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RESULTADOS 1H 2014

El beneficio neto de Abertis crece un 5% en el primer
semestre hasta los 306 millones de euros

Se confirman los crecimientos de trafico en Espaiia y Francia

Ingresos de explotacion: 2.306 millones de euros (+5%).
Ebitda: 1.483 millones de euros (+11%).

Resultado neto: 306 millones de euros (+5%).

Resultado neto comparable: +9%.

e El Grupo mejora su rentabilidad (margen Ebitda) en el ultimo afno en mas de 3
puntos, consecuencia del creciente efecto de los planes de eficiencia, que se prevé
gue acumulen a final de afio un total ahorrado en el periodo 2011-2014 de mas de
730 millones de euros.

e En Espana, el trafico sigue en la linea ascendente iniciada a principios de afio, con un
incremento acumulado hasta junio de +1,7%, el mejor primer semestre de los
ultimos siete afios.

e En el total del Grupo, el trafico avanza en el periodo un 3%, gracias también a los
incrementos en Chile (+4,3%), Brasil (+3,8%) y Francia (+3,4%), que evolucionan
por encima de las previsiones de la compania.

e La actividad de refinanciacion durante el primer semestre ha sido intensa y, en varias
operaciones, ha supuesto refinanciar mas de 1.000 millones de euros. Destaca la
emision en junio del bono mas barato emitido por una empresa del Ibex a un plazo
superior a 10 afos y que se cerrd con un cupén del 2,5%.

e El negocio internacional representa cerca de dos tercios del total consolidado del
Grupo. Francia y Brasil ya aportan conjuntamente mas de un 50% de los ingresos de
la compafia.

e El total de inversiones realizadas durante el primer semestre se situdé cerca de los
600 millones de euros, de los cuales mas de 200 millones se han invertido en
Espafa.

Barcelona, 23 de julio de 2014

Abertis ha cerrado el primer semestre de 2014 con resultados positivos en todas sus principales
magnitudes, tanto en ingresos (+5%), Ebitda (+11%) y resultado neto (+5%), en un periodo
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marcado por el incremento del trafico global, y en el que destaca la consolidacion de la
tendencia positiva en Espana de los uUltimos meses.

El resultado neto total del Grupo se sitla en 306 millones de euros en los seis primeros meses
del afio, cerca de un 5% superior al del mismo periodo del afio anterior. Por su parte, el
resultado neto comparable crece un 9%.

Los resultados del primer semestre de 2014 se ven afectados por los cambios en el perimetro
respecto al mismo periodo del afio anterior, asi como por la aplicacion de nuevas normativas
contables y el impacto de los tipos de cambio, que tuvieron especial incidencia por la
depreciacion del peso tanto en Chile como en Argentina y del real brasilefio. Descontando el
efecto de los tipos de cambio, los resultados de Abertis en este periodo habrian crecido un 11%
en ingresos y un 16% en Ebitda.

La IMD del Grupo crecid un 3% en los primeros seis meses del afo, con incrementos
destacados en Chile (+4,3%), Brasil (+3,8%) y Francia (+3,4%), que en la primera mitad del
ano esta evolucionando por encima de las previsiones de la compaiia.

En el caso de Espafia, se confirma el cambio de tendencia con cifras positivas entre enero y
junio, periodo en el que el trafico crecié un 1,7%, y que supone el mejor primer semestre desde
2007.

Por otro lado, en este periodo se ha seguido consolidando la internacionalizacion del Grupo. El
negocio internacional representa ya cerca de dos tercios del total consolidado del Grupo. Francia
y Brasil aportan conjuntamente mas de un 50% de los ingresos de la compaiiia.

Destaca, asimismo, la mejora de los niveles de rentabilidad del Grupo, con un margen Ebitda
que alcanzdé un 64,3% en el primer semestre, frente al 61% del mismo periodo del afio
anterior. Este incremento es consecuencia del creciente efecto de los planes de eficiencia, que
se prevé que acumulen a final de ano un total ahorrado en el periodo 2011-2014 de mas de 730
millones de euros.

Cuenta de resultados

Los ingresos de explotacién de Abertis en el primer semestre del ejercicio alcanzaron los 2.306
millones de euros, un 5% mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior, gracias
principalmente a la mejora del trafico global y al cambio de perimetro.

Del total de ingresos, el 87% se generd en la actividad de autopistas, mientras que el 13%
correspondié al sector de telecomunicaciones. Por su parte, los gastos de explotacion se
redujeron un 4,1% en el periodo, debido esencialmente al impacto de los tipos de cambio vy al
efecto del plan de eficiencia operativa, que compensaron los incrementos por cambio de
perimetro.
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El resultado bruto de explotacion (Ebitda) alcanzé los 1.483 millones de euros (+11%), gracias,
entre otros, a la buena evolucidon operativa y a la incorporacién por integracion global de
Hispasat y Metropistas en las cuentas del Grupo.

Estructura de la deuda e inversiones

La deuda neta de Abertis se situd en el primer semestre en 13.597 millones de euros. Del total
de deuda, un 63% se constituye con garantia de los propios proyectos (sin recurso). El 93% de
la deuda es a largo plazo y el 86% a tipo fijo.

Durante este periodo, Abertis se ha beneficiado de las condiciones en los mercados de capitales
tanto de deuda soberana como corporativa, y sigue trabajando en el proceso de optimizacién
del perfil de vencimientos y de reduccion del coste de su deuda. En total el Grupo ha llevado a
cabo operaciones de refinanciacion por importe de mas de 1.000 millones de euros.

En marzo, el Grupo cerrdé dos emisiones de bonos destinadas a inversores cualificados por un
importe total conjunto de 350 millones de euros, con un cupdén anual del 3,125% vy
vencimientos de 10 y 12 afios. Se trata de la primera vez que la compania accede a una
financiacion a tan largo plazo, lo que pone una vez mas de manifiesto su credibilidad financiera.

Destaca también la operacion realizada el pasado mes de junio, mediante la cual Abertis emitid
700 millones de euros a un plazo de 10 anos, con un cupdn del 2,5%, el mas bajo de la historia
en Espafia. En paralelo, el Grupo efectud una recompra de emisiones con vencimientos en 2016
(cupdn 4,625%) y 2017 (cupon 5,125%), que se permutaron por los nuevos titulos emitidos.

El total de inversiones realizadas durante el primer semestre se situd cerca de los 600 millones,
de los cuales mas de 200 se han llevado a cabo en Espana. Las inversiones operativas y de
expansion en el periodo ascienden a 370 millones de euros. Los principales proyectos de
expansion son las mejoras y ampliaciones de autopistas en Brasil (260 millones) y las
inversiones en el negocio satelital (26 millones).

Adicionalmente, el Grupo ha llevado a cabo inversiones por 214 millones de euros en
operaciones de crecimiento, con la adquisicion de un 6% adicional de Metropistas (32 millones),
la compra de un 8,59% adicional de Infraestructura 2000 en Chile (17 millones), la adquisicién
de 643 torres de telefonia movil a Telefénica y Yoigo (70 millones) y la adquisicién del operador
de torres TowerCo en Italia (95 millones).
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Evolucion de los negocios del Grupo

El negocio de autopistas de Abertis aporté 2.004 millones de euros en ingresos (87%) y 1.330
millones de euros en Ebitda (90%). El trafico en el conjunto de la red de autopistas de Abertis
refleja en los seis primeros meses de 2014 una Intensidad Media Diaria (IMD) comparable de
20.974 vehiculos (+3%).

Por su parte, el negocio de telecomunicaciones cerrd el primer semestre con unos ingresos de
300 millones de euros y un Ebitda de 168 millones de euros. Las magnitudes de
telecomunicaciones incluyen, en el ambito terrestre, los ingresos derivados del incremento del
negocio de gestion de torres de telefonia movil. En el dmbito satelital incluyen una mayor
aportacion por parte de Hispasat, debido al incremento de participacién hasta el 57,05% en
noviembre de 2013 con la consiguiente toma de control, que hasta entonces consolidaba por
puesta en equivalencia.

Nueva comisiéon de RSC en el Consejo de Administraciéon

El Consejo de Administracion de Abertis, a propuesta de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones, acordd crear en su Ultima sesion una nueva Comision especifica para analizar y
resolver las cuestiones relativas a la responsabilidad social corporativa. La nueva comisién
estard formada por Salvador Alemany (Presidente), Maria Teresa Costa, Susana Gallardo,
Santiago Ramirez, Manuel Torreblanca y Juan Villar-Mir de Fuentes. El secretario no consejero
sera Josep Maria Coronas.
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Anexo 1 - Cuenta de resultados y balance
Las magnitudes de 2013 presentadas a efectos comparativos han sido reexpresadas con los criterios contables

aplicables en 2014.

Cuenta de resultados Enero-Junio 2014 Mn€

Jun. 2014 Jun. 2013 Variacion

Ingresos de explotacion 2.306 2.196 5,0%
Gastos de explotacion -823 -858 -4,1%
Ebitda 1.483 1.339
Dotacidén amortizacion -619 -551 12,4%
Resultado explotacion 864 788
Resultado financiero -370 -338
Resultado puesta en equivalencia 15 27
Impuesto sobre sociedades -150 -140
Actividades interrumpidas (airports) 5 9

Resultado del ejercicio 364 346 5,3%

Intereses de los minoritarios -58 -53

Beneficio neto 306 293 5%

Balance Enero-Junio 2014 Mn€
Jun. 2014 Dic. 2013
Inmovilizaciones materiales e inmateriales 19.633 18.627
Inmovilizaciones financieras 4.252 4.403
Activos corrientes 1.109 1.100
Tesoreria 1.804 3.043
Activos mantenidos para la venta 455 532
Total activo 27.253 27.705
Patrimonio neto 6.707 6.562
Deuda financiera no corriente 13.999 14.517
Pasivos no corrientes 3.628 3.550
Deuda financiera corriente 1.402 1.457
Pasivos corrientes 1.417 1.496
Pasivos mantenidos para la venta 99 123

Total pasivo 27.253 27.705




™~ L ]
v a b e r t I S abertis.com/prensa_ 6

Anexo 2 - Hechos significativos del periodo

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Abertis completa la venta de la sociedad Codad. Abertis completa la venta de la
concesionaria Codad al Fondo de Infraestructura Colombiana Ashmore - FCP, por un
importe de 48 millones de euros.

Abertis se convierte en socio mayoritario de Metropistas tras comprar un 6% adicional a
fondos gestionados por Goldman Sachs. Con la operacion, Abertis alcanza el 51% de la
sociedad concesionaria de las autopistas PR-22 y PR-5 en Puerto Rico y se convierte en
socio mayoritario de la compania.

Abertis refuerza su posicién de control en el grupo Infraestructura 2000. Abertis adquiere
a Metlife una participacion adicional de un 8,59% del capital de Infraestructura 2000,
propietaria del 100% de Autopista Los Libertadores y Autopista del Sol. Tras la operacion,
Abertis refuerza su posicién de control, al contar con una participacion del 50% mas una

accion.

Abertis cierra dos emisiones de bonos por un total de 350 millones de euros. La compania
ha cerrado dos emisiones de bonos destinadas a inversores cualificados por un importe

total conjunto de 350 millones de euros, un cupon anual del 3,125% y vencimientos de 10
y 12 afos.

La Junta de Accionistas aprueba la distribucion de dividendo complementario. La Junta de
Accionistas de Abertis aprueba la distribucién de un dividendo ordinario complementario

bruto de 0,33 euros/accion que, unido al dividendo a cuenta repartido en noviembre,
totaliza un dividendo ordinario total bruto de 0,66 euros/accidon con cargo a 2013.

BOVESPA acepta considerar el 14,9% de Brookfield Aylesbury en Arteris como “free-float”.
Como consecuencia, se elimina la incertidumbre que pudiera existir sobre la necesidad de

lanzar una OPA o de restablecer el “free-float” minimo, establecido en Brasil en un 25%.

Abertis acuerda con Capital Riesgo Global (Grupo Santander) la compra de
Infraestructuras Americanas, sociedad propietaria del 42,3% de Invin por un importe de

291 millones de euros. Tras esta adquisicion, Abertis alcanzara directa e indirectamente el
100% de Rutas del Pacifico y el 50% de Autopista Central en Chile.

Abertis adquiere TowerCo, operadora de las torres de telefonia mdvil de la red de
autopistas en Italia. La operacion se ha cerrado por un importe total de 94,6 millones de

euros. Abertis gestionara las comunicaciones moviles de los mas de 3.000 kildbmetros de
autopistas que controla Atlantia en Italia.
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Junio

Abertis finaliza un proceso de colocacion acelerada entre inversores cualificados del 5% de
acciones de Eutelsat. La colocacién, llevada a cabo por UBS Limited y Barclays Bank PLC,
ha generado un ingreso para Abertis de 275 millones de euros, sin generar plusvalias
significativas.

La CNMV admite a cotizacidon las acciones de la ampliacion de capital de liberada de
Abertis. En mayo, Abertis inicié la ampliacién de capital liberada con cargo a la cuenta de

reservas voluntarias por un importe nominal de 128,3 millones de euros, que supuso la
emision de cerca de 43 millones de nuevas acciones, en una proporcion de una accion
nueva por cada 20 antiguas. Tras esta ampliacion, el capital social de Abertis queda
establecido en 2.694.915.126 euros, representado por 898.305.042 acciones en
circulacion de valor nominal de 3 euros cada una.

Abertis lanza una emision de bonos por importe de 700 millones de euros a un plazo de 10
afios y a un tipo minimo histérico del 2,5%. La fecha de vencimiento de las nuevas

obligaciones es el 27 de febrero de 2025 y devengaran un cupon del 2,50% anual,
sustituyendo a dos emisiones anteriores con vencimientos en 2016 y 2017.
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