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ADVERTENCIA DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

De conformidad con € articulo 20.6 ded Read Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre, se advierte que:

1° La sociedad emisora de los vaores que se ofrecen enmarca su actividad principal en un
sector innovador de crecimiento que comporta factores de riesgo muy importantes que,
en supuestos extremos, podrian llegar a comprometer su propia viabilidad.

s La C.N.M.V. no ha contrastado la razonabilidad de las hipétesis consideradas en €l
informe que sobre las perspectivas del negocio y financieras de la sociedad emisora y
las consecuencias acerca de la evolucion de sus resultados en los gercicios venideros,
ha aportado su consegjo de administracion, toda vez que se encuentran fundamentadas en
hechos futuros e inciertos que impiden ofrecer a los potenciaes inversores una minima
garantia sobre la evolucion de los resultados de la sociedad.

Ky LaC.N.M.V. considera que € mencionado factor de riesgo, unido a caracter incierto de
las hipétesis tomadas en consideracion por e érgano de administracién de la sociedad
requiere que los potenciales suscriptores de la emisién vaoren adecuadamente la
naturalezay consecuencias de lainversion que se propone.







CAPITULOO

CIRCUNSTANCIASRELEVANTESA CONSIDERAR
SOBRE LA OFERTA U EMISION DE VALORES

0.1. RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO DE
EMISION U OFERTA AMPARADAS POR ESTE FOLLETO Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y ADJUDICACION
ENTRE LOSINVERSORES

0.1.1. Identificacion del Emisor delos valores objeto de este Folleto

El emisor de la presente Oferta Publica de Suscripcion de acciones (en adelante, la “ Oferta
Publica de Suscripcion” , la “Oferta Pablica” o la “Oferta’) es CABLEUROPA, SA. (en
adelante, “ Cableuropa’, la “Compafiia’ o la “Sociedad” ), con domicilio social en Madrid,
cale Musgo, numero 2, Edificio Europa I, 28023 Urbanizacion la Florida (Distrito Moncloa
Aravaca), y con Cédigo de Identificacion Fiscal (C.1.F.) A-48514343.

Cableuropa es la cabecera de un grupo de sociedades (todas €las,  “Grupo ONO” o €
“Grupo”), dedicadas en su conjunto a la prestacién de servicios de telecomunicaciones,
incluyendo, televison por cable, telefonia y servicios de Internet. Las filiales operativas del
Grupo ONO incluyen, por una parte, las once sociedades titulares de los titulos habilitantes para
la prestacion de servicios de telecomunicaciones por cable y televison por cable en las
correspondientes demarcaciones territoriales (cada una, una “Demarcacion Territorial” y
conjuntamente, las “ Demar caciones Territoriales’) (las“ Operadoras’, ta y como este término
se define en e apartado 1V.2.2.1 del Capitulo 1V); ONONet Comunicaciones, S.A. (“ ONONet”),
sociedad especializada en servicios de telecomunicaciones para empresas, ONOLab Internet, SA.
(“ONOLab"), sociedad que desarrolla los servicios de Internet del Grupo; y la sociedad
portuguesa Univertel Communicagdes Universais, SA. (“Univertd”), titular de la licencia para
la prestacion de servicios de television por cable en las ciudades de Lisboa y Oporto. En €
Capitulo IV dd presente Folleto se describen ampliamente las actividades desarrolladas por €
Grupo ONO.

A lafecha de registro del presente Folleto, € capital socia de Cableuropa, totalmente suscrito y
desembolsado, es de 141.832.860 euros, dividido en 141.832.860 acciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con un vaor nomina de un (1) euro cadauna de ellas.

Porcentajedel | Porcentajedel | Porcentajedel | Porcentaje del | Porcentaje del
Accionista capital social | capital social | capital social | capital social | capital social
de de Cableuropa | de Cableuropa | de Cableuropa de
Cableuropa Cableuropa
(tras la | (s suscripcion| (s suscripcién
(participacién | Ampliacion  de| 100% acciones| 100% acciones| (tras la Segunda
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antesdela Oferta | Canje) de la Oferta|del “green | Ampliacion  de
Publica) Publica) shoe” )** Canje) ***

Banco Santander Central Hispano,| 30,75 18,24 14,99 14,60 14,15
SA. a través de Cantabra de

Inversiones, S.A.

General Electric Capital Services, 30,87 44,79 36,30 35,33 34,94
Inc., Bank of America Corporation

y Caisse de dépbt et placement du

Québec, a través de Spanish

Telecommunications Limited,

Sar.l. (“Spaincom”)

Grupo Multitel, SA. 16,68 9,90 8,13 7,92 7,68
Grupo Ferrovial, SA. a través de 16,68 9,92 8,14 7,93 7,69
Ferrovial Telecomunicaciones,

SA.

Santender  Centrd  Hispano| 502 2,98 2,45 2,38 2,30
Investment, S.A. (“ SCHI” )****

VAL Telecomunicaciones, S.L. _— 12,11 9,94 9,69 12,30
(H VALH )

Santander  Telecommunications, --- 2,06 1,69 1,65 1,60
Inc. (“ Santander Telecom”)

Inversores (free float) - --- 17,86 20,00 19,34
* la Ampliacion de Canje a que se estd haciendo referencia se describe en €l apartado 0.1.2.1 siguiente.
*x segUin dicho t érmino aparece definido en € gpartado 0.1.2.1

desconociéndose lafecha de gecucion delamisma

*k k%

del Folleto.

la Segunda Ampliacion de Canje a que se esta haciendo referencia se describe en € gpartado V1.11 del presente Folleto,

SCHI esaccionistade la Sociedad a solo objeto de dar cobertura d Plan de Fidelizacion descrito en e apartado V1.2.3

Para una descripcion detallada de los accionistas de la Sociedad, ver apartado V1.5 dd Capitulo

VI.

0.1.2. Consideraciones especificas sobre la Oferta Publica que han de tenerse en cuenta
para una megor comprension de las caracteristicas de los valores de la Oferta

Publica objeto del presente Folleto.

0.1.2.1 Acciones objeto de la Oferta

Ampliacion de Canje




A la fecha de registro ddl presente Folleto, las Operadoras pertenecientes al Grupo estén
participadas por Cableuropa, Spaincom (directamente y a través de Santander Telecom) y VAL
junto con algunos accionistas locales minoritarios. En e contexto de la presente Oferta, l0s
accionistas de Cableuropa han decidido simplificar la estructura accionarial del Grupo mediante
la aportacion a Cableuropa de las acciones de las Operadoras titularidad de Spaincom, Santander
Telecom y VAL, de manera que Cableuropa consolide su participacion en dichas Operadoras
pasando a ser titular de porcentgjes que, en la mayoria de los casos, llegan o se acercan ad 100%
del capita socia de dichas Operadoras (véase € apartado 111.6.1 del presente Folleto donde se
indican los porcentagjes de titularidad de Cableuropa en las Operadoras antes y después de esta
reorganizacion). Dichas aportaciones han sido autorizadas por € Ministerio de Ciencia y
Tecnologia como es preceptivo.

Como consecuencia de lo anterior, la ampliacion de capital objeto de la Oferta Publica de
Suscripcion se gecutara Smulténeamente a las siguientes ampliaciones de capita en Cableuropa
cuya efectividad estd sujeta, principalmente, a efectivo desembolso de las acciones emitidas a
amparo de la presente Oferta Publica

(@) Ampliacion de capital por importe de 95.457.462 euros, mediante la emisiéon de 95.457.462
acciones de 1 euro de valor nomina cada una, numeradas correlativamente del 141.832.861
a 237.290.322, ambos inclusive, aprobada por la Junta General de Accionistas de Cableuropa
de 26 de julio de 2000. El contravalor de esta ampliacion de capital esta integramente
congtituido por aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de las Operadoras y en
créditos. Esta ampliacion de capital, en la que los actuales accionistas de Cableuropa han
renunciado ya a sus respectivos derechos de suscripcion preferente en la medida necesaria,
sera integramente suscrita por Spaincom (en un 66,27%), VAL (en un 28,57%) y Santander
Telecom (en un 516%). Al redizarse € desembolso del referido aumento de capita
mediante aportaciones no dinerarias, € Registro Mercantil, a solicitud de Cableuropa y de
acuerdo con lo preceptuado en € articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, designd a un
experto independiente para que procediera a verificar la vaoracién otorgada por los
administradores a los bienes que constituian la aportacion no dineraria. Dicho experto emitio
su informe conforme alo establecido en € citado articulo 38 de laLSA, en € que tras evaluar
y comprobar los criterios utilizados por los administradores en su valoracion, manifestaba que
e valor de los hienes aportados representaba, d menos, € valor nominal mas la prima de
emision de las acciones que se pretenden emitir. La vaoracion de los administradores de la
totalidad del negocio de Cableuropa, redlizada de acuerdo con metodologias cominmente
utilizadas, es uno de los criterios que se han aplicado a efectos de vaorar las anteriores
aportaciones no dinerarias. Dicha valoracion del negocio conjunto del Grupo ONO establece
un vaor no inferior a 1.300 millones de euros

(b) Ampliacion de capita por importe de 1.085.847 euros, mediante la emisién de 1.085.847
acciones de 1 euro de vaor nomina cada una, numeradas correlativamente del 237.290.323
al 238.376.169, ambos inclusive, aprobada por la Junta General de Accionistas de Cableuropa
de 12 de septiembre de 2000. El contravalor de esta ampliacion de capita esta integramente
congtituido por aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de las Operadoras. Esta
ampliacion de capital, en la que los actuales accionistas de Cableuropa han renunciado ya a
sus respectivos derechos de suscripcion preferente en la medida necesaria de Cableuropa, seré
integramente suscrita por VAL. Al redizarse € desembolso del referido aumento de capital
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mediante aportaciones no dinerarias, € Registro Mercantil, a solicitud de Cableuropa y de
acuerdo con lo preceptuado en € articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, design6 aun
experto independiente para que procediera a verificar la vaoracién otorgada por los
administradores a los bienes que constituian la aportacién no dineraria. Dicho experto emitio
su informe conforme a lo establecido en € citado articulo 38 de laLSA, en € que tras evaluar
y comprobar |os criterios utilizados por los administradores en su valoracion, manifestaba que
el vaor de los bienes aportados representaba, d menos, € vaor nomina més la prima de
emision de las acciones que se pretenden emitir. La vaoracién de los administradores de la
totalidad del negocio de Cableuropa, realizada de acuerdo con metodologias cominmente
utilizadas, es uno de los criterios que se han aplicado a efectos de vaorar las anteriores
gportaciones no dinerarias. Dicha valoracion del negocio conjunto del Grupo ONO establece
un vaor no inferior a 1.300 millones de euros

(c) Ampliacion de capital por importe de 575.116 euros, mediante la emison de 575.116
acciones de 1 euro de valor nomina cada una, numeradas correlativamente del 238.376.170
al 238.951.285, ambos inclusive, aprobada por la Junta General de Accionistas de Cableuropa
de 12 de septiembre de 2000. El contravalor de esta ampliacion de capita esta integramente
congtituido por aportaciones dinerarias. Esta ampliacion de capita, en la que los actuaes
accionistas de Cableuropa han renunciado ya a sus respectivos derechos de suscripcion
preferente en la medida necesaria, serd integramente suscrita por VAL.

El importe total de las acciones emitidas al amparo de las tres ampliaciones de capital referidas en
las letras (@) a (c) anteriores representard un 68,47 % del capital social de Cableuropa a la fecha
de registro del presente Folleto y un 40,64% tras la g ecucion de dichos aumentos de capital.

Como parte de dicha reorganizacion y smultaneamente a las citadas ampliaciones de capital,
Ferrovial Telecomunicaciones, S.A. adquirira de Spaincom 15.087 acciones de Cableuropa, de
Céantabra de Inversiones, SA. 15.026 acciones de Cableuropa y de Grupo Multitel, SA. 8.153
acciones de Cableuropa (de tal modo que, Ferrovia Telecomunicaciones adquirira 38.226
acciones de Cableuropa) (en adelante, estas ampliaciones de capital y |as resefiadas transmisiones
seran referidas, conjuntamente, como la® Ampliacion de Canje’).

Segunda Ampliacion de Canje

Después de la Ampliacion de Canje antes descrita aln quedarén porcentgjes residuaes de capital
de algunas Operadoras en manos de accionistas minoritarios locaes, es intencion de Cableuropay
de sus accionistas tratar, s fuera posible, de acanzar € 100 % del capita sociad de cada
Operadora. Para € caso de que se presentase dicha oportunidad y a objeto de que Cableuropa no
tenga que efectuar desembolsos por dichos porcentges, la Sociedad ha acordado con sus
accionistas actualesy VAL que sean ellos quienes, s llegaran a ser titulares de dichas acciones en
las Operadoras, las aporten a Cableuropa recibiendo a cambio acciones de esta Sociedad en
condiciones sustancialmente iguales a las utilizadas en la Ampliacién de Canje.

En estos momentos no puede concretarse cuando se producird dicha aportacion ni tampoco
cuantas acciones de las Operadoras serén aportadas, en consecuencia, tampoco puede concretarse
el nimero de acciones de Cableuropa que deberia ser emitido como contraprestacion.  Ello no
obstante, asumiendo que se aportaran todas las acciones de las Operadoras previstas, e nimero
de acciones de Cableuropa a emitir por esta razon representaria, como méximo, un 3,4831 % de
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su capital socid tras la presente Oferta'y un 3,3922 % en € supuesto de que se gercite en su
totdlidad la Opcion de Suscripcion (“green sho€’) otorgada a las entidades coordinadoras
globales de la presente Oferta.

A estos efectos la Junta Generd Extraordinaria de Accionistas de Cableuropa de 12 de septiembre
de 2000 ha acordado un aumento de capita de hasta un méximo de 10.132.214 acciones,
delegando en € Consgo de Administracion, en virtud del articulo 153.1 @) de la Ley de
Sociedades Andnimas, la determinacion de la fecha en la que debe llevarse a efecto y la fijacion
de las condiciones del mismo en lo no previsto por la Junta General. Dicho aumento de capital
esta condicionado suspensivamente a la admision a negociacion de las acciones representativas
del capital socia de Cableuropa en una o varias bolsas de valores, nacionales o extranjeras. €n
adelante, esta ampliacion sera denominada la“Segunda Ampliacion de Canje”).

Volumen inicial de la Oferta Publica de Suscripcién

El nimero iniciad de acciones objeto de la Oferta Publica es 51.945.932 o que representa un
36,62% del capital socia de Cableuropa a la fecha de verificacion ddl presente Folleto. Tras la
redlizacion de la Ampliacion del Canje,  numero de acciones ofrecidas representardn una
participacion en € capital socia de la Sociedad del 21,74%. Tras laredizacion de la Ampliacion
dd Canjey de la Oferta Publica de Suscripcion, las nuevas acciones emitidas con ocasion de la
Oferta Publica de Suscripcion representardn una participacion en e capital social de la Sociedad
del 17,86%.

Ampliacion de la Oferta Publica

El volumen inicial de acciones de la Oferta Pdblica podrda ampliarse hasta un total de 59.737.821
acciones en caso de gjercitarse la opcion de suscripcion (cominmente denominada “ green shoe”)
sobre las 7.791.890 acciones de la Sociedad que Cableuropa concederd a las entidades
participantes en la colocacién de la Oferta Plblica, mediante la g ecucion de un segundo aumento
de capital, aprobado por € Consgo de Administracion de Cableuropa de fecha 12 de septiembre
de 2000, en virtud de las autorizaciones otorgadas a su favor por la Junta General de Accionistas
de Cableuropa de 26 de julio de 2000. Igualmente, en dicho Consgo, estando presentes los
accionistas de Cableuropa, éstos renunciaron a eercicio del derecho de suscripcion preferente y
se acordd ofrecer a las entidades coordinadoras de la Oferta la suscripcion de las acciones
correspondientes a la mencionada ampliacion de capital.

El porcentgje que suponen las nuevas acciones que se emitan con ocasién del gercicio de la
opcion de suscripcion es del 5,49% a la fecha de verificacion del presente Folleto. Tras la
Ampliacién del Canje, las nuevas acciones emitidas con ocasiéon del gercicio de dicha opcién
representaran una participacion del 3,26% en e capital socia de la Sociedad. Tras laredizacion
de la Ampliacion del Canjey de la Oferta Publica de Suscripcion y del gercicio de la Opcion de
Suscripcion, las nuevas acciones emitidas con ocasion de la Opcidn de Suscripcidn representaran
una participacion en e capital social del 2,61%.

0.1.2.2 Precio delas acciones

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion de sus
peticiones de suscripcion, la Sociedad y las Entidades Coordinadoras Globales han establecido



una Banda de Precios NO VINCULANTE para las acciones de Cableuropa objeto de la Oferta
Plblica (la “Banda de Precios’) de entre 5,20 euros y 6,50 euros (865,20 pesetas y 1.081,50
pesetas, respectivamente) por accion.

Se hace constar expresamente gque la Banda de Precios ha sido fijada por Cableuropa y las
Entidades Coordinadoras Globales, sin que exista un experto independiente que asuma
responsabilidad alguna por la valoracion de las acciones de Cableuropa resultante de dicha Banda
de Precios que, no obstante, se ha establecido seglin criterios habitualmente utilizados y tomando
en consideracion valores comparables de sectores tecnolégicos. En concreto, la valoracion
estimada del capital de Cableuropa se basa fundamentalmente en un andlisis de mditiplos de
cotizacién de compafiias que operan en e sector de cable europeo, asi como en € vaor presente
de los flujos de cagja que Cableuropa espera generar en el futuro en base a plan de negocio actual
de la Compafiia.

0.1.2.3 Distribucioén de las acciones

Segln se detala en € Capitulo 1l del presente Folleto, la Oferta estd estructurada en distintos
tramos, un Tramo Minorista (dividido en dos Subtramos), un Tramo Institucional Espafiol y un
Tramo Internaciond.

De las acciones objeto de la Oferta, 10.389.187 acciones han sido inicialmente asignadas a
Tramo Minorista, 10.389.186 acciones a Tramo Institucional Nacional y 31.167.559 acciones a
Tramo Internaciona, todo €llo sin perjuicio de las reglas de redistribucién entre Tramos
contenidas en e apartado 11.10.1.3 del presente Folleto. EI Tramo Institucional Nacional y €l
Tramo Internacional serdn denominados conjuntamente “ Tramos I nstitucionales’.

(i) Consderaciones sobre @ Tramo Minorista

El Tramo Minorista comprendera dos Subtramos, € Subtramo Minorista General y e
Subtramo Minorista de Empleadosy Consgjeros. Al Subtramo Minorista Genera le han sido
inicialmente asignadas 9.567.290 acciones, representativas del 18,4% del volumen inicia de
acciones de la Oferta, y a Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros, 821.897
acciones, representativas del 1,6% del volumen inicia de acciones de la Oferta, sin perjuicio
de las facultades de redistribucion entre Subtramos.

Los inversores personas fisicas (NO las personas juridicas) que cumplan los requisitos
mencionados en establecidos en € apartado 11.10.1.1(1) del presente Folleto y sean clientes
de alguna de las sociedades filiaes de Cableuropa enumeradas en e correspondiente Anexo
del presente Folleto Informativo, se beneficiaran de un descuento del 6% respecto del Precio
Minorista de la Oferta en las acciones gque finalmente le sean adjudicadas tras la préctica, en
su caso, del prorrateo referido en e apartado 11.14.4.1 posterior.

El Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros ira dirigido a los empleados y consgjeros
de Cableuropa y a los empleados de las filiales de Cableuropa que aparecen recogidas en €
correspondiente Anexo a presente Folleto Informativo.

L as personas que acudan ala presente Oferta dentro del Subtramo Minorista de Empleados y
Consgeros se beneficiaran de un descuento del 6 % respecto del Precio Minorista de la
Oferta.



(i) Consideraciones sobre los Tramos Institucionales.

El volumen de acciones inicialmente asignado a los Tramos Ingtitucionales es de 41.556.745,
s bien podra ser ampliado en un maximo de 7.791.890 acciones a través del gercicio de la
opcion de suscripcion que Cableuropa concederd a las entidades financieras que hayan
participado en la Oferta.

0.1.2.4 Desistimiento y revocacion de la Oferta

En € apartado 11.11 del Capitulo 11 del presente Folleto se recogen las clausulas habituaes de
desistimiento y revocacion por este tipo de operaciones.

Se prevé que las acciones comiencen a cotizar en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, en @ sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y dentro de éste, en €
segmento denominado “Nuevo Mercado”, creado por la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 22 de diciembre de 1999, d dia 19 de octubre de 2000. En & supuesto de que las
acciones de Cableuropa no fueran admitidas a cotizacion en o antes del dia 9 de noviembre de
2000, la Oferta Publica se entenderd autométicamente revocada en todos los Tramos. Como
consecuencia de lo anterior y s ya se hubiese producido la ampliacion de capital objeto de la
presente Oferta, Cableuropay |os accionistas de Cableuropa procederén ala compra de las nuevas
acciones emitidas a los inversores o0 a las entidades que hubieren realizado € desembolso
anticipado de los fondos de la Oferta Plblica. La revocacion de la Oferta no daré lugar a ningn
derecho de los inversores a recibir indemnizacion o compensacion de ningun tipo, con excepcion
del interés legal correspondiente a los fondos que, en su caso, hubieran desembolsado para la
suscripcién de las acciones.

La obligacion de compra por Cableuropa y por los accionistas de Cableuropa de todas las
acciones emitidas tiene naturaleza mancomunada, y se redizard en la siguiente proporcion
respecto del importe total de acciones emitidas en la ampliacion de capital objeto de la Oferta (sin
incluir é “green sho€’).

PORCENTAJE A PORCENTAJE A
COMPRADOR ADQUIRIRRESPECTO | A poyiRIR RESPECTO
DEL IMPORTE TOTAL DEL CAPITAL SOCIAL
. DELAOFERTA DE CABLEUROPA
(sinincluir € “ green shoe’)
Cableuropa* 42.27% 7,55%
Céantabra de Inversiones, SA. 10,86% 1,94%
Spaincom 26,65% 4,76%
Grupo Multitel, S.A. 5,89% 1,05%
Ferrovidl 5,90% 1,05%
Telecomunicaciones, SA.




VAL 7,20% 1,29%

Santander Telecom 1,23% 0,22%

TOTAL : 100% 17,86%

*A los efectos de que Cableuropa pueda adquirir € 42,27% de las acciones emitidas en la
ampliacion de capital objeto de la Oferta Publica de Suscripcion, la Junta General de
Accionistas de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000, autoriz6 a Consgo de
Administracion para que adquiera dichas acciones. Dicha adquisicion le permite dotar la
reserva indisponible a que se refiere @ articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Anonimas,
en laformaque en e mismo seindica

0.1.2.5 Transmisibilidad de las acciones

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a lalibre transmisibilidad de las acciones de
Cableuropa, por lo que las mismas seran libremente transmisibles con arreglo alo dispuesto en la
Ley de Sociedades Andnimas, laLey del Mercado de Vaoresy demés normativa vigente.

0.1.2.6 Palitica de dividendos y modalidades o forma de determinar y abonar sus rendimientos

Hasta la fecha de registro del Folleto, Cableuropa no ha declarado o pagado ningin dividendo.
Actuamente, Cableuropa planea invertir sus beneficios futuros, s 1os hubiera, en la financiacion
de sus operaciones y negocio. En consecuencia, sin perjuicio de lo que en cada momento
establezca la Junta General de Accionistas, Cableuropa no prevé distribuir dividendo alguno en
un futuro previsible.

La Sociedad histéricamente ha producido pérdidas y, consecuentemente, no ha distribuido
dividendos y no prevé alcanzar € punto muerto en resultados netos hasta a menos e 2005, seguiin
se detalla en € apartado V1.2 dd presente Folleto.

0.1.2.7 Compromiso de no emision ni venta

En los Contratos de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista y de los Tramos
Institucionales se incluira un compromiso por parte de Cableuropa y de sus accionistas de no
emitir, ofrecer o vender, directa o indirectamente, acciones, obligaciones de Cableuropa o bonos
convertibles o canjeables en acciones de Cableuropa o cualesguiera otros instrumentos que
puedan dar derecho ala adquisicion o suscripcidn de acciones de Cableuropa durante los 180 dias
siguientes a la Fecha de Suscripcidn, savo que medie autorizacion escrita expresa de las
Entidades Coordinadoras Globales.

Como Unicas excepciones a dicho compromiso, Cableuropa podra emitir acciones con ocasion de
(i) la ampliacion de capita aprobada por la Junta General de Accionistas de Cableuropa de 12 de
septiembre de 2000 por importe de 10.132.214 euros, cuya efectividad estd condicionada
suspensivamente a la admision a negociacion de las acciones representativas del capital social de
Cableuropa en una o varias bolsas de valores, nacionaes o extranjeras (Ila Segunda Ampliacion de
Canje); y (ii) laampliacion de capitd que, en su caso, sea necesaria para satisfacer € gercicio de



la opcién de suscripcion de acciones de Cableuropa que ésta concedera a las entidades financieras
gue hayan participado en la colocacion de la Oferta Publica (“ green shoe™).

0.1.2.8 Destino de los fondos

Los fondos obtenidos de la Oferta Publica se destinaran a cubrir las necesidades de financiacion
de la estrategia del Grupo ONO que se describe en € capitulo VII dd presente Folleto y que
basicamente consiste en & incremento de sus redes locaes aumentando € nimero de hogares
pasados y desarrollando sus servicios a empresas dentro y fuera de sus Demarcaciones, la
terminacion de su red nacional troncd y € desarrollo de la infraestructura para su negocio de
Internet.

Los recursos del Grupo ONO junto con los importes recibidos por la engenacion de la
participacion de Cablei Televisio de Catalunya referida en € apartado 1V.5.2.(iii), més los fondos
procedentes de la presente Oferta Publica de Suscripcion, deberian ser suficientes para cubrir la
construccion de lasredesy las pérdidas hasta € tercer trimestre de 2001.

En caso de surgir necesidades financieras adicionales (derivadas, entre otros supuestos de la
adquisicion de nuevos negocios) que no pudieran ser cubiertas con los fondos provenientes de la
Oferta, Cableuropa buscara nuevas fuentes de financiacion via recursos propios o genos. La
capacidad del Grupo ONO para conseguir financiacion adicional dependerd de sus resultados
futuros, las condiciones de mercado y otros factores gjenos a Grupo.

0.2 CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES, SITUACION
FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR
OBJETO DE DESCRIPCION EN EL FOLLETO

0.2.1 Cambiossignificativos producidos recientemente

El 23 de junio de 2000 Cableuropa ha efectuado la Segunda Emisién de bonos de dto
rendimiento, en virtud de la cual, la Compafiia ha obtenido financiacion adicional por un importe
bruto de 200 millones de Euros. Dicha Segunda Emisién se describe con més detale en €
apartado V1.7.

Ademas, en la reunion de la Junta Genera de Accionistas de Cableuropa de 26 de julio de 2000,
se acordd ampliar € capital de la Compafiia por importe de 7.118.710 de Euros a efectos de dar
cobertura d Plan de Fidelizacion descrito en € apartado VI1.2.3. Dicha ampliacion fue suscrita
integramente por Santander Central Hispano Investment, S.A.

0.22 Factores, riesgos significativos y circunstancias condicionantes que afectan o que
pueden afectar a la generacion futura de beneficios

Al condiderar la posibilidad de invertir en las acciones ordinarias de Cableuropa objeto de la
presente Oferta PUblica, € inversor debera ponderar, entre otros, los factores de riesgo que a
continuacion se exponen:

RIESGOS FINANCIEROS

0.2.2.1 Supuestoslegalesdedisolucion
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Cableuropay la mayoria de sus filiaes espafiol as se encuentran sometidas ala Ley de Sociedades
Anodnimas. Dicha Ley, en su articulo 260, obliga a que, en caso de que las pérdidas dgen
reducido € patrimonio de una sociedad a una cantidad inferior a la mitad de su capital socid, se
produzca una ampliacién de capital, se realice una reduccion de dicho capital para compensar
pérdidas 0 se proceda a la disolucion de la sociedad. A 30 de junio de 2000, Cableuropa se
encontraba en la Stuacion descrita en dicho articulo, que quedara resuelta mediante la
Ampliacion del Canje —descrita en € apartado 0.1.2.1 anterior- que restablece € equilibrio
patrimonia de la Sociedad. Por otra parte, dicha Ley impone la obligacién de reducir capital
socid cuando las pérdidas disminuyan € haber por debajo de las dos terceras partes de la cifra de
capital socia y hubiera transcurrido un gercicio fisca sin haberse recuperado € patrimonio.
Cableuropa estima que ella misma y sus filiadles espafiolas podrian incurrir en pérdidas
sustanciales. La liquidacién de una o més sociedades de Grupo ONO podria tener un efecto
adverso en € negocio del Grupo ONO y podriaresultar en la pérdida de una 0 mas concesiones.

0.22.2 Necesidades de financiacién adicionales para financiar € desarrollo y construccion
de las redes del Grupo. El Grupo puede no ser capaz de obtener esta financiacion
adicional o de obtenerla en condiciones aceptables

En base a los planes de negocio actuales, € Grupo ONO tendra significativas necesidades de
financiacién adicionales para hacer frente a los costes de desarrollo y construccion de las redes de
acceso loca del Grupo, la red troncal nacional, la red en Portuga y e desarrollo del negocio de
Internet a través de ONOL ab. Hasta é momento, las necesidades de fondos del Grupo ONO se
han satisfecho fundamentalmente a través de: (i) aportaciones de capital de los accionigtas, (i) la
primera emision de bonos de alto rendimiento (la “Primera Emision” ), (iii) la segunda emision
de bonos de dto rendimiento (la “ Segunda Emisiéon”), (iv) la primera linea de descuento para
devoluciones de IVA (que se describe en e apartado 1V.5.2 del presente Folleto), (v) los fondos
obtenidos por la venta de la participacion que tenia Cableuropa en Cable i Televisio de Catalunya,
S.A. (72 millones de euros) que fueron recibidos en abril de 2000 y (vi) financiaciones a corto
plazo otorgadas por entidades de crédito (dichas operaciones de financiacion se describen en €
apartado V1.7 ddl presente Folleto).

Se edtima que las fuentes que se seflalan a continuacion seran suficientes para atender las
necesidades de financiacion del desarrollo y comercidizacion de redes planeado, asi como las
pérdidas operativas esperadas durante dicho periodo, hasta € tercer trimestre del afio 2001

Tesoreria existente a 30 de junio de 2000 por importe de 146,7 millones de euros que incluye
los fondos remanentes obtenidos a través de la Primera Emision, los fondos obtenidos a
través de la Segunda Emision, y aportaciones de capital de los accionistas.

Disposiciones del crédito bancario sindicado que se describe en el apartado V1.7 (en adelante,
e “Crédito Sindicado”) hasta un importe de 225 millones de euros.

Disposiciones de la segunda linea de descuento para devoluciones de IVA (que se describe en
d apartado 1V .5.2 del presente Folleto).

L os fondos netos que se obtengan en virtud de la presente Oferta.
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Adicionalmente, e Grupo ONO dispone de 1339 millones de euros, que se encuentran
destinados exclusivamente a pago de los primeros vencimientos de intereses de la Primera 'y
Segunda Emision, segin se describe en e apartado V1.7 del presente Folleto.

La siguiente tabla resume e endeudamiento derivado de la Primeray Segunda Emision:

Tipo de
Fecha . . .
Importe Moneda o Interés Coste Financiero Anual
Amortizacion
Anual
Primera . . 36,34 millones dblares
L 275 millones | DolaresUSA | Mayo 2009 13,214% )

Emision USA

125 millones | Euros Mayo 2009 13,214% 16,52 millones de Euros'?
Segunda
Emigen | 200 millones | Euros Julio 2000 14,014% 28,03 millones de Euros®

(1) y (2) Los cinco primeros pagos semestrales de intereses (hasta € 1 de noviembre de 2000, inclusive) estan
garantizados por valores pignorados.

3) L os cuatro primeros pagos semestrales de intereses (hasta el 15 de julio de 2002, inclusive) estan garantizados
por valores pignorados.

El Grupo ONO requerira financiacion adiciona a objeto de financiar, a partir de la fecha que se
sefiala en e parrafo precedente, la construccion y comercializacion de sus redes y las pérdidas
operativas esperadas. Incluso puede ser necesario que & Grupo ONO requiera financiacion
adicional antes dedl tercer trimestre de 2001 s (i) los planes de construccion variasen; (i) S las
asunciones relativas a los costes asociados con la construccion o con la expansion o incremento
de las redes resultasen inexactas; (iii) s e crecimiento de la actividad o de la base de clientdla es
inferior a la prevista; o (iv) S se experimentasen costes no previstos 0 presiones competitivas y
los fondos derivados de las fuentes descritas anteriormente no resultasen suficientes para
satisfacer las necesidades de tesoreria.

La capacidad para obtener financiacién adicional dependeradel comportamiento futuro del Grupo
ONO, de las condiciones de mercado y de otros factores fuera de su control. El Grupo puede no
tener acceso a dicha financiacion, 0 no conseguir la misma en condiciones aceptables o en €
momento adecuado. Asimismo, su capacidad para obtener financiacion adiciona puede estar
limitada por las restricciones impuestas en los términos de su endeudamiento. La incapacidad
para conseguir los fondos necesarios puede retrasar € ritmo de construccién de la red, lo que
podria tener un efecto materid adverso en la actividad del Grupo y en los resultados de sus
operaciones.

0.2.2.3 La Sociedad tiene un alto apalancamiento y las condiciones redtrictivas de la deuda
pueden limitar su capacidad de obtener financiacion adicional, o que podria suponer
una desventaja competitiva frente a compariias con menores niveles de deuda

La Sociedad tiene un ato apalancamiento en términos de deuda. A 30 de junio de 2000, la deuda
consolidada era de aproximadamente 717 millones de euros por comparacion a unos fondos
propios netos de pérdidas acumuladas de 67,6 millones de euros (incluyendo 56,3 millones de
euros aportados por los accionistas minoritarios de las Operadoras y 11,2 millones de euros de
préstamos participativos). Ademas, se ha suscrito e Crédito Sindicado por importe de 225
millones de euros (véase apartado V1.7.(a)), la segundalinea de descuento de IVA por importe de
60 millones de euros (véase apartado IV.5.2) y se han emitido avales garantizando los
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compromisos asumidos por € Grupo ONO por un importe de 65,1 millones de euros. Se espera
gue la deuda total se incremente en € afio 2001 y en afios sucesivos, a medida en que se incurra
en endeudamiento adicional, incluyendo disposiciones bgjo e Crédito Sindicado, para financiar
las pérdidas operativas y la construccion de las redes.

Este ato apalancamiento puede tener importantes consecuencias, incluyendo:

Dificultar  cumplimiento de las obligaciones derivadas de las operaciones de financiacion
del Grupo ONO vy, entre ellas, la Primera Emision, la Segunda Emision y e Crédito
Sindicado.

Dificultar la capacidad del Grupo ONO para obtener financiacion adicional para €l desarrollo
de sus redes (incluyendo la financiacion futura necesaria para financiar |as pérdidas netas que
se esperan incurrir en dicho desarrollo).

Que una porcién sustancia del cash-flowde explotacion que se genere tenga que ser dedicado
al servicio de la deuda (reduciendo los fondos disponibles para @ desarrollo de las redes).

Dificultar la capacidad del Grupo ONO para competir en Espafia y Portuga con otros
proveedores de servicios de telecomunicaciones, television e Internet menos apal ancados.

Limitar la flexibilidad dd Grupo ONO para dar respuesta a condiciones de mercado
cambiantes.

Incrementar la vulnerabilidad del Grupo ONO en € supuesto de un empeoramiento de las
condiciones econdmicas generales 0 de su negocio.

Los términos y condiciones del Crédito Sindicado (asi como de otra deuda en la que se pueda
incurrir en @ futuro), imponen a Grupo ONO € deber de cumplir con una serie de ratios
financieros y otras condiciones, que son habituales en el mercado para este tipo de operaciones.
Los ratios financieros son basicamente: (i) mantener un porcentgje méximo de deuda no
subordinada y garantizada sobre € total de deuda maés recursos; y (i) mantener un EBITDA
mejorado sobre e minimo exigido. Se estd cumpliendo con dichos ratios y 1os mismos se han
tenido en cuenta al andizar las perspectivas del Grupo.

La capacidad del Grupo ONO para cumplir con dichos ratios puede verse afectada por
circunstancias fuera del control del Grupo ONO.

Asmismo, la deuda existente impone, entre otras, restricciones relativas a la venta de activos,
celebracion de contratos entre filiales, congtitucion de garantias, realizacion de fusiones y
adquisiciones y distribucién de dividendos. El incumplimiento de los ratios o de las restricciones
impuestas por la deuda podria dar lugar, eventualmente, a su vencimiento anticipado.

0.2.2.4  Cableuropa no prevé distribuir dividendos en € futuro proximo

Hasta la fecha de registro del presente Folleto, Cableuropa nunca ha pagado dividendos. La
intencion actual de Cableuropa es destinar futuros beneficios, s los hubiera, para financiar la
explotacion, expandir la red, amortizar deuda pendiente y financiar futuras adquisiciones. En
consecuencia, Cableuropa, sin perjuicio de lo que disponga en cada momento la Junta Genera de

13



Accionistas, no contempla distribuir dividendos en € futuro proximo. Adicionamente, los
términos y condiciones contractuales que rigen la Primera Emision, la Segunda Emison y €
Crédito Sindicado restringen significativamente la posibilidad de distribuir dichos dividendos en
el futuro préximo.

0225 Presencia significativa de los accionistas originales de Cableuropa después de la
Oferta

Los accionistas actuales de Cableuropa previsiblemente seguiran manteniendo una presencia
significativa en € capital después de la Oferta. Cableuropa no puede asegurar que los intereses de
dichos accionistas sean en todo momento coincidentes con los del Grupo ONO

0.2.2.6 Poshble dilucién en € futuro como consecuencia de la gecucion, en su caso, de la
Segunda Ampliacion de Canje

De llevarse a cabo la gjecucion de la Segunda Ampliacion de Canje que se describe en e apartado
0.1.2.1 anterior, tendra lugar una dilucion accionarial de los accionistas de Cableuropa en ese
momento ya que dicha ampliacion ira dirigida exclusivamente a Cantabra de Inversiones, SA.,
Spaincom, Ferrovia Telecomunicaciones, SA., Grupo Multitel, SA.y VAL. Como se sefidaen
e apartado 0.1.2.1 anterior, € nimero méximo de acciones de Cableuropa que se emitirian a
amparo de la Segunda Ampliacion de Canje representaria como maximo un 3,48% de su capital
social tras la presente Ofertay un 3,39% en e supuesto de que se gercite la opcidn de suscripcion
(“green shoe”).

0.2.2.7 La ausencia de contratacién previa puede afectar al precio de cotizacién de las
acciones de Cableuropa

Las acciones de Cableuropa no han sido objeto de negociacion en ninglin mercado de valores con
anterioridad a la Oferta que es objeto de este Folleto, por o que no puede asegurarse que las
acciones vayan a cotizar en los mismos niveles o a niveles superiores que d fijado en la Oferta.

Las variaciones en los resultados de Cableuropa u otros eventos relacionados con la Sociedad o
de su Grupo, su equipo gestor, sus accionistas, € sector en € que operay los mercados bursétiles
esparioles e internacionales podrian tener como consecuencia fluctuaciones significativas en €
precio de cotizacion.

0.2.2.8 Amortizacion del Fondo de comercio deconsolidacion

La Ampliacion de Canje generara un Fondo de comercio de consolidacion por importe de
359.019.000 euros que @ Grupo amortizara linelmente en un periodo de 7 afios. En las
proyecciones financieras del Grupo se ha tenido en cuenta € efecto de la amortizacion de este
Fondo de comercio de consolidacion.
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RIESGOS DE NEGOCIO

0.2.29 El comienzo dela construccion de lasredes en julio de 1998, factor determinante de
la inexistencia de una historia significativa en términos operativos. Previson de
pérdidas de explotacion, pérdidas netas y cash-flow negativo, que pueden afectar
sustancialmente la situacién financiera de la Sociedad

Al haber comenzado & Grupo ONO la construccion de sus redes en julio de 1998 e iniciado sus
operaciones comerciales en octubre de 1998, & Grupo ONO no tiene una historia significativa en
términos operativos. A 30 de junio de 2000, € Grupo ONO habia completado aproximadamente
la construccién del 16% de sus redes locdes y espera completar aproximadamente e 50% de
dichas redes locales en Espafia hacia findes de diciembre de 2001 y la préctica totalidad de las
mismeas hacia diciembre de 2004. El Grupo ONO esté estableciendo unared naciona troncal, que
conectara entre si las distintas &reas en las que € Grupo presta 0 prestara servicios, que se espera
Sea operativa en una primera fase durante € tercer trimestre de 2000 y total mente operativa hacia
d finad de 2001. El Grupo ONO ha comenzado e desarrollo de las redes locales fuera de las
Demarcaciones Territoriales orientadas a negocio de telecomunicaciones para empresas.
Asimismo, se estan desarrollando planes para Univertel y se esta desarrollando ONOLab en
cuanto linea de negocio de Internet basada fundamentalmente en servicios a través de banda
ancha. En estas fases iniciales, € coste de construccion y operacion de las redes asi como del
desarrollo del negocio de Internet superara significativamente los ingresos que se obtengan de
clientess. Como resultado, se tendran pérdidas de explotacion y se generaran cash-flows
negativos.

En los gercicios cerrados a 31 de diciembre de 1997, 1998 y 1999, las pérdidas consolidadas
netas de Cableuropa y sus sociedades dependientes fueron aproximadamente 7,7 millones de
euros, 10,9 millones de euros y 45,3 millones de euros, respectivamente, y en esos mismos
gercicios los ingresos fueron inferiores a los costes fijos en 10,4 millones de euros, 12,7 millones
de eurosy 109,2 millones de euros, respectivamente. Durante € primer semestre del afio 2000 las
pérdidas consolidadas netas fueron de 77,4 millones de euros. El Grupo ONO no prevé acanzar
el punto muerto en resultados antes de amortizaciones, intereses e impuestos antes de finales de
2002, mientras que & punto muerto en resultados netos no se prevé que se obtenga hasta a menos
el 2005.

La situacion financiera del Grupo ONO y sus resultados de operaciones pueden verse
sustancialmente afectados s e desarrollo de sus redes se retrasa de manera significativa por
cualquier razon.

0.2.2.10 El sector de las telecomunicaciones, televisiéon por cable y servicios de Internet ha
sido recientemente liberalizado en Espafa, enfrentdndose € Grupo ONO a la
competencia de antiguos proveedores de servicios ya establecidos y de nuevos
competidores que prestan estos servicios

El Grupo ONO se enfrenta a una competencia significativa tanto por competidores establecidos
como por nuevos competidores que proporcionan en Espaia servicios de telefonia residencial,
television, telecomunicaciones para empresas y acceso y servicios de Internet.  El Grupo ONO
cree gque dicha competencia se intensificara en cada una de esas &reas de negocio. Cableuropa no
puede predecir s la competencia de competidores existentes o futuros o resultante de tecnologias
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existentes, propuestas o todavia no desarrolladas, tendra un efecto sustancia en € Grupo ONO o
en su negocio. Para una més completa descripcion de los competidores del Grupo ONO véase €
apartado 1V.2.5 titulado “Competencia’.

Telefonia residencial.- El Grupo ONO compite con Telefonica, SA. y sus diversas filides en la
prestacion de servicios de telefonia de acceso directo a clientes residenciales en las
Demarcaciones Territoriales, asi como con operadores de servicios de telefonia fija de acceso
indirecto y en menor medida con servicios de telefonia movil.

Television por cable.- El periodo de exclusividad que tenian las sociedades concesionarias del
Grupo ONO en las Demarcaciones Territoriales para la prestacion de servicios de television por
cable ha expirado en once de élas (en la Demarcacién Territoria restante expira € 2 de
diciembre de 2000). Telefonica no ha lanzado aln servicios de television por cable en ninguna de
las Demarcaciones Territoriales, s bien podria utilizar recursos sustanciaes para atraer clientes si
decidiera hacerlo. EI Grupo ONO también compite con la television por ondas, los servicios de
television digital via satélite (DTH — “Direct to Home”) y € cana de television anal égico de pago
espafiol Cana Plus, asi como con Onda Digita y, en distinto grado, con otros medios de
entretenimiento como €l video doméstico y € cine.

Telecomunicaciones para empresas.- EI Grupo ONO compite, principalmente con Telefonica, en
la prestacion de servicios de telecomunicaciones para empresas y con otros operadores que
ofrecen servicios de telecomuni caciones de acceso indirecto de larga distancia a clientes empresas
através de lared local de Telefénica, asi como con nuevos entrantes en e mercado de servicios
de telecomunicaciones para empresas.

Acceso a Internet.- El Grupo ONO es & mayor proveedor en Espafia de acceso de banda ancha a
Internet a la fecha de registro del presente Folleto. Telefonica ofrece servicios de acceso a
Internet de banda ancha a través de tecnologia ADSL (Asymmetric Digital Subscriber Line), s
bien, a la fecha de registro de este Folleto, no ha desplegado ain la tecnologia ADSL de manera
generalizada. El servicio de acceso a Internet del Grupo ONO también compite de manera
indirecta con proveedores de acceso de banda estrecha a Internet, sendo los cinco mayores
proveedores Terra Networks, participada por Telefonica, Jazztel, a través de su filid Yacom
Internet Factory, SA., Retevision, a través de su filiad Eresmas, Uni2, a través de sus filiaes
CTV-Jety Wanadooy BT Telecomunicaciones, através de su filid Arrakis.

0.2.2.10 Dependencia del equipo directivoy de atraer personal altamente cualificado

Cableuropa considera que e éxito futuro del Grupo ONO dependera en gran medida de su
capacidad para atraer y retener persona profesional, de gestion y técnico atamente cualificado y
experimentado. El mercado labora espafiol para personal técnico cualificado con experiencia en
la construccion de redes de telefonia y television por cable es atamente competitivo. El Grupo
ONO puede experimentar en e futuro una falta de personal cudificado. El Grupo ONO esta
gestionado por un grupo selecto de profesionales, la pérdida de uno 0 mas de dichas personas
puede afectar negativamente a negocio.

El Grupo ONO ha contratado a la filiad espafiola de CH2M HILL para la prestacion de servicios
de disefio de red detallados calle por calle y para que actlie como project manager supervisando
la congtruccion de las redes. En consecuencia, € éxito futuro del Grupo ONO también depende
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de la capacidad de CH2M HILL para proporcionar persona profesiona y técnico altamente
cudificado.

0.2.2.11 Lamayor parte de la programacion del Grupo ONO es suministrada por una Unica
fuente, Sogecable, SA. S & Grupo ONO no fuera capaz de obtener esta
programacién en e futuro, € servicio de television por cable del Grupo podria
resultar menos atractivo para potenciales suscriptores

La capacidad del Grupo ONO para competir en e mercado de televisén multicanal depende, en
parte, de su capacidad para obtener programacion atractiva a un coste razonable. Sogecable, SA.
(“Sogecable™) es en la actudidad € principa suministrador de programacion en la industria
espariola de television por cable. EI Grupo ONO ha suscrito contratos con Cana Satélite Digital y
Audiovisual Sport, S.L. un contrato para poder ofrecer partidos de futbol espafiol de primeray
segunda division de la liga espafiola'y Copa del Rey (con la excepcion de la fina de la Copa del
Rey) en régimen de pago por vison. Los acuerdos suscritos por, entre otros, Sogecable, que
tuvieron como resultado la explotacion de los derechos de futbol por Audiovisua han sido
notificados a la Comision de la Unién Europea. Contratos posteriores suscritos por Sogecable
relativos a Audiovisua han sido igualmente notificados a la Comisién de la Unién Europea
(véase apartado 1V.2.2.1(b), epigrafe “Servicios de pago por vision”). A lafecha de registro del
presente Folleto no se conoce € estado actua de dicho procedimiento ni se puede anticipar su
resultado, asi como €l efecto que dicho resultado pueda tener sobre los derechos del Grupo ONO
parala retransmision de dichos eventos deportivos.

El Grupo ONO también ha adquirido contenidos de peliculas para € servicio de peliculas de pago
por visién, FilaONO, que fue lanzado € 1 de abril de 2000.

El Grupo ONO considera que su programacion de futbol y cine esimportante para atraer y retener
suscriptores.  El Grupo ONO puede no ser capaz de negociar nuevos acuerdos, con términos
comerciales aceptables, con Sogecable u otros proveedores de programacion de pago por vision a
vencimiento de |os contratos existentes en la actualidad.

0.2.2.12 Gestion del crecimiento. El Grupo ONO puede experimentar escasez de los
elementos necesarios para sus equipos, |0 que podria dar lugar a retrasos en los
planes de construccion

El Grupo ONO esta experimentando un répido crecimiento como resultado de su programa
acelerado de congtrucciéon de red y de oferta de nuevos servicios. Para continuar con dicho
crecimiento, € Grupo ONO debe contratar y formar a un importante nimero de persona nuevo,
expandir sus sistemas de gestion de informacion y controlar estrechamente |os gastos asociados a
las actividades de construccion de redes. Ademés, € Grupo ONO puede no ser capaz de obtener
a tiempo los elementos necesarios para sus equipos a fin de cumplir con sus planes de
construccion acelerados. Los resultados de explotacion del Grupo ONO pueden verse afectados
negativamente s e Grupo no es capaz de satisfacer dichos requisitos 0 S no es capaz, por
cualquier otra causa, de gestionar €ficientemente su crecimiento.

0.2.2.13  Sector ampliamente regulado y sometido a restricciones
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Las actividades en materia de telecomunicaciones y television por cable del Grupo ONO se
encuentran sometidas a una amplia regulacion y supervision por varios organismos regulatorios.
Cambios en la legidacion espafiola o europea, 0 en su interpretacion, que afecten al Grupo ONO,
sus competidores o a la industria en general, pueden influir en e Grupo ONO y la manera en que
opera su negocio.

La actividad del Grupo ONO podria resultar afectada de forma significativa en caso de cambios
adversos en la legidacion aplicable, 0 en su interpretacion, incluyendo nuevas normas en materia
de licencias, regulacion de precios, acuerdos de interconexion o la imposicion de obligaciones de
servicio universal, o cualquier cambio en la politica aplicada que permita a otros operadores
competir en las areas en que & Grupo ONO preste servicios. En particular, podria tener un efecto
material adverso € que e Grupo ONO se viera obligado a contribuir a déficit de acceso que
reclama Telefonica (ver apartado 1V.3.1.2.1 (j)) o que alguna de las Operadoras, Cableuropa,
ONONet u ONOLab fuera designada operador dominante o fuera obligada a prestar servicio
universal de telecomunicaciones 0 a cumplir otras obligaciones de servicio publico (para mayor
detalle ver apartado IV.3.1.2.1. (k)).

La Ley de Telecomunicaciones por Cable restringia la participacion no comunitaria en las
sociedades concesionarias a un 25%, savo s mediaba una autorizacion a efecto del Consgjo de
Ministros. Normas aprobadas con posterioridad permiten distintas interpretaciones acercade g la
participacion en € capita socid de sociedades concesionarias por parte de personas juridicas
domiciliadas en la UE controladas, directa o indirectamente, por personas fisicas de nacionalidad
no comunitaria 0 por personas juridicas domiciliadas fuera de la UE, sigue teniendo o no la
consideracion de participacion no comunitaria.

Spaincom, sociedad domiciliada en la UE, pero controlada por personas juridicas de nacionaidad
no comunitaria, ha superado € limite del 25% de participacion en € capitd socia de algunas
Operadoras sin haber obtenido autorizacidn del Consgjo de Ministros. Sin embargo, Spaincom ha
notificado tal circunstancia a las autoridades espafiolas competentes en materia de inversiones
exteriores desde septiembre de 1999, sin que dichas autoridades hayan tenido ningun tipo de
reaccion al respecto. Aunque es muy poco probable que se produzca y no se conoce ningln
precedente en esta materia, € incumplimiento de la normativa en materia de inversiones
exteriores podria conllevar la revocacion de la correspondiente concesion del servicio de
television por cable.

Unavez € proceso de reestructuracion del Grupo ONO haya concluido, una situacion parecida a
la anterior podria producirse en relacion con lainversiéon indirecta de Spaincom en las Operadoras
através de Cableuropa.

0.2.2.14 La obtencién de una resolucion satisfactoria por cualquiera de las partes que han
impugnado e otorgamiento de algunas de las concesiones otorgadas al Grupo
ONO podria suponer la pérdida por parte del Grupo de alguna de sus concesiones
y congtituir un supuesto de incumplimiento bajo los términos de la deuda del
Grupo

Las Ordenes del Ministerio de Fomento por las que se adjudicaron las concesiones en las
Demarcaciones Territoridles de Region de Murcia, Huelva, Andalucia 1V y Comunidad
Valenciana Sur han sido recurridas en via jurisdiccional  contencioso-administrativa. También ha
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sido recurrida en la misma via la Orden del Ministerio de Fomento por la que se aprueba €l
Pliego de bases que debiaregir € concurso parala adjudicacion de la concesion correspondiente a
la Demarcacion Territorid de Region de Murcia. Asimismo, la ampliacion de las Demarcaciones
Territoriades de Ida de Malorcay Andalucia IV ha sido impugnada ante € orden jurisdiccional
contencioso-administrativo. Cableuropa considera que no existe base que apoye dichas
impugnaciones. La pérdida de cuaquiera de dichas concesiones tendria un efecto sustancial
adverso en e Grupo ONO y podria congtituir un “supuesto de incumplimiento” segin los
términos de la Primera Emision, la Segunda Emision 'y € Crédito Sindicado.

0.2.2.15 Laslicenciasy concesiones titularidad del Grupo imponen ciertos compromisos de
construccion en las Demarcaciones Territoriales, cuyo incumplimiento podria
determinar la revocacion de las concesiones o licencias afectadas. La pérdida de
una concesion o licencia podria congtituir un supuesto de incumplimiento bajo los
términos de la deuda del Grupo

Las sociedades de Grupo ONO titulares de licencias individuales y concesiones en las
Demarcaciones Territoriales deben cumplir ciertos requisitos minimos de construccion de la red
dentro de periodos temporales preestablecidos, que inicialmente se establecieron en los pliegos
reguladores de los concursos de los que aquéllas fueron adjudicatarias. La falta de cumplimiento
de cualquiera de dichos requisitos podria determinar la revocacion de las concesiones o licencias
individuales afectadas. En base a los actuales planes de construccion, Cableuropa considera que
se podran cumplir, de forma sustancial, los requisitos minimos de construccion en cada una de las
Demarcaciones Territorides del Grupo ONO. Adicionamente, € Grupo ONO asumioé en las
ofertas presentadas a los concursos compromisos de construccion acelerada en relacion con cada
una de las Demarcaciones Territoriales. La fata de cumplimiento de dichos compromisos de
construccion acelerada podria determinar la imposicion de determinadas penalizaciones
monetarias y, eventuamente, podria determinar también la revocacion de las concesiones o
licencias individuales afectadas. El Grupo ONO ha garantizado € cumplimiento de dichos
compromisos mediante avales otorgados a favor del Ministerio de Fomento. Asimismo, las
sociedades del Grupo ONO han asumido otros compromisos en relacion con cada una de las
concesiones y licencias individuales. Sucesos futuros o dificultades no previstas por € Grupo
ONO pueden retrasar o impedir e cumplimiento de sus actuales planes de construccion y de los
restantes compromisos.

La capacidad del Grupo ONO de llevar a cabo su plan y cumplir con sus compromisos de
construccion depende, en gran medida, de factores externos, como la obtencion a su debido
tiempo de los permisos y las licencias locales necesarios para redizar la obra civil en € plazo
previgo.

0.2.2.16 La falta de experiencia operativa en Portugal y sometimiento a un régimen
regulatorio distinto pueden condicionar € desarrollo de las actividades del Grupo
en ese pais

El Grupo ONO, através de Univertd, alin no ha comenzado a ofrecer servicios en Portuga. El
Grupo ONO se encuentra en un mercado nuevo, sometido a un régimen regulatorio distinto al
espariol, con los costes, gastos y dificultades que conlleva el establecerse en un nuevo mercado.
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Cableuropa no puede asegurar que & Grupo ONO, através de su filial portuguesa, sera capaz de
competir con éxito en e mercado portugués donde € proveedor de telecomunicaciones que
anteriormente operaba en régimen de monopolio, Portugal Telecom, SA. (“Portugal Telecom”),
tiene recursos, presencia de mercado y cobertura de red superiores a los que actuamente o en €
futuro cercano e Grupo ONO espera tener. Adicionamente Univertel debera asegurar y
mantener acuerdos de interconexion con Portugal Telecom. No existen garantias de que dichos
acuerdos vayan a cerrarse en términos favorables o que satisfagan las necesidades del Grupo.

En e mercado portugués de la television por cable, € competidor principal es TV Cabo Portugal,
S.A. (‘TV Cabo"), filid de Portugal Telecom y anterior proveedor de television por cable en
régimen de monopolio en Portugal. El mercado de la television por cable portugués difiere del
espaiiol en que TV Cabo ha establecido una extensa red de television por cable en Lisboa y
Oporto vy tiene presencia de mercado en todo d territorio de Portuga. TV Cabo es € mayor
proveedor de television por cable en Portugal y puede tener mayores recursos que € Grupo ONO.
No existen garantias de que € Grupo ONO sea capaz de competir con éxito con TV Cabo vy
cualesquiera otros proveedores de television por cable que pueden ofrecer servicios en aquellas
zonas de Portugal en que & Grupo ONO tiene intencion de ofrecer servicios de television por
cable.

0.2.2.17 Los cambios tecnolégicos pueden tener un impacto significativo en € negocio del
Grupo ONO

Laindustria de |as telecomunicaciones esta sujeta arapidos y significativos cambios tecnol égicos.
El Grupo ONO considera que sus redes han sido disefiadas con la capacidad suficiente para
acomodarse de manera anticipada a las demandas de sus clientes y alos cambios tecnol égicos, asi
Como para prestar nuevos servicios que e Grupo puede decidir incorporar a su oferta de servicios
en @ futuro. Sin embargo, € Grupo no puede predecir  efecto de los cambios tecnol dgicos en
su negocio. Ademas, @ coste de instalar nuevas tecnologias puede ser significativo, y la
capacidad del Grupo para financiar dicha instalacion puede depender de su capacidad para
obtener financiacion adicional.

0.2.2.18 Incertidumbresdel negocio

Basandose en la acumulacion de hipétesis descritaen los apartados VI1.2.1. y VI1.2.4 del presente
Folleto, el Grupo ONO estima que € crecimiento anual compuesto de sus ingresos se situara en
un rango entre 177% Yy 193% en e periodo 1999-2003.

1999 30/6/2000
(Millones de euros)
Total ventas 6.8 17,8
Resultados netos (45,3) (774

En las estimaciones a futuro de las varias lineas de negocio, € Grupo ONO emplea, d menos, dos
escenarios, un caso conservador y un caso hase. A continuacion se muestran las cifras
aproximadas de ingresos que e Grupo ONO podria acanzar seglin esos dos casos.

VENTAS Caso conservador Caso base
(Millones de euros)
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Total — Afio 2003 400 500
Crecimiento anua 177% 193%
compuesto (1999-2003)

Para € caso conservador, este nUmero de ingresos supondria una tasa de crecimiento anual
compuesto de un 177% paralos afios 1999 hasta 2003. Para el caso base, esta tasa de crecimiento
Seria de un 193%.

VENTAS Caso conservador Caso base
(Millones de euros)

Tota — Afio 2005 700 850
Crecimiento anual 117% 124%
compuesto (1999-2005)

Para € caso conservador, este nimero de ingresos supondria una tasa de crecimiento anual
compuesto de un 117% paralos afios 1999 hasta 2005. Para el caso base, esta tasa de crecimiento
seria de un 124%.

El Grupo ONO no prevéalcanzar @ punto muerto en resultados antes de amortizaciones, intereses
e impuegtos antes de finales de 2002, mientras que € punto muerto en resultados netos no se
prevé que se obtenga hastaa menos € 2005.

Las proyecciones y € conjunto de hiptesis que se incluyen en € apartado VII1.2 dd Folleto
congtituyen los escenarios base y conservador, que como se explica, hacen referencia a la
capacidad del Grupo ONO de mantener su ritmo de construccion para pasar mas hogares y
empresas, seguir su ritmo de comercializacion de esos hogares y empresas y acanzar niveles de
penetracion elevados que le permitan conseguir una importante cuota de mercado en sus tres
lineas principales de negocio, servicios de telecomunicaciones, television e Internet.

A continuacion se redliza un andlisis de sensibilidad sobre las tasas de penetracion tanto en
telefonia por acceso directo en € mercado residencial como en television por cable en € mercado
residencial, siendo dos cifras fundamentales para € negocio del Grupo ONO. El andlisis utiliza
las cifras que se muestran como caso conservador en e apartado VI1.2.4. Asmismo se presenta
un andisis sobre € ritmo de construccion y la consecuente cifra de hogares pasados.

En los tres casos se muestra € efecto de los cambios sobre la cifra de ingresos tanto como sobre
la cifra de EBITDA (o BAIIA, beneficios antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacion).

Caso conservador Diferenciafrentea Efecto sobre Efecto sobre
para 2003 Caso base ventas EBITDA
Penetracion de telefonia por 22% -5% -9% -43%
acceso directo (%)
Penetracion de television por 18% -5% -5% -10%
cable (%)

La reduccién en la tasa de penetracion se aplica a todos los afios de 2000 a 2003. Es decir, que en
el caso de penetracion de telefonia por acceso directo, por g emplo, la bgjada en penetracion de un
6% frente a caso base se ha aplicado a los afios 2000, 2001, 2002 y 2003. El efecto mostrado
sobre la cifra de ventas y sobre la cifra de EBITDA es una comparicion entre la cifra de 2003 en
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€ caso conservador frente ala cifradd caso base. El efecto sobre la cifra de EBITDA en ambos
casos es de reducir la cifra de EBITDA positivo en los importes mostrados en comparicién con el
caso base.

Caso conservador para | Diferenciafrentea | Efecto sobre ventas Efecto sobre
2003 Caso base EBITDA
Hogares pasados 1.800.000 -14% -14% -52%

La reduccion en hogares pasados se aplica a todos los afios de 2000 a 2003. Es decir, que €
andlisis se basa en que en |los afios 2000, 2001, 2002 y 2003 se pasan 14% menos hogares que o
previsto. El efecto mostrado sobre la cifra de ventas y sobre la cifra de EBITDA es una
comparicion entre la cifrade 2003 en e caso conservador frente alacifradel caso base. El efecto
sobre la cifra de EBITDA es de reducir la cifra de EBITDA positivo en e importe mostrado en
comparicion con € caso base.

El otro andlisis que se ha hecho es reducir e margen bruto sobre € total de ingresos del Grupo
ONO. El andlisis se ha hecho de la misma manera, reduciendo € margen bruto en importe de
unos diez puntos porcentua es durante los afios 2000, 2001, 2002 y 2003. Una bgjada del margen
bruto de un 10% en € 2003, y en los tres afios anteriores, supone un incremento en costes directos
de aproximadamente un 40% en cada afio. A continuacion se muestra € efecto sobre la cifra de
EBITDA:

Caso conservador para Diferenciafrentea Efecto sobre
2003 Caso base EBITDA
Margen bruto sobre total de ingresos 55% -10% -70%

El efecto es unareduccién en € resultado positivo en lacifrade EBITDA en € importe mostrado.

Larazdn de la gran sensibilidad que experimenta € EBITDA respecto a pequefias variaciones en,
por gemplo, las cifras de penetracion, se debe a que, estando referidas dichas cifras a 2003, por
tanto muy cerca del punto muerto de EBITDA, la cantidad en términos absolutos de dicho
EBITDA sobre la que se aplican los porcentges es relativamente pequefia. A medida que €
EBITDA crezca, la sensibilidad a cambios porcentuales en los elementos variables serd menor en
términos porcentual es.

0.2.3 Consderacionesen relacion con € accionariado
Operaciones con partesvinculadas

Cableuropay Spaincom suscribieron con fecha 29 de julio de 1997: (i) un contrato de gestién, en
virtud del cua los accionistas acordaron designar a Spaincom como Consgero Delegado de
Cableuropay responsable de la gestion diaria de Cableuropa y de las Sociedades Filiales através
de los representantes de Cableuropa en las mismas. Este contrato de gestién fue cedido
posteriormente por Spaincom a Callahan que, aunque no tiene participacion accionarial en
Spaincom, actlia como gestor de Spaincom; y (i) un contrato de asistencia técnica en virtud del
cua Spaincom prestara servicios de asesoramiento y consultoria, preparacion de procedimientos
adminigtrativos y operativos, preparacion del persona y gestion en general de Cableuropa para
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prestar servicios de telefonia 'y cable. Estos contratos se describen detalladamente en € apartado
V1.3 del presente Folleto.

En & apartado VI.2.2 se describen otras operaciones realizadas en & curso ordinario de sus
negocios por Cableuropa con sociedades vinculadas a sus accionistas.

Presencia de accionistas de Cableuropa en otras compafiias de tel ecomunicaciones

Grupo Ferrovial, SA., através de Ferrovia Telecomunicaciones, SA., y Grupo Multitel, S.A.
participan con un 30% a través de Editel, un vehiculo de inversion, en Uni2. Por otra parte, D.
Eugenio Galddn, representante persona fisica de Multitel, S.L., entidad que ostenta € cargo de
Presidente de Cableuropa, es, a su vez, Presidente de Uni2.
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CAPITULO I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

D. Richard David Alden, con N.I.LE. nimero X-2543350-X, en su cdidad de representante
persona fisica de Spanish Telecommunications Limited, Sar.l., Consgero Delegado de
Cableuropa domiciliada en ¢/ Musgo nimero 2, Edificio Europa |1, 28023 Urbanizacién La
Florida, Madrid (Distrito Moncloa-Aravaca), con C.I.F. A-48514343, asume la responsabilidad
dd presente Folleto y declara que los datos e informaciones contenidos en los mismos son
veraces y que no se omite ningun dato relevante ni se induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

.2.1 Mencién sobrela verificacion einscripcion dela emision en los Registros Oficiales
dela Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto Informativo Completo (Modelo RV) (en lo sucesivo, € “Folleto”) ha sido
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Vaores (en lo
sucesivo, la“CNMV”), con fecha 29 de septiembre de 2000 y se refiere a una Oferta PUblica de
Suscripcion de acciones ordinarias de Cableuropa.

Se hace congtar que la verificacion positivay € consiguiente registro del Folleto por la CNMV
no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere € mismo,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad
de los valores ofrecidos.

.2.2 Autorizaciones administrativas

La Oferta Plblica a que e presente Folleto se refiere no requiere autorizacion o
pronunciamiento administrativo previo, distinto del régimen general de verificacion por la
CNMV.

1.3 VERIFICACION Y AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES

Las Cuentas Anuales individuales de Cableuropa correspondientes a los gercicios cerrados a 31
de diciembre de los afios 1997, 1998 y 1999, asi como las Cuentas Anuales consolidadas de la
Sociedad y sus sociedades dependientes correspondientes a los gercicios cerrados a 31 de
diciembre de 1997, 1998 y 1999, han sido auditados y objeto de informe de auditoria sin
salvedades por la firma Arthur Andersen y Cia, S. Com., con domicilio en Madrid, cale
Raimundo Ferndndez Villaverde, nimero 65, provista de C..F. D-79.104.469, que figura
inscrita en € Registro Oficia de Auditores de Cuentas (ROAC) con € nimero de inscripcion
50.692.



Por su parte, los estados financieros consolidados de la Sociedad para € periodo comprendido
entre e 1 de enero y € 30 de junio de 2000 han sido objeto de revision limitada por los
auditores de la Sociedad quienes han realizado € correspondiente informe especial.

Adicionalmente, € balance de situacion proforma consolidado para € gercicio terminado € 31
de diciembre de 1999 y los estados financieros proforma consolidados de la Sociedad para €
periodo de seis meses cerrado e 30 de junio de 2000 han sido objeto de revision limitada por los
auditores de la Sociedad y se recogen en € capitulo V del presente Folleto.

Enlos Anexos | y Il se adjuntan los Informes de Auditoria, las Cuentas Anudes y los Informes
de Gestién de Cableuropa, asi como las Cuentas Anuales consolidadas de Cableuropa y
sociedades dependientes correspondientes a los gercicios terminados € 31 de diciembre de
1997, 1998 y 1999. En & Anexo |11 seincluye & informe de revision limitada de auditoriay los
estados financieros de Cableuropa y del Grupo consolidado, relativos a periodo de seis meses
cerrado € 30 de junio de 2000.

El auditor de la Sociedad, Arthur Andersen y Cia, S. Com., ha verificado € contenido del
presente Folleto.
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CAPITULO 11

LA OFERTA PUBLICA'Y LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

.1 ACUERDOS SOCIALES

[1.1.1  Acuerdosdeemision

Se adjunta como Anexo |V _dd presente Folleto copia de la certificacion emitida por €
Secretario del Consgjo de Administracion de Cableuropa con € Visto Bueno del Presidente
relativa a las decisiones adoptadas por la Junta General de Accionistas de Cableuropa € 26 de
julio de 2000 y por € Consgo de Administracion de Cableuropa € 12 de septiembre de 2000,
referentes a la redizacion de la Oferta Publica de Suscripcion de 51.945.932 acciones de
Cableuropa ampliables en 7.791.890 acciones adicionades, y la solicitud de admisén a
negociacion en bolsa de latotalidad de las acciones de Cableuropa.

La ampliacion de capital objeto de la Oferta Publica a que se refiere € parrafo anterior se
gecutara simultaneamente a las siguientes ampliaciones de capital que tienen por finalidad
smplificar la estructura accionarial del Grupo, y cuya efectividad esté sujeta, principalmente, a
efectivo desembolso de las acciones emitidas a amparo de la presente Oferta Publica:

@ Ampliacion de capita por importe de 95.457.462 euros, mediante la emision de
95.457.462 acciones de 1 euro de valor nomina cada una, numeradas correlativamente
dd 141.832.861 a 237.290.322, ambos inclusive, aprobada por la Junta General de
Accionistas de Cableuropa de 26 de julio de 2000. El contravalor de esta ampliacion de
capital esta integramente constituido por aportaciones no dinerarias consistentes en
acciones de las Operadoras y en créditos. Esta ampliacion de capital, previa renuncia a
sus respectivos derechos de suscripcion preferente por los restantes accionistas de
Cableuropa, sera integramente suscrita por Spaincom, VAL y Santander Telecom.

(b) Ampliacion de capita por importe de 1.085.847 euros, mediante la emison de
1.085.847 acciones de 1 euro de vaor nomina cada una, numeradas correlativamente
dd 237.290.323 a 238.376.169, ambos inclusive, aprobada por la Junta General de
Accionistas de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000. El contravalor de esta
ampliacion de capital esta integramente constituido por aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones de las Operadoras. Esta ampliacion de capital, previa renuncia
a sus respectivos derechos de suscripcion preferente por los restantes accionistas de
Cableuropa, seré integramente suscrita por VAL.

(c)  Ampliacion de capital por importe de 575.116 euros, mediante la emision de 575.116
acciones de 1 euro de vaor nomina cada una, numeradas correlativamente del
238.376.170 a 238.951.285, ambos inclusive, aprobada por la Junta Generd de
Accionistas de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000. El contravalor de esta
ampliacion de capital esta integramente congtituido por aportaciones dinerarias. Esta
ampliacion de capital, previa renuncia a sus respectivos derechos de suscripcion
preferente por los restantes accionistas de Cableuropa, sera integramente suscrita por
VAL.

El importe total de las acciones emitidas al amparo de las tres ampliaciones de capita referidas



en las letras (a) a (c) anteriores representara un 68,47 % del capital socia de Cableuropa a la
fecha de registro del presente Folleto y un 40,64% tras la gecucion de dichos aumentos de
capital. De acuerdo con lo dispuesto en € apartado 0.1.2.1 del presente Folleto Informativo,
estas tres ampliaciones de capital junto con una serie de transmisiones de acciones de
Cableuropa que tendrén lugar en favor de Ferroviad Telecomunicaciones, SA. son referidas
como la Ampliacion de Canje.

Finamente, la Junta General de Accionistas de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000 acordd
una ampliacién de capital por importe de 10.132.214 euros, mediante la emisién de 10.132.214
acciones de 1 euro de valor nominal cada una. La efectividad de esta ampliacion de capitad et
condicionada suspensivamente a la admisién a negociacion de las acciones representativas del
capital sociad de Cableuropa en una o varias bolsas de valores, nacionales o extranjeras. El
contravalor de esta ampliacion de capital estara integramente congtituido por aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones o0 participaciones representativas del capital socia de las
Operadoras que sean titularidad de las entidades a quienes se dirige esta ampliacion, a objeto de
gue Cableuropa alcance o se acerque, en la medida de lo posible, a la titularidad del 100% del
capital de dichas Operadoras. La suscripcion y desembolso de las nuevas acciones emitidas al
amparo de esta ampliacion de capita esta dirigida exclusvamente a Céntabra de Inversiones,
SA., Ferrovia Telecomunicaciones, S.A, Grupo Multitel, SA.y Spaincom, de ta forma que
los inversores que resulten adjudicatarios de las acciones de Cableuropa que congtituyen €
objeto de la presente Oferta Piblica de Suscripcion no gozardn del derecho de suscripcion
preferente respecto de las acciones que se emitan en el marco de esta ampliacion de capital v,
por tanto, veran diluida su participacion cuando se lleve a efecto (de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado 0.1.2.1 del presente Folleto Informativo, esta ampliacion de capital es referida como
la “Segunda Ampliacion de Canje”). S bien es imposible determinar en que cuantia sera
hecha efectiva dicha ampliacion, € importe maximo de las acciones que podrian ser emitidas a
amparo de la Segunda Ampliacion de Canje representaran un maximo del 3,48 % del capital
socid de Cableuropa tras la presente Oferta 'y un 3,39 % en € supuesto de que se suscriba
integramente la ampliacion de capital que permita cubrir la opcidn de suscripcion o green shoe
Como se explica en € apartado 0.1.2.1 del presente Folleto Informativo, en este momento no
puede determinarse cuando se gecutard esta Segunda Ampliacion de Canje 0 S se gecutard
total o parciamente.

En e siguiente cuadro se detalla la participacion en € capital social de la Sociedad de los
actuales accionistas de Cableuropa a la fecha del presente Folleto y la evolucion de dicha
participacion bgjo la hipbtesis de que se suscriban integramente la Ampliacion de Canje, la
Oferta Publica de Suscripcion de acciones, la ampliacion de capita que permita cubrir la
opcion de suscripcion o green shoe (se describe en @ agpartado 11.10.1.5), y la Segunda
Ampliacién de Canje.

Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje
Accionista del capital | del capital | del capital | del capital | del capital
social de social de social de social de social de
Cableuropa | Cableuropa | Cableuropa | Cableuropa | Cableur opa
participacié | (tras la|(si (s (tras la
n antesdela | Ampliacién |suscripcion |suscripciéon | Segunda
Oferta de Canje)* |100% 100% Ampliacion
Publica) acciones de|acciones de|de Canje)
la  Oferta|del “green|***
Publica) shoe” )**




Banco Santander Central 30,75 18,24 14,99 14,60 14,15
Hispano, SA. a través de
Cantabra de Inversiones,
SA.

General Electric Capital 30,87 44,79 36,80 35,83 34,94
Services, Inc., Bank of
America  Corporation Yy
Caisse de dépbt et placement
du Québec, a través de

Spaincom

Grupo Multitel, SA. 16,68 9,90 8,13 7,92 7,68
Grupo Ferrovia, SA. a 16,68 9,92 8,14 793 7,69
través de Ferrovial

Telecomunicaciones, SA.

SCHI**** 5,02 2,98 2,45 2,38 2,30
VAL --- 1211 9,94 9,69 12,30
Santander Telecom
2,06 1,69 1,65 1,60
Inversores (free float
( ) 17,86 20,00 19,34
* Ta Ampliacion de Canje a que se estahaciendo referencia se describe en el apartado 0.1.2.T anterior.
*x segun dicho término aparece definido en el apartado 0.1.2.1 anterior.
*okx la Segunda Ampliacién de Canje a que se estd haciendo referencia se describe en el apartado VI.11 del presente Folleto,
desconociéndose lafecha de ejecucion de lamisma.
*oHkx SCHI esaccionistadelaSociedad al solo objeto de dar cobertura al Plan de Fidelizacion descrito en el apartado V1.2.3 del Folleto.

Con la redizacion de esta Oferta no se transgreden las normas sobre operaciones con acciones
propias 0 con acciones de la sociedad dominante.

[1.1.2 Acuerdosderealizacion de la oferta pablica de venta
No procede.
I1.1.3 Informacion sobrelos requisitosy acuerdos para la admision a negociacion oficial

La Junta General de Accionistas de Cableuropa de fecha 26 de julio de 2000 acordo solicitar la
admisién a cotizacion oficial de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia (en adelante, las “Bolsas’ o las “Bolsas
Espafiolas’), y su incluson en e Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y
dentro de éste, en € segmento denominado “Nuevo Mercado”, creado por la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de diciembre de 1999, delegando en & Consgo de
Administracion, que a su vez ha delegado en € Presidente del Consgio de Administracion y en
el Consgero Delegado, para que redlice todos los actos necesarios para obtener dicha admisiéon
acotizacion oficia. Se adjuntacomo Anexo IV dd presente Folleto la certificacion emitida por
el Secretario del Consglo de Administracion con € Visto Bueno del Presidente relativa a dichos
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acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas y por € Consgo de Administraciéon de
Cableuropa.

Los requisitos previos parala admision a cotizacion oficia en las Bolsas espafiolas mencionadas
y lanegociacion en e Mercado Continuo y dentro de éste, en el segmento denominado “Nuevo
Mercado”, creado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de diciembre de
1999, son basicamente los siguientes:

- Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcién de lamismaen € Registro Mercantil.

- Informe de las Bolsas sobre |la idoneidad de Cableuropa para cotizar en € “Nuevo
Mercado” conforme alo dispuesto en la Circular /2000 de laCNMV.

- Verificacion por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales y puesta a
disposicién del publico en € domicilio socia de las Bolsas de Vaores del presente
Folleto junto con € triptico-resumen del mismo, a amparo de lo establecido en la
Disposicion Adiciona Primera (3) del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su
redaccion dada por €l Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, como paso previo
para solicitar a las Sociedades Rectoras de las Bolsas la admision a negociacion oficial
de las acciones.

- Depésito de testimonio notarial 0 copia autorizada de la escritura publica de
congtitucion y posteriores escrituras de ampliacion de capital, junto con diversos
certificados y documentacion complementaria, en la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Madrid como Bolsa de cabecera parala CNMV y las demas Bolsas y ventanilla Unica
del proceso de admisién a negociacion, seguin lo previsto en la Carta-Circular 4/1998
del Presidente delaCNMV, de 30 de marzo de 1998.

- Acuerdo de admisién a negociacion oficia de las acciones en las Bolsas de Valores,
adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

- Acuerdo de integracion de las acciones en e Mercado Continuo y dentro de éste, en €l
segmento denominado “Nuevo Mercado”, creado por la Orden ded Ministerio de
Economia y Hacienda de 22 de diciembre de 1999, adoptado por la CNMV con €
informe favorable de la Sociedad de Bolsas.

Ta y como se sefiala en € apartado 11.8, en € supuesto de que la admisién a cotizacion en las
Bolsas Espafiolas no tenga lugar antes del 9 de noviembre de 2000, la Oferta Plblica se
entendera autométicamente revocada en todos sus Tramos. Como consecuencia de lo anterior,
Cableuropa y los accionistas de Cableuropa (en la proporcion enunciada en e apartado 11.11.2
posterior) procederan a la compra de las nuevas acciones emitidas en la ampliacion de capita
objeto de la Oferta Plblica a los inversores 0 a las entidades que hubieran efectuado €
desembolso anticipado de los fondos de la Oferta, que serén las Entidades Coordinadoras
Globales de la Oferta (Entidades Prefinanciadoras). El precio de compra de cada accion sera
igua a su precio de suscripcion (nominal mas la prima de emisién correspondiente) mas
interés lega desde lafecha de desembolso efectivo.

Al dia de la fecha la Sociedad no cumple todos los requisitos de admision a negociacion de
acciones exigidos por la normativa del Mercado de Vaoresy, en particular, por € Articulo 32
del Reglamento de Bolsas. No obstante, la Sociedad ha solicitado a la CNMV que € requisito
de los beneficios obtenidos sefidado en e articulo 32.1del Reglamento de Bolsas sea
excepcionado en € procedimiento de verificacion de la admisién a negociacion. A ta fin, €
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Consgo de Administracion de Cableuropa ha emitido un informe sobre las perspectivas de
negocio y financiacion de la Sociedad y sobre las consecuencias que, a su particular juicio,
tendrian sobre la evolucion de sus resultados en los gercicios venideros. Dicho informe ha sido
incorporado a los registros publicos de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Por otra parte, e requisito de la difusion necesaria se espera alcanzar con esta Oferta Publica
112 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente Oferta Publica no requiere autorizacion administrativa previa, al estar Unicamente
sujeta a régimen genera de verificacion por laCNMV.

1.3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOSVALORES O A SU EMISOR

No se ha realizado ninguna evauacion del riesgo inherente a las acciones objeto de la presente
Oferta PUblica de Suscripcion ni a su sociedad emisora por parte de entidad calificadora alguna.

114  VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TiPICO DE LOS VALORES
OFERTADOS

No existen variaciones sobre e régimen lega tipico previsto en las disposiciones legales
aplicables en materia de acciones de sociedades anonimas.

1.5 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
[1.5.1 Naturalezay denominacion delosvalores

Los valores a los que se refiere € presente Folleto son acciones ordinarias de Cableuropa de 1
euro de valor nominal cada una, equivaente a 166,386 pesetas.

Todas las acciones de Cableuropa gozan de plenos derechos politicos y econémicos,
perteneciendo a la misma clase, sin que existan acciones privilegiadas, y se halan libres de
cargasy gravamenes.

[1.5.2 Representacion delosvalores

Las acciones de Cableuropa estan representadas por medio de anotaciones en cuentay se hallan
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo del Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores, SA. (en adelante, € “SCLV”), cuyo domicilio socia estd ubicado en
Madrid, calle Orense, nimero 34, y de sus entidades adheridas.

Las acciones objeto de la presente Oferta Plblica de Suscripcion estaran iguamente
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable estara asimismo
[levado por & SCLV y sus entidades adheridas.

[1.5.3 Importenominal global delaemision

El importe nominal inicia de la presente Oferta Piblica se distribuye de la siguiente manera:

(0 Oferta Publica de Suscripcion de 51.945.932 nuevas acciones de Cableuropa por un
valor nomina globa de 51.945.932 Euros. (8.643.075.841 pesetas), que representan un

36,62% del capita socia de Cableuropa alafecha del presente Folleto y un 17,86% tras
efectuarse la Ampliacién de Canje y € aumento de capital correspondiente a la Oferta
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(ii)

.54

a)

Publica de Suscripcion. La prima de emision, que sera determinada por € Consgo de
Administracion de la Sociedad, sera igua a la diferencia entre € precio de emision de
cada accion, determinado conforme a lo previsto en € presente Folleto, y su vaor
nomina. En la medida en que € precio de emison para los distintos Tramos y
Subtramos de la presente Oferta puede ser distinto conforme a lo previsto en este
Folleto, la prima de emision para cada uno de dichos Tramos y Subtramos podra ser
diferente.

Ampliacion de la Oferta en virtud de la opcion de suscripcion que, de conformidad con
lo establecido en & apartado 11.10.1.4 siguiente, Cableuropa tiene previsto conceder a
las Entidades Coordinadoras Globales por cuenta de las Entidades Aseguradoras de los
Tramos Ingtitucionales. Esta opcién de suscripcion tendrd por objeto un maximo de
7.791.890 acciones nuevas de Cableuropa y un importe nomina globa maximo de
7.791.890 euros (1.296.461.376 pesetas), 10 que representa un 5,49% del capital socia
de Cableuropa a la fecha del presente Folleto y un 2,61% del capitd socia de
Cableuropa después de efectuarse la Ampliacion de Canje y € aumento de capital
correspondiente a la Oferta Plblica de Suscripcion. La ampliacion de la Oferta se
llevard a efecto, en su caso, mediante un segundo aumento de capital de Cableuropa que
esta condicionado a total desembolso del capital suscrito en e aumento de capital que
congtituye la Oferta Plblica de Suscripcion. El precio de las acciones de Cableuropa
que se emitan para ampliar la Oferta serd € Precio Ingtitucional de la Oferta Publica de
Suscripcion. La diferencia entre dicho precio y € vaor nominad de la accién se
correspondera con la prima de emision de las acciones que sera fijada por e Consgo de
Administracion de la Sociedad. La concesion de esta opcion de suscripcion tiene por
objeto facilitar las précticas de estabilizacion a que se refiere e apartado 11.17.5
siguiente.

A los efectos de permitir € gercicio de la opcidon de suscripcion, € Consgo de
Administracion de Cableuropa en su reunién de 12 de septiembre de 2000, en virtud de
la autorizacion expresa concedida por la Junta General de Accionista de Cableuropa de
26 de julio de 2000, acordé aumentar € capital socia en un méximo de 7.791.890 euros
(1.296.461.376 pesetas) mediante la emision de un maximo de 7.791.890 acciones de un
(1) euro de vaor nomina cada una, 1o que representa un 5,49% del capital socia de
Cableuropa a la fecha del presente Folleto y un 2,61% del capita sociad de Cableuropa
después de efectuarse la Ampliacion de Canje y € aumento de capita correspondiente a
la Oferta PUblica de Suscripcion. En e supuesto de que se gercitaratotal o parciamente
la opcion de suscripcion de acciones, la gecucion de la misma se llevard a cabo
mediante la suscripcion y desembolso de las acciones por las Entidades Aseguradoras
beneficiarias de la opcidn de suscripcion. Una vez efectuado € mismo, se declarara
cerrada y suscrita la ampliacion y se otorgara la correspondiente escritura publica, que
sera objeto de inscripcion en € Registro Mercantil. Posteriormente, la escritura se
presentard d SCLV para la asignacion de las referencias de registro, tras lo cual se
solicitara la admision a cotizacion de las nuevas acciones.

NUmero de acciones ofrecidas, proporcion sobre el capital social y precio de las
mismas

NUmero de acciones ofrecidas y proporcion sobre € capital socia

El nimero inicia de acciones ofrecidas es de 51.945.932, lo que representa un 36,62% del
capital socia de Cableuropa antes de efectuarse el aumento de capital correspondiente a la
Ampliacion de Canje (tal y como se define en € apartado 0.1.2.1) y un 17,86% tras efectuarse la
ampliacién de capital correspondiente ala Ampliacion de Canje.
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Dicho nimero de acciones ofrecidas podra ampliarse hasta un total de 7.791.890 acciones en
caso de gercitarse la opcidn de suscripcion (green shoe) sobre las 7.791.890 acciones a la que
se hace referencia en € apartado 11.5.3 (ji) anterior, mediante la gecucion de otro aumento de
capital, 1o que representa un 5,49% del capita social de Cableuropa a la fecha del presente
Folleto y & 2,61% de capital socia de Cableuropa después de efectuarse la Ampliacion de
Canjey e aumento de capital correspondiente a la Oferta Publica de Suscripcion..

b) Precio de las acciones

1. Banda de Precios NO VINCULANTE

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion de sus
peticiones de suscripcion, Cableuropa y las Entidades Coordinadoras Globaes han establecido
una Banda de Precios NO VINCULANTE para las acciones de Cableuropa objeto de la Oferta
Publica (la “Banda de Precios’) de entre 520 y 6,5 euros(8652 y 1.081,5 pesetas,
respectivamente) por accion.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por Cableuropa vy las
Entidades Coordinadoras Globales, sin que exista un experto independiente que asuma
responsabilidad aguna por la vaoracion de las acciones de Cableuropa resultante de dicha
Banda de Precios que, no obstante, se ha establecido seguin criterios habitualmente utilizados.

En concreto, la valoracién estimada del capital de Cableuropa se basa fundamentalmente en un
analisis de multiplos de cotizacion de compafiias que operan en € sector de cable europeo, asi
como en e valor presente de los flujos de caja que Cableuropa espera generar en € futuro en
base a plan de negocio actua de la Compafia.

2. Precio Méaximo Minorista.

El precio maximo de suscripcion de las acciones de Cableuropa correspondientes a Tramo
Minorista de la Oferta (el “Precio Maximo Minorista’) quedara fijado € dia 9 de octubre de
2000, de comin acuerdo entre Cableuropa y las Entidades Coordinadoras Globaes, y
comunicado ala CNMV ese mismo dia o € dia hébil siguiente y publicado no més tarde del dia
habil siguiente al de dicha comunicacion en, a menos, un diario de difusion nacional.

El Precio Maximo Minorista podra ser superior a precio maximo de la Banda de Precios.

3. Precio Indtitucional de la Oferta

El Precio Ingtituciona de la Oferta sera fijado € 17 de octubre de 2000, de comun acuerdo entre
Cableuropa y las Entidades Coordinadoras Globaes, una vez finalizado € Periodo de Oferta
Pdblica del Tramo Minorista y € Periodo de Prospeccion de la Demanda de los Tramos
Institucionales, tras evaluar e volumen y calidad de la demanda y la situacion de los mercados.

El Precio Institucional de la Oferta podré ser superior a precio méximo de la Banda de Precios.

4. Preciosde la Oferta

El Precio Minorista de la Oferta serd € menor de los siguientes precios: (i) € Precio Maximo
Minorigtay (ii) € Precio Instituciona de la Oferta.



El Precio Ingtitucional de la Oferta podra ser superior al Precio Maximo Minorista, en cuyo caso
habra dos precios para las acciones objeto de la Oferta Publica, € Precio Minorista de la Oferta
y e Precio Ingtitucional de la Oferta.

Los Precios Minorista e Ingtituciona de la Oferta, seran comunicados a la CNMV € T de
octubre de 2000 o € dia habil siguiente y publicados no més tarde del segundo dia habil
siguiente en un diario de difusion naciond.

5. Tipo de emisién del aumento de capital

Una vez fijados € Precio Minorista y € Precio Ingtituciona de la Oferta, Cableuropa
determinard €l importe de la prima de emisiéon del aumento de capital del que nacen las acciones
nuevas objeto de la Oferta Publica de Suscripcion para cada uno de los Tramos'y Subtramos en
gue se distribuye la Oferta.

La prima de emision por accion en  Subtramo Minorista General sera la diferencia entre €
Precio Minorista de la Oferta expresado en euros y un (1) euro (vaor nominal de cada accion
de Cableuropa), sin perjuicio del descuento previsto para los Clientes en € apartado 11.10.1.1
(1) (A) posterior. La prima de emision por cada accion del Subtramo Minorista de Empleados y
Consgeros sera la diferencia entre e Precio Minorista de la Oferta menos el descuento aplicable
a este Subtramo y un (1) euro (valor nomina de cada accion de Cableuropa). La prima de
emision de los Tramos Ingtitucionales sera la diferencia entre el Precio Ingtitucional de la Oferta
expresado en euros'y un (1) euro (valor nomina de cada accion de Cableuropa ).

[1.55 Comisionesy gastos delaoferta.

El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones serd Unicamente e precio de las
mismas, esto es, € Precio de la Oferta (nomina mas la prima de emision) correspondiente a
cadaTramoy Subtramo. Las peticiones de suscripcion deberan formularse exclusivamente ante
alguna de las Entidades Aseguradoras 0 Colocadoras que se relacionan en e apartado 11.12.1
siguiente, las cuaes no repercutiran a los inversores gastos ni comisiones de ningun tipo
derivados de |a colocacion de las acciones.

1.6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR EL
REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES

No se devengaran gastos a cargo de los adjudicatarios de las acciones por la inscripcion de las
mismas a su nombre en |os registros contables de las entidades adheridas a SCLV. No obstante,
dichas entidades podran establecer, de acuerdo con la legidaciéon vigente, las comisiones y
gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de administracion de valores o
mantenimiento de los mismos en |os registros contables.

Estara libre de gastos, comisiones y cualquier otro cargo, la apertura y € cierre por los
inversores de cuentas de valores y cuentas corrientes obligatorias para proceder a laformulacion
de los Mandatos y Solicitudes de Suscripcidn en cuaquiera de los Subtramos que integran €
Tramo Minorista.

1.7 INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE
LOSVALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las acciones

de Cableuropa, por lo que las mismas seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto
en laLey de Sociedades Andnimas, laLey del Mercado de Vaoresy demés normativa vigente.

-8



1.8 NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES

Las acciones objeto de |la presente Oferta, al igua que € resto de las acciones de Cableuropa, no
estén actualmente admitidas a negociacion oficial en ninguna Bolsa de Vaores. No obstante, y
de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta Genera de Accionistas de Cableuropa
de fecha 26 de julio de 2000, quien delegd en € Consgo de Administracion la facultad de
solicitar la admision a negociacion de las acciones de Cableuropa, que a su vez ha delegado en
el Presidente del Consgo de Administracion y en € Consgero Delegado dicha facultad, se
solicitard la admisién a negociacion oficia de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, asi como su incorporacion al
Sisema de Interconexion Bursdtil y dentro de éste, en € segmento denominado “Nuevo
Mercado”, creado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de diciembre de
1999.

Se prevé que las acciones comiencen a cotizar en Bolsa € dia © de octubre de 2000, para lo
cual Cableuropa tomara todas las medidas que considere necesarias y convenientes. En €
supuesto de que la admision a cotizacion en las Bolsas Espafiolas no tenga lugar antes del dia 9
de noviembre de 2000, la Oferta Publica se entenderd autométicamente revocada en todos sus
Tramos. Como consecuencia de lo anterior Cableuropa y los accionistas de Cableuropa (en la
proporcién enunciada en e apartado 11.11.2 posterior) procederan a la compra de las nuevas
acciones emitidas en la ampliacion de capital objeto de la Oferta a los inversores o a las
entidades que hubieran realizado el desembolsado anticipado de los fondos de la Oferta Piblica,
que serén las Entidades Coordinadoras Globaes (Entidades Prefinanciadoras). El precio de
compra de cada accion sera igual a su precio de suscripcion (nomina mas la prima de emision
correspondiente) mas € interés lega desde la fecha de desembolso efectivo, de conformidad
con lo dispuesto en & apartado 11.11.2.

Cableuropa depositara |os fondos recibidos como contraprestacion por |as acciones suscritas por
medio de la presente Oferta en la cuenta que se identifican en los Protocolos de Intenciones de
Aseguramiento y Colocacion en las que se mantendran dichos fondos inmovilizados hasta la
fecha de liquidacion de la Oferta Plblica o, en su caso, hasta la fecha de admision a
negociacion. Este supuesto, de darse, seria hecho publico en, al menos, un diario de difusion
naciona y comunicado ala CNMV.

Se hace constar que Cableuropa conoce y acepta cumplir |os requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia 'y exclusion de los valores en los mercados secundarios
mencionados, segun lalegidacion vigente y los requerimientos de sus organiSmos rectores.

1.9 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SUSCRIPTORES DE LOS VALORES
QUE SE OFRECEN

[1.9.1 Derecho a participar en e reparto de las ganancias sociales y en € patrimonio
resultante de la liquidacion

Las acciones que se ofrecen en la presente Oferta Pablica de Suscripcion gozan del derecho a
participar en € reparto de las ganancias sociades 'y en € patrimonio resultante de la liquidacion
en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion y, al igual que las demas
acciones que componen € capital social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por
ser todas €ellas ordinarias. Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos
efectivos en la forma que para cada caso se anuncie, siendo € plazo de la prescripcion del
derecho a su cobro € establecido en € Cdédigo de Comercio, es decir, cinco afios. El
beneficiario de dicha prescripcion es Cableuropa.



La Sociedad histéricamente ha producido pérdidas y, en consecuencia, no ha distribuido
dividendos, y no prevé acanzar e punto muerto en resultados netos hasta, al menos, € 2005,
segln se detallaen € capitulo VI11.2 del presente Folleto.

[1.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, las acciones objeto de la
presente Oferta gozan del derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capita con
emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como en la emisién de obligaciones
convertibles en acciones.

Se hace constar expresamente que los inversores gque resulten adjudicatarios de las acciones de
Cableuropa que congtituyen el objeto de la presente Oferta Publica de Suscripcion, no gozaran
del derecho de suscripcion preferente en relacion con € aumento de capital autorizado por la
Junta General de Accionistas de Cableuropa celebrada @ dia 26 de julio de 2000 y acordado por
el Consgo de Administracion de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000 para satisfacer la
opcion de suscripcion que, de conformidad con e apartado 11.10.1.4 siguiente, Cableuropa tiene
previsto conceder a la Entidades Coordinadoras Globales por cuenta de las Entidades
Aseguradoras de los Tramos Institucionales, ya que dicho aumento de capital esta destinado
exclusivamente a las entidades financieras que participan en la colocacion de la presente Oferta
Publica de Suscripcién y tiene por objeto facilitar la estabilizacion de la cotizacion de la accion
de Cableuropa tras dicha Oferta.

Asimismo, se hace constar expresamente que |os inversores que resulten adjudicatarios de las
acciones de Cableuropa que constituyen € objeto de la presente Oferta Publica de Suscripcion,
no gozarén del derecho de suscripcion preferente en relacion con € aumento de capital acordado
por la Junta Genera de Accionistas de Cableuropa celebrada € dia 12 de septiembre de 2000
referido en el apartado 11.1.1 anterior como la Segunda Ampliacion de Canje.

Igualmente las acciones objeto de la presente Oferta gozan del derecho de asignacion gratuita
reconocido por laLey de Sociedades Andnimas para € supuesto de realizacion de ampliaciones
de capital con cargo areservas.

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de acuerdos
sociales

Las acciones objeto de la presente Oferta confieren a sus titulares €l derecho a asistir y votar en
las Juntas Generales de Accionistas y a impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones gue los restantes accionistas, a ser ordinarias todas las acciones que componen €
capital socia de Cableuropa.

De conformidad con € articulo 9 de los Estatutos Sociades podra asistir a las Juntas Generales
cualquier accionista de Cableuropa que tenga , d menos, doscientas acciones debidamente
inscritas a su nombre en € registro contable correspondiente con cinco dias de antelacion
respecto de la fecha sefidada para la celébracion de la Junta y se provean de la correspondiente
tarjeta de asistencia

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, cada accion daré derecho a un voto, sin
gue se prevean limitaciones al nimero méaximo de votos que pueden ser emitidos por cada
accionista o por sociedades pertenecientes a mismo grupo, en € caso de las personas juridicas.
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[1.94 Derecho deinformacion

Las acciones que se ofrecen gozan del derecho de informacion recogido con caracter general en
el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anénimas, y con carécter particular en € articulo
112 del mismo texto legal, en los mismos términos que € resto de las acciones que componen €l
capital social de Cableuropa. Gozan, asimismo, de aquellas especiaidades que en materia de
derecho de informacion son recogidas en € articulado de la Ley de Sociedades Andnimas de
forma pormenorizada a tratar de la modificacion de estatutos, ampliacion y reduccién del
capital socia, aprobacién de las cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles 0 no en
acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y liquidacion de la sociedad, y otros
actos u operaciones societarias.

[1.95 Obligatoriedad de las prestaciones accesorias, privilegios, facultades y deberes
gue conlleva la titularidad de las acciones

Ni las acciones objeto de la presente oferta ni las restantes acciones emitidas por Cableuropa
llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociales de
Cableuropa no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes especiales
dimanantes de latitularidad de las acciones.

11.9.6 Fecha de entrada en vigor de los derechos y abligaciones derivados de las
acciones que se ofrecen

Todos los derechos y abligaciones de los titulares de los valores objeto de la presente Oferta
podrén ser gercitados por los adjudicatarios de las acciones desde la Fecha de Suscripcion
(prevista para €l dia 18 de octubre de 2000).

11.10 DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION 11.10.1
Colectivo de potencialesinver sores. Distribucion dela Oferta

La presente Oferta se distribuye en distintos tramos (cada uno de dlos individuamente un
“Tramo” y conjuntamente los “ Tramos’) de la forma que se indica a continuacion:

11.10.1.1 Oferta Espafiola

Una oferta dirigida a territorio del Reino de Espafia y a la que se asignan iniciamente
20.778.373 acciones que representan e 40% (sin incluir € “green shoe’) del nimero de
acciones de la presente Oferta que congta de dos Tramos, € Tramo Minoristay € Tramo
Instituciona Espafiol.

(1) TramoMinorista

El Tramo Minorista de la presente Oferta Piblica de Suscripcion se divide en dos Subtramos, €
Subtramo Minorista General y e Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros. Estos dos
Subtramos son conjuntamente referidos en € presente Folleto como e “Tramo Minorista’ o
como los “Subtramos’.

(A) Subtramo Minorista General, dirigido a las siguientes personas.
() Personas fisicas o juridicas (distintas de los inversores ingtitucionaes

mencionados en e apartado (2) siguiente) residentes en Espaiia, cualquiera que
sea su hacionaidad, y
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(B)

(i) Personas fisicas o juridicas (distintas de los inversores ingtitucionales
mencionados en e gpartado (2) siguiente) no residentes en Espaiia que tengan la
condicion de nacionales de uno de los Estados miembros de la Unidn Europea,
0 de uno de los Estados firmantes del Acuerdo y € Protocolo sobre el Espacio
Econdmico Europeo (Estados miembros de la Union Europea més Idandia y
Noruega) o del Principado de Andorra

Los inversores personas fisicas (NO las personas juridicas) que cumpliendo uno de los
dos requisitos mencionados en los parrafos (i) y (ii) anteriores, sean clientes (en adelante,
los “Clientes’) de alguna de las sociedades filiales de Cableuropa enumeradas en Anexo
V del presente Folleto Informativo, se beneficiardn de un descuento del 6% respecto del
Precio Minorista de la Oferta en las acciones que finalmente les sean adjudicadas tras la
préctica, en su caso, ddl prorrateo referido en € apartado 11.12.4.1 posterior. A los efectos
de beneficiarse de este descuento del 6% respecto del Precio Minorista de la Oferta,
Unicamente se consideraran Clientes, las personas fisicas (NO las personas juridicas) que
cumplan los siguientes requisitos:

0) que sean clientes de aguna de las sociedades filides de Cableuropa que se
enumeran en € Anexo V del presente Folleto Informativo a las 24:00 del dia 23
de septiembre de 2000; y

(ii) que la sociedad filial de Cableuropa de la que € inversor sea cliente tenga & NIF
0 nimero de pasaporte, segin corresponda, del inversor. Aquellos clientes
respecto de los que la filial correspondiente de Cableuropa no tenga el NIF o
el nUmer o de pasaporte, segun corresponda, no se beneficiaran del descuento
del 6% respecto del Precio Minorista de la Oferta.

El nimero de Clientes que podran beneficiarse del descuento previsto en € parrafo
anterior es de aproximadamente 100.000.

A este Subtramo se le asignan inicidmente 9.567.290 acciones, que representan e 18.4%
(sin incluir € “green shoe’) del volumen inicial de acciones de la Oferta.  Este nimero
podra verse dterado en funcion de las facultades de redistribucién entre Tramos y
Subtramos a que serefiere e apartado 11.10.1.3 siguiente.

Las propuestas de suscripcion presentadas en este Subtramo deberan tener un importe
minimo de 1.202,02 euros (200.000 pesetas) y un maximo de 60.101,21 euros
(10.000.000 pesetas).

Subtramo Minorista de Empleadosy Consgeros, dirigido a las siguientes personas.

(@) los empleados de Cableuropa,

(i) los empleados de las filiaes de Cableuropa que aparecen recogidas en € Anexo
VI a presente Folleto Informativo, y

(iii) los miembros del Consgjo de Administracion de Cableuropa,

siempre que tales empleados, o0 miembros del Consgjo de Administracion de Cableuropa
() tengan su residencia en Espafia, cualquiera que sea su naciondidad, o (i) no siendo
residentes en Espafia, tengan la condicion de nacionales de uno de los Estados miembros
de la Union Europea, 0 en uno de los Estados firmantes del Acuerdo y e Protocolo sobre



(2)

el Espacio Econémico Europeo (Estados miembros de la Unidn Europea més Idandia 'y
Noruega) o del Principado de Andorra.

A los efectos de lo dispuesto en € presente apartado 11.10.1.1. (1) (B) tendran la
consideracion de empleados de Cableuropa y de las filides de Cableuropa que aparecen
recogidas en e Anexo VI d presente Folleto Informativo, las personas que estén
vinculadas a Cableuropa 0 a cuaquiera de las referidas filiales de Cableuropa por una
relacion labora de caracter fijo o temporal, en vigor € dia 12 de septiembre de 2000,
inclusive. Asimismo, tiene la consideracion de miembros del Consglo de Administracion
de Cableuropa los que tuvieron su cargo en vigor € dia 12 de septiembre de 2000.

El nimero de personas a que se dirige este Subtramo es de aproximadamente 1.800.

Las personas que acudan a la presente Oferta dentro de este Subtramo Minorista de
Empleados y Consgieros se beneficiardn de un descuento del 6% respecto del Precio
Minorista de la Oferta en las acciones que finalmente les sean adjudicadas tras |a préctica,
en su caso, del prorrateo referido en el apartado 11.12.4.2 posterior.

Las propuestas de suscripcion presentadas en este Subtramo deberan tener un importe
minimo de 1.202,02 euros (200.000 pesetas) y un maximo de 60.101,21 euros
(10.000.000 pesetas).

A cada uno de los peticionarios de acciones dentro del Subtramo Minorista de Empleados
y Consgeros se le adjudicaran, en todo caso, acciones por importe de 1.803,03 euros
(300.000 Pesetas), o € inferior solicitado, dentro del limite minimo antes citado de
1.202,02 euros (200.000 pesetas).

A este Subtramo se le asignan inicidmente 821.897 acciones,  1,6% (sin incluir €
“green shoe”’) del nimero de acciones objeto de la Oferta.

Este Subtramo no sera objeto de ampliacion, s bien € nimero de acciones que
finAlmente se asignan a mismo podria reducirse en caso de que no se presentaran
peticiones suficientes para adjudicar la totaidad de las 821.897 acciones iniciamente
asignadas d Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros.

Todos los degtinatarios del Tramo Minorista (tanto del Subtramo Minorista General como
dd Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros) que estén en posesion del NUmero
de Identificacién Fiscal deberan hacerlo constar en sus propuestas de suscripcién. En caso
de Mandatos formulados o Solicitudes de Suscripcion por menores de edad o
incapacitados, deberd expresarse € NIF del representante legal. En € caso de no
residentes en Espafia que no dispongan de Numero de Identificacion Fiscal deberan hacer
constar, a menos, e NUmero de Pasgporte y su nacionaidad. El requisito de hacer
constar e Numero de Identificacion Fisca o NUmero de Pasaporte se impone tanto por
razones legales como para facilitar la vaidacion de los soportes magnéticos que
contengan los Mandatos y las Solicitudes de Suscripcion y € control de las posibles
duplicidades. En cualquier caso, Cableuropa hace constar la obligacién de los no
residentes que obtengan rentas en Espafia de solicitar la asignacion de un Numero de
Identificacion Fiscal.

Tramo I nstitucional Espanol

El Tramo Instituciona Espafiol esta dirigido de forma exclusiva a las siguientes clases
de inversores:
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() Inversores institucional es residentes en Esparia, es decir, a Fondos de Pensiones,
Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Valores,
Sociedades de Inversdn Mobiliaria, Fondos de Inversion Mobiliaria, entidades
habilitadas de acuerdo con los articulos 63 a 65 de la Ley del Mercado de
Valores para gestionar carteras de valores de terceros, y otras sociedades cuya
actividad sea e mantenimiento estable en cartera de valores de renta variable.

(i) Inversores residentes en Espafia a quienes, aun sin estar incluidos en la
categoria anterior, se les pueda otorgar un tratamiento profesiona segun la
definicion de criterios establecidos por la FESCO (“Forum of European
Securities Commissions’), en € documento emitido en marzo de 2000 para la
implantacion del articulo 11 de la Directiva de Servicios de Inversion. Antes de
la formulacion de Propuestas de Suscripcion por esta clase de inversores, tanto
éstos como las Entidades Aseguradoras a quienes se dirijan deberan cumplir con
el procedimiento establecido por la FESCO parala solicitud y aceptacion de las
clasificacion del inversor como inversor profesional.

A este Tramo se le han asignado inicialmente 10.389.186 acciones, € 20% (sin incluir
el “green shoe”) del nimero de acciones objeto de la Oferta.  El nimero de acciones
asignadas a este Tramo puede ampliarse (0, en su caso, reducirse) en virtud de las
facultades de redistribuciéon entre Tramos que se establecen en € apartado 11.10.1.3
siguiente.

Las propuestas de suscripcion presentadas en este Tramo deberan tener un importe
minimo de 60.101,21 euros (10.000.000 pesetas).

[1.10.1.2 Tramo Internacional

El Tramo Internacional, de carécter institucional, comprende las acciones que serén ofrecidas
fuera dd territorio de Espafia.

A este Tramo se le han asignado inicialmente 31.167.559 acciones, € 60% (sin incluir € “green
shoe’) del nimero de acciones objeto de la Oferta. EI nimero de acciones asignado a este
Tramo puede ampliarse (0, en su caso, reducirse) en virtud de las facultades de redistribucién
entre Tramos que se establecen en € apartado 11.10.1.3 siguiente.

Este Tramo no sera objeto de registro en pais alguno, sin perjuicio de la utilizacion de los
documentos internacionales normalmente empleados para dar a conocer la Oferta.  En
particular, se hace constar que las acciones objeto de la presente Oferta no han sido ni seran
registradas bagjo la United States Securities Act of 1933 (la“US Securities Act”), ni aprobadas o
desaprobadas por la Securities and Exchange Commission (la “SEC”), ni por ninguna otra
autoridad de los Estados Unidos de América. No obstante, la presente Oferta podra dirigirse a
inversores ingtitucionales (“Qualified Institutional Buyers') de los Estados Unidos de América
seguin se definen en la Rule 144A delaUS Securities Act.

En lo sucesivo, € Tramo Internacional y € Tramo Institucional Espafiol seran denominados
conjuntamente como los “ Tramos Institucionales’.

[1.10.1.3 Redistribucion entre Tramos

El volumen inicia de acciones asignado a cada uno de los Tramos 'y Subtramos de la Oferta
podra redistribuirse entre los mismos de conformidad con las siguientes reglas:
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® En ninglin caso podra verse reducido ninguno de los Subtramos que integran € Tramo
Minoristas se produce en ellos exceso de demanda.

(i) Si unavez findizado € Periodo de Formulacion de Mandatos en e Subtramo Minorista
de Empleados y Consgieros, los mismos no fueran suficientes para cubrir la totalidad de
las acciones iniciamente asignadas a dicho Subtramo, Cableuropa de comuin acuerdo
con la Entidad Directora del Tramo Minorista podra decidir que las acciones sobrantes
s dedtinen a Subtramo Minorista Generad. Una vez firmado € Contrato de
Aseguramiento del Tramo Minorista, é nimero de acciones asignadas a Subtramo
Minorista General se vera automaticamente aumentado en las acciones que, en su caso,
no hayan quedado cubiertas en € Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros, por
razon de las revocaciones de Mandatos presentadas en dicho Subtramo. EI Subtramo
Minorista de Empleados y Consgjeros no seré objeto de ampliacion.

(i)  Cableuropa, de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, podra aumentar
en cualquier momento anterior a la redizacion del prorrateo, en su caso, 0 S no hubiera
prorrateo ala adjudicacion definitiva, € volumen asignado a Subtramo Minorista Generd,
en caso de exceso de demanda en este Subtramo, a costa de reducir € volumen globa
asgnado a los Tramos Indtitucionales, aunque en éstos se haya producido exceso de
demanda. El volumen de acciones inicidmente asignadas d Subtramo Minorista Genera
podraincrementarse libremente hasta la fecha de lafirma del Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minoristael 9 de octubre de 2000 y, a partir de dicha fecha (y hasta
lafecha de redizacion del prorrateo, en su caso), hasta un maximo de 7.791.890 acciones
adicionales.

(iv) En @ supuesto de que no quedara cubierto € Subtramo Minorista Generd, las acciones
sobrantes podran reasignarse a los Tramos Indtitucionales. Esta eventud reasignacion se
redizara, en su caso, por decison de Cableuropa, de comun acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales, para atender |os excesos de demanda de dichos Tramos.

(V) Cableuropa, de comin acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globades, podra
libremente redistribuir acciones entre los Tramos Ingtitucionales.

El volumen final de acciones asignado a los Tramos Institucionales se fijara € 18 de octubre de
2000, una vez finaizado € plazo de confirmacion de Propuestas en dichos Tramosy antes de la
adjudicacién definitiva. Este hecho sera objeto de lainformacién adicional a presente Folleto a
que serefiere e apartado 11.10.3 siguiente.

11.10.1.4 Ampliacién de la Oferta Publica. Opcién de Suscripcion de las Entidades
Aseguradoraso“ Green Shoe”

Con independencia de las posibles redistribuciones a que se refiere @ apartado anterior, €
volumen de la Oferta Publica de Suscripcién asignado globa mente alos Tramos Ingtitucionales
de la Oferta podra ser ampliado, por decisién de las Entidades Coordinadoras Globales,
actuando en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades Aseguradoras de
dichos Tramos, mediante € gercicio de la opcidn de suscripcion que Cableuropa tiene previsto
conceder a dichas Entidades en los Contratos de Aseguramiento de los Tramos Institucionaes
parafacilitar las précticas de estabilizacion a que serefiere e apartado 11.17.5 siguiente.

Dicha opcién de suscripcion (green shoe) tendrd por objeto hasta 7.791.890 acciones de
Cableuropa, emitidas en € marco del aumento de capital de hasta 7.791.890 euros acordado por
el Consgo de Administracion de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000, en virtud de la
autorizacion expresa de la Junta Genera de Accionistas de 26 de julio de 2000, y representa un
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5,49% dd capital socid de Cableuropa a la fecha del presente Folleto y € 2,61% del capital
socia de Cableuropa después de efectuarse la Ampliacion de Canje y € aumento de capital
correspondiente a la Oferta PUblica de Suscripcidn. La opcién de suscripcion sera gercitable
por una sola vez total o parcidmente entre la fecha de admision a negociacion en Bolsa
inclusive (prevista para e 19 de octubre de 2000) y durante los treinta (30) dias siguientes a
dicha fecha. Su gercicio sera objeto de la informacién adiciona a presente Folleto a que se
refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

El gercicio de la opcion de suscripcion por parte de las Entidades Coordinadoras Globales y €
consiguiente aumento de capital de Cableuropa necesario para hacer frente a gercicio de la
opcidn de suscripcion estan condicionados a total desembolso del capital que congtituye €
objeto de la presente Oferta Publica de Suscripcion.

[1.10.2 Procedimiento de colocacion

Como se ha sefialado anteriormente, esta Oferta Plblica se divide en tres Tramos, habiéndose
establecido un proceso de colocacion especifico para cada uno de ellos, segin se explica a
continuacion. Ademas, € Tramo Minorista se divide en dos Subtramos, € Subtramo Minorista
Generd y € Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros. A este Ultimo Subtramo le serd
de aplicacion e procedimiento de colocacion descrito en € apartado 11.10.2.1 siguiente para €
Subtramo Minorista General con las especididades que para € Subtramo Minorista de
Empleados y Consgjeros se prevén en € apartado 11.10.2.2 siguiente.

[1.10.2.1 Subtramo Minorista General

[1.10.2.1.1 Fases del procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Subtramo estard integrado por las siguientes fases, que
Se describen con mas detalle a continuaci on:

(i) Firma del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Minorista (29 de septiembre de 2000).

(i) Registro ddl Folleto Informativo en la CNMV (29 de septiembre de 2000).

(i) Periodo de Formulacion de Mandatos de Suscripcion (del 2 de octubre de 2000 a 9 de
octubre de 2000).

(iv) Fijacion del Precio Maximo Minorista de la Oferta (9 de octubre de 2000).

(V) Firma de Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista (9 de octubre
de 2000).

(vi) Periodo de Revocacion de Mandatos de Suscripcion (entre € dia 2 de octubre de 2000 y
el dia 13 de octubre de 2000).

(vii)  Periodo de Oferta Publica: formulacion y recepcion de Solicitudes de Suscripcion (entre
€l dia 10 de octubre de 2000 y € dia 13 de octubre de 2000).

(viii)  Fjacion de Precio Minorista (17 de octubre de 2000).

(ix) Asignacion definitiva de acciones al Tramo Minorista o mas tarde @l dia B de
octubre de 2000).
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)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Adjudicacion de las acciones (18 de octubre de 2000).

Fecha de Suscripcion, desembolso de las acciones y otorgamiento de la escritura
publica de gecucién y cierre del aumento de capital (18 de octubre de 2000).

Inscripcion de la escritura pablica de gecucion y cierre del aumento de capital en €
Registro Mercantil y depdsito de copias en € SCLV, laCNMV y Bolsas de Vaores de
Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao (18 de octubre de 2000).

Admision a negociacion oficial (prevista para €l dia B de octubre de 2000) en las
Bolsas Espafiolas.

Liguidacion (dia 23 de octubre de 2000).

[1.10.2.1.2 Periodo de Formulacion de Mandatos de Suscripcion

El Periodo de Formulacién de Mandatos, durante € cud |os inversores minoristas que cumplan
los requisitos del presente Folleto podran presentar Mandatos de Suscripcion de acciones de
Cableuropa, comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia 2 de octubre de 2000, y findizara a
las 14:00 horas de Madrid del dia 9 de octubre de 2000 (salvo para aquellas entidades cuyo
horario de cierre fuera anterior).

La formulacién, recepcion y tramitacion de los Mandatos de Suscripcion se gjustaran a las
siguientes reglas:

(i

(ii)

(iii)

Podrén presentarse exclusivamente ante cualquiera de bs Entidades Aseguradoras del
Tramo Minorista que se relacionan en € apartado 11.12.1 siguiente o de sus Entidades
Colocadoras Asociadas, debiendo disponer los peticionarios de cuentas de valores y de
efectivo en la Entidad a través de la cud tramiten sus Mandatos de Suscripcién; y S no la
tuvieren deberan abrirla, estando libre de gastos tanto su apertura como su cierre.

Deberan ser otorgados por escrito y firmados por € inversor interesado (en adelante, €
“peticionario”) en € correspondiente impreso que, unido a Triptico-resumen del presente
Folleto, debera facilitarle la entidad ante la que se presente. En su virtud, la formulacién
de un Mandato de Suscripcion implicara por parte del peticionario la aceptacion de los
términos de la Oferta contenidos en e presente Folleto Informativo y resumidos en €
Triptico. No se aceptara ninglin Mandato que no posea todos los datos identificativos del
peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones
(nombre y apellidos o denominacién social, direccion y NIF o, en caso de no residentes
en Espafia que no dispongan de NIF, NUmero de Pasaporte y naciondidad). En caso de
Mandatos formulados por incapacitados o menores de edad, debera expresarse lafecha de
nacimiento del menor de edad y € NIF del representante lega (sin que dlo implique
asignar dicho NIF ala peticion que haga € representante del menor a los efectos de las
reglas de controles de maximos establecidas en € apartado 11.10.2.1.5. (D) siguiente).

Deberan reflgar, escrita de pufio y letra por € peticionario, la cantidad en pesetas 0 euros
gue desea invertir, cantidad que (salvo revocacion del Mandato) se aplicara a la
suscripcion de acciones a Precio Minorista de la Oferta que se determine a fina del
Periodo de Oferta Publica.

No obstante lo anterior, sera aceptable que la cantidad figure impresa mecanicamente

siempre que haya sido fijada personamente por e peticionario, y asi se confirme por €
mismo mediante una firma autégrafa adiciona sobre ella.
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(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

Tendran carécter revocable desde las 8:30 horas de Madrid del dia 2 de octubre de 2000
hasta las 14:00 horas de Madrid del dia 13 de octubre de 2000 (savo para aguellas
entidades cuyo horario de cierre fuera anterior). Transcurrido dicho plazo, los Mandatos
adquiriran carécter irrevocable y serén gecutados por la entidad ante la que se hayan
formulado.

El nimero de acciones en que, a efectos del prorrateo, se convertira la peticion de
Suscripcion basada en la gecucion de un Mandato de Suscripcion no revocado sera €l
cociente resultante de dividir la cantidad sefidada en dicho Mandato, previa su
conversién a euros, tomando dos cifras decimales, por € Precio Maximo Minorista a que
se refieren los apartados 11.5.4 anterior y 11.10.2.1.3 siguiente, redondeado por
defecto,hasta obtener un nimero entero de acciones.

Las Entidades Aseguradoras o Entidades Colocadoras deberdn rechazar aquellos
Mandatos de Suscripcion que no cumplan cualesguiera de los requisitos que para los
MiSMOS Se exigen.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del 13 de octubre de 2000, cada Entidad Aseguradora
deberd enviar a Santander Central Hispano Investment, SA. (“Entidad Agente’), por
duplicado, una transmisién electronica de ficheros, 0 en su defecto, soporte magnético,
gue contenga los Mandatos de Suscripcidn neta de revocaciones recibidos por ella o sus
Entidades Colocadoras durante € Periodo de Formulacion de Mandatos con |os importes
en euros.

Con caracter previo a envio de la anteriormente referida transmision electronica, o en su
defecto, del soporte magnético, las Entidades Aseguradoras o Colocadoras deberan haber
remitido por fax e resumen del contenido de dicha transmision, en las condiciones
establecidas en € Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y en € Contrato de
Colocacion.

L as entidades receptoras de los Mandatos de Suscripcién podran exigir alos peticionarios
provision de fondos para asegurar € pago del precio de suscripcion de las acciones. En ta
caso, deberan devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre
de cualquier gasto 0 comisiéon, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente de
producirse cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) revocacion del Mandato de Suscripcion por parte @l peticionario 0 anulacion del
mismo;

b)  desigimiento por Cableuropa de continuar la redizacion de la Oferta Publica, en los
términos previstos en e presente Folleto Informativo;

C)  revocacion autométicade la Oferta Plblica; 0

d)  adjudicacion a peticionario de un nimero de acciones inferior d solicitado en caso de
prorrateo; la devolucion de la provison se redizara respecto de las acciones no
adjudicadas por razon dd prorrateo.

S por causas imputables a las Entidades Aseguradoras o Colocadoras se produjera un
retraso en la devolucion de la provision de fondos correspondiente, dichas Entidades
Aseguradoras 0 Colocadoras deberan abonar intereses de demora a tipo de interés lega
del dinero vigente, que se devengara desde la fecha limite (el dia habil siguiente a diaen
gue hubiera debido efectuarse la devolucion) y hasta €l dia de su abono a peticionario.
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(iX)

)

(xi)

(xii)

Los peticionarios que formulen Mandatos de Suscripcién obtendran una prioridad en €
prorrateo respecto de los peticionarios que formulen Solicitudes de Suscripcion en €
Periodo de Oferta Publica, de acuerdo con las condiciones establecidas en € apartado
11.12.4 siguiente.

Los Mandatos de Suscripcion que se formulen en pesetas deberan ser convertidos a euros,
de conformidad con la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro, al
tipo de cambio de 166,386 pesetas por euro, redondeando por defecto, con dos
decimales.

Con areglo a lo dispuesto en € apartado 11.10.1.1 (1) (A) anterior, los Clientes se
beneficiaran, en las acciones gque finalmente les sean adjudicadas tras la préctica, en su
caso, del prorrateo referido en e apartado 11.12.4.1 posterior, de un descuento del 6%
respecto del Precio Minorista de la Oferta aplicado sobre e equivalente en pesetas (con
dos decimaes y redondeado por defecto).

Los Clientes, para beneficiarse del descuento del 6% referido en e parafo anterior,
deberan formular Mandatos y/o Solicitudes de Suscripcion unipersonales (no
admitiéndose Mandatos y/o Solicitudes en régimen de cotitularidad). En € supuesto de
gue los Clientes formulasen Mandatos y/o Solicitudes de Suscripcion en régimen de
cotitularidad, dichos Mandatos y/o Solicitudes de Suscripcion tendran la consideracion de
ordinarios, y no se beneficiaran del descuento del 6% respecto del Precio Minorista de la
Oferta.

A los efectos de que la Entidad Agente pueda identificar a los Clientes, la Entidad
Agente, con arreglo alo dispuesto en € articulo 12 de la Ley Organica 15/1999, de 13 de
diciembre, de Proteccion de Datos, realizara un tratamiento de los datos identificativos de
los mismos por cuenta de Cableuropa y de sus filiales enumeradas en  Anexo V del
presente Folleto Informativo que no precisa de la previa autorizacion de la Agencia de
Proteccion de Datos.

Adiciondmente los Mandatos de Suscripcion podran ser cursados por via telemética
(Internet) a través de aquelas Entidades Aseguradoras y Colocadoras que estén
dispuestas a aceptar 6rdenes cursadas por esta via y relinan los medios suficientes para
garantizar la seguridad y confidencialidad de las correspondientes transacciones. Las
reglas aplicables a los Mandatos de Suscripcion cursados por via telematica (Internet)
serén los siguientes:

Acceso y contratacion: El peticionario debera darse de dta como cliente de
cualquiera de las Entidades Aseguradoras o Colocadoras que ofrezcan esta via de
suscripcion y debera disponer de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa
firma de un contrato relativo a su uso con la correspondiente Entidad. Aquellas
Entidades Aseguradoras o Colocadoras que no utilicen tarjetas de clave TIP, siho
otro sistema de seguridad y control, podrén ofrecer a sus clientes la suscripcion de
acciones de Cableuropa a través de su aplicacion telemética siempre que tales
clientes se registren y se den de alta siguiendo € procedimiento que la Entidad tenga
expresamente estipulado. Las Entidades Aseguradorasy Colocadoras que no utilicen
tarjetas TIP deberdn garantizar que su aplicacion tedemética cumple con los
requisitos de autenticidad, integridad y confidencialidad a que se hace referencia mas
adelante. En aguellos supuestos en que dos 0 més personas tengan intencion de
suscribir acciones de Cableuropa en régimen de cotitularidad, deberan cumplir,
individualmente, lo previsto anteriormente. Por consiguiente, todos y cada uno de los
peticionarios deberan estar dados de dta individuamente en la aplicacion telematica
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de la Entidad Aseguradora o Colocadora a través de la que se desee cursar €
correspondiente Mandato de Suscripcién en régimen de cotitularidad. El peticionario
se autentificara através de un certificado digital que tenga asignada una clave secreta
y que haya sido emitido por la Entidad Aseguradora o Colocadora. Adicionalmente,
para proceder a la gecucion de los Mandatos de Suscripcion se solicitaran al
peticionario digitos aeatorios de la tarjeta de claves TIP y se garantizara la
integridad y confidencialidad de la informacion encriptando € mensgje de los datos
de la transaccién a través del certificado digital. Tratdndose de clientes de Entidades
Aseguradoras 0 Colocadoras que no utilicen la tafjeta de claves TIP, la
autentificacion debera realizarse a través de las claves y codigos secretos que la
entidad hubiera asignado a cliente. Una vez autentificada su identidad, € cliente
podra cursar érdenes de suscripcion de acciones de Cableuropa. El peticionario,
antes de proceder a la peticion de acciones de Cableuropa, podra acceder a
informacion relativa a la Oferta y, en particular, a Folleto registrado en la CNMV,
en formato Internet. Supuesto que € peticionario decida acceder a la péagina de
contratacion de acciones de Cableuropa, la entidad deberd asegurarse de que, con
carécter previo, € peticionario haya cumplimentado un campo que garantice que éste
ha tenido acceso al “triptico” a que se refiere e presente Capitulo. Posteriormente, €
peticionario accedera a la pagina de contratacion de acciones de Cableuropa, en la
gue introducird su Mandato de Suscripcion cuyo importe en pesetas no podra ser
inferior ni superior a los limites minimo y méximo fijados en este Capitulo. El
peticionario tendra también la opcién de revocar los Mandatos de Suscripcion que
hubiera formulado, debiendo ser dicha revocacion total y no parcia. Por ultimo, €
peticionario debera introducir e nimero de cuenta de valores o de efectivo donde
desea que se anote la suscripcion de acciones de Cableuropa. Si tuviera mas de una
cuenta abierta en la Entidad Aseguradora o Colocadora, debera elegir unade ellas. S
e peticionario no tuviera contratada dicha cuenta de custodia de vaores en la
Entidad Aseguradora o Colocadora, deberd proceder a contratarla en los términos
establecidos por dicha entidad.

Autenticidad: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras deberan establecer los
medios necesarios para degjar constancia de la fecha y hora en que se cursen los
correspondientes Mandatos de Suscripcion por parte de |os peticionarios.

Archivo de Mandatos: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras a través de las
gue se cursen Mandatos de Suscripcion por via telematica deberdn mantener un
archivo de judtificantes de los Mandatos de Suscripcion recibidos, que estara
formado por € registro magnético correspondiente.

Confidencialidad: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras deberan establecer
los medios necesarios para asegurar que ninglin usuario no autorizado tendra acceso
alos Mandatos y Solicitudes de Suscripcién cursados por |os peticionarios.

Integridad: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras deberan establecer los
medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de los Mandatos y
Solicitudes de Suscripcién cursados por |os peticionarios.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras que acepten Mandatos y Solicitudes de
Suscripcion por esta via, deberdn confirmar por escrito, que sera entregado a la CNMV
antes ddl registro del Folleto Informativo para esta Oferta PUblica, tanto su suficiencia de
medios para garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones por via
telemética, como su compromiso de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro
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(xiii)

dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento de las
condiciones previstas anteriormente.

Finalmente los Mandatos de Suscripcién podran ser cursados tel ef6nicamente a través de
aquellas Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras que estén dispuestas a aceptar ordenes
cursadas por esta via'y previamente hayan suscrito un contrato con e peticionario por €
que éste acepte un sistema de identificacion al menos de doble clave que permita conocer
y autenticar la identidad del peticionario. Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras
gue acepten ordenes por esta via deberdn cumplir las siguientes reglas:

Acceso y contratacion: El peticionario debera ser cliente de cualquiera de las
Entidades Aseguradoras o Colocadoras que ofrezcan esta via de peticion y debera
disponer de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa firma de un contrato
relativo a su uso con la correspondiente Entidad. Aquellas Entidades Aseguradoras
o Colocadoras que no utilicen tarjetas de clave TIP, sino otro sistema de seguridad
y control, podréan ofrecer a sus clientes la suscripcion de acciones de Cableuropa a
través de la via telefénica slempre que tales clientes se registren y se den de dta
siguiendo e procedimiento que la Entidad tenga expresamente estipulado. Las
Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras que no utilicen tarjetas TIP
deberan garantizar que su sistema de identificacion y autenticacion de la identidad
del peticionario cumple con los requisitos de autenticidad, integridad vy
confidencialidad a que se hace referencia més adelante. En aquellos supuestos en
gue dos 0 mas personas tengan intencion de suscribir acciones de Cableuropa en
régimen de cotitularidad deberan cumplir, individualmente, lo sefidado. El
peticionario se autentificara a través de un certificado digital que tenga asignada
una clave secreta y que haya sdo emitido por la Entidad Aseguradora o
Colocadora. Adicionamente, para proceder a la gecucion de los Mandatos o
Solicitudes de Compra se solicitaran a peticionario digitos aleatorios de la tarjeta
de claves TIP y se garantizara la integridad y confidenciaidad de la informacién.
Tratandose de clientes de Entidades Aseguradoras o Colocadoras que no utilicen la
tarjeta de claves TIP, la autentificacion debera redizarse a través de las claves y
codigos secretos que la entidad hubiera asignado d cliente. Una vez autentificada
su identidad, € cliente podra cursar 6rdenes de compra de acciones de Cableuropa.

El peticionario, antes de proceder a la peticion de acciones de Cableuropa debera
afirmar haber tenido a su disposicion € “triptico” a que se refiere e Capitulo 11 del
presente Folleto. En caso de que manifieste no haberlo leido, se le sefidara la
forma en que puede obtenerlo y en caso de que no desee hacerlo, se le comentara la
informacidn contenida en @ mismo.

Posteriormente, € peticionario respondera a cada uno de |os apartados previstos en
la orden de mandato o Solicitud de compra en su formato escrito. El importe de la
orden no podra ser inferior ni superior alos limites minimo y méaximo fijados en el
Folleto. El peticionario tendra también la opcion de revocar los Mandatos de
Compra que hubiera formulado, debiendo ser dicha revocacion total y no parcial.
Por dltimo, e peticionario deberd designar € numero de cuenta de custodia de
valores donde desea que se anote la suscripcion de acciones de Cableuropa. S
tuviera més de una cuenta abierta en la Entidad Aseguradora o Colocadora, debera
elegir unade ellas. S € peticionario no tuviera contratada una cuenta de custodia
de valores en la Entidad Aseguradora o Colocadora, debera proceder a contratarla
en |os términos establecidos por dicha entidad.
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Autenticidad: Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras deberan
establecer los medios necesarios para dgjar constancia de la fechay hora en que se
cursen los correspondientes Mandatos y Solicitudes de Compra por parte de los
peticionarios.

Archivo de Mandatosy Solicitudes de Compra: Las Entidades Aseguradoras y/o
Entidades Colocadoras a través de las que se cursen Mandatos y Solicitudes de
Compra por via telefonica deberan mantener un archivo de justificantes de los
Mandatos y Solicitudes de Compra recibidos, que estara formado por las
grabaciones de |as conversaciones telefonicas habidas con |os peticionarios.

Confidencialidad: Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras
deberan establecer los medios necesarios para asegurar que ninguna persona no
autorizada tendra acceso a los Mandatos y Solicitudes de Compra cursados por 1os
peticionarios.

Integridad: Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras deberan
establecer los medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacién de los
Mandatos y Solicitudes de Compra cursados por |0s peticionarios.

Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras que acepten Mandatos y
Solicitudes de Compra por esta via, deberan confirmar por escrito, que sera entregado a
la CNMV antes del registro del Folleto Informativo para esta Oferta Piblica, tanto su
suficiencia de medios para garantizar la seguridad y confidencialidad de las
transacciones por via telefénica, como su compromiso de indemnizar alos peticionarios
por cuaquier otro dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia del
incumplimiento de las condiciones previstas anteriormente.

[1.10.2.1.3  Fijacion del Precio Maximo Minorista

Como se ha sefidado en e apartado 11.5.4 anterior, € Precio Maximo Minorista sera fijado € 9
de octubre de 2000 una vez finalizado & Periodo de Formulacién de Mandatos, de comun
acuerdo entre Cableuropa y las Entidades Coordinadoras Globales, y sera publicado en, a
menos, un diario de difuson naciona y comunicado ala CNMV no mas tarde del segundo dia
habil siguiente. Asmismo, seré objeto de la informacién adiciond a este Folleto, previstaen €
apartado 11.10.3 siguiente. El Precio Minorista de la Oferta sera € menor de los siguientes
precios: (i) e Precio M&ximo Minoristay (ii) € Precio Instituciona de la Oferta.

Lafijaciéon del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los inversores puedan
conocer € importe que, como maximo, pagaran por cada accién de Cableuropa que les sea
adjudicada. Asimismo, dicho Precio Méximo Minorista serd € tenido en cuenta a efectos del
prorrateo en € Tramo Minorista. El Precio Maximo Minorista podra ser superior a precio
maximo establecido en la Banda de Precios.

[1.10.2.1.4 Firmadd Contrato de Aseqguramiento y Colocacion

Esta previsto que el dia 9 de octubre de 2000, una vez fijado € Precio Maximo Minorista, las
entidades firmantes del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion firmen € Contrato de Aseguramiento y Colocacion, con lo que quedarén integradas
en e Sindicato Asegurador en condicion de Entidades Aseguradorasy Colocadoras. La firma de
dicho Contrato, asi como las variaciones que, en su caso, se produzcan en la identidad de las
entidades firmantes del mismo respecto de las entidades que firmaron & Protocolo de



Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién, seran objeto de la informacién
adicional a presente Folleto a que se refiere @ apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, € Sindicato Asegurador estard compuesto por todas las entidades que hayan
firmado € Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion. No
obstante, en & supuesto de que aguna de dichas entidades no llegara a firmar e Contrato de
Aseguramiento y Colocacion, dicha entidad perderia su condicion de Entidad Aseguradora, y
permaneceria como Entidad Colocadora, devengandose a su favor exclusvamente las
comisiones indicadas en € Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Minorista.

[1.10.2.1.5 Periodo de Oferta Plblica Minorista

(A) Duracidn
El Periodo de Oferta PUblica Minorista comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia 10
de octubre de 2000 y findizard a las 14:00 horas de Madrid ddl dia 13 de octubre de
2000.

(B) Poshilidad de revocacion de Mandatos de Suscripcion

Las personas que hayan otorgado Mandatos de Suscripcion podran revocar dichos
Mandatos desde las 8:30 horas del 2 de octubre hasta las 14:00 horas del dia 13 de
octubre de 2000 (salvo que € horario de cierre de la entidad tenga lugar en una hora
previa) ante la entidad en la que se hubieran otorgado, mediante & impreso que ésta
debera facilitarles al efecto.

La revocacion de Mandatos de Suscripcion solo podra referirse al importe total del
Mandato, no admitiéndose revocaciones parciales, sin perjuicio de que puedan redizarse
Solicitudes de Suscripcion. En caso de haberse formulado una pluralidad de Mandatos de
Suscripcion, deberaindicarse con claridad a qué mandato se refiere la revocacion.

Una vez transcurrido € plazo mencionado, los Mandatos de Suscripcion que no hayan
sido revocados se convertirdn en Mandatos de Suscripcidon firmes e irrevocables,
entendiéndose que € otorgante del Mandato acepta como precio por accion € Precio
Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con lo dispuesto en € apartado
11.10.2.1.6 siguiente.

(C) Formulacion de Solicitudes de Suscripcidn durante €l Periodo de Oferta Piblica

Los inversores minoristas, con independencia de que hubieran otorgado o no Mandatos
de Suscripcion durante el Periodo de Formulacion de los mismos, podran formular
Solicitudes de Suscripcién durante € Periodo de Oferta Pdblica

Las Solicitudes de Suscripcion se gustaran a las mismas reglas descritas en e apartado
11.10.2.1.2 anterior para los Mandatos de Suscripcion, con las siguientes especialidades:

() Las Solicitudes de Suscripcion formuladas durante €l Periodo de Oferta Publica
son irrevocables.

(i)  Expresamente se hace congtar que las Solicitudes de Suscripcion que se formulen

directamente en & Periodo de Oferta Publica pueden quedar completamente
desatendidas como consecuencia de la prioridad que se concede en € prorrateo a
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(iii)

las peticiones que tengan su origen en Mandatos de Suscripcion no revocados, de
acuerdo con las reglas previstas en e apartado 11.12.4 siguiente.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 13 de octubre de 2000, cada Entidad
Aseguradora o Colocadora debera enviar a la Entidad Agente, por duplicado, una
transmision electronica de ficheros, o en su defecto, soporte magnético, que
contenga las Solicitudes de Suscripcion recibidas por ella o sus Entidades
Colocadoras Asociadas.

Con carécter previo d envio de la anteriormente referida transmisiéon electronica, o
en su defecto del soporte magnético, las Entidades Aseguradoras deberdn haber
remitido por fax € resumen del contenido de dicha transmision electronica, en las
condiciones establecidas en € Protocolo de Intenciones de Aseguramiento.

(D) Reglas de control del limite maximo de inversion de los Mandatos y Solicitudes de

Suscripcion

(i

(ii)

(iii)

No podran formularse simultaneamente peticiones de suscripcion en e Subtramo
Minorista General y en los Tramos Ingtitucionales de la Oferta.

El importe minimo por & que podran formularse Mandatos y Solicitudes de
Suscripcién en e Subtramo Minorista General sera de 1.202,02 euros (200.000
pesetas). El importe maximo serd de 60.101,21 euros (10.000.000 pesetas), ya se
trate de Mandatos de Suscripcion no revocados, Solicitudes de Suscripcion o la
suma de ambos.

En consecuencia, no se tomardn en consideracion los Mandatos o Solicitudes de
Suscripcion formuladas por un mismo peticionario del Subtramo Minorista
Generd, ya sea individuamente o en cotitularidad, que excedan en conjunto €
[imite establecido de 60.101,21 euros (10.000.000 pesetas), en la parte que excedan
conjuntamente de dicho limite.

Los controles de maximos que se describen en este apartado se redizaran
utilizando e N.I.F. o nimero de pasaporte de los peticionarios.

Las reglas de control del limite mé&imo de inversion para los Clientes que de
acuerdo con lo dispuesto en e apartado 11.10.1.1. (1) (A) se beneficiardn de un
descuento del 6% respecto del Precio Minorista de la Oferta en las acciones que les
sean finalmente adjudicadas tras la practica, en su caso, del prorrateo, se calcularan
antes de aplicar dicho descuento.

Los Mandatos y Solicitudes de Suscripcion formulados en nombre de varias
personas se entenderdn hechos mancomunadamente por la cantidad reflgjada en €
Mandato o Solicitud.

Ningun peticionario podra redizar mas de dos Mandatos o Solicitudes de
Suscripcion de forma conjunta con otras personas utilizando distintas formas de
cotitularidad. Es decir, no se podran formular peticiones en forma tal que una
misma persona aparezca en mas de dos peticiones formuladas de forma conjunta.

A los efectos del computo del limite maximo por peticionario, cuando coincidan

todos y cada uno de los peticionarios en varias peticiones de suscripcion (ya sean
Mandatos o Solicitudes) dichas peticiones se agregaran formando una Unica
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(iv)

peticion de suscripcion, que computard, a todos los efectos, como tal. S una misma
persona formulase més de dos peticiones de forma conjunta, se anularén, a todos
los efectos y respecto de todos |os peticionarios que aparezcan en las mismas, las
peticiones que haya formulado de forma conjunta, respetandose unicamente las
peticiones formuladas de forma individual .

S adgun peticionario excediera e limite de inverson de 60.101,21 euros
(10.000.000 pesetas) en e Subtramo Minorista General, se atenderan las siguientes
reglas.

1

Se dard preferencia a los Mandatos de Suscripcion sobre las Solicitudes de
Suscripcion, de forma que se eliminard en primer lugar € importe que
corresponda de las Solicitudes de Suscripcion para que, en conjunto, la
peticién no exceda € limite de inversion. Por tanto, S un mismo peticionario
presentara uno o varios Mandatos de Suscripcion que en conjunto superasen
el limite establecido y presentara ademas Solicitudes de Suscripcion, éstas se
eliminarian.

En & supuesto de que hubiera que reducir peticiones del mismo tipo (ya sean
Mandatos o Solicitudes), se procedera a reducir proporcionalmente el exceso
entre los Mandatos o Solicitudes afectados.

A efectos de reducir € importe de las peticiones de igua tipo (Mandatos o
Solicitudes de Suscripcion), s un mismo peticionario efectuara diferentes
peticiones de igua tipo con base en distintas formulas de cotitularidad, se
procedera de la siguiente forma:

(@) Las peticiones donde aparezca mas de un titular se dividiran en tantas
peticiones como titulares aparezcan, asignandose a cada titular €
importe total de las acciones reflgjadas en la peticidn original.

(b)  Se agruparén todas las peticiones obtenidas de la forma descrita en €
parrafo () anterior en las que coincida el mismo titular.

(c) S conjuntamente consideradas las peticiones del mismo tipo que
presente un mismo titular, de la forma establecida en los parrafos () y
(b) anteriores, se produjese un exceso sobre € limite de inversion, se
procedera a digtribuir dicho exceso proporcionalmente entre las
peticiones afectadas, teniendo en cuenta que s una solicitud se viera
afectada por mas de una operacion de redistribucion de excesos sobre
limites, se aplicard aquella cuya reduccion sea por un importe mayor.

(d En todo caso, s una misma persona hubiera formulado més de dos
peticiones de suscripcién de forma conjunta, se anularan a todos los
efectos todas las peticiones que haya presentado de forma conjunta,
respetandose Unicamente las redlizadas de formaindividual.

EJEMPLO DEL COMPUTO DEL LiMITE MAXIMO EN LASPETICIONES

ENTIDAD TIPO DE PETICION PETICIONARIO IMPORTE
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A Mandato Individua Sr.n°l 8 millones Ptas.

B Mandato en Cotitularidad Sr.n°l 7 millones Ptas.
S.ne2

C Mandato en Cotitularidad Sr.n°2 4 millones Ptas.
Sr.n3

D Solicitud individual Sr.n°l 3 millones Ptas.

A efectos de computabilidad del limite de inversion se consideraria que:

El Sr. n° 1 solicita 15 millones en Mandatos de Suscripcion (8 mill. En la Entidad A 'y 7

millones en la Entidad B, en cotitularidad con € Sr. n° 2) y 3 millones en
Suscripcién en la Entidad D. En total, 18 millones (8+7+3).

Solicitudes de

El Sr. n° 2 solicita 11 millones en Mandatos de Suscripcion (7 mill. En la Entidad B, en
cotitularidad con e Sr. n° 1y 4 millonesen laEntidad C, en cotitularidad con & Sr. n° 3).

El Sr. n° 3 solicita 4 millones en un Mandato de Suscripcion (en cotitularidad con € Sr. n°

2, enlaEntidad C).

Por lo tanto, los Suscriptores que superan € limite maximo de inversion serian:

El Sr. n°1, con un exceso de 8 millones (18-10). Considerando que ha realizado Mandatos
gue exceden de 10 millones, se eliminaria la Solicitud de Suscripcién redizada en € Periodo
de Oferta Publica. En consecuencia € exceso de los Mandatos seria de 5 millones (15-10)

El Sr.n°2, que superaée limite méximo en 1 millon de con un exceso de 1 millén (11-10).

Dichos excesos de 5y 1 milldn, respectivamente, se distribuirian entre las peticiones afectadas
de Suscripcion afectadas (la de la Entidad A, la de la Entidad B y la de la Entidad C), para lo

cua se efectuarala siguiente operacion.

ENTIDAD “A”

Sr. i1 =>5 millones (exceso) x 8 millones (importe solicitado) = 2,67millones
15

ENTIDAD “B”

Sr. n°1=> 5 millones (exceso) x 7 millones (importe solicitado) = 2,33 millones
15

Sr. 2 => 1 millones (exceso) x 7 millones (importe solicitado) = 0,64 millones

11
ENTIDAD “C”
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Sr. n° 2 => 1 millones (exceso) x 4 millones (importe solicitado)= 0,36 millones
11

ENTIDAD “D”

Sediminala Solicitud a haber excedido € Sr. n° 1 con sus Mandatos € limite de inversion
Dado que la peticion de Suscripcidn cursada por la Entidad B est4 afectada por dos operaciones
distintas de eiminacién de excesos, se aplicara la mayor. Por tanto, los correspondientes
excesos se eliminaran deduciendo:

- delaPeticidn de Suscripcion de laEntidad A: 2,67 millones.

- delaPeticién de Suscripcion de la Entidad B: 2,33 millones.

- delaPeticion de Suscripcion de la Entidad C: 0,36 millones.

La Peticion de la Entidad D se elimina en su totalidad por verse afectada por las peticiones de
losBancos A y B.

L as Peticiones quedarian de la siguiente forma

Entidad Tipo de Peticion Peticionarios Importe
A Mandato Individual Sr.nP1l 5,33 millones
. . Sr.nl .
B Mandato en Cotitularidad S P2 4,67 millones
. . Sr.n2 .
C Mandato en Cotitularidad S 3 3,64 millones
D Solicitud individua S.nPl 0 millones

[1.10.2.1.6 Fijacion del Precio Minorista de la Oferta

Como se ha sefidado en € apartado 11.5.4 anterior, € dia I7 de octubre de 2000, de comun
acuerdo entre Cableuropa y las Entidades Coordinadoras Globales, se fijard € Precio
Institucional de la Oferta en funcién de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones
registrada en los Periodos de Oferta Plblica 'y Prospeccién de la Demanda. El Precio Minorista
de la Oferta sera & menor de los siguientes precios: (i) € Precio Maximo Minorista y (i) €
Precio Ingtituciona de la Oferta.

Una vez fijados e Precio Minorista de la Oferta y e Precio Ingtituciona de la Oferta,
Cableuropa, de acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, procedera a la asignacion
definitiva de acciones a cada uno de los Tramos y Subtramos de la Oferta, en los términos
establecidos en € apartado 11.10.1.3 anterior.
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Tanto la fijacion de los Precios de la Oferta como la asignacién definitiva de acciones a cada
uno de los Tramos seran objeto de la informacion adiciond al presente Folleto a que se refiere
el gpartado 11.10.3 siguiente.

[1.10.2.1.7 Compromiso de aseguramiento

En & supuesto de que los Mandatos o Solicitudes de Suscripcion presentadas por una Entidad
Aseguradora no acanzaran e nuimero de acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad
Aseguradora presentara una peticion de suscripcion en nombre propio 0 en nombre de una
sociedad controlada por ella por € nimero de acciones no colocadas a terceros, a Precio de
Aseguramiento a que se refiere d apartado 11.12.3. siguiente, a efectos de su inclusion por la
Entidad Agente en las operaciones de adjudicacion.

A las peticiones de suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no les sera de
aplicacion lo relativo a limites maximos de inversion y solo adquirirén efectividad en € caso de
gue la demanda en & Subtramo Minorista Genera sea insuficiente para cubrir la cantidad
asignada d mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que se le puedan restar como
consecuencia de las redistribuciones entre Tramos y Subtramos previstas en este Folleto
Informativo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras que no hubieran cubierto su compromiso
de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, antes de las 17:00 horas de Madrid ddl dia
13 de octubre de 2000, de forma separada a la transmision eectrénica de ficheros, o en su
defecto, a soporte magnético, que contenga las Solicitudes de Suscripcion recibidas por dicha
Entidad y sus Entidades Colocadoras Asociadas entre los dias 10 de octubre y 13 de octubre de
2000, una transmision electronica de ficheros, 0 en su defecto, soporte magnético, que contenga
la peticion correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o a de una
sociedad bajo su control. A falta de dicho envio, la Entidad Agente entendera que la peticion se
presenta en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones no
cubiertas por las peticiones de terceros.

[1.10.2.1.8 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finamente adjudicadas en € Tramo Minorista se
realizard no antes del dia 18 de octubre de 2000, ni mas tarde del dia 23 de octubre de 2000, sin
perjuicio de las provisones de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios.
Excepcionalmente, en caso de no inscripcion de la escritura publica del aumento de capital que
dalugar ala Oferta Piblica de Suscripcion en la fecha prevista paraello (el dia 18 de octubre de
2000), € pago por los inversores se redlizara no més tarde del tercer dia habil posterior a la
verificacion de dicha inscripcion en e Registro Mercantil.

11.10.2.2  Subtramo Minorista de Empleadosy Consgeros

Serd de aplicacion a  Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros € procedimiento de
Colocacion del Subtramo Minorista General con las siguientes especialidades:

(i) Las peticiones de suscripcion deberan estar basadas necesariamente en un Mandato de
Suscripcion, formulado durante € Periodo de Formulacion de Mandatos, no admitiéndose
Mandatos por via telemética ni teefénica. No se podran formular Solicitudes de
Suscripcion durante el periodo de Oferta Pablica.

(i)  El Departamento de Recursos Humanos de Cableuropa remitira a Banco Santander
Centrd Hispano, SA. (“Entidad Tramitadora’) un soporte informatico con toda la
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(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(iX)

informacion necesaria (nombre, apellidos y N.I.F 0 nUmero de pasaporte) de todas las
personas a las que va dirigida e Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros en los
términos que le indique la Entidad Tramitadora.

A los efectos de que la Entidad Tramitadora y la Entidad Agente puedan identificar a los
destinatarios de este Subtramo, la Entidad Tramitadoray la Entidad Agente, con arreglo a
lo dispuesto en d articulo 12 de la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de
Proteccion de Datos, redlizaran un tratamiento de los datos identificativos de los mismos
por cuenta de Cableuropa y de sus filides enumeradas en e Anexo M de presente
Folleto Informativo que no precisa de la previa autorizacion de la Agencia de Proteccidn
de Datos.

Las personas a las que va dirigida & Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros
deberdn presentar los Mandatos de Suscripcion (utilizando e modelo especifico de
Mandato de Suscripcion determinado para este Subtramo) exclusivamente en la Entidad
Tramitadora, en cualquiera de las oficinas del Banco Santander y del Banco Centra
Hispano, debiendo proceder a la apertura, en @ supuesto de no tenerla, de una cuenta de
efectivo y de vaores a objeto de liquidar su inversion. La apertura y cierre de dicha
cuenta estara libre de gastos. Asimismo, antes del 14 de octubre de 2000 deberan realizar
una provision de fondos por un importe igual a del Mandato formulado; en € caso de no
redlizar dicha provision, la entidad Tramitadora tendra derecho a no cursar dicho
Mandato. Si la provisiéon de fondos no fuera suficiente para atender la peticion del
empleado 0 miembro del Consgo de Administracion de Cableuropa, la Entidad
Tramitadora podra cursar exclusivamente € Mandato por e importe correspondiente a la
provision realizada.

LaEntidad Tramitadora rechazara todos aguellos Mandatos de Suscripcion formulados
por peticionarios en los que no concurra la condicion de empleado o miembro del
Consgo de Administracion de Cableuropa de acuerdo con lo dispuesto en € apartado
11.10.1.1 (B) anterior.

Solo podra presentarse un Mandato de Suscripcion por empleado o miembro del Consgo
de Administracién de Cableuropa dentro de este Subtramo. Si un empleado o miembro
del Consgjo de Administracidn presentara mas de un Mandato de Suscripcién dentro del
este Subtramo se anularan todos |os Mandatos de Suscripcion presentados dentro de este
Subtramo por e inversor de que se trate.

El Periodo de Formulacion de Mandato comenzara a las 8:30 horas del dia 2 de octubre
de 2000 y concluira a las 14:00 horas del dia 9 de octubre de 2000. El Periodo de
Revocacién de Mandatos serd € mismo que e previsto para e Subtramo Minorista
Generd, s bien en d Subtramo Minorista de Empleados y Consgieros se admitiran
revocaciones parciales.

Los Mandatos de Suscripcion deberan ser unipersonales, no pudiendo contener méas de un
titular.

Los limites de inversién para los Mandatos de Suscripcion presentados en este Subtramo
son de un importe minimo de 1.202,02 euros (200.000 pesetas) y un maximo de
60.101,21 euros (10.000.000 pesetas)..

A cada uno de los Mandatos de Suscripcion formulados dentro de este Subtramo se le

adjudicaran, en todo caso, acciones por un importe de 1.803,03 euros (300.000 pesetas), 0
el inferior solicitado dentro del limite minimo de 1.202,02 euros (200.000 pesetas).
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)

(i)

(xii)

Los destinatarios del Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros podran optar por
presentar simultaneamente Mandatos y/o Solicitudes de Suscripcion a través del
Subtramo Minorista General, independientemente de que ademas formulen Mandatos de
Suscripcion através de este Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros, siempre que
se respeten los limites de inversion de cada uno de los Subtramos. Los Mandatos y las
Solicitudes de Suscripcion del Subtramo Minorista General no se acumularén, en ningin
caso, para la aplicacion de los limites méximos por Mandato efectuado para el Subtramo
Minorista de Empleados y Consgjeros, ni viceversa.

En € supuesto de que un dedtinatario de este Subtramo Minorista de Empleados y
Consgeros fuere Cliente (en los términos descritos en € apartado 11.10.1.1 (1) (A)
anterior) y formulase simultaneamente Mandatos y/o Solicitudes de Suscripcion a través
del Subtramo Minorista General y Mandatos de Suscripcién a través de este Subtramo
Minorista de Empleados y Consgeros, Unicamente se beneficiara del descuento del 6%
respecto del Precio Minorista de la Oferta por las acciones que le sean finamente
adjudicadas dentro del Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros.

El precio de suscripcion de las acciones de este Subtramo Minorista de Empleados y
Consgeros serd igua a Precio Minorista, con un descuento del 6% aplicado sobre €l
equivalente en pesetas (con dos decimales y redondeado por defecto).

No podran formularse smultaneamente peticiones de suscripcion en € Subtramo
Minorista de Empleadosy Consgerosy en los Tramos Ingtitucionales de |a Oferta.

Por otro lado, la Entidad Tramitadora ha ofrecido financiar la suscripcion de las acciones a los
destinatarios del Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros, de conformidad con lo que se
indica a continuacion:.

Préstamo con garantia pignoraticia.

Importe financiado: hasta un méximo del 70% del vaor efectivo de las acciones
adquiridas en la Oferta.

Periodo de amortizacion: hasta 3 afios. Amortizacion del principal en seis parte iguales.

Tipo de interés: variable, revisable anualmente e igua a Euribor més un (1) punto
porcentual.

Liquidacion y abono de intereses. semestral.
Comisién de apertura: 0,50% del principal.

Otras condiciones. La financiacion de Banco Santander Central Hispano, SA. sera
automéatica para peticiones de suscripcion que soliciten financiacion y cuyo importe
maximo sea de 4.293 euros (714.300 pesetas), ya que € 70% de este importe equivale a
3.005,06 euros (500.000 pesetas).

En caso de peticiones de suscripcién por importe superior a 4.293 euros (714.300
pesetas), € empleado o miembro del Consgjo de Administracién debera presentar, junto
con € Mandato Suscripcion, € D.N.I, asi como sus dos Ultimas néminas y la Ultima
declaracion del IRPF, dado que la concesion de financiacion sera gestionada a través de
un procedimiento de control de solvencia crediticia (“credit scoring”).



La exisencia de informes bancarios negativos, en su caso, de agunos de los
peticionarios, serd causa para que Banco Santander Central Hispano, S.A. no conceda
financiacion a estas peticiones.

Finalmente, se va a poner a disposicion de todos aquellos empleados que deseen suscribir
acciones y que lo soliciten un anticipo en las siguientes condiciones:

El anticipo se concedera al unico efecto de adquirir acciones de CABLEUROPA dentro del
Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros.

Su importe maximo es e siguiente:

- Paralos empleados incluidos en € Programa de Incentivos del Grupo ONO, un
30% del bono que les corresponde para un 100% de cumplimiento de objetivos de
grupo e individuales dentro del Programa de Incentivos 2000 del Grupo ONO,
tomando en cuenta @ sdario fijo y banda salariad a 12 de septiembre de 2000 y
prorrateado, en su caso, a tiempo de permanencia en la Compafiia durante e afio
2000.

- Para los empleados incluidos dentro de otros sistemas de variable o comisiones, un
30% del variable o comisiones a percibir por un 100% de cumplimiento en
periodo comprendido entre 1 de octubre de 2000 y 31 de marzo de 2001, tomando
en cuenta e sdario fijo y las condiciones especificas de su sSistema de variable a 12
de septiembre de 2000.

- En caso de dudas en la determinacion de estos importes maximos a anticipar (por
gemplo, s un sistema de retribucién variable no establece claramente qué se
considera cumplimiento a 100%), prevalecerd e criterio aplicado por €
departamento de Recursos Humanos, responsable de su cdculo para cada
empleado.

La solicitud del anticipo se efectuara mediante la presentacion en € departamento de
Recursos Humanos del impreso que se proporciona debidamente cumplimentado y firmado.

Los anticipos se conceden de forma automdtica hasta € importe maximo autorizado
caculado por € departamento de Recursos Humanos, mediante transferencia a la cuenta
bancaria en que normamente se paga € sueldo del empleado.

La devolucion de los importes anticipados se realizara mediante deducciones en nhdmina de
laretribucion variable a pagar, de acuerdo con lo siguiente:

- Para los empleados incluidos en e Programa de Incentivos del Grupo ONO,
deduccién del total del importe anticipado en e pago del bono a que de lugar la
aplicacion del Programa de Incentivos 2000 del Grupo ONO, pago previsto en la
nomina de marzo de 2001.
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11.10.2

- Para los empleados incluidos en sistemas de variable o comisiones de pago

trimestral, deduccion de un 50% del importe anticipado en € pago del variable a
que de lugar la aplicacion del correspondiente sistema de variable para € trimestre
octubre-diciembre de 2000, pago previsto en la ndmina de enero de 2001, y

deduccidn del restante 50% del importe anticipado en € pago ddl variable a que de
lugar la aplicacion del correspondiente sistema de variable para € trimestre enero-

marzo de 2001, pago previsto en lanémina de abril de 2001.

- Para los empleados incluidos en sstemas de variable o comisiones de pago
mensual, deduccion de una sexta parte del importe anticipado en € pago del
variable a que de lugar la aplicacion del correspondiente sistema de variable para
cada uno de los meses de octubre de 2000 a marzo de 2001, pagos previstos en las
nominas de noviembre 2000 a abril de 2001.

En caso de cuaquier circunstancia que de lugar a que los previstos pagos de variable sobre
los que se redliza € anticipo no se realicen (por gemplo, por abandono de la Compafiia) o
lo sean por cuantia inferior a la anticipada (por giemplo, por una evauacion desfavorable
del cumplimiento de objetivos 0 unos malos resultados), € importe anticipado congtituira en
todo caso un saldo a favor de la Compafiia que, en su caso, se deducira del finiquito, salario
fijo o cualquier otro saldo afavor del empleado.

Tramo Institucional Espafiol

[1.10.2.2.1 Fases dd procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Tramo estara integrado por las siguientes fases, que se
describen con més detalle a continuacion:

(i

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(i)

(Vi)

Firma del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion (29
de septiembre de 2000).

Registro ddl Folleto Informativo en la CNMV (29 de septiembre de 2000).

Periodo de Prospeccion de la Demanda (book-building), en € que se formulardn
propuestas de suscripcion por los inversores (del 2 de octubre de 2000 a 17 de octubre
de 2000).

Fijacion del Precio Institucional de la Oferta 17 de octubre de 2000).

Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Ingtitucional Espafiol 17
de octubre de 2000).

Firma, en su caso, del contrato que regula las relaciones entre los sindicatos del Tramo
Ingtitucional Espafiol y del Tramo Internaciona (Inter-Syndicate Agreement), y del
contrato que regula las relaciones entre las entidades directoras de los respectivos
sindicatos (Agreement among Managers) (17 de octubre de 2000).

Seleccion de las propuestas de suscripcion (17 de octubre de 2000).
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(viii)  Confirmacién de las propuestas de suscripcion seleccionadas y adjudicacion (18 de
octubre de 2000).

(iX)  Asignacion definitiva de acciones d Tramo Ingtitucional Espafiol (no més tarde ddl dia
18 de octubre de 2000).

x) Fecha de Suscripcion, desembolso de las acciones y otorgamiento de la escritura
publica de gecucion y cierre del aumento de capita (18 de octubre de 2000).

(xi) Inscripcion de la escritura pablica de gecuciéon y cierre del aumento de capital en €
Registro Mercantil y depésito de copias en € SCLV, laCNMV y Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao (18 de octubre de 2000).

(xii)  Admisién a negociacion oficid (prevista parad dia 19 de octubre de 2000).

(xiii)  Liquidacién (dia 23 de octubre de 2000).

[1.10.2.2.2 Periodo de Prospeccion de la Demanda

El Periodo de Prospeccion de la Demanda, durante € cua se formularan las propuestas de
suscripcion de los inversores, comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia 2 de octubre de
2000y finalizara alas 14:00 horas de Madrid del dia 17 de octubre de 2000.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras desarrollaran actividades de difusion y
promocion de la Oferta, de acuerdo con los términos del Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, con € fin de obtener de los potenciaes
inversores propuestas de suscripcion sobre € nimero de acciones y € precio d que estarian
dispuestos a adquirirlas.

La formulacién, recepcion y tramitacion de las propuestas de suscripcion se gjustarén a las
siguientes reglas:

(0 Las propuestas de suscripcion se formulardn exclusivamente ante cualquiera de las
Entidades Aseguradoras que se relacionan en el apartado 11.12.1 siguiente.

(i) Las propuestas de suscripcion se redlizardn en pesetas y en euros e incluirdn una
indicacion del nimero de acciones y € precio a que cada inversor podria estar
dispuesto a adquirirlas, con e objetivo de lograr, de acuerdo con la préctica
internacional, una megor estimacion de las caracteristicas de la demanda.

(i) Las propuestas de suscripcion congtituiran Unicamente una indicacion del interés de los
potenciales inversores por los valores que se ofrecen, sin que su formulacion tenga
carécter vinculante ni para quienes las realicen ni para Cableuropa.

(iv) Las Entidades Aseguradoras no podran admitir propuestas de suscripcion por un
importe inferior a 60.101,21 euros (10.000.000 pesetas). En e caso de las entidades
habilitadas para la gestion de carteras de valores de terceros, dicho limite se referira al
global de las peticiones formuladas por la entidad gestora.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar propuestas de suscripcion por cuenta
de sus clientes, deberan tener firmado con los mismos € oportuno contrato de gestion
de cartera de vaores, incluyendo la gestién de renta variable. Las entidades gestoras de
carteras que resulten adjudicatarias de acciones en la presente Oferta deberén a su vez
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adjudicar a cada uno de los clientes por cuya cuenta hubieran adquirido las acciones, un
minimo de 100 acciones. S € nimero de acciones que se les adjudicardn no fuera
suficiente para redlizar dicha distribucién entre sus clientes, las distribuiran a prorrata
entre |0os mismos.

(V) Las Entidades Aseguradoras deberan rechazar todas aguellas propuestas de suscripcion
gue no se gjusten a los requisitos que para las mismas establezca la legidacion vigente.

(vi) Cada una de las Entidades Aseguradoras debera remitir diariamente a Santander Central
Hispano Investment, SA., en su condicion de entidad encargeda de la llevanza de los
libros dd Tramo Ingtituciona Espafiol, las propuestas de suscripcion vdidas que le
hayan sido formuladas, facilitando a dicha Entidad los documentos relativos a las
propuestas de suscripcion que puedan serle solicitados. Santander Central Hispano
Investment, SA., a su vez, informardn sobre dichas propuestas de suscripcion a
Cableuropa.

(vii)  Las Entidades Aseguradoras podran exigir a sus peticionarios una provision de fondos
para asegurar € pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan devolver ataes
peticionarios la provisén de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o
comision, con fecha valor no mas tarde de producirse cuaquiera de las siguientes
circunstancias:

- Fadta de seleccion o de confirmacion de la propuesta de suscripcion realizada por
el peticionario; en caso de seleccion o confirmacion parcia de la propuesta de
suscripcién, la devolucién de la provisén sdlo afectara a la parte de dicha
propuesta que no haya sido seleccionada o confirmada.

- Desistimiento de la Oferta Pdblica por parte de Cableuropa en los términos del
presente Folleto.

- Revocacion automética de la Oferta Publica

S por causas imputables a las Entidades Aseguradoras se produjera un retraso en la
devolucién de la provision de fondos, dichas Entidades Aseguradoras deberan abonar
intereses de demora al tipo del interés legal del dinero vigente en Espafia, que se
devengaran desde la fecha en que la devolucion debiera haberse efectuado hasta lafecha

de su efectivo aono a peticionario.

[1.10.2.2.3 Fijacion del Precio Ingtitucional de la Oferta y asignacion de acciones a cada
Tramo

Como se ha sefidado en € apartado 11.5.4 anterior, € Precio Ingtituciona de la Oferta sera
fijado € 17 de octubre de 2000, de comin acuerdo entre Cableuropa y las Entidades
Coordinadoras Globales, en funcién de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones
registrada en los Periodos de Oferta Publica y de Prospeccién de la Demanda. El Precio
Institucional de la Oferta podra ser superior a Precio Maximo Minorista, en cuyo caso habra
dos precios para las acciones objeto de la Oferta Plblica, € Precio Minorista de la Ofertay €
Precio Institucional de la Oferta (sin perjuicio de los descuentos previstos respecto del Precio
Minoristaparael Subtramo Minorista de Empleadosy Consgierosy paralos Clientes). El Precio
Ingtitucional de la Oferta serd igual para los dos Tramos Institucionales y no podra ser inferior
a Precio Minorista de la Oferta.



Una vez fijados € Precio Minorista de la Oferta y € Precio Ingtitucional de la Oferta,
Cableuropa, de acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globaes, procedera a la asignacion
definitiva de acciones a cada uno de los Tramos 'y Subtramos de la Oferta, en los términos
establecidos en € apartado 11.10.1.3 anterior.

Tanto la fijacion de los Precios de la Oferta como la asignacion definitiva de acciones a cada
uno de los Tramos y Subtramos seran objeto de la informacién adicional a presente Folleto a
que serefiere e apartado 11.10.3 siguiente.

[1.10.2.2.4 Firmadd Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Esta previsto que € dia 17 de octubre de 2000, una vez determinados los Precios de la Oferta,
las entidades que hayan suscrito € Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
de Colocaciéon del Tramo Institucional de la Oferta firmen e Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Ingtitucional de la Oferta, con lo que quedaréan integradas en e Sindicato
Asegurador en condicién de Entidades Aseguradoras y Colocadoras. La firma de dicho
Contrato, asi como las variaciones que, en su caso, se produzcan en laidentidad de las entidades
firmantes del mismo respecto de las entidades que firmaron e Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, serdn objeto de la informacion adicional al
presente Folleto a que serefiere e apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, é Sindicato Asegurador estara compuesto por todas las entidades que hayan
firmado d Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion. No
obstante, en & supuesto de que aguna de dichas entidades no llegara a firmar & Contrato de
Aseguramiento y Colocacion, dicha entidad perdera su condicién de Entidad Aseguradoray no
tendra derecho a percibir las comisiones que se describen en e apartado 11.12.3 siguiente del
Folleto. Dicha entidad, ademas, debera facilitar inmediatamente a las Entidades Coordinadoras
Globales toda la informacién que permita la completa identificacion de las propuestas de
suscripcion que le hubieran sido formuladas. La informacion sera remitida a Santander Central
Hispano Investment, SA, en su calidad de entidad encargada de la llevanza de los libros del
Tramo. Las comisiones de direccidn y aseguramiento que hubiera correspondido a la Entidad
Aseguradora afectada corresponderan a aguellas otras Entidades Aseguradoras que libremente
acuerden con Cableuropa asumir € compromiso de aseguramiento que se hubiera previsto para
la Entidad Aseguradora que se retira. Por otra parte, la comision de colocacion correspondiente
se distribuira en los términos del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Instituciona Espafiol.

[1.10.2.2.5 Seleccion de propuestas de suscripcion

Antes del inicio del plazo de confirmacion a que se refiere @ gpartado siguiente, Cableuropa, de
acuerdo con Santander Central Hispano Investment, S.A., entidad encargada de la llevanza de los
libros de Tramo Ingtituciond Espafiol, procederd a evaluar las propuestas de suscripcion
recibidas, teniendo en cuentala formay plazo en que se hubieran formulado, valorandose € que
las Propuestas hayan sido presentadas por escrito firmado, aplicando criterios de calidad y
estabilidad de la inversién, pudiendo admitir total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de
dichas propuestas, a su sola discrecion y sin necesidad de motivacién alguna, pero respetando
gue no se produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas de suscripcion del mismo
rango. Cableuropa serala Unica responsable de la seleccidn de propuestas de suscripcion.

No obstante lo dispuesto en € parrafo anterior, Cableuropa dara prioridad a las propuestas de
compra de los inversores gjenos a las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionaes. En
consecuencia, Cableuropa, de acuerdo con Santander Central Hispano Investment, SA., solo
podra seleccionar propuestas redlizadas por cuenta propia por Entidades Aseguradoras de los
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Tramos Ingtitucionales en € supuesto de que, una vez llevada a cabo, con arreglo alo previsto
en d parafo anterior, la seleccién de propuestas redizadas por terceros que no sean las
entidades que formen parte de los Sindicatos de Aseguramiento de los Tramos Institucionales,
no se hubiera cubierto e importe de la Oferta en dichos Tramos.

El mismo principio se aplicard a las Propuestas de Suscripcion por cuenta propia de la sociedad
dominante de una Entidad Aseguradora de los Tramos Ingtitucionaes, de las sociedades
dominadas por una Entidad Aseguradora de dichos Tramos y de las sociedades dominadas,
directa o indirectamente, por la sociedad dominante de la Entidad Aseguradora respectiva. A
estos efectos, 1os conceptos de sociedad dominante y sociedad dominada se entenderan de
acuerdo con los criterios establecidos en los articulos 42 del Cadigo de Comercioy 4 de laLey
del Mercado de Vaores.

Como excepcion a lo establecido en e parrafo anterior, Cableuropa, de acuerdo con Santander
Central Hispano Investment, S.A., podra seleccionar Propuestas de instituciones de inversion
colectiva, fondos de pensiones, sociedades gestoras de unas y otros, sociedades gestoras de
carteras y compafias de seguros vinculadas a una Entidad Aseguradora de los Tramos
Institucionales, en la medida en que tales Propuestas se redicen para dichas instituciones,
fondos o carteras 0 para cubrir las reservas técnicas de las compafiias de seguros.

A los efectos anteriormente expuestos, las Entidades Aseguradoras deberan identificar
adecuadamente las Propuestas formuladas por ellas por cuenta propia 0 por cuenta de su
sociedad dominante o de sus sociedades dominadas.

Santander Centra Hispano Investment, SA. comunicard a cada una de las Entidades
Aseguradoras los Precios de la Oferta, e niumero de acciones definitivamente asignado a
Tramo Institucional Espafiol y la relacion de propuestas de suscripcion seleccionadas de entre
las recibidas de dicha Entidad Aseguradora, antes del inicio del plazo de confirmacion de
propuestas de suscripcion.

[1.10.2.2.6 Confirmacion de propuestas de suscripcion

La confirmacion de las propuestas de suscripcion seleccionadas se regira por las siguientes
reglas.

0] Plazo de confirmacion: El plazo de confirmacion de las propuestas de suscripcion
seleccionadas comenzara a las 0:00 horas de Madrid del dia 18 de octubre de 2000 vy
findizardalas 9:00 horas de Madrid del mismo dia.

(i) Comunicacion a los peticionarios: Durante @ plazo de confirmacion, cada una de las
Entidades Aseguradoras informard a cada uno de |os peticionarios que hubieran formulado
ante ella propuestas de suscripcion seleccionadas de la sdleccidn de sus propuestas y del
Precio Indtituciond de la Oferta, comunicandole que puede, s asi 1o desea, confirmar dicha
propuesta de suscripcion seleccionada hasta las 9:00 horas de Madrid de ese mismo dia, y
advirtiéndole en todo caso que de no redizarse dicha confirmacion la propuesta de
suscripcion seleccionada quedara sin efecto.

En d supuesto de que dguna de las entidades que hubieran recibido propuestas de
suscripciodn sdeccionadas no hubiera firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacion,
la comunicacion a que <e refiere @ parrafo anterior sera realizada a Santander Central
Hispano Investment, SA, en su cdidad de entidad encargada de la Ilevanza de los libros
de Tramo Ingituciond Espafiol, quien informard asmismo a los peticionarios de que
podran confirmar ante ella sus propuestas de suscripcion seleccionadas.
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(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

Entidades ante las que se confirmaran |as propuestas de siscripcion seleccionadas: Las
confirmaciones de las propuestas de suscripcidon seleccionadas se redizaran por los
peticionarios ante las Entidades Aseguradoras ante las que se hubieran formulado dichas
propuestas de suscripcion. Excepcionadmente, cuando la entidad ante la que hubieran
formulado |as citadas propuestas no adquiriera la condicién de Entidad Aseguradora por no
haber firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacion, las confirmaciones se podrén
redizar ante Santander Central Hispano Investment, SA.

Carécter irrevocable: Las propuestas de suscripcidon confirmadas se convertirdn en
ordenes de suscripcion en firme y tendran la condicion de irrevocables, sin perjuicio de
lo previsto en € apartado 11.11 siguiente.

Numero méximo: Ningln peticionario, salvo autorizacion expresa de las Entidades
Coordinadoras Globales, podra confirmar propuestas de suscripcion por un nimero de
acciones superior ala cantidad sdleccionada

Nuevas peticiones. Excepciondmente podréan admitirse peticiones de suscripcion no
seleccionadas inicidmente 0 nuevas peticiones, pero Unicamente se les podra adjudicar
acciones s dichas peticiones fueran aceptadas por |las Entidades Coordinadoras Globales, y
sempre que las confirmaciones de propuestas de suscripcién seleccionadas no cubrieran la
totalidad de la Oferta.

Remision de informacidn: De acuerdo con lo establecido en e Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, cada Entidad Aseguradora enviara a
Santander Central Hispano Investment, SA. la relacion de confirmaciones recibidas,
indicando la identidad de cada peticionario y € nimero de acciones solicitadas en firme
por cada uno. Santander Central Hispano Investment, SA., a su vez, informara sobre
dichas propuestas de suscripcion a Cableuropa.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras, de acuerdo con lo establecido en € Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, enviardn a  la Entidad
Agente las correspondientes transmisiones electrénicas de ficheros, o en su defecto, los
soportes magnéticos, conteniendo las adjudicaciones definitivas, indicando la identidad
de cada peticionario y € nimero de acciones adjudicadas a cada uno de €elos. Dichas
transmisiones electronicas, o en su defecto, soportes magnéticos, deberan gjustarse a las
especificaciones fijadas al efecto en e Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion y en e Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Ingtitucional Espafiol de la Oferta.

En e caso de que aguna Entidad Aseguradora no enviara la informacién a que se
refieren los parrafos anteriores, se procederda a adjudicar a dicha Entidad Aseguradora
las acciones correspondientes a las propuestas de suscripcion seleccionadas presentadas
por lamisma.

[1.10.2.2.7 Compromiso de aseguramiento

Finalizado € proceso de confirmacion de propuestas de suscripcion, y en € supuesto de que las
confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no alcanzaran e nimero de acciones
aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentara una peticion de suscripcion, en
nombre propio 0 en nombre de una sociedad controlada por ella, por € nimero de acciones no
colocadas aterceros, a Precio de Aseguramiento referido en el apartado 11.12.3.1 posterior.
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A las peticiones de suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no les sera de
aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y sdlo adquiriran efectividad en € caso de que la
demanda en e Tramo Institucional Espafiol sea insuficiente para cubrir la cantidad asignada a
mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que se le puedan restar como consecuencia
de las redistribuciones entre Tramos y Subtramos previstas en este Folleto Informativo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras que no hubieran cubierto su compromiso
de aseguramiento presentardn a la Entidad Agente a mismo tiempo que le envien la relacion
final de confirmaciones, pero de forma separada, |a peticion correspondiente a las acciones no
colocadas a terceros, bien a su hombre o a de una sociedad bajo su control. A falta de dicha
comunicacion, la Entidad Agente podra entender que la peticion se presenta en nombre de la
propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones no cubiertas por las peticiones de
terceros.

[1.10.2.2.8 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas se realizara no antes del dia
18 de octubre de 2000, ni més tarde del dia 23 de octubre de 2000, sin perjuicio de las
provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios. Excepcionalmente, en caso
de no inscripcién de la escritura pablica del aumento de capital que da lugar ala Oferta Publica
de Suscripcion en la fecha prevista para ello (el dia 18 de octubre de 2000), € pago por los
inversores se realizara no mas tarde dd tercer dia habil posterior a la verificacién de dicha
inscripcion en el Registro Mercantil.

[1.10.2.3 Tramo Internacional

El procedimiento de colocacion en € Tramo Internaciona serd €l que se detalla a continuacion:

(i) Periodo de Prospeccion de la Demanda (book-building), en & que se formulardn
propuestas de suscripcion por los inversores (del dia 2de octubre de 2000 al 7 de
octubre de 2000).

(i) Fijacion del Precio Ingtitucional de la Oferta (17 de octubre de 2000).

(iii) Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion (17 de octubre de 2000).

(iv) Firma, en su caso, del contrato que regula las relaciones entre los sindicatos del Tramo
Indtitucional Espafiol y del Tramo Internaciona (Inter-Syndicate Agreement), y del
contrato que regula las relaciones entre las entidades directoras de los respectivos
sindicatos (Agreement among Managers) (17 de octubre de 2000).

(V) Seleccion de propuestas de suscripcion (17 de octubre de 2000).

(vi) Confirmacion de las propuestas de suscripcion seleccionadas y adjudicacion (18 de
octubre de 2000).

(vii)  Asignacion definitiva de acciones al Tramo Institucional (no més tarde del 18 de octubre
de 2000).

(viii) Fecha de Suscripcion, desembolso de las acciones y otorgamiento de la escritura
publica de gecucion y cierre del aumento de capital (18 de octubre de 2000).



(iX)

)

Inscripcion de la escritura publica de gecucion y cierre de aumento de capital en €
Registro Mercantil y depdsito de copias en € SCLV, laCNMV y Bolsas de Vaores de
Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao (18 de octubre de 2000).

Admision anegociacion oficial (prevista parad dia 19 de octubre de 2000).

La fijacion del Precio Ingtituciona de la Oferta, € proceso de seleccion y confirmacion de
propuestas de suscripcion, y la adjudicacion y pago de las acciones se redizaran en los mismos
términos descritos parae Tramo Ingtitucional Espafiol.

11.10.3

Informacién adicional aincorporar al Folleto registrado.

Cableuropa comunicard a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que se indican a
continuacion, quedando asi completada la informacién comprendida en este Folleto y fijados
todos |os aspectos que por las especiales caracteristicas de este tipo de oferta quedan pendientes
de determinacion en la fecha de registro del Folleto:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(iX)

)

Desistimiento por parte de Cableuropa de la Oferta Plblica: € dia en que se produjera o
el dia hébil siguiente.

El Precio M&ximo Minoristade la Oferta: € diaen que sefije o e dia hbil siguiente.

Lafirma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minoristay s se ha
producido alguna variacion respecto de las Entidades que firmaron & Protocolo
correspondiente: € diaen que sefirme o € dia habil siguiente.

La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Ingtitucionales, asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista de
Entidades Aseguradoras firmantes de los mismos. d dia en que se produzca o € dia
habil siguiente.

Los Precios Minorista e Institucional de la Ofertay la asignacion definitiva de acciones
acada Tramo y Subtramo dela Oferta e dia en que se fijen o € dia habil siguiente.

En su caso, la circunstancia de no haberse acanzado un acuerdo parafijar los Precios de
la Ofertay la consiguiente revocacion de la misma: € dia en que se produzca o € dia
habil siguiente.

En su caso, la practica dd prorrateo en € Tramo Minorista, conforme a las reglas
establecidas en € apartado 11.12.4 siguiente, y € resultado del mismo que incluird
gemplos de asignacion de acciones segun diferentes importes solicitados. € dia en que
se obtenga o € dia habil siguiente.

El gercicio de la opcion de suscripcion de las Entidades Coordinadoras Globales
referida en € apartado 11.10.1.4 anterior: € dia en que se gercite o € dia habil
siguiente.

El otorgamiento de la escritura de aumento de capital, su inscripcion en € Registro
Mercantil competente y su presentacion en el SCLV: € dia en que se otorgue y € diaen
gue se inscriba, respectivamente, o e dia habil siguiente.

Larevocacion automética de la Oferta Plblica y la resolucién de la Oferta por causas de
FuerzaMayor: € diaen que se produzca o € dia hébil siguiente.
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Lafijacion del Precio Maximo Minorista'y de los Precios de la Oferta, la asignacion definitiva
de acciones acada Tramo y Subtramos, larevocacion y € desistimiento de la Oferta, en su caso,
y e giemplo de prorrateo serén también publicados en, al menos, un diario de difusién nacional
no més tarde del segundo dia habil siguiente a de su comunicacion ala CNMV.

11.11  DESISTIMIENTO DE LA OFERTA Y REVOCACION DE LA OFERTA

[1.11.1 Desistimientodela Oferta

Cableuropa, ante e cambio anormal de las condiciones de mercado u otra causa relevante, podra
desistir de la Oferta en cualquier momento anterior al comienzo del Periodo de Oferta Publica
en d Tramo Minorista (¢l dia 10 de octubre de 2000). El desistimiento afectara a todos los
Tramos de la Oferta. Cableuropa debera comunicar dicho desistimiento, € dia en que se
produjera o € dia hébil siguiente, a la CNMV y a las Entidades Coordinadoras Globales y
difundirlo a través de, d menos, un diario de difusion naciona y los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valenciay Bilbao.

[1.11.2 Revocacion Automatica
La Oferta quedara autométi camente revocada en todos sus Tramos en |0s siguientes supuestos:

(0 En caso de fata de acuerdo entre Cableuropa y las Entidades Coordinadoras Globales
paralafijacion de los Precios de la Oferta;

(i) En caso de que antes de las 24:00 horas del dia 9 de octubre de 2000 no se hubiera
alcanzado un acuerdo sobre e Precio Mé&ximo Minorista de la Oferta 0 no se hubiera
firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista;

(iii) En caso de que antes de las 24:00 horas del dia 17 de octubre de 2000 no se hubieran
firmado los Contratos de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos Institucionales o
no se hubieran fijado los distintos precios de la Oferta;

(iv) En caso de que, en cuaquier momento anterior a la inscripcion de la escritura de
ampliacion de capital en € Registro Mercantil, quedara resuelto cuaquiera de los
Contratos de Aseguramiento y Colocacion como consecuencia de las causas previstas
en los mismos (que se describen en e apartado 11.12.3 siguiente);

(V) En € caso de que, no habiendo otorgado alguna o algunas de las Entidades firmantes
del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Ingtitucional Espafiol de la Oferta e Contrato de Aseguramiento y Colocacion,
ninguna de las restantes Entidades Aseguradoras estuviera interesada en asumir €
compromiso de aseguramiento que se hubiera previsto para la Entidad Aseguradora que
seretira

(vi) En caso de no admision a cotizacion en las bolsas espafiolas antes del 9 de noviembre
de 2000; 0

(vii)  En caso de que exista una decision judicid o administrativa que conlleve dicha
revocacion.

La revocacion de la Oferta dara lugar a la anulacion de todas las Solicitudes y Mandatos de

Suscripcion, asi como de todas las propuestas de suscripcion de los Tramos Institucionales que
hubieran sido seleccionadas y confirmadas. En consecuencia, no existira obligacion de entrega
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de las acciones por parte del Oferente ni obligacion de pago dd precio de las mismas por parte
de los peticionarios.

Por otra parte, en caso de revocacion de la Oferta por producirse los supuestos previstos en los
apartados (iv) y (vi) anteriores, la Oferta se entendera autométicamente revocada y resuelta en
todos sus Tramos. Como consecuencia de lo anterior y S ya se hubiese producido la ampliacion
de capitd objeto de la presente Oferta, Cableuropa y los accionistas de Cableuropa (en la
proporcién que se indicaen € parrafo siguiente) procederan ala compra de las nuevas acciones
emitidas a los inversores 0 a las entidades que hubieren realizado € desembolso anticipado de
los fondos de la Oferta Plblica, que serén las Entidades Coordinadoras Globaes (entidades
prefinanciadoras). El precio de compra de cada accion sera igual a su precio de suscripcion
(nominal mas la prima de emisién correspondiente) mas € interés lega correspondiente a dicho
importe desde la fecha de desembolso efectivo.

La obligacion de compra de Cableuropay de los accionistas de Cableuropa de todas las acciones
emitidas tiene naturaleza mancomunada, y se redlizara en la siguiente proporcion respecto del
importe total de acciones emitidas en la ampliacion de capita objeto de la Oferta (sin incluir €
“green shoe”).

PORCENTAJE A PORCENTAJE
ADQUIRIR RESPECTO RESPECTO DEL
COMPRADOR DEL IMPORTE TOTAL DE CAPITAL SOCIAL DE
LA OFERTA CABLEUROPA*
(sinincluir e “ green shoe”)
Cableuropa** 42 27% 7.55%
Cantabra de Inversiones, SA. 10,86% 1,94%
Spaincom 26,65% 4,76%
Grupo Multitel, S.A. 5,89% 1,05%
Ferrovia Telecomunicaciones, S.A. 5,90% 1,05%
VAL 7.20% 1,29%
Santander Telecom . 1,23% 0,22%
TOTAL : 100% 17,86%

* Capita Social de Cableuropa tras la Ampliacion de Canje y la ampliacion de capita
objeto de la presente Oferta (sin incluir € green shoe)-

** A |os efectos de que Cableuropa pueda adquirir € 42,27% de las acciones emitidas
en la ampliacién de capital objeto de la Oferta Publica de Suscripcion, la Junta General
de Accionistas de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000, autoriz6 a Consgo de
Administracién para que adquiera dichas acciones.

Los fondos a recibir por Cableuropa como consecuencia de la Oferta quedaran depositados en
cuentas abiertas en Santander Central Hispano Investment, S.A. Dichos fondos quedaran
inmovilizados hasta que se produzca la liquidacion de la Oferta Plblica o, en su caso, la
admision a cotizacion de las acciones.
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La revocacion de la Oferta no dard lugar a ningln derecho de los inversores a recibir
indemnizacion o compensacion de ningun tipo, con excepcion del interés legal correspondiente
alos fondos que, en su caso, hubieran desembolsado para la suscripcidn de las acciones.

La revocacion de la Oferta serd objeto de comunicacion inmediata a la CNMV por parte de la
Sociedad, y de publicacion en, a menos, un diario de difusion naciona y en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao.

11112 ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA.

[1.12.1 Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacién. Descripcion y
funciones de las mismas.

La coordinaciéon globa de la Oferta en todos sus Tramos se llevard a cabo por:  Santander
Central Hispano Investment, S.A., Goldman Sachs International y Salomon Brothers
International.

Para la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en cada uno de sus Tramos se han
formado sindicatos de aseguramiento y colocacion, cuya composicion se indica en los cuadros
gue se incluyen a continuacion:

SINDICATO TRAMO MINORISTA

Entidades Aseguradoras

Entidad Directora

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.

Entidades Aseguradoras

AB ASESORES MORGAN STANLEY DEAN WITTER, Sociedad de
Vaores, SA.

BETA CAPITAL, Sociedad de Vaoresy Bolsa, SA.

BANKINTER, SA.
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SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Aseguradoras

Entidades Directoras

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.

SALOMON BROTHERS INTERNATIONAL LTD

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL

Entidades Aseguradoras

BANKINTER, SA.

BETA CAPITAL, Sociedad de Valoresy Bolsa, SA.

SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL INTERNACIONAL

Entidades Aseguradoras

Entidades Directoras

SALOMON BROTHERS INTERNATIONAL LTD

GOLDMAN SACHSINTERNATIONAL

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.

Se sefida a continuacion e nimero de acciones que, en principio, sera objeto de aseguramiento
por cada Entidad Aseguradora en cada Tramo de la Oferta, con indicacion del porcentge que
dichas acciones representan sobre e volumen inicial de acciones ofrecidas en dichos Tramos,
asi como una estimacion meramente orientativa de 1os ingresos por comisiones que obtendra
cada Entidad Aseguradora (la descripcion de las distintas comisiones se encuentra en €

apartado 11.12.3 siguiente).

TRAMO MINORISTA

INVESTMENT, SA

: Acciones . I ngr esos por
Entidades Aseguradoras Aseguradas % COMISIONES
(1) Ptas/Euros
@)
SANTANDER CENTRAL HISPANO| 6.218.739 65% [277.715.167/




1.669.102

AB ASESORES MORGAN STANLEY DEAN| 1.435.093 15% 61.706.264/
WITTER, Sociedad de Valores, SA. 370.862
BETA CAPITAL, Sociedad de Vaoresy Bolsa,|  956.729 10% 41.137.524/
SA. 247.241
BANKINTER, SA. 956.729 10% 41.137.524/
247.241
TOTAL 9.567.290 | 100,00 421.696.479/
2.534.446
TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL
Entidades Aseguradoras Aée%clij?gd?s % I Qgrrnegpgn%g
D PtagEuros
@)
SANTANDER CENTRAL HISPANO| 4.155.676 40% 189.894.056/
INVESTMENT, SA. 1141286
SALOMON BROTHERS INTERNATIONAL| 2.597.296 25% 122.886.686/
LTD 738.564
GOLDMAN SACHSINTERNATIONAL 2.597.296 25% 122.886.686/
738.564
BANKINTER, SA. 519.459 5% 22.335.747/
134.241
BETA CAPITAL, Sociedad de Vaoresy Bolsa, 519.459 5% 22.335.747/
SA. 134.241
TOTAL 10.389.186 | 100,00 480.338.922/
2.886.896

TRAMO INTERNACIONAL




. Acciones 0 I ngr esos por
Entidades Aseguradoras Asequradas %o COMmiSiones
() Ptas/Euros
(2
SALOMON BROTHERS INTERNATIONAL| 12.155.348 3% 556.280.522/
LTD
3.343.313
GOLDMAN SACHSINTERNATIONAL 12.155.348 3% 556.280.522/
3.343.313
SANTANDER CENTRAL HISPANO| 6.856.863 22% 328.455.766/
INVESTMENT, SA.
1.974.059
TOTAL 31.167.559 | 100,00 1.441.016.810/
[(
8.660.685

@)

)

En relacion con los Tramos Minorista e Ingtitucional Espafiol, € nimero de acciones
aseguradas es € que para cada Entidad se establece, respectivamente, en € Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minoristay en
el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo
Institucional Espafiol de la Oferta. Ha de tenerse en cuenta que & numero definitivo de
acciones aseguradas por cada Entidad en todos los Tramos, que puede variar respecto
dd indicado, se establecera en € Contrato de Aseguramiento y Colocacion de dicho
Tramo.

Los ingresos por comisiones de cada Entidad son meramente estimativos y se han
caculado asumiendo que (i) cada Entidad coloca € numero de acciones que, en
principio, seran objeto de aseguramiento por ella, (ii) e Precio de la Oferta es de 973,36
pesetas (5,85 euros) por accion, y (iii) la comision de colocacion en € Tramo Minorista
esel 2,8500% del importe asegurado por cada Entidad Aseguradora (que sera igua a
nimero de acciones aseguradas por dicha Entidad multiplicado por € Precio de
Aseguramiento) y € 2,8500% en € Tramo Institucional Espafiol e Internaciona (véase
el apartado 11.12.3 siguiente); se excluye la comisién de éxito, la de la Entidad
Tramitadora, y los derivados del gercicio de la opcién de suscripcion (green shoe).

L as Entidades Colocadoras Asociadas de cada Entidad Aseguradora del Tramo Minorista serén
las siguientes:

Santander Central Hispano I nvestment, S.A.

Banco Santander Central Hispano, SA.

Santander Central Hispano Bolsa SV, SA.

Banco BSN - Banif, SA.

Patagon Internet Bank, SA.

Hispamer Banco Financiero, SA.

Banco Espafiol de Crédito, SA.

Banco de Vitoria, SA.

Banco de Desarrollo Econémico Espafiol, SA. (BANDESCO)
Banesto Bolsa, SV.B., SA.




BANKINTER, SA.

Mercavalor, Sociedad de Valoresy Bolsa, SA.

Descripcion y funciones de las distintas entidades:

Entidades Coordinadoras Globales: Son las entidades encargadas de la coordinacion
genera de la Oferta en todos sus Tramos, en los términos previstos en e Real Decreto
291/1992 de 27 de marzo, modificado por € Red Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre.

Entidades Directoras. Son las entidades que asumen un mayor grado de compromiso y
gue han participado en la preparacion y direccion de la Oferta en cada uno de sus
Tramos, con los efectos, por 0 que respecta a los Tramos Minorista e Institucional
Espafiol, previstos en e Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, modificado por € Red
Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre. Las Entidades Directoras tienen a su vez la
condicion de Entidades Aseguradoras.

Entidades Aseguradoras. Son las entidades que median por cuenta de Cableuropa en la
colocacion de las acciones objeto de la Oferta y que, en caso de firmar los
correspondientes  Contratos de Aseguramiento, asumiran un compromiso de
aseguramiento de la Oferta en sus respectivos Tramos. Las Entidades Aseguradoras son
las Unicas autorizadas para recibir y cursar propuestas 'y confirmaciones de suscripcion.
Las Entidades Aseguradoras que no firmen € correspondiente Contrato de
Aseguramiento y Colocacion perderan dicha condicion y permaneceran como Entidades
Colocadoras.

Entidades Colocadoras: En el Tramo Minorista, las Entidades Colocadoras Asociadas y
las Entidades Aseguradoras que en € Tramo Minorista no lleguen a firmar € Contrato
de Aseguramiento y Colocacion.

Entidades Colocadoras Asociadas. En e Tramo Minorista, las entidades vinculadas a
las Entidades Aseguradoras y autorizadas por éstas para recabar Solicitudes de
Suscripcion. Las Entidades Colocadoras Asociadas deberdn cursar, a través de las
Entidades Aseguradoras a las que se halen vinculadas, las Solicitudes de Suscripcién
que reciban.

Entidad Agente: Santander Centra Hispano Investment, SA. que es la entidad

encargada, entre otras funciones, de redlizar los cobros y pagos derivados de la
liquidacion de la Oferta, en virtud del Contrato de Agencia otorgado € dia 29 de
septiembre de 2000.

Entidad Tramitadora dg Subtramo Minorista de Empleados y Consgieros: Banco
Santander Central Hispano, SA.

Entidad Liquidadora: El Servicio de Compensacién y Liquidacion de Vaores (“SCLV”)
y las Entidades Adheridas a mismo que lleven los registros contables de las acciones
adjudicadas.

Entidades Adheridas a SCLV: Son las entidades depositarias de |as acciones finalmente
adjudicadas a cada inversor.




[1.12.2 Verificaciéon delas Entidades Dir ector as

Los representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se adjuntan como
Anexo VIl del presente Folleto, legitimamente apoderados por las entidades que se relacionan a
continuacion:

- Santander Central Hispano Investment, S.A, Goldman Sachs International y Salomon
Brothers International, como Entidades Coordinadoras Globales.

hacen constar |o siguiente seglin consta en las cartas que se adjuntan como Anexo VII de este
Folleto:

.- Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar 1a veracidad e
integridad de la informacion contenida en este Folleto.

2.- Que no se advierten, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que
contradigan o ateren dicha informacion, ni ésta omite hechos o datos significativos que
puedan resultar relevantes para el inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de cuentas ni
a los estados financieros intermedios. Asimismo, las entidades citadas no se hacen
responsables de las posibles desviaciones que pudieran producirse en los diferentes
factores genos d control de Cableuropa que influyen en la evolucién futura de la
mismay en las perspectivas contenidas en e capitulo VII.

11.12.3 Caracteristicas de los contratos de aseguramiento

Con fecha 29 de septiembre de 2000 se ha firmado e Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista y e Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Ingtitucional Espafiol, en virtud de los
cuales las Entidades Aseguradoras de dichos Tramos se han comprometido a participar
activamente en la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en [os mismos.

Con fecha 29 de septiembre de 2000 ha sido firmado € contrato de tramitacion del Subtramo
Minorista de Empleados y Consgeros, en virtud del cua, la Entidad Tramitadora recibira y
cursara los Mandatos de Suscripcion por los destinatarios de este Subtramo.

El Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y € Contrato de
Aseguramiento y Colocacién del Tramo Ingtitucional Espafiol, que esta previsto sean firmados
el 9 de octubre de 2000 y € I7 de octubre de 2000 respectivamente, tendran basicamente el
siguiente contenido:

(0 Aseguramiento: Las Entidades Aseguradoras se comprometeran mancomunadamente a
adquirir para si mismas, a Precio de Aseguramiento, las acciones correspondientes al
volumen asegurado por cada una de ellas en e Subtramo Minorista General o en €
Tramo Ingtitucional Espafiol que no hayan sido adquiridas por cuenta de terceros, en €
supuesto de que no se presenten durante € periodo establecido a efecto, segun los
casos, Mandatos y Solicitudes de Suscripcion o propuestas de suscripcion suficientes
para cubrir e nimero total de acciones asignado a cada uno de dichos Subtramo y
Tramo. Estas obligaciones no serén exigibles en |os supuestos de revocacion automética
de la Oferta previstos en este Folleto.
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(ii)

S una vez findizado @ Periodo de Formulacion de Mandatos de Suscripcion en d
Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros, tales mandatos no fueran suficientes para
cubrir en su totalidad € referido Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros,
Cableuropa de comun acuerdo con la Entidad Directora del Tramo Minorista podra
decidir que las acciones sobrantes se destinen a Subtramo Minorista Generd. Las
acciones que de acuerdo con lo anterior, se destinen d Subtramo Minorista Genera se
distribuirdn entre las Entidades aseguradoras en proporcién a su compromiso inicia del
aseguramiento.

Igudmente, & compromiso de aseguramiento y colocacion se incrementara de forma
automética en d supuesto de que una vez findizado € Periodo de Revocacion de
Mandatos de Suscripcion en Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros, los
mandatos presentados no fueran suficientes para cubrir en su totaidad las acciones
asgnadas a Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros por razon de las
revocaciones de Mandatos presentadas en dicho Subtramo. En tal caso, las acciones
adicionaes provenientes del Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros se
distribuiréan entre las Entidades Aseguradoras del Subtramo Minorista General en
proporcién a su compromiso inicia de aseguramiento.

En & supuesto de que alguna o algunas de las Entidades firmantes del Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista no
llegara a firmar e Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, é
nUimero de acciones a asegurar correspondiente a dicha o dichas entidades se distribuirg, a
efectos de su aseguramiento, entre las demés Entidades Aseguradoras en proporcion a su
compromiso inicid de aseguramiento. S aguna Entidad Aseguradora no estuviera
interesada en incrementar su compromiso de aseguramiento respecto del inicidmente
previsto, la parte correspondiente se distribuird entre aquellas otras Entidades Aseguradoras
gue libremente lo asuman. El Subtramo Minorista Generd no podra quedar parciamente
asegurado, por lo que en caso de que ninguna Entidad Aseguradora asumiera e incremento
de su aseguramiento respecto del iniciamente previsto, no se otorgara € Contrato de
Aseguramiento Minorista y, en consecuencia, la Oferta quedara automaticamente
revocada.

En & caso de que, no habiendo otorgado alguna o algunas de las Entidades firmantes
del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Ingtitucional Espafiol de la Oferta e Contrato de Aseguramiento y Colocacion
de Tramo Institucional Espafiol de la Oferta, ninguna de las restantes Entidades
Aseguradoras estuviera interesada en asumir e compromiso de aseguramiento que se
hubiera previsto para la Entidad Aseguradora que se retira, la Oferta quedara
automédticamente revocada en |os términos previstos en € apartado 11.11.

Comisiones. Las comisiones que se detallan a continuacion estan determinadas en
consideracion a conjunto de actividades a desarrollar por las entidades, sin que su
respectiva denominacién implique que se esta retribuyendo aidadamente una actividad
concreta.

Las comisiones especificas para los Tramos Minorista e Ingtitucional Espafiol son las
siguientes:

Tramo Minorista




(iii)

(@

(b)

(©)

(d)

(d)

Praecipium: 0,3325% del importe total del Tramo Minorista (que sera igua al
nimero total de acciones del Tramo Minorista multiplicado por € Precio de
Aseguramiento) que correspondera a las Entidades Coordinadoras Globales.

Comision de direccion: 0,6175% del importe total asegurado (que sera igua a
nimero total de acciones aseguradas en € Subtramo Minorista Genera
multiplicado por € Precio de Aseguramiento) que correspondera a las Entidades
Aseguradoras (incluidas las Entidades Directoras).

Comisién de aseguramiento: 0,9500% del importe asegurado por cada Entidad
Aseguradora (que sera igua a nimero de acciones aseguradas en € Subtramo
Minorista Genera por dicha Entidad multiplicado por e Precio de
Aseguramiento).

Comision de colocacion: 2,8500% del importe que resulte de multiplicar €
Precio de Aseguramiento por |as acciones finalmente adjudicadas en e Subtramo
Minorista Genera a cada Entidad Aseguradora.

Comision de tramitacion: La Entidad Tramitadora cobrara las comisiones de
colocacion (2,8500%) y direccion (0,6175%) Unica y exclusvamente por €
importe total de las acciones adjudicadas a la Entidad Tramitadora en €
Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros.

Tramo Instituciona Espariol

(@)

(b)

(©)

(d)

Praecipium: 0,3325% del importe total asegurado (que sera igua a numero total
de acciones aseguradas en & Tramo Ingtitucional Espaiol multiplicado por €
Precio de Aseguramiento) que corresponderd a las Entidades Coordinadoras
Globales.

Comision de direccion: 0,6175% del importe total asegurado (que sera igua a
nimero total de acciones aseguradas en e Tramo Ingtituciona Espafiol
multiplicado por € Precio de Aseguramiento) que correspondera a las Entidades
Aseguradoras (incluidas las Entidades Directoras).

Comisién de aseguramiento: 0,9500% del importe asegurado por cada Entidad
Aseguradora (que sera igual @ nuimero de acciones aseguradas en € Tramo
Institucional Espafiol por dicha Entidad multiplicado por € Precio de
Aseguramiento).

Comision de colocacion: 2,8500%del importe que resulte de multiplicar e Precio
de Aseguramiento por las acciones finamente adjudicadas en €& Tramo
Ingtitucional Espariol a cada Entidad Aseguradora.

Causas de resolucion por fuerza mayor o alteracion de las condiciones del mercado

Los Contratos de Aseguramiento y Colocacion podran ser resueltos: (i) cuando asi o
decidan Cableuropa, Salomon Brothers International Ltd., Santander Central Hispano
Investment, SA.y Goldman Sachs International (sempre que, a menos, tres de estas
cuatro entidades acanzaran un acuerdo a respecto) en € supuesto de que se produzca
en cuadquier momento desde su firma y hasta que se produzca € desembolso de los
fondos de la ampliacion de capital de la que proceden las acciones objeto de la Oferta
Plblica, algin supuesto de fuerza mayor o de ateracion extraordinaria de las
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condiciones del mercado que hiciera excepcionalmente gravoso u objetivamente
desaconsgjable @ cumplimiento de dichos contratos por las Entidades Aseguradoras; y
(i) cuando asi lo decidan Saomon Brothers International Ltd., Santander Central
Hispano Investment, SA. y Goldman Sachs International (Sempre que, d menos, dos
de éllas, alcanzaran un acuerdo al respecto), en € supuesto de que se produzca en
cualquier momento desde e desembolso de los fondos de la ampliacion de capital de la
gue proceden las acciones objeto de la Oferta Pdblica y hasta que se produzca la
inscripcion en e Registro Mercantil de dicha ampliacion de capital, algun supuesto de
fuerza mayor o de ateracién extraordinaria de las condiciones de mercado que hiciera
excepcionamente gravoso u objetivamente desaconsgable e cumplimiento de dichos
contratos por las Entidades Aseguradoras.

A estos efectos, y a titulo enunciativo, tendran la consideracion de supuestos de fuerza
mayor o de ateracion extraordinaria de las condiciones del mercado los siguientes:

@ La suspensiéon genera o limitacion relevante de la actividad bancaria y/o de los
mercados organizados de valores en Espafia o Estados Unidos y, en particular,
de los mercados de Nueva York o Madrid declarada por las autoridades
competentes.

(b Unacrisisgeneral en los mercados internacionales de cambios.

(©) Una dteracién sustancial de la situacion politica, econdmica o financiera
nacional o internacional, 0 un desencadenamiento de hostilidades, guerra o
sobrevenimiento de cualquier conflicto de naturaeza similar, que afecte de
modo relevante a los indices de cotizacién de las Bolsas en que se va a solicitar
la cotizacion de |as acciones de Cableuropa.

(d) La alteracion sustancia en la situacion economica, financiera o patrimonia de
Cableuropa y/o de su grupo, o cuaquier decison administrativa o judicid que
pudiera afectar negativamente y de modo relevante a las mismas.

(e La modificacion de la legidacion (incluyendo la fiscal) o € anuncio o la
aprobacion de cuaquier proyecto que implicara una previsible modificacion de
la legidacion (incluyendo la fiscal) en Espafia, Portugal o Estados Unidos que
pudiera afectar negativamente y de modo relevante a grupo Cableuropa, a la
Oferta PUblica, alas acciones de Cableuropa 0 a los derechos de los titulares de
dichas acciones.

) El acaecimiento de hechos no conocidos en @ momento de registro de este Folleto
gue, a juicio de las Entidades Coordinadoras Globaes, previa consulta con
Cableuropa, pudieran afectar negativamente y de modo relevante a la Oferta
Plblica.

(9) Una caida sustanciad de los indices de cotizacion de las principales Bolsas de
Valores, nacionades o internacionales, entre las que se encuentran las de Madrid,
Nueva York, Londres, Tokio, y d mecado NASDAQ, que hiciese
excepciondmente gravoso y desaconsgable € cumplimiento de los Contratos de
Aseguramiento de la Oferta por las Entidades Aseguradoras. En particular, se
considerara que ta circunstancia ha acontecido cuando se produzca la suspension
preventiva o la limitacion relevante de la negociacion en las Bolsas de Madrid,
Nueva York, Londres, Tokio, 0 en d mercado NASDAQ, 0 una interrupcion
cautelar de la cotizacion en € Sistema de Interconexidn Bursétil espafiol.
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(iv)

v)

Precio de Aseguramiento: Sera e precio por accion a que las Entidades Aseguradoras
Se comprometeran a adquirir, en su caso, |as acciones sobrantes aseguradas.

El Precio de Aseguramiento seraigud a Precio Ingtitucional para todos los Tramos de la
Oferta

En e supuesto de que no sea posible la determinacion de los Precios de la Oferta,
conforme a lo previsto en € presente Folleto, no se otorgaran los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion de los Tramos Institucionales, quedaré resuelto de pleno
derecho € Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista, y se
producira en todo caso la revocacion de la Oferta.

Compromiso de no transmision de acciones (“lock-up™):

En los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minoristay de los Tramos
Institucionales se incluira un compromiso por parte de Cableuropa de no emitir, ofrecer
0 vender, directa o indirectamente, acciones, obligaciones o bonos convertibles o
canjeables en acciones de Cableuropa o cualesquiera otros instrumentos que puedan dar
derecho a la adquisicion o suscripcién de acciones de Cableuropa durante los 180 dias
siguientes a la Fecha de Suscripcion, salvo que medie la autorizacidn expresa de todas
las Entidades Coordinadoras Globales. Como Unicas excepciones a dicho compromiso,
Cableuropa podra emitir acciones con ocasion de (i) la ampliaciéon de capital aprobada
por la Junta General de Accionistas de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000 por
importe de 10.132.214 euros, cuya efectividad esta condicionada suspensivamente a la
admisién a negociacion de las acciones representativas del capital social de Cableuropa
en una o varias bolsas de valores, nacionaes o extranjeras (la Segunda Ampliacion de
Canje); y (ii) laampliacion de capital que, en su caso, sea necesaria para satisfacer €
gercicio de laopcion de suscripcion de acciones de Cableuropa que ésta concedera alas
entidades financieras que hayan participado en la Oferta Pablica (“green shoe”).

Por otra parte, todos los accionistas de Cableuropa han asumido € compromiso de no
vender sus acciones de Cableuropa durante los 180 dias siguientes a la Fecha de
Suscripcion, savo que medie la autorizacion expresa de las Entidades Coordinadoras
Globales.

[1.12.3.1  Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional

Estéa previsto que se firme un Contrato de Aseguramiento Internacional, en virtud del cual las
Entidades Aseguradoras del Tramo Internacional se comprometeran a adquirir las acciones
asignadas a dicho Tramo.

El Contrato de Aseguramiento Internaciona se gjustard a las précticas internacionales habituales
en este tipo de ofertas, en cuanto a declaraciones y garantias y a causas de resolucion. El Precio
de Aseguramiento para € Tramo Internaciona serd igua a Precio Ingtitucional de la Oferta
fijado de acuerdo con lo previsto en € apartado 11.10.2.2.3 anterior.

L as comisiones especificas para el Tramo Internacional son las siguientes:

(@)

(b)

Praecipium: 0,3325 % de importe total asegurado (que serd igual a nimero total de
acciones aseguradas multiplicado por e Precio de Aseguramiento).

Comision de direccion: 0,6175 % del importe total asegurado (que sera igual d numero
total de acciones aseguradas multiplicado por € Precio de Aseguramiento).
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(c) Comisién de aseguramiento: 0,9500 % del importe asegurado por cada Entidad
Aseguradora (que sera igual a nimero de acciones aseguradas por dicha Entidad
multiplicado por e Precio de Aseguramiento).

(d Comisién de colocacion: 2,8500% del importe que resulte de multiplicar e Precio de
Aseguramiento por las acciones finalmente adjudicadas a cada Entidad Aseguradora.

[1.12.3.2 Otras comisiones

1. Comisién de Exito

Se ha establecido una comision de éxito pagadera discrecionamente por Cableuropa a las
Entidades Aseguradoras que participan en la colocacion de las acciones objeto de la Oferta de
hasta un 0,5 % del importe que resulte de multiplicar e nimero total de las acciones colocadas
en todos los Tramos y Subtramos por e Precio Ingituciona de la Oferta Cableuropa
determinara libremente € importe de la comision de éxito a abonar a cada Entidad Aseguradora,
dentro del limite global sefidlado anteriormente, en funcion del esfuerzo realizado por cada una
de ellas. Cableuropa evaluara dicho esfuerzo en atencion, entre otros, a (i) € esfuerzo realizado
por la Entidad Aseguradora en la colocacion, (ii) la demanda generada por la Entidad
Aseguradora en relacién con su compromiso de aseguramiento, Y (iii) la cdidad de la demanda
generada por la Entidad Aseguradora.

Cableuropa informara ala CNMV sobre € pago del importe de la comision de éxito, en caso de
gue éste se produzca, indicando cua ha sido la cantidad global abonada a las Entidades
Aseguradoras en tal concepto.

2. Comision sobre las acciones objeto del green shoe

El gercicio de la opcidn de suscripcion prevista en € apartado 11.17.5 por parte de las Entidades
Coordinadoras Globales, en nombre y representacion de las Entidades aseguradoras, devengara
a favor de dichas Entidades Aseguradoras, respecto de las acciones objeto de la opcion de
suscripcion asignadas a los Tramos Institucionales, las correspondientes comisiones de
praecipium, direccion, aseguramiento, colocacion y, en su caso, de éxito.

[1.12.3.3 Cesidn de comisiones

Las Entidades Aseguradoras no podran ceder, total o parciamente, las comisiones mencionadas
en este apartado 11.12.3, salvo que la cesion se redlice en favor de intermediarios financieros
autorizados para redlizar las actividades descritas en los articulos 63 y 65 de la Ley del Mercado
de Valores que formen parte de su grupo o de sus representantes debidamente registrados en la
CNMV, o, en & Tramo Minorista, en favor de sus Entidades Col ocadoras Asociadas.

[1.12.4 Prorrateoend TramoMinorista

A efectos de redizar los Prorrateos que se mencionan en este apartado, las peticiones de
suscripcion expresadas en pesetas se traduciran en peticiones de suscripciéon expresadas en
nimero de acciones, dividiendo € importe total en pesetas que representa la peticion de
suscripcion de que se trate por € valor unitario de una accién de acuerdo con € Precio Maximo
Minorista establecido (sin tener en cuenta e descuento previsto para los Clientes y para €
Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros). En caso de fraccion se redondeara por
defecto. Al no fijarse & Precio Minorista de la Oferta hasta e dia anterior a la adjudicacion, es
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necesaria la utilizaciéon del Precio Maximo Minorista para redlizar, con la oportuna antelacion,
las operaciones de prorrateo y adjudicacion con base en un baremo objetivo y no
discriminatorio para los inversores.

11.12.4.1

Prorrateo del Subtramo Minorista General

En e supuesto de que las peticiones de suscripcion en € Subtramo Minorista General (excluido
por tanto e Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros), formuladas en € Periodo de
Formulacion de Mandatos de Suscripcion o en € Periodo de Oferta Publica de Suscripcion,
excedan dd volumen de acciones asignado al Subtramo Minorista General, se redizardn
prorrateos entre las peticiones de suscripcion, de acuerdo con los siguientes principios:

(@

(b)

(©)

@

(€)

A los efectos ddl prorrateo, solo se tendran en cuenta los Mandatos no revocados ni
anulados, y las Solicitudes no anuladas.

Los Mandatos de Suscripcién tendran preferencia en la adjudicacion sobre las
Solicitudes de Suscripcion. Por consiguiente, el nimero de acciones asignado a
Subtramo Minorista Genera se destinara, en primer lugar, a atender las acciones
solicitadas con base en Mandatos de Suscripcion. Unicamente cuando se hayan
atendido la totalidad de las peticiones basadas en Mandatos de Suscripcion, las
acciones sobrantes se destinarén a atender las acciones solicitadas con base en
Solicitudes de Suscripcion.

A efectos de la adjudicacion, cuando coincidan todos y cada uno de los
peticionarios en varias peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de
Suscripcion, se agregaran, formando una Unica peticion de suscripcion. El nimero
de acciones adjudicadas a Mandato 0 Mandatos de Suscripcidn, considerados de
forma agregada, se distribuira proporcionalmente entre los Mandatos de
Suscripcién af ectados.

Para € caso de que las peticiones basadas en Mandatos de Suscripcion excedan del
volumen de acciones asignado a Subtramo Minorista General, no se tomaran en
consideracion —conforme seindica en € péarrafo (b) anterior- |as peticiones basadas
en Solicitudes de Suscripcion y, por tanto, se adjudicara en primer lugar, a todos y
cada uno de los Mandatos de Suscripcion, € nimero entero de acciones que resulta
de dividir 1.202,02 euros (200.000 pesetas) por € Precio Maximo Minorista.

En d supuesto de que € nimero de acciones asignadas a Subtramo Minorista
Genera no fuera suficiente para redlizar la asignacion prevista en € apartado (d)
anterior, los Mandatos se ordenaran afabéticamente con base en los datos
personales que figuren en las transmisiones electronicas de ficheros, 0 en su
defecto, en los soportes magnéticos, enviadas a la Entidad Agente, segin la
primera posicion del campo "Nombre y Apellidos o Razén Socid" sea cua sea su
contenido (en caso de que existan inversores cuyos datos personaes sean
coincidentes seguin la informacién remitida, se ordenaran éstos por orden de mayor
amenor cuantia de sus Mandatos y en caso de cotitularidades se tomara el primer
titular que aparezca en la primera peticion encontrada) y se adjudicaran a cada
Mandato e nuimero entero de acciones que resulte de dividir 1.202,02 euros
(200.000 pesetas) por € Precio Méaximo Minorista, a partir de la letra que resulte
del sorteo redlizado por fedatario publico, hasta agotar € nimero de acciones
asignadas a Subtramo Minorista Genera. En @ supuesto de que tras dicha
adjudicacion exigtiera un nimero de acciones inferior al nimero entero de acciones
gue resulte de dividir 1.202,02 euros (200.000 pesetas) por € Precio Maximo
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Minorista, dichas acciones se adjudicaran entre los Mandatos a los que se hayan
adjudicado acciones por orden afabético, segiin e campo "Nombre y Apdllidos o
Razdn Socid", empezando por la misma letra que haya resultado en € sorteo,
adjudicando € resto a primer peticionario hasta donde alcance su peticion y
continuando, en su caso, por € orden del sorteo hasta e completo reparto del resto
(en caso de cotitularidades se tomara € primer titular que aparezca en la primera
peticion encontrada).

(f) En € supuesto de que & nimero de acciones asignadas a Subtramo Minorista
Genera sea suficiente para redizar la asignacion prevista en € apartado (d)
anterior, y quedaran acciones suficientes para redlizar una adjudicacion igual a la
prevista en € apartado (d) anterior, se procederd a adjudicar a todos y cada uno de
los Mandatos de Suscripcion insatisfechos el nimero entero de acciones que resulte
de dividir 1.202,02 euros (200.000 pesetas) o la cantidad inferior insatisfecha por
el Precio M&ximo Minorista.

(9) En € supuesto de que una vez redizada la asignacion prevista en € apartado (d)
anterior, € numero de acciones sobrantes no fuera suficiente para redizar la
asignacion prevista en e apartado (f) parrafo anterior, las acciones sobrantes se
adjudicaran de forma proporciona a volumen no satisfecho de los Mandatos de
Suscripcion conforme alas reglas previstas en e apartado (h) posterior.

(h) En @ supuesto de que conforme a los apartados (d) y (f) anteriores, se hubiera
podido redlizar las asignaciones descritas en los mismos, las acciones sobrantes se
adjudicaran de forma proporciona a volumen no satisfecho de los Mandatos de
Suscripcion.

Como reglas generaes de este prorrateo:

- En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de forma
gue resulte un nimero exacto de acciones a adjudicar.

- Los porcentgjes a utilizar para la asignacion proporcional se redondeardn
también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir 0,78974 se igudara a
0,789).

(i) S traslaaplicacion dd prorrateo referido en € apartado (g) y (h) anteriores, hubiese
acciones no adjudicadas por efecto del redondeo, estas se distribuiran una a una,
por orden de mayor a menor cuantia de la peticion y, en caso de iguadad, por €
orden afabético de los peticionarios, a partir de la letra que resulte de sorteo
celebrado ante Fedatario Publico, y segiin la primera posicion del campo "Nombre
y Apellidos 0 Razén Socia", sea cua sea su contenido (en caso de cotitularidades
setomara e primer titular).

()) En caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de Suscripcion
hayan sido totalmente atendidas, |as acciones sobrantes se adjudicaran a las Solicitudes
de Suscripcidn (peticiones de suscripcion no basadas en Mandatos de Suscripcion) con
igual criterio que alos Mandatos de Suscripcidn y seguin los apartados ), d), €), f) , g),
h) ei) anteriormente descritos.

11.12.4.2 Prorrateo del Subtramo Minorista de Empleadosy Consgjeros

En e supuesto de que las peticiones de Suscripcion en € Subtramo Minorista de Empleados y
Consgeros excedan del volumen de acciones asignado a Subtramo Minorista de Empleados y
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Consgeros, se redlizardn prorrateos entre los Mandatos de Suscripcion formulados en dicho
Subtramo, de acuerdo con |os siguientes principios:

(@) A losefectos del prorrateo, solo se tendran en cuenta los Mandatos no revocados ni

(b)

(©)

@

anulados.

Se adjudicard, en primer lugar, atodos y cada uno de los Mandatos de Suscripcion
el nimero entero de acciones que resulte de dividir 1.803,03 euros(300.000
pesetas) o la cantidad inferior solicitada, por € Precio Maximo Minorista.

En & supuesto de que una vez redlizada la adjudicacién a que se refiere € apartado
(b) anterior no se hubiera cubierto € numero total de acciones asignadas a
Subtramo Minorista de Empleados y Consgeros, las acciones sobrantes se
adjudicaran de forma proporciona a volumen no satisfecho de los Mandatos de
Suscripcién en este Subtramo Minorista de Empleados y Consgjeros.

Como reglas generaes de este prorrateo:

- En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de
forma que resulte un nimero exacto de acciones a adjudicar.

- Los porcentgjes a utilizar para la asignacién proporciona se redondearén
también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir, 0,78974 se iguadara
a0,789).

Si, tras la aplicacion del prorrateo referido en e apartado () anterior, hubiese
acciones no adjudicadas por efecto del redondeo, estas se distribuiran una a una,
por orden de mayor a menor cuantia de la peticion y, en caso de igualdad, por €
orden afabético con base en los datos personales que figuren en las transmisiones
electronicas de ficheros, o en, su defecto, en los soportes magnéticos, enviadas a
Banco Agente, seguin la primera posicion del campo “Nombre y Apellidos o Razon
Socia” seacual sea su contenido, a partir de la letra que resulte de sorteo celebrado
ante Fedatario Publico.

A efectos iludtrativos se incorpora seguidamente un g emplo de los distintos prorrateos. Se hace
constar que se trata de meros gemplos y que su resultado no es significativo de lo que pueda
ocurrir en lareaidad, habida cuenta, sobre todo, de que dicho resultado dependera en cada caso
de diversas variables entre las que la més sensible es € niimero real de peticionesy que, en todo
caso, las reglas de aplicacion seran las mencionadas anteriormente.



Ejemplo de prorrateo en € Subtramo Minorista General

Acciones asignadas al Subtramo Minorista General: 10.000.000 acciones
Precio Maximo: 7 Euros

Los gjemplos se realizan sobre |a base de que con caracter previo se han realizado:

- € control sobre el cumplimiento de los requisitos aplicables a los Mandatos y Solicitudes.

- ¢ control ded nimero de Mandatos de Suscripcion no revocados en régimen de
cotitularidad, eliminando aquellos Mandatos formulados por un mismo inversor por
exceder del limite previsto (2 peticiones),

- laéiminacién de excesos sobre la cantidad méxima a solicitar (60.101,21 Euros), y

- larefundicion de aquellos Mandatos y Solicitudes en los que coincidan todos y cada uno
de los inversores.

1) S secubrelademandaen € Periodo de Mandatos

Supuesto A:

Mandatos depurados por tramosy expresados en acciones.

DEMANDA | N° Mandatos | I mporte Peticion Acciones por Acciones

(Euros) peticion demandadas

5.000 1.202,02 171 855.000

4.000 3.005,06 429 1.716.000

3.000 6.010,12 858 2.574.000

2.500 30.050,61 4292 10.730.000

1.500 60.101,21 8.585 12.877.500

Totales 16.000 28.752.500

1.- Asignacion Inicial : Peticién de 1.202,02 /7 (Precio maximo) = 171 acciones por Mandato:

DEMANDA| N°Mandatos Importe Peticion | Acciones por Acciones

(Euros) peticion adjudicadas

5.000 1.202,02 171 855.000

4.000 3.005,06 171 684.000

3.000 6.010,12 171 513.000

2.500 30.050,61 171 427.500

1.500 60.101,21 171 256.500

Totales 16.000 2.736.000




Como el nimero de acciones sobrantes después de realizar la primera asignacion es de 7.264.000
acciones, se realizaia una segunda asignacion entre los Mandatos insati sfechos.

2.- Segunda asignacion: 171 acciones por Mandato insatisfecho, o la cantidad inferior

insatisfecha:
DEMANDA N° Mandatos I mporte Peticion Acciones por Acciones
(Euros) peticion adjudicadas
4.000 3.005,06 171 684.000
3.000 6.010,12 171 513.000
2.500 30.050,61 171 427.500
1.500 60.101,21 171 256.500
Totales 11.000 1.881.000
Demanda | nsatisfecha:
N° Mandatos Acciones no adjudicadas por mandato Total acciones no
adjudicadas
4.000 87  (429-100): 348.000
3.000 516  (858-100): 1.548.000
2.500 3.950 (4.292-100): 9.875.000
1.500 8.243 (8.585-100): 12.364.500

Total Demanda insatisfecha:  24.135.500 acciones

Acciones sobrantes: 10.000.000 —4.617.000 = 5.383.000

3.- Asignacion Proporcional:

5.383.000/ 24.135.500 = 22,303%

A cada una de los Mandatos formulados por masde 342 acciones sele asignara:

Demanda Coeficiente Acciones
I nsatisfecha Adicionales
87 * 22,303%~= 19
516 * 22,303%= 115
3.950 * 22,303%= 880
8.243 * 22,303%= 1.838

Total accionesasignadas por criterio proporcional: 5.378.000

-57-



N° Mandatos Acciones asignadas por Total acciones
coeficiente asignadas
4.000 19: 76.000
3.000 115: 345.000
2.500 880: 2.200.000
1.500 1.838: 2.757.000

En el supuesto de que una vez realizado €l prorrateo quedaran acciones no adjudicadas por
efecto del redondeo (como es el caso en este gemplo), estas se distribuiran una a una, por
orden de mayor a menor cuantia de la peticion y, en caso de igualdad, por e orden alfabético
con base en |os datos personal es que figuren en las transmisiones el ectronicas de ficheros, o en,
su defecto, en los soportes magnéticos, enviadas al Banco Agente, seguin la primera posicion
del campo “ Nombre y Apellidos 0 Razon Social” sea cual sea su contenido, a partir de la letra
gue resulte de sorteo celebrado ante Fedatario Publico.

Asignacion Global por Mandato:

N° Mandatos I mporte Peticion Acciones por Acciones demandadas
(Pesetas) peticion
5.000 1.202,02 171 855.000
4.000 3.005,06 361 1.444.000
3.000 6.010,12 457 1.371.000
2.500 30.050,61 1.222 3.055.000
1.500 60.101,21 2.180 3.270.000
Supuesto B:
Mandatos depurados por tramosy expresados en acciones.
DEMANDA N° Mandatos Importe Peticion ~ Acciones por Acciones
(Euros) peticion demandadas
15.000 1.202,02 171 2.565.000
10.000 3.005,06 429 4.290.000
7.500 6.010,12 858 6.435.000
5.000 30.050,61 4.292 21.460.000
3.000 60.101,21 8.585 25.755.000
Totales 40.500 60.505.000

1.- Asignacion Inicial : Peticion de 1.202,02 / 7

Mandato:

(Precio maximo) = 171 acciones por




DEMANDA | N°Mandatos | Importe Peticion | Acciones por Acciones
(Euros) peticion adjudicadas

15.000 1.202,02 171 2.565.000

10.000 3.005,06 171 1.710.000

7.500 6.010,12 171 1.282.500

5.000 30.050,61 171 855.000

3.000 60.101,21 171 513.000

Totales 40.500 6.925.500

Como e nimero de acciones sobrantes después de realizar la primera asignacion es de
3.074.500 acciones 'y € nimero de mandatos insatisfechos 25.500, no se podria realizar una
segunda asignacion igual a la anterior entre los Mandatos insatisfechos, por lo que se

realizaria una asignacion proporcional.

Demanda | nsatisfecha:

N° Mandatos  |Acciones no adjudicadas por Total acciones no
mandato adjudicadas
10.000 258 (429-171): 2.580.000
7.500 687 (858-171): 5.152.500
5.000 4.121 (4.292-171): 20.605.000
3.000 8.414 (8.585-171): 25.242.000
Total Demanda insatisfecha:  53.579.500 acciones

Acciones sobrantes: 10.000.000 — 6.925.500 = 3.074.500

2.-

3.074.500/53.579.500

Asignacion Proporcional:

= 5,738%

A cada una de los Mandatos formulados por masde 342 acciones sele asignara:

Demanda Cosficiente Acciones Adicionales
| nsatisfecha
258 * 5,738%= 14
687 * 5,738%= 39
4121 * 5,738%= 236
8.414 * 5,738%= 482

Total accionesasignadas por criterio proporcional:
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N° Mandatos Acciones asignadas por peticion Total acciones asignadas
10.000 14 140.000
7.500 39: 292.500
5.000 236 : 1.180.000
3.000 482 : 1.446.000

En el supuesto de que una vez realizado €l prorrateo quedaran acciones no adjudicadas por
efecto del redondeo (como es el caso en este ggemplo), estas se distribuirdn una a una, por
orden de mayor a menor cuantia de la peticion y, en caso de igualdad, por € orden alfabético
con base en |os datos personales que figuren en las transmisiones el ectronicas de ficheros, o en,
su defecto, en los soportes magnéticos, enviadas al Banco Agente, seguin la primera posicion
del campo “ Nombre y Apellidos 0 Razon Social” sea cual sea su contenido, a partir dela letra

gue resulte de sorteo celebrado ante Fedatario Publico.

Asignacion Global por Mandato:

DEMANDA N° Importe Peticion | Acciones por Acciones adjudicadas
Mandatos (Euros) peticion

15.000 1.202,02 171 2.565.000

10.000 3.005,06 185 1.850.000

7.500 6.010,12 210 1.575.000

5.000 30.050,61 407 2.035.000

3.000 60.101,21 653 1.959.000

Totales 40.500 9.984.000

Supuesto C:
Mandatos depurados por tramosy expresados en acciones.
DEMANDA N°Mandatos | Importe Peticién | Acciones por Acciones

(Euros) peticion demandadas

25.000 1.202,02 171 4.275.000

17.000 3.005,06 429 7.293.000

10.000 6.010,12 858 8.580.000

5.000 30.050,61 4.292 21.460.000

2.000 60.101,21 8.585 17.170.000

Totales 59.000 58.778.000

Asignacion Inicial :
Acciones Tramo / Numero Total de Mandatos = 10.000.000/59.000 = 169 acciones




Dado que la asignacion esinferior a 171 acciones por Mandato, los Mandatos se ordenaran
alfabéticamente con base en los datos personales que figuren en las transmisiones electronicas
de ficheros, o0 en su defecto, en los soportes magnéticos, enviados a la Entidad Agente, segin la
primera posicion del campo "Nombre y Apellidos o Razon Social” sea cual sea su contenido (en

caso de gue existan inversores cuyos datos personales sean coincidentes seguin la informacion

remitida, se ordenaran éstos por orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos (en caso de

cotitularidades se tomara el primer titular que aparezca en la primera peticién encontrada) y
se adjudicaran a cada Mandato 171 acciones, a partir de la letra que resulte del sorteo

realizado por fedatario publico, hasta agotar el nimero de acciones asignadas al Subtramo

Minorista General. En e supuesto de que tras dicha adjudicacién existiera un nimero de
accionesinferior a 171, dichas acciones se adjudicaran entre los Mandatos a |os que se hayan
adjudicado acciones por orden alfabético, segin e campo "Nombre y Apellidos 0 Razdn
Social", empezando por la misma letra que haya resultado en €l sorteo, adjudicando € resto al

primer peticionario hasta donde alcance su peticion y continuando, en su caso, por € orden del
sorteo hasta € completo reparto del resto (en caso de cotitularidades se tomaré € primer

titular).

2) Si no se cubre la demanda en € Periodo de Mandatos

Mandatos depurados por tramosy expresados en acciones:

DEMANDA | N°Mandatos | I mporte Peticién Acciones por Acciones

(Euros) peticion adjudicadas
demandadas

2.000 1.202,02 171 342.000

1.500 3.005,06 429 643.500

1.000 6.010,12 858 858.000

500 30.050,61 4.292 2.146.000

250 60.101,21 8.585 2.146.250

Totales 5.250 6.135.750

Acciones Tramo — Total Acciones asignadas = 10.000.000 — 6.135.750 = 3.864.250
accionesa adjudicar al las Soliciutudes de Suscripcién

Las 3.864.250 acciones se adjudicaran a las Solicitudes de Suscripcion, realizandose en caso

de ser necesario un prorrateo, con € mismo criterio y de igual manera que a los Mandatos de
Suscripcion
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11.13  TERMINACION DEL PROCESO
11.13.1 Adjudicacion definitiva de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones se redizard por la Entidad Agente € dia 18 de
octubre de 2000, y coincidira con la fecha de suscripcion de la ampliacion de capital.

En esa misma fecha, la Entidad Agente remitira e resultado de la adjudicacion definitiva de las
acciones a cada una de las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras, respecto de las
peticiones de suscripcion presentadas por las mismas, quienes lo comunicaran a los
peticionarios. Dicha comunicacion implicara la adjudicacion de las acciones.

En la fecha de inscripcion en & Registro Mercantil de la escritura publica de ampliacion de
capital que da lugar a la Oferta Publica de Suscripcion (prevista para € dia 18 de octubre de
2000), la Entidad Agente, con la colaboracion de las Sociedades Rectoras de las Bolsas,
realizarén en su condicion de tal las gestiones oportunas con € fin de que pueda llevarse a
efecto la asignacion de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios
adjudicatarios através del SCLV. A td fin, la Entidad Agente comunicarda SCLV € diadela
inscripcion de la escritura en @ Registro Mercantil la informacion procedente de los
peticionarios adjudicatarios de forma que, respecto de las acciones procedentes de la ampliacion
de capital se les asignen las referencias de registro correspondientes.

[1.13.2 Liquidacion dela Oferta

E1 dia 18 de octubre de 2000, con € objeto de que la totaidad de las acciones de Cableuropa
puedan ser admitidas a negociacion en e plazo més breve posible, las Entidades Coordinadoras
Globales procederan a la suscripcion por cuenta de las entidades aseguradoras, que a su vez
actuian por cuenta de los inversores finales, con € compromiso de transmitir las acciones en una
operacion especiad a los que resulten adjudicatarios de acciones de la Oferta Publica de
Suscripcion objeto del presente Folleto. En todo caso dicha transmision tendrd lugar con
anterioridad al inicio de la negociacion de las acciones de Cableuropa en bolsa. El importe total
de la ampliacién quedara depositado en la cuenta bancaria abierta a nombre de Cableuropa que
se identifica en los Protocolos de Intenciones de Aseguramientos y Compromisos de
Colocacion.

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido € certificado acreditativo del
ingreso de los fondos en las referidas cuentas, se declarara cerrada 'y suscrita la ampliacion de
capitd mediante e otorgamiento de la correspondiente escritura publica de ampliacion de
capital ante Notario para su posterior inscripcion en e Registro Mercantil competente.
Efectuada dicha inscripcion, se hard entrega de copias de la escritura de ampliacion de capital a
laCNMV, a SCLV vy alas Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Vdenciay
Bilbao.

Sujeto a que se inscriba la escritura pablica de ampliacion de capital que da lugar a la Oferta
Publica de Suscripcion en € Registro Mercantil € dia 18 de octubre de 2000, € 23 de octubre
de 2000, es decir, € tercer dia hébil posterior ala fecha de adjudicacidn se procederd, con fecha
vaor ese mismo dia, ala liquidacién definitiva de la Oferta Plblica de Suscripcion a través del
SCLV vy de sus entidades adheridas.
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En caso de retraso en la inscripcion en € Registro Mercantil de la escritura publica de
ampliacion de capital, la liquidacion de la Oferta se practicard, en los términos descritos
anteriormente, el tercer dia habil posterior a verificarse dichainscripcion.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como se sefida en € apartado 11.8 anterior, en € supuesto de
gue la admision a negociacion oficia de las acciones de Cableuropa no tenga lugar antes del 9
de noviembre de 2000, la Oferta Piblica se entenderd autométicamente revocada en todos sus
Tramos. Como consecuencia de lo anterior, Cableuropa y los accionistas de Cableuropa
procederdn (en la proporcion enunciada en € apartado 11.11.2 anterior) a la compra de las
nuevas acciones emitidas a los inversores 0 a las entidades que hubieren redizado €
desembolsado anticipado de los fondos de la Oferta Publica (entidades prefinanciadoras). El
precio de compra de cada accion serdigual a su precio de suscripcion (nominal més la prima de
emision correspondiente) mas e interés legal correspondiente a dicho importe desde la fecha de
desembolso efectivo. Este supuesto, de darse, seria hecho publico en a menos un diario de
difusion naciona y comunicado ala CNMV.

Las Entidades Aseguradoras garantizaran mancomunadamente a Cableuropa por dolo o
negligencia grave la més plena indemnidad respecto de cualesquiera dafios o perjuicios que les
pudiera ocasionar, directa o indirectamente, e incumplimiento total o parcia por parte de dichas
Entidades de sus obligaciones legales o contractuales frente a sus clientes o frente al SCLV, en
particular la falta de provision de los medios de pago necesarios en la fecha prevista para la
liquidacion de la operacion.

11.14 GASTOS DE LA OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION

Los gastos de la Oferta los asumira Cableuropa y son los que se citan a continuacién con
carécter meramente indicativo, dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de
elaboracion de este Folleto:

CONCEPTO PESETAS EUROS
(Millones) (Miles)

1.Polizasy corretgjes, canones de contratacion bursétil 20,798 125
2.Tasas CNMV 71 424
3.Tarifasy canones del SCLV 8,485 51
4.Publicidad legal y comercid 1.663,860 10.000
5.Comisiones de praecipium, direccion, aseguramiento y| 2.391,435 14.372,812
colocacion

6.Comision de agencia 25 150,253
7.Comisién de éxito 252,809 1519
8.Asesoramiento legal y financiero 277,865 1.670
9.Impuestos de Transmisiones y Actos Juridicos 540 3.250
Documentados

10.Gastos de Notarias 39,923 240
11.Gastos de inscripcion (Registro Mercantil) 3,494 21
12.0tros gastos (imprenta) 83,193 500
TOTAL 5.313,96 31.941,46




(1) Asumiendo que (i) se colocan la totalidad de las acciones que en principio seran
objeto de aseguramiento y (i) € Precio de la Oferta por accion € medio de la
Banda de Precio, es decir, 973,36 pesetas (5,85 euros).

Estos gastos representarian aproximadamente un 10,51% del importe efectivo de la Oferta
(nimero de acciones inicia mente ofrecidas por un precio de venta estimativo de 5,85  euros
- 973,36 pesetas-).

11.15 REGIMEN FISCAL

A continuacién se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales derivadas
de la titularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones de Cableuropa a que se
refiere la presente Oferta (alos efectos del presente apartado 11.15, las “ Acciones’).

Dicho andlisis es una descripcidn generd del régimen aplicable de acuerdo con la legidacion
espfiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion del presente
Folleto.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que e presente andisis no explicita todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de
adquisicion o, ulteriormente, de venta de las Acciones ni € régimen aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por gemplo las entidades financieras, las
Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) estdn sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconsga en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de las
Acciones gque consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

11.15.1 Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Acciones

Las adquisicion y, en su caso, la posterior transmision de las Acciones estaran exentas del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre € Vaor Afiadido, en los términos previstos en € articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Vaoresy concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

11.15.2 Imposicion directa derivada de la titularidad y transmison de las
Acciones

[1.15.21 Inversoresresidentesen territorio espanol

El presente apartado analiza e tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en
territorio espafiol, como a aguellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por
el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y actlen a través de
establecimiento permanente en Espafia, asi como a aguellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea (Sempre que no lo sean de un
territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por €
IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabgo y de
actividades econdmicas alcancen, a menos, € 75% de la totalidad de su renta en € gercicio y
que opten por tributar en calidad de contribuyentes por e Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”).

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios de Daoble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en
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territorio espafiol conforme al articulo 8 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, “LIS’), y los contribuyentes personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en € articulo 9 de la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en
adelante, “LIRPF"), asi como los residentes en € extranjero miembros de misiones diplomaticas
espariolas, oficinas consulares espariolas y otros cargos oficiaes, en los términos del articulo 9.2
de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de inversores residentes en
Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola, que acrediten su nuevaresidencia fiscal en
un paraiso fiscal, tanto durante € periodo impositivo en € que se produzca € cambio de
residencia como en los cuatro siguientes.

Seguidamente analizamos € régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte, y alos
sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S”), de otra.

[1.15.2.1.1 Personas Fisicas
(@ Impuesto sobrela Renta de las Per sonas Fisicas

(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con € articulo 23 de la LIRPF,
tendrédn la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las
primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones y, en generd, las
participaciones en los beneficios de Cableuropa asi como cuaquier otra utilidad
percibida de dicha entidad en su condicién de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, @ rendimiento integro se
calculara multiplicando el importe integro percibido por € porcentgje del 140%. Para €
cdculo del rendimiento neto serén deducibles los gastos de administracion y depésito
de las Acciones pero no los de gestion discreciona e individualizada de la cartera.
Finamente, los accionistas tendréan derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF €
40% del importe integro percibido por los anteriores conceptos.

No obstante, € porcentgje sera del 100% (y no del 140%), no aplicandose la deduccion
del 40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de Acciones adquiridas dentro de
los dos meses anteriores a la fecha en que agquéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogeéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 18% sobre
importe integro del beneficio distribuido. La retencion a cuenta sera deducible de la
cuota del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dard lugar a las
devoluciones previstas en € articulo 85 de la LIRPF.

(a.2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Acciones redlizadas por los contribuyentes por € IRPF, sean a
titulo oneroso o, en los casos previstos en la LIRPF, a titulo lucrativo, asi como las
restantes alteraciones patrimoniales contempladas en € articulo 31 de la LIRPF, daréan
lugar a ganancias 0 pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente entre el valor de adquisicion de las Acciones y su vaor de
transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que
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se produzca dicha transmision, o (ii) por € precio pactado cuando sea superior a dicho
valor de cotizacion.

Las ganancias o0 pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base
imponible y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para este
tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

0) Cuando € accionista posea val ores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

(i) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulos 31.5 y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones
admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol no se
computaran como pérdidas patrimonia es.

(i)  Con carécter genera, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con mas de un afio
de antelacion a la fecha en que tenga lugar la dteracion en la composicion del
patrimonio, se integrarén en la parte especia de la base imponible, gravandose a
tipo fijo del 18% (15,30% estatal mas 2,70% de gravamen autondmico).

(iv)  Por d contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con menos de un afio y n
dia de antelacién alafechade su transmision, se integraran en la parte genera de
la base imponible, gravandose d tipo marginal correspondiente a accionista (con
un maximo del 48%).

En e caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficia de
valores espafiol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente
minorara € coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a
efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre e coste de adquisicion se considerardn ganancia patrimonial
parael transmitente en € gercicio en que tenga lugar la transmision.

La entrega de acciones liberadas por Cableuropa a sus accionistas no congtituira renta
paraéstos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las nuevas y
de las antiguas de las que procedan quedara fijado en € resultado de dividir € coste
total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcidmente liberadas se estard d importe realmente
satisfecho. Findmente, la antigliedad de las acciones totalmente liberadas sera la que
corresponda a los valores de los cuales procedan

Impuesto sobre e Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto
en e articulo 9 de la LIRPF, estdn sometidos a Impuesto sobre € Patrimonio (en adelante,
“IP") por latotalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén situados |os bienes o puedan gercitarse los derechos, en los
términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento
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de 18 millones de pesetas, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginaes
oscilan entre e 0,2%y d 2,5%.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las
Acciones por medio de esta operacion y que estén obligadas a presentar declaracion por € 1P,
deberén declarar las Acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cudes se
computardn seglin € vaor de negociacion media del cuarto trimestre de dicho afio. El
Ministerio de Hacienda publicard anualmente dicha cotizacién media.

(c) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia estén sujetas al Impuesto sobre Sucesiones 'y Donaciones
(en adelante, “1SD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo
sujeto pasivo € adquirente de las Acciones. El tipo impositivo efectivo aplicable, dependiendo
de laescalagenera de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilaré entre
e 0%y d 81,6%.

11.15.2.1.2 Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
@ Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por e IRNR, actden en
Espafia a través de establecimiento permanente, integrardn en su base imponible €
importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en la forma prevista en € articulo 10 y siguientes de la
LIS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en € articulo 28 de
la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del 50%
de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerard que la base
imponible es e importe integro de los mismos.

La deduccion anterior serd dd 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion, directa o indirecta, de a menos € 5% dd capital, y sempre que ésta se
hubiese poseido de manera ininterrumpida durante € afio anterior a dia en que sea
exigible & beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del 1S soportaran una retencion, a cuenta del referido
impuesto, del 18% sobre € importe integro del beneficio distribuido, savo que les
resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del 100% de los dividendos
percibidos, en cuyo caso no se practicara retencion alguna.  Dicha retencidn serg, caso
de practicarse, deducible de la cuotadd ISy, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar
alas devoluciones previstas en € articulo 145 delaLIS.

(b) Rentas derivadas de la transmision de las Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
Acciones, o de cualquier otra ateracion patrimonial relativa a las mismas, se integrard
en la base imponible de los sujetos pasivos dd 1S, o contribuyentes por e IRNR que
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actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma prevista en €
articulo 10y siguientesdelaLIS.

Asimismo, en los términos previstos en € articulo 28 de la LIS, la transmisién de
Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar a transmitente derecho a
deduccién por doble imposicidn, y, en su caso, por la parte de renta que no se beneficie
de la deduccidn, le permitira disfrutar del diferimiento por reinversion de acuerdo con lo
establecido en € articulo 21 de la citada Ley.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las Acciones a favor de un sujeto pasivo
dd IS, la renta que se genere tributara igualmente de acuerdo con las normas de este
impuesto, no siendo aplicable & 1SD.

11.15.2.2 Inversoresnoresidentesen territorio espafnol

El presente apartado andiza e tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aguellos que actlen en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto a de los inversores
residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por €
IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 4 y 6 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de no
Residentes y Normas Tributarias (en adelante “LIRNR”).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por [0 que se deberan tener en
cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios
para evitar la Doble Imposicion celebrados entre terceros paises y Espafia.

11.15.2.2.1 Impuesto sobrela Renta de No Residentes

@ Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la normativa
fiscd a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia, que
actlien sin establecimiento permanente, estardn sometidos a tributaciéon por € IRNR al
tipo general de tributacién del 25% sobre € importe integro percibido, no resultando de
aplicacion € coeficiente multiplicador del 140% ni la deduccion en cuota del 40%,
mencionados anteriormente al tratar de los accionistas residentes.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un tipo de gravamen
reducido en virtud de lo dispuesto en un Convenio para evitar la Doble Imposicion
suscrito por Espafia o una exencion de acuerdo con lo previsto en la normativa del
IRNR, se aplicarg, en su caso, € tipo de gravamen reducido o la exencion.

Con caracter general, Cableuropa efectuara, en e momento del pago, una retencion a
cuenta del IRNR del 25%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia se aplicard, en su caso, €
tipo de gravamen reducido previsto en € Convenio para este tipo de rentas. A estos
efectos, en la actudidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por
la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer
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efectivas las retenciones a inversores no residentes, a tipo que corresponda en cada
caso, 0 para excluir la retencion, cuando en e procedimiento de pago interventan
entidades financieras domiciliadas en Espafia que sean depositarias o gestionen €l cobre
de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en € momento de distribuir € dividendo, Cableuropa
retendrd a tipo genera de retencién del IRPF y del IS (actudmente & 18%) y
transferird e importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias
gue, a su vez, acrediten, en la forma establecida, € derecho a la aplicacion de tipos
reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cua éstos habran de
aportar a la entidad depositaria la documentacion que, en su caso, resulte procedente,
antes ddl dia 10 del mes siguiente a aquél en € que se distribuya € dividendo) recibiran
de inmediato, para e abono alos mismos, € importe retenido en exceso. Cuando no se
acredite @ derecho a la tributacion a tipo reducido o a la exclusén de retencion, la
entidad depositaria remitira a Cableuropa, por cuenta de sus clientes, la diferencia entre
el tipo de retencién genera (actuamente 18%) y € tipo aplicable a no residentes
(actualmente 25%).

Cuando resultara de aplicacién una exencion o, por la aplicacion de algun Convenio €
tipo de retencion fuera inferior al 25%, y € inversor no hubiera podido acreditar su
residencia a efectos fiscales dentro del plazo sefialado en e parrafo anterior, aquél podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con
sujecion a procedimiento y a modelo de declaracion previstos en la Orden Minigterial
de 22 de diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencion por Cableuropa o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en
Espafia por e IRNR.

Ganancias v pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes por la transmision de las Acciones, o cuaquier otra ganancia de
capita relacionada con las mismas, estardn sometidas a tributacion por € IRNR. Las
ganancias patrimoniales tributardn por € IRNR a tipo general del 35%, savo que
resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia o una
exencion con arreglo alanormativa del IRNR, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en
dicho Convenio o en dicha normativa. De la aplicacion de los convenios resultara
generamente la no tributacion en Espafia de las ganancias patrimoniaes obtenidas por
latransmision de las Acciones.

No obstante, estaran exentas por aplicacion de la ley interna espafiola las ganancias
patrimonial es siguientes:

0] Las derivadas de transmisiones de valores redlizadas en mercados secundarios
oficides de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito
con Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicion con clausula de
intercambio de informacion.

(i) Las derivadas de la transmisién de Acciones obtenidas sin mediacion de

establecimiento permanente por personas fisicas 0 entidades residentes a efectos
fiscaes en otros Estados miembros de la Unién Europea, siempre que no hayan
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sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscaes. Como excepcidn, la exencion no acanza a las ganancias
patrimoniales que se generen como consecuencia de la transmision de acciones
0 derechos de una entidad cuando, en algin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, € sujeto pasivo o haya participado, directa o
indirectamente, en, al menos, € 25% del capital o patrimonio de la sociedad
emisora

La ganancia o pérdida patrimonial se calculardy sometera a tributacion separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en
caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacién, por su
parte, se efectuara aplicando las reglas ddl articulo 23 dela LIRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en digtintas fechas, se
entenderan trasmitidos |los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorard el coste
de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas
en exceso sobre e coste de adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por Cableuropa a sus
accionistas, no constituira renta para éstos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, e valor de adquisiciéon de las nuevas y
de las antiguas de las que procedan quedara fijado en d resultado de dividir € coste
total de las antiguas entre € nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcidmente liberadas se estard a importe realmente
satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 14.3.a) del Rea Decreto 326/1999, de 26 de
febrero, por € que se aprueba € Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, las ganancias patrimoniaes obtenidas por no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuentaddl IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaraciéon, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o € depositario o gestor de las
Acciones, con sujecion a procedimiento y € modelo de declaracion previstos en la
Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

11.15.2.2.2 Impuesto sobree Patrimonio

Estan sujetas a |P las personas fisicas que, no tengan su residencia habitual en territorio espafiol
de conformidad con lo previsto en d articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran gercitarse en € mismo, a
no ser que resulte de aplicacion un Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por
Espafia, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en e mismo. De la aplicacion de los Convenios
resultard generdmente la no tributacion en Espafia por € IP de la titularidad de acciones
situadas 0 que puedan gjercitarse en territorio espariol.

En e caso de que proceda su gravamen por € IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficia de valores espafiol
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se computaran por la cotizacién media del cuarto trimestre de cada afio, aplicandoseles la escaa
de gravamen genera del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre e 0,2% y e 2,5%. El
Ministerio de Economia publicard anualmente la mencionada cotizacién media a efectos de este
impuesto.

La tributacion se redlizara mediante autoliquidacion que deberd ser presentada por € sujeto
pasivo, su representante fiscal en Espaia o € depositario o gestor de sus Acciones en Espaiia,
con sujecion a procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

11.15.2.2.3 Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cuaquiera
gue sea laresidenciadd transmitente, estardn sujetas al 1SD cuando la adquisicién 1o sea de
bienes situados en territorio espariol o0 de derechos que puedan gercitarse en ese territorio. En
generd, e gravamen por 1SD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se redliza
en lamisma forma que para |os residentes.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan atitulo lucrativo deberan tributar, generalmente, de acuerdo con las normas del IRNR,
anteriormente descritas.

11.16  FINALIDAD DE LA OPERACION.

La presente Oferta Publica de Suscripcion se lleva a cabo con € fin de ampliar la base
accionarial de Cableuropa, de modo que se consiga la difusion necesaria para la admisiéon a
negociacion oficia de las acciones.

Principamente, la Oferta Publica de Suscripcion se redliza con € fin de captar fondos para
hacer frente a las necesidades de financiacion estratégica del Grupo ONO. En € capitulo 0y en
capitulo VII del presente Folleto se pone de manifiesto la politica de inversiones de Cableuropa
paralos préximos gercicios, parala que cuenta con los fondos que se deriven de la Oferta.

11.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
Cableuropa

[1.17.1 NuUmero de acciones admitidas a cotizacion oficial

A lafechade elaboracion del presente Folleto las acciones de Cableuropa no se halan admitidas
a negociacion oficia, s bien esta prevista su cotizacion en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Vaenciay Bilbao, y su incorporacion a Sistema de Interconexion Bursdtil y dentro
de éste, en @ segmento denominado “Nuevo Mercado”, creado por la Orden del Ministerio de
Economiay Hacienda de 22 de diciembre de 1999, € dia 18 de octubre de 2000.

[1.17.2 Resultadosy dividendo por accion del dltimo gercicio

Datos individuales ajustados

A 3lde A 3lde A 30dejuniode
diciembre de diciembre de 2000
1998 1999
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Millone | Miles |[Millone | Miles |Millon | Miles
S Euros S Euros es Euros
Pesetas Pesatas Pesetas
Resultado neto (pérdidas) atribuido a la| (1.445) | (8,686) | (7,067) |(42,42.4 | (12.452 |(74.844
sociedad dominante 73) ) )
Capita social* (antesOPSy Green Shoe)| 10.249 | 61.598 | 22.397 | 134.609 | 22414 (134.71
4
Fondos Propios 8609 | 51.747 | 13.794 | 82906 | 1.358 | 8.167
*Capitd socia incluye tnicamente e valor nomina de las acciones: 1 euro por accion
Datos consolidados ajustados
A 3lde A 3lde A 30 dejuniode
diciembre de diciembre de 2000
1998 1999
Millone | Miles | Millone | Miles |Millon | Miles
S Euros S Euros es Euros
Pesatas Pesetas Pesetas
Resultado neto (pérdidas) atribuido a la| (1.815) | (10.914) | (7.536) | (45.296) | (12.884 | (77.437
sociedad dominante ) )
Capital socid* (antesOPSy Green Shoe)| 10.249 | 61.598 | 22.397 | 134.609 | 22.414 | 134.71
4
Fondos Propios 8257 | 49.626 | 12.899 | 77.527 23 141
* Capita social incluye Unicamente el valor nominal de las acciones: 1 euro por accion;
Datos ajustados
A 3lde A 3lde A 30 dejuniode
diciembrede diciembre de 2000
1998 1999
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N° acciones fin gercicio (antes OPS y 61.596490 134.605.970 * 134.714.150
Green Shoe)

Capitd socid gjustado (después OPS y N/A N/A Ptas.49.697/
Green Shoe) Euro 298.689**
N° acciones gustado (después OPS y N/A N/A 298.689.106
Green Shoe)

* Considerando € split de 17 de febrero de 2000 - 6010:1.
**Datos en millones de pesetas/miles de Euros.

La Sociedad histéricamente ha producido pérdidas y, en consecuencia, no ha distribuido
dividendos, y no prevé acanzar € punto muerto en resultados netos hasta, d menos, € 2005,
segln se detala en € apartado V1.2 del Folleto.

11.17.3 Ampliaciones de capital delos Gltimostres ultimos g er cicios

Laevolucion del capital social de Cableuropa en lo Ultimos tres gercicios, incluyendo todas las
ampliaciones de capitd llevadas a cabo, se detala en e apartado 111.3.4 de este Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar en este apartado que & Consgo de Administracion
de Cableuropa de 12 de septiembre de 2000, en virtud de la autorizacion de la Junta General de
Accionistas de Cableuropa celebrada €l 26 de julio de 2000, aprobd los acuerdos de ampliacion
de capital objeto de la Oferta Publica referidos en € apartado 11.1.1 anterior. Asimismo, dicho
apartado enuncia los acuerdos de ampliacién de capital relativos a la Ampliacion de Canje
aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de Cableuropa de 26 de julio de 2000y 12
de septiembre de 2000, asi como los relativos a la Segunda Ampliacion de Canje aprobada por
la Junta Genera de Accionistas 12 de septiembre de 2000.

[1.17.4 Ofertas Publicas de Adquisicion
No ha sido formulada Oferta Pablica de Adquisicion aguna sobre las acciones de Cableuropa .
1.17.5 Estabilizacién

En conexidn con la presente Oferta Plblica y a partir de la fecha de admisién a negociacion
(prevista para el dia 19 de octubre de 2000), inclusive, Salomon Brothers International Ltd., en
coordinacién con las Entidades Coordinadoras Globales, podra redizar, por cuenta de las
Entidades Aseguradoras de los Tramos Ingtitucionales, operaciones de estabilizacién en €
Mercado Continuo espafiol, siguiendo las précticas internaciondes para este tipo de
operaciones. Dichas operaciones de estabilizacion tienen por objeto permitir a mercado
absorber gradualmente € flujo extraordinario de 6rdenes de venta de acciones (flow back) que
suele producirse con posterioridad a la oferta. A ta efecto, las Entidades Coordinadoras
Globales podran realizar una sobreadjudicacion en los Tramos Ingtitucionales de la Oferta, que
sera cubierta por las Entidades Aseguradoras de dicho Tramo directamente, mediante e
gercicio de laopcion de suscripcidn descrita en € apartado 11.10.1.4 del presente Folleto.

Conforme a las précticas internacionales que habitualmente se siguen en este tipo de ofertas,
aungue no exista obligacion ni compromiso alguno a respecto, las Entidades Aseguradoras de
los Tramos Ingtitucionales suelen atender los excesos de demanda tomando valores prestados,
bien de los oferentes o de terceros accionistas. Dichos préstamos de valores suelen tener una
duracién similar a la de la opcion green shoe, y su importe no podra ser, en ninglin caso,
superior, ala misma. La posicion deudora de vaores asumida por los sindicatos aseguradores
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suele cubrirse a través de la adquisicion de estos vaores en Bolsa, |0 que podria favorecer, en su
caso, la estabilizacion de la cotizacion de la accion, o directamente mediante € gercicio de la
opcién green shoe

De llevarse a cabo estas operaciones, las redlizarian las Entidades Coordinadoras Globales por
cuenta de las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales. No existe ninguna
obligacion de las Entidades Coordinadoras Globaes frente a Cableuropa o frente a los
inversores de atender 10s excesos de demanda que puedan producirse en la presente Oferta, ni de
Ilevar a cabo las précticas de estabilizacion antes aludidas, ni de gercitar la opcion green shoe
La descripcion anterior se ha readlizado a efectos puramente ilustrativos de las précticas
internacionales, siendo las Entidades Coordinadoras Globales libres de definir € procedimiento
que consideren més adecuado alos efectos sefial ados.

11.18 PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO
DE LA OFERTA PUBLICA

[1.18.1 Personas que han participado en € disefio y/o asesoramiento de la presente
Oferta Publica

Ademas de las Entidades Coordinadoras Globales, han participado en e disefio y/o
asesoramiento de la Oferta Publica las siguientes personas.

- CLIFFORD CHANCE, despacho encargado del asesoramiento legal en Derecho espariol
e internacional de Cableuropa.

- URIA, MENENDEZ & CIA. ABOGADOS, S.C., despacho encargado del asesoramiento
legal en Derecho espafiol del sindicato asegurador colocador.

- CRAVATH, SWAINE & MOORE, despacho encargado del asesoramiento lega en
Derecho internacional del sindicato asegurador colocador internacional.

[1.18.2 Vinculacion o inter eses econdmicos entr e dichas personasy Cableur opa

No existe constancia de la existencia de ningun tipo de vinculacion o interés econémico
significativo entre Cableuropa y las personas a las que se refiere € apartado 11.18.1 anterior
(salvo las Entidades Coordinadoras Globales), a margen de la estrictamente profesiona
relacionada con la asesorialegal y financiera.

11.18.3 Vinculacion de las entidades financieras espafiolas que han participado en la
Oferta Publicay Cableuropa

Es preciso sefidar que Santander Central Hispano Investment, SA., Entidad Coordinadora
Global y Entidad Agente de la presente Oferta Publica, s, es una filial del Banco Santander
Centra Hispano, SAA. uno de los accionistas de Cableuropa. Asimismo, Santander Centra
Hispano Investement, S.AA. ha suscrito ha suscrito una ampliaciéon de capital de Cableuropa de
7.118.710 Euros, representada por 7.118.710 acciones, a Unico objeto de poder hacer frente a
determinados compromisos sobre acciones de Cableuropa con consgeros, directivos y
empleados, tal y como se describe en € capitulo VI del presente Folleto Informativo.
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CAPITULO Il

EL EMISOR Y SU CAPITAL




CAPITULO 111
EL EMISOR Y SU CAPITAL
[11.1  IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL
[11.1.1 Denominacion completa del Emisor y domicilio social

La denominacion socia de la entidad emisora es Cableuropa, S.A. Cableuropa fue congtituida
mediante escritura publica otorgada € 2 de junio de 1992 ante & Notario de Bilbao, D. José
Maria Arriola Arana, con € niimero 1868 de su protocolo y se inscribio en e Registro Mercantil
de Madrid € dia 8 de marzo de 1995, d Tomo 9.174, Libro 0, Folio 38, Inscripcién segunda,
procedente del Registro Mercantil de Vizcaya por tradado del domicilio socia, donde habia
resultado inscrita €l dia 2 de febrero de 1993.

S bien Cableuropa tiene actualmente su domicilio social en Madrid, cale Musgo 2, Edificio
Europa Il, 28023 Urbanizacién La Florida (Distrito Moncloa-Aravacd), la Junta Genera de
Accionistas de la Sociedad en su reunion celebrada e 12 de septiembre de 2000 acordo trasladar
el domicilio socid a la cale Basauri, nimero 7-9, Edificio Belagua, 28023 Urbanizacion La
Florida (Distrito Moncloa-Aravaca), Madrid, lo que se reflgjard en los nuevos Estatutos Sociales
gue con esa misma fecha la Junta General de Accionistas acordd sometiendo su efectividad a la
admision a cotizacion de las acciones objeto de la presente Oferta.

El cddigo de identificacion fiscal de la Sociedad es A-48514343.

[11.1.2 Objetosocial

El objeto socid esta descrito en € articulo 2° de los Estatutos Sociales vigentes, que se
transcribe literalmente a continuacion:

“El objeto social de la Compafiia consiste en € desarrollo de actividades de
telecomunicacion dentro del marco de la legislacion vigente. El desarrollo del anterior
objeto social incluira la realizacion de las actividades que a continuacion se relacionan, sin
gue tal enumeracion tenga carécter limitativo:

(@) La combinacién de las tecnologias disponibles dentro del sector de las
telecomunicaciones.

(b) La realizacion de inversiones en infraestructuras de telecomunicaciones y en empresas
relacionadas con sistemas de tel ecomunicaciones.

(c) La elaboracion de solicitudes para la obtencion de los titulos habilitantes necesarios
para la prestacion de servicios de telecomunicaciones, asi como, la elaboracion de
ofertas para la presentacion en concursos publicos convocados de acuerdo con las
leyes de telecomunicaciones para la adjudicacion de licencias por parte de las
Administraciones Publicas, necesarias para la prestacion de servicios de
telecomunicaciones.

(d) El disefio, la construccion, instalacion, gestion y operacion de sistemas de
telecomunicaciones.



(€)

()

(9)

La compra de acciones, directamente o a través de entidades interpuestas, de
operadores de tel ecomunicaciones.

La adquisicion de concesiones o licencias, cuya titularidad ostentan terceros, para la
prestacion de servicios de tel ecomunicaciones en cualquier demarcacion, y

La prestacion de servicios de gestion y/o asistencia técnica en e sector de las
telecomunicaciones.”

No obstante, en virtud de la modificacion de los Estatutos Sociales acordada por la Junta
Genera de Accionistas en su reunion de 12 de septiembre de 2000, cuya eficacia se encuentra
sujeta a la admision a cotizacion de las acciones objeto de la presente Oferta (los “Nuevos
Estatutos Socides’), € objeto socia de la Sociedad se ha modificado de ta modo que la
redaccion literal del articulo 2° es la siguiente:

“ El objeto social consiste en la prestacion de servicios de radiodifusion televisiva y sonora,
telefonia y acceso a Internet, asi como el desarrollo de actividades y prestacion de otros
servicios audiovisuales, de telecomuni caciones, telematicos o interactivos, dentro del marco
delalegidacion vigente.

El desarrollo del anterior objeto social incluira la realizaciéon de las actividades que a
continuacién se relacionan, sin que tal enumeracion tenga caracter limitativo:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

La combinacién de las tecnologias disponibles dentro del sector de la radiodifusion
televisivay sonora, latelefonia, €l acceso a Internet y de otros servicios audiovisuales,
de telecomuni caciones, telematicos o interactivos.

La realizacion de inversiones en infraestructuras y en empresas relacionadas con la
radiodifusion televisiva y sonora, la telefonia, el acceso a Internet y con otros sistemas
audiovisuales, de tel ecomunicaciones, telematicos o inter activos.

La elaboracion de solicitudes para la obtencién de los titulos habilitantes necesarios
para la prestaciéon de servicios de radiodifusion televisiva y sonora, de telefonia, de
acceso a Internet y de otros servicios audiovisual es, de telecomunicaciones, telematicos
o0 interactivos asi como, la elaboracion de ofertas para la presentacién en concursos
publicos convocados de acuerdo con las leyes de telecomunicaciones para la
adjudicacion de licencias por parte de las Administraciones Pablicas, necesarias para
la prestacion de servicios de radiodifusion televisiva y sonora, de telefonia, de acceso a
Internet y de otros servicios audiovisuales, de telecomunicaciones, telematicos o
interactivos.

El disefio, la construccion, instalaciéon, gestion, establecimiento, explotacion y
operacion de redes y sistemas de tel ecomuni caciones.

La adquisicion de acciones, directamente o a través de entidades interpuestas, de
operadores de radiodifusion televisiva y sonora, telefonia, acceso a Internet y de otros
servicios audiovisual es, de telecomuni caciones, tel emdticos o interactivos.

La adquisicion de concesiones o licencias, cuya titularidad ostentan terceros, para la
prestacién de servicios de radiodifusion televisiva y sonora, telefonia, acceso a



Internet y otros servicios audiovisuales, de telecomunicaciones, telematicos o
interactivos, en cualquier demarcacion.

(g) La prestacion de servicios de gestion y/o asistencia técnica en € sector de la
radiodifusion televisiva y sonora, la telefonia, € acceso a Internet y otros servicios
audiovisuales, de tel ecomunicaciones, telematicos o interactivos.

(h) El otorgamiento de garantias a favor de terceros dentro del desarrollo del resto de su
objeto social.

La Sociedad podré desarrollar su objeto social directamente o a través de su participacion
en sociedades con idéntico o0 andlogo objeto social.”

El sector principa de la Clasificacion Naciona de Actividades Econdmicas (C.N.A.E.) en que
se encuadra el objeto social de Cableuropa es el 741 correspondiente a Actividades juridicas, de
contabilidad, teneduria de libros, auditoria, asesoria fiscal, estudios de mercado y realizacion de
encuestas de opinion publica; consulta 'y asesoramiento sobre direccion y gestion empresarial,
gestion de sociedades de cartera.

1.2 INFORMACIONESLEGALES

[11.2.1 Datosde constitucion einscripcion y otras disposiciones estatutarias

Cableuropa fue congtituida mediante escritura publica otorgada € 2 de junio de 1992 ante €
Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola Arana, con € nimero 1868 de su protocolo y se
inscribi6 en el Registro Mercantil de Madrid € dia 8 de marzo de 1995, a Tomo 9.174, Libro O,
Folio 38, Inscripcion segunda, procedente del Registro Mercantil de Vizcaya por tradado del
domicilio socia, donde habia resultado inscrita € dia 2 de febrero de 1993.

Segln consta en d articulo 3° de los Estatutos Sociales vigentes (asi como en los Nuevos
Estatutos Sociades), la duracién de Cableuropa es indefinida. Cableuropa dio comienzo a sus
operaciones e dia del otorgamiento de la escritura de congtitucion.

Los Egtatutos Sociales de Cableuropa pueden ser consultados en las oficinas de la Sociedad
sitas en Madrid, calle Musgo, nimero 2, Edificio Europa I, 28023 Urbanizacion La Florida
(Digtrito Aravaca-Moncloa), asi como en & Registro Mercantil de Madrid, de acuerdo con las
normas aplicables a efecto.

[11.2.2. Formajuridicay legidacion especial aplicable

Cableuropa tiene forma juridica de sociedad anonima y se rige por la Ley de Sociedades
Anoénimas cuyo Texto Refundido fue aprobado por € Red Decreto Legidativo 1564/1989, de
22 de diciembre y normativa complementaria (en lo sucesivo, la “Ley de Sociedades
Anénimas’).

En lo referente a su régimen contable, Cableuropa esta sujeta a lo contenido en € Plan Genera
de Contabilidad y d Rea Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por € cua se aprueban las
normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.



En cuanto a la legidacion especia aplicable, la misma se describe con detalle en € apartado
1V.3.1 del Capitulo 1V.

1.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

[11.3.1 Importe nominal suscritoy desembolsado

El capital social de Cableuropa es actualmente de 141.832.860 euros, dividido en 141.832.860
acciones nominativas, de 1 euro de valor nomina cada una de ellas. Se halla totalmente suscrito
y desembolsado, y esta representado mediante anotaciones en cuenta.

Tras la Ampliacién de Canje descrita en € agpartado 0.1.2.1 del Capitulo 0, € capita socid de
Cableuropa serd de 238.951.285 euros, dividido en 238.951.285 acciones nominativas, de 1
euro de valor nominal cada una de €las.

[11.3.2 Dividendos pasivos
No existen, por estar € capital socia integramente suscrito y desembolsado.

[11.3.3 Clasesy seriesde acciones

El capita social de Cableuropa esta dividido en 141.832.860 acciones de 1 euro de vaor
nominal cada una, pertenecientes todas ellas a una Unica clase y serie, integramente suscritas y
desembolsadas y que confieren idénticos derechos politicos y econémicos a sus titulares.

Conforme a acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de Cableuropa de fecha 26
de julio de 2000, las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo €
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA., con domicilio en Madrid, cdle
Orense 34 vy las entidades adheridas d mismo las encargadas de la llevanza de su registro
contable. Este acuerdo se formalizO mediante escritura publica otorgada ante € Notario de
Madrid, D. Francisco Javier Cedron Lopez-Guerrero € 15 de septiembre de 2000 con € nlmero
2.676 de su protocolo (que causo la inscripcion al Tomo 14.208, Libro O, Folio 176, Seccidn 8,
Hoja M-147606, Inscripcion 75 del Registro Mercantil de Madrid € 18 de septiembre de 2000).

[11 3.4 Evolucion del capital social en los Ultimos tres afios

La siguiente tabla muestra la evolucion del capital social de Cableuropa desde € 29 de julio de
1997:

JuntI;/eg(])isejo Capital social N° de acciones | Nominal por accion
Hasta 29 de julio de 1997 2.550.000.000 Ptas. 2.550 1.000.000 Ptas.

29 dejulio 1997 2.561.000.000 Ptas. 2561 1.000.000 Ptes.
19 de septiembre de 1997 2.579.000.000 Ptas. 2579 1.000.000 Ptas.




22 de enero 1998 2.628.000.000 Ptas. 2628  1.000.000 Ptas.
18 de junio 1998 3.498.000.000 Ptas. 3498  1.000.000 Ptas.
17 de septiembre 1998 8.500.000.000 Ptas. 8.500 1.000.000 Ptas.
10 de diciembre 1998 10.249.000.000 Ptas. 10.249|  1.000.000 Ptas.
15 de febrero 1999 18.249.000.000 Ptas. 18.249|  1.000.000 Ptas.
5 de abril 1999 20.393.000.000 Ptas. 20.393|  1.000.000 Ptas.
17 de junio 1999 20.397.000.000.Ptas 20.397|  1.000.000 Ptas.
19 de noviembre 1999 22.397.000.000 Ptas. 22.397 1.000.000 Ptas.
17 de febrero 2000 134.605.970 euros 134.605.970 1 euro
23 de marzo 2000 134.714.150 euros 134.714.150 1euro
20 de julio 2000 141.832.860 euros 141.832.860 1 euro
26 de julio 2000 237.290.322 euros? 237.290.322 1 euro
12 de septiembre 2000 238.376.169 euros®® 238.376.169 1 euro
12 de septiembre 2000 238.951.285 euros' 238.951.285 1 euro

(1) Redenominacion en euros y desdoblamiento del valor nominal de las acciones en la
proporcién de 1 a 6.010 aproximadamente, quedando € valor nomina en 1 euro.

(2) Esta ampliacion de capital fue hecha mediante aportaciones no dinerarias y su gecucion
esta condicionada al efectivo desembolso de la ampliacion de capitd relativa a la presente
Oferta.

(3) Esta ampliacion de capital fue hecha mediante aportaciones no dinerarias y su gecucion
esta condicionada a efectivo desembolso de la ampliacion de capital relativa a la presente
Oferta.

(4) Esta ampliacion de capital fue hecha mediante aportaciones dinerarias y su gecucion esta
condicionada al efectivo desembolso de la ampliacion de capital relativa a la presente
Oferta.

Hasta el 29 de julio de 1997, € capita socia de Cableuropa era de 2.550.000.000 pesetas, y con
posterioridad a dicha fecha se realizaron las siguientes operaciones sobre el capital:

La Junta Genera Extraordinariay Universal de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar €
29 de julio de 1997, acordd autorizar d Consgjo de Administracion para ampliar € capital
hasta cien millones (100.000.000) de pesetas més sobre los ochocientos setenta
(870.000.000) a los que ya estaba autorizado de conformidad con los acuerdos adoptados




por la Junta Genera con fecha de 14 de mayo de 1997. El capital socia en dicha fecha era
de dos mil quinientos cincuenta millones (2.550.000.000) de pesetas, dividido en dos mil
quinientas cincuenta (2.550) acciones de un millon de pesetas de valor nominal cada una.

Las reuniones del Consglo de Administracion que tuvieron lugar los dias 29 de julio de 1997,
19 de septiembre de 1997 y 22 de enero de 1998, acordaron ampliar e capitd de la Sociedad
mediante la emision de, respectivamente, 11, 18 y 49 acciones nominativas, quedando €
capital socid fijado en dos mil seiscientos veintiocho millones (2.628.000.000) de pesetas e
integrado por dos mil seiscientas veintiocho (2.628) acciones de un millén de pesetas de
vaor nomina cada una. Por dltimo, en reunién del Consgo de Administracion de
Cableuropa que tuvo lugar @ 18 de junio de 1998, se acordé aumentar € capital socia en
ochocientos setenta millones (870.000.000) de pesetas mediante la emision de 870 acciones
de un millén de pesetas de valor nomina cada una, quedando fijado € capita socid de
Cableuropa en tres mil cuatrocientos noventa 'y ocho millones (3.498.000.000) de pesetas e
integrado por tres mil cuatrocientas noventa'y ocho (3.498) acciones de un millon de pesetas
de valor nominal cada una.

La Junta Genera de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar € 17 de septiembre de 1998
acordd ampliar e capita socia de Cableuropa en cinco mil dos millones (5.002.000.000) de
pesetas mediante la emision de cinco mil dos (5.002) acciones, quedando € capital social
fijado en ocho mil quinientos millones (8.500.000.000) de pesetas. Asimismo, acordd
otorgar d Consgjo de Administracion la facultad de acordar una ampliaciéon del capital
socid de la Compafiia por importe de mil setecientos cuarenta y nueve millones
(1.749.000.000) de pesetas. En la reunion del Consgjo de Administracién que tuvo lugar €
10 de diciembre de 1998 se acordd aumentar la cifra del capital socia en mil setecientos
cuarenta 'y nueve millones (1.749.000.000) de pesetas, con lo que éste quedo fijado en diez
mil doscientos cuarenta y nueve millones (10.249.000.000) de pesetas, integrado por diez
mil doscientas cuarenta'y nueve (10.249) acciones de un millon de pesetas de valor nominal
cada una

La Junta General Extraordinaria Universa de Cableuropa que tuvo lugar € 15 de febrero de
1999 acord6 aumentar e capita sociad en la cifra de ocho mil millones de pesetas
(8.000.000.000) mediante la emisién de ocho mil (8.000) acciones, quedando fijado €
capital socia en la cifra de dieciocho mil doscientos cuarenta y nueve millones
(18.249.000.000) de pesetas e integrado por dieciocho mil doscientas cuarenta y nueve
acciones de un millén de pesetas de valor nominal cada una.

Asmismo, la Junta Genera Extraordinaria Universal, que tuvo lugar € 5 de abril de 1999,
acordo aumentar e capital socia en la cifra de dos mil ciento cuarenta y cuatro millones
(2.144.000.000) de pesetas mediante la emisién de dos mil ciento cuarenta 'y cuatro (2.144)
nuevas acciones de un millén de pesetas de valor nominal cada una, quedando asi fijada la
cifra dd capita socia de Cableuropa en veinte mil trescientos noventa y tres millones
(20.393.000.000) de pesetas.

La reunion del Consgo de Administracion de Cableuropa que tuvo lugar € 17 de junio de
1999 acordo (en virtud de la facultad otorgada por la Junta General de Accionistas € 29 de
julio de 1997 y referida anteriormente) aumentar el capital socia en la cifra de cuatro
millones (4.000.000) de pesetas mediante la emisién de cuatro (4) acciones, quedando



fijado e capita sociad en la cifra de veinte mil trescientos noventa y siete millones
(20.397.000.000) de pesetas e integrado por veinte mil trescientas noventa 'y siete (20.397)
acciones de un millén de pesetas de valor nominal cada una.

La Junta Genera Extraordinaria de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar € 19 de
noviembre de 1999, acordé aumentar € capital social en dos mil millones (2.000.000.000)
de pesetas, con lo que éste quedd fijado en veintidés mil trescientos noventay siete millones
(22.397.000.000) de pesetas. El capita socid se dividia a dicha fecha en veintidos mil
trescientas noventa y siete (22.397) acciones nominativas de un millon de pesetas de valor
nomina cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 22.397, ambas inclusive.

El Consgo de Administracion de Cableuropa, en la reunion que tuvo lugar € 17 de febrero
de 2000, acordo la redenominacion en euros del capital social de Cableuropa conforme alo
establecido en € articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de septiembre, sobre introduccion al
Euro, quedando establecido € capital socid en 134.608.681,02 euros, representado por
22.397 acciones de 6.010,12104389 euros

A su vez, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Cableuropa que
tuvo lugar a continuacion de la referida reunion del Consgjo de Administracion, € 17 de
febrero de 2000, acordo reducir € capital social en 2.711,02 euros, mediante la reduccién
de vaor nomind de todas y cada una de las acciones en 0,12104389 euros, a fin de
eliminar los céntimos de euro del capital socia y del vaor nominal de las acciones. Dicha
reduccion de capital se llevo a cabo mediante devolucion de aportaciones a los accionistas.
|gualmente, dicha Junta General, acordd desdoblar € valor nominal de las acciones a 1 euro
guedando fijado € capital, tras ambas operaciones, en 134.605.970 euros dividido en
134.605.970 acciones nominativas de 1 euro de vaor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 a 134.605.970, ambas inclusive.

La Junta Genera Extraordinariay Universal de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar €
23 de marzo de 2000, acord6 aumentar € capital socia en 108.180 euros, con lo que éste
quedo fijado en 134.714.150 euros. El capital social se dividia a dicha fecha en 134.714.150
acciones nominativas de un euro de valor nomina cada una de elas, numeradas
correlativamente del 1 a 134.714.150, ambas inclusive. Previamente, la Junta General
acordd revocar la autorizacion concedida a Consgjo de Administracion € dia 29 de julio de
1997, antes referida para emitir capital por importe de 100.000.000 de pesetas, solo y
exclusvamente en cuanto a la parte de dicho capital autorizado pendiente de disponer, es
decir, respecto de 18.000.000 de pesetas.

La Junta Genera Extraordinariay Universal de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar €
20 de julio de 2000, acordd aumentar € capital socia en 7.118.710 euros, con lo que éste
quedo fijado en 141.832.860 euros. El capital social se dividia a dicha fecha en 141.832.860
acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del 1 a 141.832.860, ambas inclusive. Dicha ampliacion fue suscrita por
Santander Central Hispano Investment, SA. a efectos de dar cobertura a Plan de
Fidelizacion descrito en € apartado V1.2.3.

La Junta General Extraordinariay Universal de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar €
26 de julio de 2000, acord6 aumentar € capital socia en 95.457.462 euros, mediante
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aportaciones no dinerarias consi stentes en acciones ordinarias de las Operadoras, titularidad
de VAL, Spaincom y Santander Telecom. Al redizarse € desembolso del referido aumento
de capita mediante aportaciones no dinerarias, € Registro Mercantil, a solicitud de
Cableuropa y de acuerdo con lo preceptuado en € articulo 38 de la Ley de Sociedades
Anonimas, designd a un experto independiente para que procediera a verificar la valoracion
otorgada por los administradores a los bienes que congtituian la aportacion no dineraria.
Dicho experto emitié su informe conforme a lo establecido en € citado articulo 38 de la
LSA, en d que tras evaluar y comprobar |os criterios utilizados por los administradores en
su valoracion, manifestaba que € valor de los bienes aportados representaba, a menos, €
valor nominal mas la prima de emisién de las acciones que se pretenden emitir. La
vaoracion de los administradores de la totalidad del negocio de Cableuropa, redizada de
acuerdo con metodologias cominmente utilizadas, es uno de los criterios que se han
aplicado a efectos de valorar las anteriores aportaciones no dinerarias. Dicha valoracion del
negocio conjunto del Grupo ONO establece un valor no inferior a 1.300 millones de euros.
Una vez gecutada dicha ampliacion, que esta condicionada a la suscripcion y desembolso
de la ampliacion de capitd relativa a la presente Oferta Publica, € capita socia de
Cableuropa seré de 237.290.322 euros."”

Asmismo, en la Junta General de Accionistas de Cableuropa de 26 de julio de 2000, se
autoriz6 d Consgo de Administracion (con expresa facultad para que a su vez pueda
delegar en la Comision Ejecutiva 0 en miembros individuales del Consgjo) para que pueda
ampliar € capita social de la Sociedad hasta un importe méximo de 61.666.461 euros,
mediante la emision de hasta un maximo de 61.666.461 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una, por medio de una Oferta Publica de Suscripcion de Acciones, de conformidad con
lo dispuesto en d articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas. Adicionalmente, se
faculté a Consgo de Administracién (con expresa facultad para que a su vez pueda delegar
en la Comison Ejecutiva o en miembros individuales del Consgo) para solicitar la
admision a cotizacion de las acciones de Cableuropa.

Iguadmente, en la Junta General de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar € 26 de julio
de 2000 descrita anteriormente, se autorizd6 a Consgo de Administracion (con expresa
facultad para que a su vez pueda delegar en la Comision Ejecutiva o en miembros
'individuales del Consgjo) para que pueda ampliar e capital social de la Sociedad hasta un
importe maximo de 9.249.969, mediante la emison de hasta un maximo de 9.249.969
acciones de 1 euro de vaor nominal cada una, mediante la emision y puesta en circulacion
de nuevas acciones que, en su caso, suscribiran las entidades financieras que participan en la
colocacion de las acciones emitidas con ocasion de la Oferta Plblica de Suscripcion con €
fin de que puedan gercitar la opcion de suscripcion de acciones (conocida como “green
sho€’ descritaen € apartado 11.10.1.4 del Capitulo I1).

) Estas ampliaciones corresponden a la denominada “Ampliacién de Canje” que se explica con més detalle en d
apartado 0.1.2.1 de este Folleto, su finalidad esla simplificacion de la estructura accionarial del Grupo y la
consolidacién de la posicion de Cableuropa en las Operadoras.

) Estas ampliaciones corresponden a la denominada “Ampliacién de Canje’ que se explica con més detalle en €
apartado 0.1.2.1 de este Folleto, su finalidad es la simplificacién de la estructura accionarial del Grupo y la
consolidacion de la posicion de Cableuropa en las Operadoras.



La Junta Genera Extraordinariay Universal de Accionistas de Cableuropa que tuvo lugar €
12 de septiembre de 2000, acordé aumentar e capital socia en 1.085.847 euros mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones ordinarias de las Operadoras, titularidad
de VAL. Al redizarse e desembolso ddl referido aumento de capital mediante aportaciones
no dinerarias, e Registro Mercantil, a solicitud de Cableuropa y de acuerdo con lo
preceptuado en € articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, designd a un experto
independiente para que procediera a verificar la vaoracion otorgada por los administradores
a los hienes que constituian la aportacion no dineraria. Dicho experto emitié su informe
conforme a lo establecido en € citado articulo 38 de la LSA, en € que tras evauar y
comprobar |os criterios utilizados por los administradores en su valoracion, manifestaba que
el vaor de los bienes aportados representaba, a menos, € vaor nomina mas la prima de
emision de las acciones que se pretenden emitir. La valoracion de los administradores de la
totalidad del negocio de Cableuropa, realizada de acuerdo con metodologias cominmente
utilizadas, es uno de los criterios que se han aplicado a efectos de vaorar las anteriores
gportaciones no dinerarias. Dicha vaoracion del negocio conjunto del Grupo ONO
establece un valor no inferior a 1.300 millones de euros. Esa misma Junta acordé aumentar
de nuevo d capitd sociad en 575.126 euros mediante aportaciones dinerarias. Dichas
ampliaciones seran suscritas en su totalidad por VAL. Una vez gecutadas dichas
ampliaciones, que estén condicionadas a la suscripcion y desembolso de la ampliaciéon de
capital relativa a la presente Oferta Publica, € capita socid de Cableuropa sera de
238.951.285 euros.”

El Consgo de Administracion de la Sociedad en su reunion de 12 de septiembre de 2000
acordé al amparo de las autorizaciones otorgadas por la Junta General de Accionistas
descritas anteriormente, (i) ampliar € capital de la Sociedad en 51.945.932 euros mediante
la emision de 51.945.932 acciones de 1 euro de vaor nominal cada una, que son € objeto
de la presente Oferta, delegando en la Comision Ejecutiva y de forma mancomunada en €
Presidente, é Consgero Delegado y € Secretario del Consgo, la gecucion de dicha
ampliacion; y (ii) ampliar € capitd de la Sociedad en 7.791.890 euros mediante la emision
de 7.791.890 acciones de 1 euro de valor nominal cada una que, en su caso, serén suscritas
por las entidades financieras que participan en la colocacion de la presente Oferta s
gercitan la opcion de suscripcion (“green shoe”) que serd otorgada por la Sociedad,
delegando solidariamente en la Comision Ejecutiva, € Presidente, e Consgero Delegado y
el Secretario del Consgjo, la gjecucion de dicha ampliacion.

Finalmente, en la Junta Genera Extraordinaria'y Universal de Accionistas de Cableuropa
gue tuvo lugar € 12 de septiembre de 2000, se acordé aumentar € capital socia hasta un
maximo de 10.132.314 euros mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones
ordinarias de las Operadoras que sean titularidad de Spaincom, VAL, Céntabra de
Inversiénes, SA., Ferrovia Telecomunicaciones, S.A. y Grupo Multitel, SA., delegando en
el Consgo de Administracion, de conformidad con € articulo 153.1 &) de la Ley de
Sociedades Anénimas, la fecha de gecucion del citado aumento, asi como la fijacion de las
condiciones del mismo en lo no previsto por la Junta General. La findidad de esta
ampliacion se describe con més detale en los apartados 0.1.2.1 y V1.11 de este Folleto.

[11.3.5 Emision de obligaciones convertibles, canjeableso con warrants
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A la fecha de la verificacion del presente Folleto no existe ninguna emision de obligaciones
convertibles, canjeables o con warrants de Cableuropa.

[11.3.6 Ventgjasatribuidasafundadoresy promotores

No existen ventgjas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores de Cableuropa, ni
bonos de disfrute.

[11.3.7 Autorizaciones de la Junta General para aumentar € capital o emitir obligaciones
convertiblesen acciones

A savo de las autorizaciones concedidas por la Junta General a favor del Consgo de
Administracion con fecha 26 de julio de 2000 para llevar a cabo la emision de las acciones
objeto de la presente Ofertay de la opcion de suscripcion (“green sho€’) que se concederd a las
entidades financieras que intervienen en la presente Oferta, no existen autorizaciones genéricas
concedidas por la Junta General para la ampliacién de capita o la emision de obligaciones
convertibles en acciones.

[11.3.8 Condicionesalas que los Estatutos Sociales someten las modificaciones del capital

Segun establece € articulo 12 de los Estatutos Sociaes vigentes, para que la Junta Genera
ordinaria o extraordinaria pueda vaidamente acordar la transformacion, fusion, escision, la
liquidacion, € pago de dividendos en dinero o en especie, e nombramiento de auditores y, en
general, cuaquier modificacion de los Estatutos Sociales, sera necesario, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean a menos €
80 % dd capita suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia del 75 % de dicho capital socia. De conformidad con lo dispuesto en € Articulo
15 de los Edtatutos Sociales vigentes, se requerira € voto favorable de accionistas que
representen a menos e 75% del capital social parala adopcion de cualquier acuerdo que verse,
entre otras materias, sobre cuaquier cambio o modificacion de los Estatutos Socides la
distribucién de dividendos en dinero o en especie, € nombramiento de auditores, la emisién de
acciones u opciones para adquirir acciones (incluyendo, sin limitacion, la emision de
obligaciones o cuaquier otra clase de vaores que incorporen € derecho a recibir acciones
mediante conversion, cambio, suscripcién o de cualquier otraforma) y la transformacién, fusion
y escision de la Sociedad.

Asimismo, segun establece € articulo 12 de los Nuevos Estatutos Sociales, cuya eficacia se
encuentra sujeta a la admision a cotizacién de las acciones objeto de la presente Oferta, para que
la Junta Generad ordinaria 0 extraordinaria pueda vaidamente acordar la emison de
obligaciones, convertibles o no, o de cualquier clase de valores convertibles en acciones, €
aumento o la reduccion del capital socid, la transformacion, fusion, escision o liquidacion de la
Sociedad y, en genera, cuaquier modificacion de los Estatutos Sociaes, serd necesario, tanto
en primera como en segunda convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean a menos dos tercios (2/3) del capital suscrito con derecho avoto.

De conformidad con lo dispuesto en @ Articulo 14 de los Nuevos Estatutos Sociales, se
requerira € voto favorable de accionistas que representen al menos dos tercios (2/3) del capital
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social suscrito con derecho a voto para la adopcién de cuaquier acuerdo que verse sobre las
materias descritas anteriormente.

[11.4 CARTERA DE ACCIONES PROPIAS

En la fecha del registro del presente Folleto Informativo, ni Cableuropa ni sus filiales tienen
acciones propias (0 en € caso de lasfiliales, de sociedad dominante) en autocarteray en ningin
momento han tenido desde su constitucién acciones propias (0 en e caso de las filides, de la
sociedad dominante) en autocartera.

En relaciéon con la adquisicion de acciones propias para hacer posible € Plan de Fidelizacion
descrito en € apartado V1.2.3 del presente Folleto Informativo, la Junta General de Accionistas
de la Sociedad celebrada € 20 de julio de 2000 autoriz6 conforme alo establecido en € articulo
75 de la Ley de Sociedades Anénimas, la adquisicion a Santander Central Hispano Investment,
SA. por parte de la Sociedad de hasta 7.118.710 acciones de la Sociedad, gercitando cuando
procediere las opciones de compra sobre dichas acciones previamente otorgadas por Santander
Central Hispano Investment, S.A. Dicho Plan de Fiddizacién es objeto de descripcion en €
gpartado V1.2.3 del presente Folleto Informativo.

La Junta General de Accionistas de fecha 12 de septiembre de 2000 adoptd, entre otros
acuerdos, autorizar y facultar a Consgo de Administracion de Cableuropa para adquirir y
engjenar acciones de Cableuropa bagjo las modalidades admitidas por la Ley, autorizandose
asimismo que estas adquisiciones puedan ser readlizadas por Cableuropa, o por otras sociedades
filides y participadas. El nimero maximo de acciones a adquirir es e maximo legalmente
permitido (es decir, hasta €l 5% del capital social una vez que las acciones hayan sido admitidas
a cotizacion en los mercados de valores y hasta € 10% del capital social en € caso de que no
hayan sido admitidos a cotizacion). El precio maximo serd un 110% del Precio Institucional que
se fije en la Oferta PUblica de Suscripcion para € caso de que las acciones no estén admitidas a
cotizacién en e momento de la adquisicion, y un 110% del valor de cotizaciéon de las acciones
representativas del capital de la Sociedad a la fecha de la adquisicion, para € caso de que en
dicho momento tales acciones estén admitidas a cotizacion. El precio minimo sera el 100% del
vaor nomina de la accion. Esta autorizacion sera vaida durante un periodo de 18 meses.

[11.5 BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION DE LOS TRES ULTIMOS
EJERCICIOS

Véase epigrafe 17.2 dd Capitulo |1 del presente Folleto Informativo.

En los tres ultimos gercicios no se han obtenido beneficios y, en consecuencia, no se han
repartido dividendos.

[11.6  GRUPO DE SOCIEDADES
[11.6.1 Principalesfilialesy participadas de Cableuropa
El Grupo ONO esta integrado por diversas sociedades, cuya matriz es Cableuropa.

La estructura dd Grupo ONO se recoge a continuacion, siendo su composicion a la fecha de
verificacion del presente Folleto Informativo, la siguiente:



CABLEUROPA

ONOLab Internet, SA.

ONONet Comunicaciones, S.A.

Santander de Cable, SA.

Argos Telecomunicaciones, SA.

v 100 %

Univerte
Universais, SA.

Comunicacoes

Albacete Sistemas de Cable, SA.

Cable y Televison de El Puerto,
SA.

C&diz de Cabley Television, SA.

Hudva de Cable y Television,
SA.

Region de Murcia de Cable, SA.

Corporacion de

Cable, SA.

Mallorquina

Mediterrdnea Sur Sistemas de
Cable, SA.

NSEC International, B.V.

Mediterranea Norte Sistemas de
Cable, SA.

l 1,52 %

Jerez de Cable, S.L.

l 100 %

Vaenciade Cable, SA.

Cabley Television de Andducia,
SA.

Hydra Servicios de Atencion al
Cliente, SA. @

100 % 100 %
< >
100 %
«——
3% 65 %
< <
60 % 55 %
< <
75 % 47 %
< >
44 % 57 %
< >
100 %
"
57 % 95,9 %
< >
43 %
«—
100 % 100 %
< <

Elfos Comunicaciones, SA. @
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@ Hydra Servicios de Atencién a Cliente, SA. es una sociedad sin actividad a la fecha del
presente Folleto. Dicha sociedad tiene previsto contratar a empleados con minusvalias para
prestar servicios a Grupo ONO.

@ Elfos Comunicaciones, SA. es una sociedad sin actividad a la fecha del presente Folleto.
Dicha sociedad se congtituy6 a efecto de presentarse a concursos publicos en € sector de las
telecomuni caciones.

La composicion del Grupo ONO tras la gecucion de la Ampliacion del Canje, que sera suscrita
por VAL, Spaincom y Santander Telecom seréa la siguiente:
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CABLEUROPA

ONOLab Internet, SA.

ONONet Comunicaciones, S.A.

Santander de Cable, SA.

Argos Telecomunicaciones, S.A.

¥ 100%

Univertd
Universais, SA.

Comunicacoes

Cable y Television de El Puerto,
SA.

Albacete Sistemas de Cable, SA.

Huelva de Cable y Television,
SA.

C&diz de Cabley Television, SA.

Corporacién
Cable, SA.

Mallorquina de

Region de Murcia de Cable, SA.

Mediterrdnea Norte Sistemas de
Cable, SA.

Mediterranea Sur Sistemas de
Cable, SA.

NSEC International, B.V.

l 1,52 %

Vaenciade Cable, SA.

Hydra Servicios de Atencion a
Cliente, SA.

Jerez de Cable, S.L.

l 100 %

Cable y Television de Andducia,
SA.

100 % 100 %

>
100 %

]

99,9 % 90 %

<
100 % 100 %

>
100 % 98,3%

>
97,3% 92 %

>

100 %

>
91,6 % 95,9 %

>
94 %

«—

100 % 100 %

>

Elfos Comunicaciones, S.A.
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Asmismo, los principaes accionistas de Cableuropa son también propietarios de la compafiia
Merlin Servicios Portadores, SA. que a su vez participa en un 18% en Abrared, SA.
(“Abrared”) compafiia que ha obtenido recientemente una licencia individua de tipo C2.
Cableuropa ha celebrado un contrato con dichos accionistas en virtud del cua éstos han
concedido a Cableuropa una opcion de compra 'y, a su vez, Cableuropa les ha concedido una
opcion de venta sobre las acciones de Merlin Servicios Portadores, SA. Asimismo, Merlin
Servicios Portadores, SA. ha celebrado un acuerdo con uno de los actuaes accionistas de
Abrared por e que éste se compromete a otorgar una opcion de compra sobre € 5% del capital
socid de Abrared a Merlin Servicios Portadores, SA. De este modo, Cableuropa podria
participar, directa e indirectamente, hasta en un 18% del capital socia de Abrared.

Por otro lado, Cableuropa es titular de un 2 % del capital socia de ONO Finance, plc (compafiia
emisora de la Primera 'y Segunda Emision que se describen en e apartado VI.7). ASmismo,
Madrid Sistemas de Cable, SA. y Sevilla Sistemas de Cable, S.A. son sociedades participadas
mayoritariamente por Cableuropa, S bien carentes de actividad, por lo que Cableuropa tiene
previsto proceder a su liquidacion.

Cableuropa ha suscrito con Albacete Sistemas de Cable, SA., Cabley Television de El Puerto,
SA., Cadiz de Cabley Tdevision, SA., Huevade Cabley Televisén, SA., Region de Murcia
de Cable y Televison, SA., Corporacion Mallorquina de Cable, SA., Mediterranea Sur
Sistemas de Cable, SA., Mediterranea Norte Sistemas de Cable, SA., Cable y Television de
Andalucia, SA., Vaenciade Cable, SA. y Santander de Cable, SA., sociedades titulares de las
concesiones para la prestacion del servicio de telecomunicaciones por cable un contrato de
gestion y asistencia técnica para la prestacion a las mismas de servicios de gestion y asistencia
técnica centralizados. A su vez, Cableuropa tiene la intencién de suscribir contrato de gestion
con ONONEet y un contrato de asistencia técnica con ONOL ab.

Las obligaciones de gestién asumidas por Cableuropa bagjo dichos contratos incluyen la gestion
de la operativa diaria de cada una de las Operadoras. Todas las actividades de gestion deben
llevarse a cabo dentro del marco establecido por los términos de los contratos de accionistas
existentes en cada una de las Operadoras, y en particular, en relacién con aguellos actos que
requieren la aprobacion de los accionistas 0 del Consgo de Administracion por mayoria o
mayoria cualificada. Dichos contratos de accionistas solo subsistiran en aquellas Operadoras
donde Cableuropa no alcance una participacion del 100% tras la Ampliacion de Canje. Estos
contratos regulan las relaciones entre accionistas en materia relativas a gobierno y
administracion y régimen de transmision de acciones de las Operadoras. Las obligaciones de
asistencia técnica incluyen la prestaciéon de asesoramiento y consultoria, € establecimiento de
procedimientos administrativos y operativos, y la formacion del persona y equipo directivo de
cada Operadora a fin de asegurar la prestacion de servicios de telecomunicaciones por cable por
las Operadoras del Grupo ONO.

Los contratos tienen una duracion inicial de cinco afios, prorrogable autométicamente por
periodos sucesivos de dos afios, salvo que cualquiera de las partes decidiese su resolucion
mediante notificacion a la otra con seis meses de antelacion al vencimiento del correspondiente
periodo. Cada contrato puede ser resuelto por la correspondiente Operadora, mediante pre-aviso
de tres meses, en e supuesto de incumplimiento grave por parte de Cableuropa de sus
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obligaciones y responsabilidades bajo e mismo. Asmismo y excepto en determinadas
circunstancias, Cableuropa puede resolver cualquiera de los contratos en los siguientes
supuestos. (i) si la Operadora incumple sus obligaciones y no remedia dicho incumplimiento en
un tiempo razonable; y (ii) en cualquier momento a partir del segundo aniversario de la firma
del Contrato s € contrato de gestion entre Cableuropa'y Spaincom ha sido resuelto (s bien este
segundo supuesto no es aplicable a contrato suscrito con Vaencia de Cable, S.A.) (¢l contrato
de gestion entre Cableuropay Spaincom se describe en € apartado V1.3 del Capitulo V1).

La remuneracion globa percibida por Cableuropa de las Operadoras en virtud de los citados
contratos de gestion y asistencia técnica ascendio, en 1999, a 195 millones de pesetas y, en 2000
(hastaa 31 de agosto), a 130 millones de pesetas.

Cableuropa tiene la intencion de suscribir contratos de gestion y asistencia técnica en términos
similares con Univertel e Hydra Servicios de Atencion a Cliente, SA.

En mayo de 2000, € Grupo ONO, a través de Cableuropa, S.A., suscribio un compromiso de
compra del 100 % de las acciones de TDC San Lucar, S.L., sociedad adjudicataria de la
concesion de servicios de telecomunicaciones y television por cable en la ciudad de San Lucar
de Barrameda, asi como de un 90 % de las acciones de una productora de television local,
TelesanlUncar. La adquisicion efectiva estd sometida a la obtencion de las correspondientes
autorizaciones del Ministerio de Cienciay Tecnologia.

[11.6.2 Sociedades participadas por Cableuropa

Los cuadros que se reproducen a continuacion recogen informacién en relacion con las
sociedades filiales y participadas por € Grupo ONO a 31 de diciembre de 1999 y a 30 de junio
de 2000. La informacion corresponde tanto a las sociedades participadas directamente por
Cableuropa como por sus filiaes.

-17 -






Informacién a 31 de diciembre de 1999 (cifrasen Milesde Euros)

GRUPO ONO
Participacion de Cableuropa
Participacion de Cableuropa (trasla ejecucion dela L Resultados
Denominacion y o . Participacion | tedel 4ol Resultados
o Actividad Ampliacion de Canje) en Valor Neto | | MPOrt€dea ) provision | Capital e del
Domicilio Contable | Participacion gercicio .
. periodo
anterior
Directa | Indirecta| Total Directa | Indirecta| Total

Albacete  Sistemas  de| Telecomunicaciones 65,00% 65,00% | 90,00% 90,00% 7.723 9.508 (1.785) 14.617 (252) (2.494)
Cable, SA. por cable
Poligono Industrial
Campollano, Avda. 13
Parcela 17, Albacete
Cadliz de Cable vy | Telecomunicaciones | 54,66% 54,66% | 100,00% 100,00% 3582 4.988 (1.406) 9.063 (222) (2.284)
Teevision, SA. por cable
Recinto interior de la Zona
Franca. Avda. Consgjo de
Europa, gn. Cédiz
Cable y Televison de| Telecomunicaciones 94,47% | 94,47% 97,42% | 97,42% 10.720 16.606 (5.887) 16.607 (204) (5.055)
Andalucia, SA. por cable
Poligono Sta. Cruz, Loca
10, Ctra. Naciona 1V, Jerez
delaFrontera (Cadiz)
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Informacioén a 31 de diciembre de 1999

(cifrasen Milesde Euros)

Cable y Television de El
Puerto, S.A.

Poligono € Paomar, C/
Palmar, nave 2 bis, El
Puerto de Santa Maria
(Céadiz)

Telecomunicaciones
por cable

60,00%

60,00%

100,00% 100,00% 2.446

2.933

(487)

4.892

(42)

(769)

Corporacion  Mallorquina
de Cable, SA.

Avda. 16 de Julio, exq.
Camino Vigjo de Bunyola,
Poligono San Castelf,
Palmade Mallorca

Telecomunicaciones
por cable

44,30%

44,30%

97,3% 97,3% 3.744

7.092

(3.349)

16.011

(1172)

(6.389)

Huedva de Cable vy
Television, SA.

Avda. Principe de las
Letras, Poligono Palirrosa,
naves 2, 3y 4. Huelva

Telecomunicaciones
por cable

75,01%

75,01%

0 0
100,00% 100,00% 7735

8.727

(992)

11.624

(66)

(1.256)

Mediterranea Norte
Sistemas de Cable, SA.

C/ Hermanos Bou, 16.
Castellon

Telecomunicaciones
por cable

58,00%

58,00%

0 0
91,61% 91,61% 8.955

13.132

(4.177))

22.628

(78)

(7.116)
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Informacioén a 31 de diciembre de 1999

(cifrasen Milesde Euros)

—— - —— > > S 5
Mediterranea Sur Sistemas | Telecomunicaciones 58,00% 58,00% | 92,07% 92,07% 10.806 15.792 (4.916) 27100 (156) (8.318)
de Cable, SA. por cable
Ctra De Ocafa, 15.
Alicante
— - — > > S 5
Region de Murcia de| Telecomunicaciones 46,70% 46,70% | 98,34% 98,34% 15.308 19,575 (4.267) 41915 (1.478) (7.651)
Cable, SA. por cable
Avda. Juan Carlos |, g/n,
Edf. Torre de Cristal, Pol.
Industrial El Espinardo
(Murcia)
I i 0, 0, 0, 0,
Santander de Cable, SA. | Telecomunicaciones 27,03% 27,03% | 99,93% 99,93% 3221 5.445 (2.224) 20152| (4423 (3.792)
por cable
C/ Genera Morato, 26,
Santander
i 1 0, 0, 0, 0,
Jerez de Cable, S.L. Telecomunicaciones 94,47% 94,47% | 95,90% 1,52% 97,42% 13.144 21.390 (8.246) 22 640 (2.969) (5.613)
por cable
Poligono Sta. Cruz, local | (indirectamente)
10, Ctra Naciond |V,
Jerez de la Frontera
(Cédiz)
I I i 0, 0, 0, 0,
Valenciade Cable, SA. Telecomunicaciones 43,00% 43,00% | 94,05% 94,05% 10.806 15.981 (5.175) 37161| (L1719 (10.313)

C/ Gremis, 12. Poligono
Industrial Vara de Quart
(Vaencia)

por cable
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Informacioén a 31 de diciembre de 1999

(cifrasen Milesde Euros)

Argos
Telecomunicaciones, SA.

C/ Musgo, 2 Edf. Europa
II, Urbz. La Florida,
Madrid (Distrito Moncloa-
Aravaca)

Telecomunicaciones
por cable
(indirectamente)

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

60

60

60 } -

Alicia
Telecomunicaciones, S.A.

C/ Musgo, 2 Edf. Europa
Il, Urbz. La Forida,
Madrid (Distrito Moncloa-
Aravaca)

Internet

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

60

60

Madrid Sistemas de Cable,
SA.

C/ Marqués de Cubas 21,
Madrid

No operativa

75,00%

75,00%

75,00%

75,00%

(1.071)

1.130

(1.130)

1502 (2848) (78)

Sevilla Sistemas de Cable,
SA.

Puerta de Jerez 1, Sevilla

No operativa

60,00%

60,00%

60,00%

60,00%

(259)

1.334

(1.334)

2224 | (2.065) (392)

TOTAL

96.982

143.684

(45.373)




Informacion a 30 de junio de 2000

Cifraen milesde Euros

GRUPO ONO
Denominacion Actividad Participacion de Participacion de Cableuropa Participacion | Importedela Provision Capital
. - S Resultados
y Cableuropa (trasla ejecucién dela en Valor Neto| participacion del Resultados
Domicilio Social Ampliacién del Canje) Contable ejercicio df&l
Direct [Indirecta| Total | Directa | Indirecta | Total anterior periodo
a

Albacete Sistemas de Cable, | Telecomunicaciones 65% 65% 90% 90% 5.053 9.501 (4.448) 14.617 (2.748) (4.094)
SA. por cable
Poligono Industrial
Campollano. Avda.1?,
Parcela17. Albacete
Cadiz de Cable y Television, | Telecomunicaciones 55% 55% 100 % 100 % 4.676 8.239 (3.563) 15.007 | (2.510) (3.942)
SA. por cable
Recinto interior de la Zona
Franca. Avda. Consgo de
Europa, §/n. Cédiz
Cable y Televison de| Telecomunicaciones 89,4% | 89,4% 97,42% 97,42% 1.609 22.638 (11.972) 22.638 (5.293) (6.289)
Andalucia, SA. por cable
Poligono Sta. Cruz, local 10,
Ctra. Naciona |V, Jerez de
laFrontera (Cadiz)
Cable y Television de El| Telecomunicaciones 60% 60% 100% 100% 2.770 4.327 (1.557) 7.211 (809) (1.785)
Puerto, SA. por cable
Poligono e Pdomar, C/
Palmar, nave 2 bis, El Puertc
de Santa Maria (Cadiz)
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Informacién a 30 dejunio de 2000

Cifraen milesde Euros

Corporacion Mallorquina de
Cable, SA.

Avda. 16 de Julio, exq.
Camino Vigo de Bunyola,
Poligono San  Castelf,
Palmade Mallorca

Telecomunicaciones
por cable

44%

44%

97,3%

97,3%

2.277

10.465

(8.188)

23623 | (7562) | (10.923)

Hudva de Cable vy
Television, SA.

Avda. Principe de las Letras,
Poligono Polirrosa, naves 2,
3y 4. Huelva

Telecomunicaciones
por cable

75%

75%

100%

100%

5.878

8.718

(2.840)

11.624 | (1.325) (2.462)

Hydra Servicios de Atencidn
a Cliente, SA.
C/ Gremis, 4. Poligono

Industrial Vara de
Quart,Vaencia

Servicios de atencién
al cliente de redes de
telecomunicaciones

100%

100%

100%

100%

60

60

60

Mediterranea Norte Sistemas
de Cable, SA.

C/ Hermanos Bou, 16.
Castellon

Telecomunicaciones
por cable

57%

57%

91,61%

91,61%

8.348

20.222

(11.874)

34865 | (7.196) | (13.276)

Mediterranea Sur Sistemas
de Cable, SA.

Ctra. De Ocafa, 15. Alicante

Telecomunicaciones
por cable

58%

58%

92,07%

92,07%

9.524

24.129

(14.605)

41602 | (8.476) | (16.705)

ONONET Comunicaciones,
SA.

C/ Musgo, 2 Edf. Europa Il,
Urbz. La Florida, Madrid
(Distrito Moncloa-Aravaca)

Telecomunicaciones

100%

100%

100%

100%

60

(60)

60 (60)
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Informacién a 30 dejunio de 2000

Cifraen milesde Euros

Region de Murcia de Cable, | Telecomunicaciones 47% 47% | 98,34% 98,34% 9.213 19.573 (10.360) 41.915 (9.137) (13.050)
SA. por cable

Avda. Juan Carlos |, /n, Edf.

Torre de Cristal, Pol.

Industrial  El  Espinardo

(Murcia)

Santander de Cable, SA. Telecomunicaciones | 33% 33% | 99,93% 99,93% 2.120 5.818 (3.698) 21.035 (8.215) (5.423)
C/ General Morato, 26, | Por cable

Santander

Jerez de Cable, S.L. Telecomunicaciones | 89,4% 89,4% | 959% 1,52 % 97,42% 4.139 21.416 (17.277) 22.638 (8.584) (9.700)
Poligono Sta. Cruz, local 10, | POr cable (indirectar

Ctra. Naciona 1V, Jerez de| Mente)

laFrontera (Cadiz)

Vaenciade Cable, SA. Telecomunicaciones 43% 43% | 94,05% 94,05% 10.991 23.120 (12.129) 53.767 (12.031) (16.175)
C/ Gremis, 12. Poligono | Por cable

Industrial Vara de Quart

(Vaencia)

Argos Telecomunicaciones, | Telecomunicaciones | 100% 100% 100% 100% _ 60 (60) 60 _ (60)
SA. por cable

C/ Musgo, 2 Edf. Europa Il, (indirectamente)

Urbz. La Florida, Madrid

(Distrito Moncloa-Aravaca)

ONOLab Internet, SA. Internet 100% 100% 100% 100% 712 2.060 (1.348) 2.060 _ (1.348)
(antes,Alicia

Telecomunicaciones, S.A.)

C/ Musgo, 2 Edf. Europa Il,

Urbz. La Florida, Madrid

(Distrito Moncloa-Aravaca)
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Informacién a 30 dejunio de 2000

Cifraen milesde Euros

Univertel  Communicagoes
Universais, SA.

Avda. Joao Crisbstomo, 18,
3 esquina. Lisboa (Portugal)

Telecomunicaciones
por cable

100%

100%

100%

100%

(191)

60

(251)

60

(98)

(153)

Elfos Telecomunicaciones,
SA.

C/ Musgo, 2 Edf. Europa Il,
Urbz. La Florida, Madrid
(Distrito Moncloa-Aravaca)

No operativa

100 %

100 %

100%

100%

60

60

60

Madrid Sistemas de Cable,
SA.

C/ Marqués de Cubas 21,
Madrid

No operativa

75%

75%

75%

5%

(1.072)

1.127

(1.127)

1.502

(2.927)

©)

Sevilla Sistemas de Cable,
SA.

Puerta de Jerez 1, Sevilla

No operativa

60%

60%

60%

60%

(232)

1334

(1.334)

2.224

(2.457)

(154)

TOTAL

65.936

182.927

(106.691)
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALESDEL EMISOR




CAPITULO IV
ACTIVIDADESPRINCIPALESDEL EMISOR

Glosario de términos

ADSL (Asymmetric Digital Subscriber Line): Linea de abonado digital asmétrica, se trata de
un acceso asimétrico sobre par de cobre de velocidades de transmision elevadas que posibilitala
conexion entre dos puntos extremos (usuario y prestador de servidos), con la posibilidad de
seleccionar, por parte del usuario, una de entre varias velocidades de acceso, y que permite la
facilidad de «conexion permanente», consistente en que no se precisa de marcacion para
establecer la conexidn en cada llamada.

Analogico: Representacion de la informacion contenida en un mensgje en forma eléctrica, que
varia de forma continua en € tiempo.

Ancho de banda: Es €l rango de frecuencias del espectro de una sefia y representa la capacidad
que tiene un medio fisico para transportar informacion.

Anillo defibra éptica: Es unared de fibra Optica construida en forma circular o de anillo para
asegurar que s una de las partes de la red es dafiada o cortada, € tréfico se redirija en a
direccion opuesta.

Buclelocal: Es un término genérico que se aplica alared de cable de pares de cobre trenzados
gue provee conexion entre los teléfonos de los clientes y la cga loca de conexion. En un
sentido amplio, se aplica a cualquier red que provea conexién entre los abonados y € centro de
sarvicios mas cercano del operador en cuestion.

Cabecera de television: Una serie de equipos de transmision via satdlite, incluyendo, antenas,
receptores de satélite, moduladores y amplificadores que recogen, procesan y combinan sefiales
para su distribucion dentro de lared de cable.

Cable coaxial: Cable consstente de un conductor central rodeado por y aidado de otro
conductor. Es un material estandar utilizado en sistemas de cable tradicionales. Las sefides se
transmiten através de é en diferentes frecuencias, dando mayor capacidad que € cable de pares
de cobre trenzado, pero menos que lafibra Optica.

Cablede cobretrenzado: Medio de transmision basado en hilos de cobre entrelazados entre si
paraevitar perturbaciones externas

CATV: Abreviatura de television por cable (Cable Television).

Central de conmutacion: Dispositivo que, mediante la conexion de sefid es eléctricas, permite
establecer comunicaciones tel efénicas entre clientes finales.

Centros de operacion: Punto de la red en € que se generan, se procesan y se distribuyen las
sefiales de telecomunicaciones.



CENTREX: Es un servicio que permite a las empresas disponer de su propia centralita privada
virtual sin & gasto de adquirir o mantener una centraita real. Con CENTREX, diferentes
teléfonos dentro de la demarcacion del Operador de Cable pueden ser conectados marcando
solamente cuatro cifras, asi como obtener todos de |os servicios que ofrece una centralita real.

Digital: Representacion de la informacion contenida en un mensgje en forma numérica con una
secuencia de valores que se representan mediante dos estados, positivo y negativo, generalmente
asociados a1y O respectivamente.

DTH (Direct-to-Home): Sistema de televison que transmite directamente a abonados
individuales a través de un receptor via satélite.

Fibra optica: Es un medio fisico de transporte de sefides luminosas, fabricado a partir de
slicio, que permite transmitir grandes cantidades de informacion a largas distancias sin
necesidad de regeneracion.

Fibra oOptica oscura: Se refiere d aquiler o venta de fibra dptica instdada en una ruta, sin
incluir los equipos de telecomunicacién en los extremos que permiten establecer la
comunicacion.

Hogares pasados. Un hogar se considera pasado s puede ser conectado a sistema de
distribucién sin construccion adicional de red, aunque sea necesario realizar algunas labores de
instalacion para conectar € hogar alared.

Interconexion: El punto en € cua se conectan dos redes telefonicas operadas por entidades
diferentes.

ISDN (Integrated Services Digital Network) Red Digita de Servicios Integrados (RDSl), que
define una red conmutada de canales digitales que proporciona una serie de servicios integrados
aunavelocidad de hasta 128 kilobytes por segundo.

Kilobytes por segundo: Expresa unavelocidad de transferencia de 1.000 bits por segundo

Nodos: Cuaquier dispositivo que esté conectado a la red y tenga una direccion definida,
teniendo como funcidn principa la de conmutacion de circuitos o de mensgjes.

Pago por vision (PPV): Servicio de programacion individual de television en € que se paga
por programas sel eccionados de television.

Portabilidad numérica: La habilidad de un abonado telefénico de conservar su ndmero a
cambiar de operador telefonico.

RDSI: Ver ISDN.

Red de acceso: Eslared que interconecta la cabecera con los usuarios y comprende desde €l
punto de terminacién de red. En una red de acceso puede distinguirse a su vez unared tronca y
unared de distribucién final.

Red troncal: Es la parte de la red de acceso que comprende desde @ punto de conexion de
cabecera hasta los puntos de distribucion findl.
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Redes virtuales privadas. Red de comunicaciones de uso particular para una empresa,
redizada a través de lared de un operador pablico.

Servicios anal 6gicos. Conjunto de prestaciones ofrecidas por un operador a los usuarios finales
transmitiendo la informacion mediante sefiales anal dgicas.

Servicio basico: El servicio bésico de television por cable, a cambio de una cuota mensua fija
por un nimero fijo de canales, sin canales “premium”, o cuales son abonados por separado.

Servicios de red inteligentes: Arquitectura de control de red que permite a operador la
incorporacion de nuevos servicios y facilidades y su control de una manera rgpida, flexible y
economica.

Servicios digitales. Conjunto de prestaciones ofrecidas por un operador a los usuarios finaes
transmitiendo la informacién mediante sefides digitales.

Servicio premium: Programacion de television por cable disponible solo a cambio de una cuota
adiciona al servicio basico.

Synchronous Digital Hierarchy (SDH) system: Tecnologia de arquitectura de red que permite
latransmision de servicios de voz y datos a ata velocidad.

Transmision por ondas. Es d envio de informacion utilizando como medio fisico la
propagacion de energia por € espacio mediante ondas el ectromagnéticas

Tasa de penetracion: Medida de la contratacion de servicios. La tasa de penetracion se obtiene
dividiendo e nimero de hogares con servicio de television por cable o e nimero de lineas
telefénicas contratadas, segln € caso, en una fecha dada, por € numero tota de hogares
susceptibles de recibir esos servicios en esa misma fecha, y expresado porcentual mente.

Television por cable: Difusion mediante redes de cable de imégenes no permanentes con su
sonido asociado, transmitidas en un solo sentido, codificadas 0 no, que constituyen una
programacion prefijada dirigida de forma smultanea a una multiplicidad de usuarios sin
posibilidad de interactuar sobre € servicio.

Video alacarta: Servicio que consiste en la difusion de programas audiovisuales en € que €
usuario fina interactla con la red para acceder a programa deseado, que le es suministrado en
un momento prefijado por lared.

UMTS. Sistema de telecomunicaciones moviles universal, es un esténdar europeo de
comunicaciones moviles de Ultima generacion disefiado para aumentar significativamente la
capacidad de transmisién de los sistemas actuales permitiendo la prestacion de servicios
multimedia a usuarios finales.

V.1 ANTECEDENTES

IV.1.1 ANTECEDENTESLEGISLATIVOS



El punto de partida de la regulacion del sector se hdla en la Ley de Ordenacion de las
Telecomunicaciones de 1987 que calificd como servicios publicos la mayoria de los servicios de
telecomunicaciones y mantuvo € monopolio preexistente de Telefonica para la prestacion del
entonces denominado servicio telefonico bésico.

El proceso liberalizador, iniciado en aguna medida con la reforma del afio 1992 de la Ley de
Ordenacion de las Telecomunicaciones de 1987 e impulsado por € Derecho Comunitario
europeo, tiene como hitos significativos desde € punto de vista normativo, entre otros, 10s
siguientes:

a)

b)

f)

Aprobacion en 1994 del Reglamento Técnico y de prestacion del servicio de
telecomunicacion de valor afiadido de telefonia mévil automética, a cuyo amparo se
adjudica la concesion de dicho servicio en su modalidad GSM a Airtel Movil, SA.
(otorgandose directamente una concesién para dicho servicio a Telefonica de Espafia,
SA)

Aprobacion de la Ley 37/1995,de 12 de diciembre, de las Telecomunicaciones por
Satdlite, que declara que los servicios prestados a traves de redes de satélite no tienen,
con caracter general, la consideracion de servicios publicos.

Aprobacion de la Ley 42/1995, de 22 de diciembre, de las Telecomunicaciones por
Cable (la “Ley de Telecomunicaciones por Cable de 1995"), que prevé € otorgamiento
de dos concesiones del servicio publico de telecomunicaciones por cable (una por
concurso y otra a Telefonica) en cada una de las demarcaciones territoriaes en las que
se habia de dividir d efecto e Estado espafiol. EI Reglamento de desarrollo de dicha
Ley se aprobo por Rea Decreto 2066/1996.

Aprobacion dd Red Decreto-Ley 6/1996 (posteriormente convertido en la Ley
12/1997), de Liberdizacion de las Telecomunicaciones, que crea la Comision del
Mercado de las Teecomunicaciones y rompe & monopolio de Telefénica en la
prestacion del servicio fina telefonico bésico, a otorgar titulo habilitante para la
prestacion de dicho servicio a Ente Pablico de la Red Técnica Espafiola de Televisién
(RETEVISION), previendo su transmision a Retevision, SA., sociedad constituida por
RETEVISION, que seria posteriormente privatizada.

Aprobacion del Rea Decreto 1252/1997, que modifica € Reglamento Técnico y de
prestacion del servicio de telecomunicacion de valor afiadido de telefonia movil
automatica aprobado en 1994 y regula @ régimen de prestacion del servicio de
comunicaciones moviles personales en su modalidad DCS-1800, a cuyo amparo se
convoca un concurso para € otorgamiento de una concesion del servicio de
comunicaciones moviles personales en su modalidad DCS-1800, del que resulta
adjudicataria Retevison Mdviles, SA. (otorgandose directamente concesiones de dicho
sarvicio a Telefonicay a Airtd Movil, SA.).

Aprobacion del Real Decreto 1912/1997, por € que se aprueba € Reglamento Técnico
y de prestacion del servicio fina telefénico basico y de los servicios portadores, a cuyo
amparo se convoca un concurso para € otorgamiento de la tercera concesion de ambito
naciona para la gestion indirecta de dichos servicios (del que seria adjudicatario Lince
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Telecomunicaciones, SA.), y que establece los requisitos (de indole formal) para que
los operadores de cable puedan prestar € servicio telefonico basico en sus respectivas
demarcaciones.

0 Aprobacion de la Ley 11/1998, de 24 de abril, Genera de Telecomunicaciones, que
entrd en vigor e 26 de abril de 1998, y de su normativa de desarrollo.

1V.1.2 ANTECEDENTESDE LA SOCIEDAD

Cableuropa se constituyd mediante escritura publica otorgada € 2 de junio de 1992, siendo su
objeto social en ese momento la prestacion de servicios de telecomunicaciones a través de, o
relacionados con, sistemas de cable, ya fueran portadores, de operador o finales, directa o
indirectamente a través de sociedades participadas y a amparo de lalegidacion vigente.

Con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley de las Telecomunicaciones por Cable de 1995,
gue tuvo lugar € dia 24 de diciembre de 1995, diversas compafias del grupo Cableuropa
obtuvieron de Ayuntamientos titulos habilitantes (autorizaciones o concesiones) del uso del
dominio publico loca para € tendido de redes de cable a través de las cuaes se prestarian los
correspondientes servicios de television por cable. Dichas compariias se acogieron a régimen
trangitorio establecido por la citada Ley, obteniendo del Ministerio de Fomento concesiones
provisionales para la explotacion del servicio de television por cable.

Durante los afios 1996 y 1997 la Sociedad participd en una serie de concursos publicos
convocados d amparo de la Ley de las Telecomunicaciones por Cable de 1995 para la
obtencion de concesiones definitivas habilitantes para la prestacion de servicios de television y
telecomunicaciones por cable, utilizando bien sus sociedades filides ya existentes o bien otras
sociedades creadas a efecto. Entre 1997 y 1998 se otorgaron a las sociedades del Grupo ONO
(cuya sociedad cabecera es Cableuropa) una serie de concesiones que cubren la prestacion de
servicios aproximadamente a 4.000.000 de hogares y 300.000 empresas en Espaia. (Las
concesiones y las sociedades titulares de las mismas son objeto de una descripcién mas
detallada en € epigrafe 1V.2.2.1 (c)(i) siguiente).

En julio de 1998, € Grupo ONO comenzé la construccion de redes locaes de fibra Optica de
banda ancha de tipo bidirecciona en algunas de las zonas cubiertas por las concesiones. La
actividad comercial comenz6 en octubre de 1998. A 30 de junio de 2000, las redes locaes
pasaban 593.286 hogares con capacidad de conexion por acceso directo y, ademas, operaban 13
nodos de alta capacidad para voz y datos en otras tantas ciudades espafiolas. ASmismo, a esa
fecha el Grupo ONO habia construido en las Demarcaciones Territoriales 2.209 kilometros de
redes locaes urbanas de fibra éptica. El Grupo ONO prevé que en diciembre de 2001 se habra
construido aproximadamente la mitad de la extension de las redes locales proyectadas y que en
diciembre de 2004 se habra completado sustancialmente la construccion del total proyectado.

El Grupo ONO ha comenzado la construccion de redes locales en parques empresariales en
Madrid y Sevilla. Edtas redes locales se construyen a amparo de licencias individuales de tipo
B1 que Cableuropa ha obtenido para la Comunidad Auténoma de Madrid y para la provincia de
Sevilla. Asmismo, € Grupo ONO tiene intencion de solicitar licencias similares en provincias
gue cubren las principales ciudades espafiolas. EI Grupo ONO est4 desarrollando una red
nacional troncal para conectar entre si las principales ciudades de las zonas en las que € Grupo
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presta servicios y con todos los principales centros de poblacion espafioles donde pretende
prestar servicio en un futuro préximo. A 30 de junio de 2000, la implantacion de redes de fibra
Opticade lared naciond troncal alcanzaba aproximadamente 3.000 kildmetros.

Recientemente, Cableuropa comenzd a operar ONOLab, que agrupa los servicios de acceso a
Internet y es responsable del desarrollo de portales y contenidos.

En febrero de 2000, Cableuropa adquirié € 100% de Univertel, titular de una licencia para €
desarrollo de lared y prestacion de servicios de television por cable en las ciudades de Lisboay
Oporto, que cubre aproximadamente 800.000 hogares y 55.000 empresas.

Finalmente, en febrero de 2000, Cableuropa constituyé ONONet. ONONet es la compafiia del
Grupo responsable del desarrollo de los servicios de telecomunicaciones para € segmento de
empresas y esta destinada a ser la titular de todos los activos asociados con la red naciona
troncal y las redes locales en aquellas ciudades fuera de las Demarcaciones Territoriales donde
obtenga & correspondiente titulo habilitante para operar. ONONet ha solicitado una licencia
individual detipo B1 parala provincia de Barcelona.

1V.2. ACTIVIDADES PRINCIPALESDEL GRUPO ONO

V.21 ANALISIS DEL MERCADO PENINSULAR DE TELEFONIA,
TELEVISION POR CABLE E INTERNET

El Grupo ONO considera que Espafia y Portugal son mercados atractivos para ofrecer servicios
de telecomunicaciones, television por cable e Internet por diferentes motivos, entre los que cabe
citar los siguientes:

El tamafio y e crecimiento de sus economias. La economia espafiola es la quinta de la Union
Europea (“UE”"), con un PIB de 559,4 millardos de euros 'y con un crecimiento real de su PIB
del 3,7% en 1999. La economia portuguesa cuenta con un PIB de 104,1 millardos de euros y
con un crecimiento real de su PIB del 3,0%. La inflacién ha disminuido significativamente en
ambos paises durante los afios noventa, situandose durante 1999 en e 2,3% en Espafia y en
Portugal.

El tamarfio y & crecimiento de los mercados de tel ecomunicaciones. De acuerdo con los estudios
realizados por la ITU (International Telecommunications Union) en 1998, d mercado de
telecomunicaciones en Espafia, cifrado en 11.060,5 millones de ddlares, fue & quinto por
tamafio en la UE. El mercado de las telecomunicaciones en Portugd, cifrado en 3.585,7
millones de ddlares, es sensiblemente inferior, aunque se prevé su répido crecimiento debido a
su reciente liberalizacion. En 1998, las lineas telefénicas en sarvicio se incrementaron en un
2,6% en Espafiay en un 4,2% en Portugal .

Existencia de una demanda de tel evision de pago inatendida. Segin € informe de Zenith Media
“Television in Europe to 2008, e nimero medio de minutos que la poblacidn dedico a ver la
television diariamente en Espafia 'y Portuga durante 1999 fue de 213 y 202, respectivamente,
muy por encima de la media europea. Sin embargo, la penetracion de los servicios de television
por cable y por satélite en Espafiay Portugal en 1998 era del 6,0% y del 8,7%, respectivamente,
seguin Kagan World Media, situandose por debgjo de la media europea.
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Rapida expansién de los mercados de Internet y de transmision de datos. El Grupo ONO prevé
un rgpido crecimiento del volumen de transmision de datos como consecuencia del uso
generalizado de Internet (segin International Data Corporation, € crecimiento de usuarios de
Internet en Espafia serd del 33% anual entre 1999 y 2002). La mayoria de los servicios de
acceso a Internet en Espafiay Portugal se prestan através del sistema de marcacion telefonica a
velocidades que oscilan entre 56 Kbpsy 128 Kbps. Sin embargo, las redes de banda ancha del
Grupo ONO prestan servicios con velocidades de hasta 512 Kbps.

Bajo coste de construccion de redes En comparacion con otros paises, como € Reino Unido,
coste de construccién de redes de cable de fibra Optica es sensiblemente inferior en Espafia y
Portugal, por diversas causas, entre elas. (i) la concentracion de viviendas en propiedad
horizontal (bloques de viviendas), y (ii) los tendidos no subterraneos. Ambos factores permiten
agilizar los trabgjos de construccién y, por consiguiente, €l acceso d cliente.

Entorno regulador favorable. En Espafia, la CMT ha favorecido la entrada de nuevos
operadores en & mercado espaiiol de las telecomunicaciones, como por gemplo, en sus
resoluciones favoreciendo € establecimiento de medidas liberalizadoras en materia de precios
de interconexion. En Portugal, € Gobierno Portuguédliberalizd € 1 de enero de 2000 €
mercado de las telecomunicaciones permitiendo que operadores distintos a Portugal Telecom,
S.A. puedan operar. El Instituto das Comunicagoes de Portugal (“1CP”), entidad supervisoray
reguladora del sector de las telecomunicaciones, comenzd a aceptar solicitudes de licencias a
partir de junio de 1999 y a mayo de 2000 se habian concedido 18 licencias.

IV.2.2 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA DEL GRUPO ONO

Cableuropa es una sociedad holding (tenedora de acciones) que ademés presta servicios de
gestion centralizada y otros a sus filiales conforme a contratos de gestion y asistencia técnica
(una descripcion detallada del contenido de estos contratos y la estructura societaria del Grupo
ONO serecogen en € epigrafe 111.V1.1 del Capitulo 111 del presente Folleto).

El Grupo ONO presta servicios de telecomunicaciones, television por cable y servicios de
Internet, variando los servicios ofrecidos en funcion del segmento de mercado a que se dirijan.
Las principales lineas de negocio y los servicios ofrecidos por € Grupo ONO son las que
figuran a continuacion:



PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS DEL GRUPO ONO

SERVICIOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada TELEVISION POR CABLE
En miles de euros 30/06/00 311/12/99 31/12/98 31/12/97 |
TELEFONIA FIJA
Ingresos de Explptacian AR 839 73.824
| MERCADO RESIDENCIAL | _
Importgretoded o510 1 3 6.752 427 451
parasu [nmovilizado
Otros irjgresos de explotacion 57 1251 664 115
Gastos gle Explotacion (115.709) (129.638 OFERTAS INTEGRADAS
DE SERVICIOS
Consunjos de Explotacion (19.421) (13.161
Gastos fle personal (42.084) (46.850) (8.829) (2.044)
Dotacianes para amortizaciones del (12.320) (11.605) (1.881) (1.304)
inmovil|zado TELEFONIA FIJA
Variacign de las provisiones de (899) (1.732 . . —~
tréfico
) b5 gggf DATOS Y OTROS SERVICIOS
. MERCADO EMPRESARIAL . DE VALOR ARADIDO

rdld de eX OUTTCTOTT \—YU-UI_O) (55-813
Inter y otros ingresos financieros 3.928 7.475 222 54
Diferentias positivas de cambio 2.240 5401 ACCESO A INTERNET
Variacign en las provisiones de - 2.386 = =
inversignes financieras
Gastos flinancieros (42.672) (49.145) (611) (731)
Diferengias negativas de cambio (34.964) (19.121 (50) (56)
Resultados financierns (71468)  [(53.005] PORTALES
Participacion ¢ INTERNET -- -- (2.007) (962)
sociedades puest i

<
Amortizacion del fondo de comercio (41) CONTENIDOS
consolidacion
Pérdidas de las actividades  (120.329)  (108.818) (10.417)  (10.062)
(1) SOHO (Small Office Home Office/Pequefias
Oficinas, Comerciosy Profesionales Auténomos)

- 380 2.280 1.594 8
Pérdidas procedentes del - (291) - -
inmovilizado
Gastos extraordinarios (1.697) (920) (3.482) (169)
Resultados extraordinarios (1.317) 1.069 (1.888) (161)
Pérdidas antes de impuestos (121.646)  (107.749) (12.305)  (10.223)
Impuesto sobre sociedades - 36.559 - -
Pérdidas atribuidas a Socios externos 44.209 25.894 1.391 2.560
Pérdidas del gjercicio (77.437) (45.296) (10.914) (7.663)
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Balance de situacion consolidado

En miles de euros 30/06/00 31/12/99 31/12/98  31/12/97
Gastos de establ ecimiento 108.359 79.968 31.126 5.228
Inmovilizado inmaterial, neto 29.197 29.140 13.150 3.901
Inmovilizado material, neto 454.990 262.828 59.572 9.106
Inmovilizado financiero, neto 103.778 87.115 225 36
Total inmovilizado 696.324  459.051  104.073 18.271
Sociedades puestas en equivalencia - - 7.014 4.393
Fondo de comercio de consolidacién 812 - - -
Gastos adistribuir en varios gjercicios 35.700 19.804
Existencias 8.056 7.008 2
Deudores 93.668 55.367 13.582 2.718
Deudores varios 13.853 9.947 5.845 1.505
Administraciones Publicas 83.439 48.879 10.656 1.239
Provisiones (3.624) (3.459) (2.919) (26)
Inversiones Financieras Temporales 241.328 227.616 5.471 287
Tesoreria 6.067 2.576 13.007 3.523
Ajustes por periodificacién 4.643 2.658 72 7
Total activo circulante 353.762  295.225 32.154 6.605
TOTAL ACTIVO 1.086.598 774.080 143.241 29.269
Fondos propios 141 77.527 49.626 6.858
Socios externos 56.251 71.341 24.360 3.960
Ing. adistribuir en varios gjercicios 6.348 4.894
Provisiones parariesgosy gastos 1.810 865
Deudas entidades de crédito L/P 4.167 4.167
Deudas con empresas vinculadas L/P 633.296 398.741
Otras deudas L/P 52.747 55.577
Total acreedoresL/P 690.210  458.485
Deudas entidades de crédito C/P 42.097 1.057 10.049 5.644
Deudas financieras con  empresas 37.463 26.969
vinculadas C/P

Acreedores comerciales 54.212 49.158 35.021 10.944
Otras deudas no comerciales C/P 197.190 83.784 24.162 1.863
Ajustes por periodificacion 876 23
Total acreedores C/P 331.838  160.968 69.255 18.451
TOTAL PASIVO 1.086.598 774.080 143.241 29.269
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IV.221 MERCADO RESIDENCIAL Y SOHO

@ I ntroduccion

Para e mercado residencial (en € que estén incluidas pequefias oficinas, profesionaes
autonomos y comercios) € Grupo ONO ofrece servicios de televison por cable, telefonia fija
disponible a publico y acceso a Internet en las Demarcaciones Territorides, a través de las
Operadoras que se describen en € apartado (d) siguiente, y se ofreceran en Lisboa y Oporto, a
través de Univertel. Estos servicios pueden ser contratados individuamente o en conjunto a
través de paquetes de servicios.

(b) Servicios

(i)

Television por cable

Latelevision por cable parte de un centro emisor de television (cabecerade TV)
gue envia una sefial a través de un cable de fibra dptica/coaxia hasta €
domicilio del cliente. Al vigar la sefid por cable, las poshilidades de
interferenciay mala recepcién se reducen drésticamente. Dicha cabecera puede
también aimentarse de sefides de televison por ondas o de television via
satélite. La comunicacion puede ser bidirecciona permitiendo la interactividad.

Utilizando la tecnologia de la televisién por cable anadgica, € Grupo ONO
ofrece hasta 56 canales de televison incluyendo, dependiendo de la
Demarcacion Territorial, € disfrute de 12 canades de television nacionales,
autonémicos y locales. Adiciondmente € Grupo ONO ofrece 10 canaes
musicaes, diversas emisoras de radio y 11 canales en régimen de pago por
vision tanto de peliculas como de futbol de la primeray segunda division de la
Liga de Futbol espafiolay de la Copadd Rey.

El Grupo ONO ofrece la suscripcién a estos servicios bgo las siguientes
modaidades. Mini ORO, OROy PLATINO.

Mini ORO ORO PLATINO

Canalesdetédevison y radio

Canales de pago 8 26 26
Canales de television por ondas 12 12 12
Canales de pago por visién 11 11 11
Canales premium 0 0 4
Canales ONO 3 3 3
Canales musicales 10 10 10
NuUmero total de canaes 44 62 66

El precio del servicio Mini ORO es de 6,7 euros mensuaes. El precio de los
servicios ORO y PLATINO esde 11,5y 18,6 euros respectivamente.
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En & futuro se ofreceran otros paguetes con diferentes contenidos
especificamente dirigidos a sectores de mercado concretos (por gemplo, €
sector de las familias con nifios).

La siguiente tabla muestra un giemplo de la programacion comun disponible
para los clientes en las Demarcaciones Territorides a la fecha del presente
Folleto (no se incluyen los canales locales o autondmicos respectivos de cada
Demarcacion). Los contenidos entre una Demarcacion Territorial y otra pueden
variar ligeramente en funcién de la disponibilidad de los candes y de las
preferencias y costumbres locales.

O
o8

Ciney series
TCM

Telenovelas
Hollywood

Cinematk
CineMania (3 canales)

Showtime Extreme

Calle13

Fila ONO (11 canales)

Deportes

Eurosport
Sport Mania

Nifios

Disney Channel
Cartoon Network
Fox Kids

Panda

Noticias

CNN International
Euronews

Descripcion

24 horas de cine clésico
Telenovelas

24 horas de pelicul as de todos los
géneros

Cine de autor

24 horas de cine de reciente estreno y
ciclos

24 horasde peliculas de acciény de
aventuras

Ciney series de suspensey ciencia
ficcion

Peliculasy fatbol de pago

Deporte Internacional
Deporte internacional y espariol

Programas para nifios
Dibujos para nifios

Programas para nifios
Programas para nifios

24 horas de noticias internacionales
Noticias de Europa

ldioma

Espariol
Espafiol
Espafiol

Espafiol
Espafiol

Espariol
Espafiol

Espafiol

Espariol
Espafiol

Espafiol
Espafiol
Espariol
Espafiol

Inglés
Espafiol

Proveedor

Sogecable
Televisa
Multicanal TPS

Media Park
Sogecable

Mediapark/
Viacom
Universal Studios

Estudios de Hollywood,
productoras independientes
norteamericanas, productoras
espafiolas y europeas

ESO
Sogecable

Sogecable
Sogecable
Sogecable
Multicanal TPS

Sogecable
Socemie



Expansion Financiera

MUsica

MTV Europe
40TV
Sol Musica

Canales de Servicios
Cana ONO

Cand Guia
FilaONO

Interés General

TVE1L

LA 2

Antena 3

Tele5

Canal Plus
DocuMania
Vigar

Odisea

Historia
Discovery Channel
Telemadrid SAT
AndaluciaTV
Estilo

Cana Cocina

24 horas de informacion financiera

Videos musicales
Videos musicales
Videos musicales

Anuncios y autopromocion del
servicio

Programacion

Trailersdelas peliculasde pagoy
promaocién de futbol

Television por ondas
Television por ondas
Television por ondas
Television por ondas
Television de pago por ondas
Documentales
Documentales
Documentales
Documentales
Cienciay Educacion
Ocio en general

Ocio en general
Estilo de Vida
Cocinay comida

Espafiol

Inglés
Espariol
Espafiol

Espariol

Espafiol
Espariol

Espafiol
Espafiol
Espafiol
Espariol
Espafiol
Espafiol
Espariol
Espafiol
Espafiol
Espariol
Espariol
Espafiol
Espafiol
Espariol

Recoletos Compariia Editorial,
SA.

MTV Networks
Sogecable
Multicana TPS

ONO

ONO
ONO

RTVE

RTVE

Antena 3

Tele Cinco
Sogecable
Sogecable
Sogecable
Multicanal TPS
Multicanal TPS
Sogecable
Multipark
AndaluciaDigital
Sogecable
Multipark

Actuamente, € principa proveedor de programacién es Sogecable, que
proporciona, de manera no exclusiva, 11 canales de television basicos y cuatro
premium. Las Operadoras difunden estos canaes en virtud de los contratos,
uno por canal, suscritos entre Cableuropa, en representacion de las Operadoras,
y Sogecable 0 aguna de sus filides. Las cantidades a pagar por Cableuropa
dependen del nimero de abonados de cada Operadora, existiendo unos minimos
garantizados.

Servicios de pago por visién

Futbol: El Grupo ONO ha suscrito contratos con CanalSatélite Digital, S.L.
(CSD), Audiovisua Sport, S.L. (Audiovisua) para poder ofrecer partidos de
fatbol de primera y segunda divisién de la liga espafiola y de la Copa del
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Rey (exceptuando la fina) en régimen de pago por vision. Los contratos
otorgan derechos sobre |os partidos correspondientes a las temporadas 1999-
2000 a 2002-2003 y se pagara durante la vigencia de los mismos un importe
globa de 17,8 millones de euros més entre un 85% y un 97% de los ingresos
totales de los pagos por vision. El precio de los partidos de fitbol varia desde
los 9,45 euros de los partidos de R. Madrid C.F. y del F.C. Barcelona en
directo, hasta los 5,16 euros del resto de los partidos. El cliente sdlo tiene
gue seleccionar desde la pantala de su televisor utilizando su mando a
distanciad partido deseado.

Sogecable tiene una participacion del 40% en Audiovisua, la compafiia que
controla los derechos de difusion de los partidos de fitbol de laliga espafiola
de primera y segunda divison asi como de la Copa dd Rey.
Adicionalmente, Sogecable actualmente controla un nimero significativo de
los canales méas populares de televison de pago en Espafia.  Sogecable
también opera Cana Plus, € canal de televison de pago mas popular en
Espafia, y tiene & 92,49% de Canal Satélite Digital, S.L. (“CSD”) € mayor
proveedor de servicios de televison via satélite (DTH) de Espaiia En
septiembre y noviembre de 1999 @ Grupo ONO suscribié con CSD y
Audiovisual un contrato para cuatro temporadas para € suministro de
programacion en la modalidad pago por vison (pay-per-view) de fatbol
espafiol de primeray segunda division y Copa del Rey (con la excepcion de
la final de la Copa ddl Rey) hasta la temporada 2002-2003. Los acuerdos
suscritos por Sogecable, Gestora de Medios Audiovisuales Fatbol, S.L.
(“GMAF") y Tdevisé de Catalunya, SA. (“TV3’), otros principales
suministradores de contenidos de television espafioles, que tuvieron como
resultado la explotacién de los derechos de futbol por Audiovisua han sido
notificados a la Comisién de la Unién Europea. Contratos posteriores
suscritos entre Sogecable y GMAF relativos a Audiovisud han sido
igualmente notificados a la Comisién de la Unién Europea. A la fecha de
registro del presente Folleto no se conoce € estado actua de dicho
procedimiento ni se puede anticipar su resultado, asi como € efecto que
dicho resultado pueda tener sobre los derechos del Grupo ONO para la
retransmision de dichos eventos deportivos.

Cine: Hasta marzo de 2000 se ha ofrecido en régimen de pago por vision €
sarvicio Taquillade CSD. Desde € 1 de abril de 2000 ha comenzado a ser
operativo € servicio de pago por vison FilaONO propio del Grupo ONO,
con contenidos suministrados por estudios de Hollywood, productoras
independientes norteamericanas, y productoras espafiolas y europeas.

Television interactiva y digital

Actuamente se estan llevando a cabo en las Demarcaciones Territoriales de
Cantabria y Albacete pruebas comerciales de television digital interactiva, que
incluye, entre otros, servicios de video a la carta, acceso a Internet de banda
ancha a través de la television y videoconferencia. En funcion de los resultados
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(i)

obtenidos en dichas pruebas, € Grupo ONO tiene previsto llevar a cabo a
finales del afio 2000 pruebas comerciaes de difusion digital de programas de
television. Latelevision digital ofrecerd ventgjas en cuanto a calidad de imagen
y de sonido, un mayor nimero de candes y diferentes servicios interactivos
adicionales (compras desde & domicilio, operaciones bancarias y otras). Se
estima que los costes necesarios para ofrecer servicios digitales estaran
limitados a la adquisicion de decodificadores y a una cabecera digital. El coste
inicia previsto para la adquisicién de la cabecera digita central y de su
equipamiento complementario estara comprendido entre aproximadamente 7-11
millones de euros, segun la capacidad técnica de la misma. Los decodificadores
podran ser alquilados o adquiridos por los clientes por una cuota mensual fija o
un precio que, a lafecha de verificacion de este Folleto, se encuentra pendiente
de determinacion.

Telefonia de acceso directo

El Grupo ONO ofrece @ servicio telefonico fijo disponible a publico en acceso
directo para llamadas locales, provinciales, interprovinciaes, internacionales,
de fijo amovil, nimeros de emergenciay otros.

La prestacion ddl servicio telefénico fijo disponible a publico en acceso directo
implica que la red del operador llega directamente hasta e abonado final,
permitiendo redlizar todo tipo de Ilamadas sin necesidad de seleccion de
operador (ya sea preseleccion o seleccion llamada a llamada).

En lamedida de |o posible se utilizan las propias redes del Grupo ONO, que se
interconectan con las redes de Telefénica En € futuro, a medida que se
introduzcan nuevos operadores en € mercado, se irdn celebrando otros
contratos de interconexion con los nuevos operadores. Una de las ventgjas de
disponer de una red de acceso propia 'y de poder prestar € servicio telefonico
fijo en acceso directo es que las Ilamadas entre clientes del Grupo ONO se
transportan completamente o en gran medida por lared del Grupo ONO. Esto
supone unos costes de interconexion minimos, lo que permite d Grupo ONO
ofrecer servicios a unos precios muy competitivos, como la actua oferta de
Ilamadas locales gratuitas entre clientes del Grupo.

El servicio telefonico fijo disponible a publico incluye la prestacion de
sarvicios adicionales como buzon de voz, llamada en espera o marcacion
répida. Por una cuotainicia de 6 eurosy una cuota mensua de entre 0,6 y 1,2
euros, los clientes pueden escoger entre una oferta de tres paguetes de servicios
complementarios que incluyen opciones tales como € desvio de Ilamada,
[lamadas a tres o limitacion de los destinos de Ilamadas. Actuamente, |as tarifas
de Grupo ONO, dependiendo de la hora del dia, son entre un 10% y un 70%
inferiores alas de Telefonica

Tarifas del Grupo ONO vigentes desde el 31 de enero de 2000

Ptas/minuto Ptas.
Tipo de llamada Tarifa Tarifa mini Establecimiento de
normal [lamada
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(iii)

Locales 3,80 1,48 10,00

ONO a ONO 2,00 1,00 5,00
Provinciales 12,15 6,00 13,50
ONO a ONO 8,00 4,00 9,00
Moviles 41,00 20,00 11,40
Interprovinciales 20,00 8,00 13,50
Internacionales: 45,00 40,00 19,00
-aUnion Europea

-a Estados Unidos 53,00 48,00 19,00

Tarifas de Telefénica (en pesetas)

Tipo dellamada Tarifallamada TarifaNormal- TarifaReducida-
minima importe/minuto  Importe/minuto
adicional (1) adicional (1)
NACIONALES
Metropolitana 11,40 4 1,64
Provincial 15 13,44 6,70
Interprovincial 15 25 10,38
Establecimiento  Tarifa normal Tarifa
dellamada (2 reducida/super -
reducida (2)
INTERNACIONAL
Andorra 20 47 41/ --
Alemania, Francia, 20 50 44 --
Portugal y el Reino Unido
Resto Unién Europea 20 50 44 ] --
Suiza 20 50 44 --
Islandiay Noruega 20 66 58/ --
Rep. Checa, Rep. 20 74 66/ --
Eslovaca, Islas Feroe,
Hungria, Malta,
Marruecosy Polonia
Resto de Europa vy 20 88 72/ --
Magreb
EE.UU (zona continental 20 59 54/51
sin Alaska)
Canada, Alaska, Hawai y 20 %5 85/78

parte del Caribe

Fuente: http://www.telefonica.com. Cifras consultadas el 16 de agosto de 2000
(1) Facturacion por segundos

(2) Facturacién por segundo adicional (precio en ptas./minuto)

El Grupo ONO redliza gustes de sus tarifas para seguir manteniendo una
posicién competitiva frente al resto de los operadores.

Acceso a I nternet
Acceso de banda ancha (alta velocidad)

Cableuropa ha congtituido la filidl ONOLab para desarrollar € negocio de
Internet (Ver apartado 1V.2.2.3 ddl presente Folleto).

-16-



Como consecuencia del éxito en la comercializacion de los servicios de acceso
aInternet de alta velocidad en la Demarcacion Territoria de Valencia, llevada a
cabo a partir de noviembre de 1999, este servicio esta ya disponible en las
restantes Demarcaciones Territoriales. Dichos servicios se prestan a través de
cablemodem que, como su propio nombre indica, es un modem que permite €
acceso a Internet a través de la instalacion de cable utilizada tanto para
televison como para telefonia. Entre sus ventgjas més importantes cabe
destacar que permite navegar a mucha mayor velocidad que la permitida por la
red de cobre tradiciona, y que permite estar conectado a Internet sin
interrupcionesy sin ocupar linea telefonica.

Los servicios de acceso a Internet a través de cablemodem dan un servicio de
“conexion continua’ a través de la red de banda ancha 'y permiten un acceso a
velocidades minimas muy superiores a las de cualquier servicio dternativo de
acceso a Internet, incluyendo las ofertas actuales de acceso a través de la
tecnologia DSL (digital subscriber line). Actualmente se ofrece @ servicio de
acceso alnternet a velocidades de hasta 512 Kbps, a pesar de que € servicio de
cablemodem permite velocidades superiores. La conexion continua elimina
tanto € coste de establecimiento de llamada como € coste por minuto, tipicos
del acceso a Internet por marcacion (dial up). Esto permite ofrecer un servicio
con una tarifa plana de 21 euros d mes por una velocidad de 128 Kbps, 33
euros por 256 Kbpsy 57,1 euros por 512 Kbps.

El Grupo ONO considera que este servicio se beneficiara de la rpida expansion
de Internet y de los servicios de banda ancha asociados con Internet y que, por
lo tanto, se producird un aumento de la clientela.

Actudmente, e Grupo ONO egta investigando la aplicacion de nuevas
tecnologias que permitan e acceso de banda ancha a Internet en aguellas éreas
geogréficas en las que  Grupo ONO no ha implantado sus propias redes.
Dichas tecnologias incluyen, entre otras, la transmisién por saélite y, en la
medida de o posible, la utilizacién del bucle loca de Telefonica con tecnologia
DSL. Asmismo, & Grupo ONO espera desarrollar servicios de acceso a
Internet a través de redes de acceso via radio (en los que la transmisién de los
datos se realizaria mediante ondas de radio que serian recogidas por antenas
colocadas en los edificios de los clientes) mediante acuerdos con sociedades
gue hayan resultado adjudicatarias de la correspondiente licencia individua vy,
en concreto, con Abrared, S.A., con cuyos accionistas existen determinados
acuerdos que permitirian que e Grupo ONO ostentara hasta un 18% de su
capita social.

Acceso por marcacion (dial-up)

El Grupo ONO ofrece servicio de acceso a Internet dial-up, es decir, mediante
una llamada redlizada a través de la linea telefonica fija existente que rediza la
conexion con e servidor. El Grupo ONO acaba de lanzar en Vadencia un
servicio de Internet dial-up con tarifa plana. El Grupo ONO ofrece un servicio
de acceso a Internet sin limite horario por un coste total de 15 euros a mes.
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(iv)

Todos los usuarios del servicio de acceso a Internet por marcacion disfrutan de
asistenciatécnica 24 horas a dia durante trescientos sesenta 'y cinco dias a afio.

Ofertas integradas de servicios

El Grupo ONO incentiva la contratacion de varios servicios con € objetivo de
maximizar |os ingresos por cada hogar conectado a su red de acceso, y permitir
a sus clientes disfrutar de los beneficios de contratar con un Unico proveedor de
servicios de comunicacion, entretenimiento e informacion. Los clientes que
contratan servicios de telefonia fija disponible a publico y television por cable
se benefician de una reduccién media de un 25% de la cuota mensua fija
respecto ala contratacion individua de estos servicios.

En septiembre de 1999 comenzd la comercidizacion de diferentes paquetes de
servicios, que se describen a continuacion:

ONO 1000. Comprende servicio telefénico fijo disponible a publico, de
television por cable, que incluye un contenido similar a servicio Mini ORO,
canaes de peliculas y fltbol en régimen de pago por vision. El precio actua
de este paguete es de 10,7 euros mensuales (no se paga cuota de conexion
telefonica).

ONO 2000. Incluye los mismos servicios que & paguete ONO 1000 con un

mayor nimero de canales de television. El precio actual de este paguete es
de 14 euros mensuales.

ONO 3000. Incluye los mismos servicios que € paguete ONO 2000 con
cuatro candes adicionales de pdiculas: Cinemania, Cinemania Rojo,
CinemaniaAzul y Cana Disney. El precio actua de este paguete es de 19,4
euros mensuales.

El Grupo ONO proporciona decodificadores (por un importe de 4,6 euros
mensuales), terminales telefénicos y otros equipos a los clientes de los referidos
paquetes.

Proveedoresde servicios

Los servicios destinados al mercado residencial se prestan: (i) en Espafia, a través de las
Operadoras, y (ii) en Portugal, através de Univertel.

(i)

LasOperadoras.

Las Operadoras son las sociedades del Grupo ONO titulares de una concesién

administrativa para la gestion indirecta del servicio de television por cable y video ala
carta en sus respectivas Demarcaciones Territoriales y de unalicencia individual de tipo
Bl paa & &ambito de la Demarcacion Territorial que corresponda y de las
correspondiente autorizaciones para la prestacion de servicios de telecomunicaciones (a
excepcion de Mediterranea Norte Sistemas de Cable, SA. cuyas dos concesiones
adminigtrativas para la prestacion de servicios de telecomunicaciones por cable no han
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sido todavia transformadas conforme a los previsso en la Ley Generd de
Telecomunicaciones).

Operadora (1)/ Fecha otorgamiento de| Final del Periodo de|Fin de la concesién de

(Nombre de la la concesion (2) Excluls.v’ldad de la| Television por Cable (3)
., Television por Cable

demar cacion)

Vaenciade Cable, SA. 21 octubre 1997 20 octubre 1999 19 diciembre 2022

(Vaencia)

Mediterranea Norte| 7 agosto 1998 6 agosto 2000 30 noviembre 2023

Sistemas de Cable, SA.

(Comunidad Valenciana

Norte)

Mediterranea Norte| 3 diciembre 1998 2 diciembre 2000 20 octubre 2024

Sistemas de Cable, S.A.

(Torrent)

Mediterranea Sur| 7 agosto 1998 6 agosto 2000 30 noviembre 2023

Sistemas de Cable, S.A.

(Comunidad Valenciana
Sur)

Region de Murcia Cable,
SA.

(Regién de Murcia)

13 noviembre 1997

12 noviembre 1999

19 diciembre 2022

Albacete Sistemas de

Cable, SA.
(Albacete)

14 enero 1998

13 enero 2000

18 marzo 2023

Huelva de
Television, S.A.
(Huelva)

Cable vy

28 mayo 1998

27 mayo 2000

31 julio 2023

C&diz de Cable vy
Television, S.A.

(Cadiz)

31 julio 1997

30 julio 1999

27 octubre 2022

Cable y Television de El
Puerto, S.A.

(El Puerto de Santa

Maria)

26 febrero 1998

25 febrero 2000

19 mayo 2023

Cable y Television de
Andalucia, SA.

(AndalucialV)

7 agosto 1998

6 agosto 2000

30 noviembre 2023

Corporacién Mallorquina
de Cable, SA.

(Islade Mallorca)

13 noviembre 1997

12 noviembre 1999

19 diciembre 2022
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Santander de Cable, S.A. | 7 agosto 1998 6 agosto 2000 30 noviembre 2023

(Cantabria)

(i)

(d)

@

@)

©)

La Demarcacion Territorial correspondiente a cada Operadora se describe en €l epigrafe 1V.2.4
del presente Capitulo.

Telefénica es titular de concesiones para suministrar servicios de television por cable y
telecomunicaciones por cable en cada una de las Demarcaciones Territoriales. Telefonica puede
ofrecer el servicio de television por cable en la Demarcaciones Territorial que corresponda una
vez hayan transcurrido 24 meses desde la fecha de adjudicacién de la concesién para dicha
Demarcaciones Territorial ala Operadora que corresponda.

Las concesiones tienen un término inicial de 25 afios, prorrogable por periodos consecutivos de
cinco afios y hasta un maximo de 75 afios.

Las concesiones de las que las Operadoras son titulares obligan a prestar € servicio de
television por cable en € plazo de un afio desde su adjudicacién, exigencia que fue
cumplida en tiempo por todas las Operadoras. Cada una de las Operadoras asumié
compromisos adicionaes de construccion en su oferta, obligandose a construir y poner
en funcionamiento una red que cubra un nimero concreto de hogares en los plazos
establecidos en € Pliego y en su propia Oferta. El Pliego que rigié cada uno de los
concursos convocados para cada Demarcacion Territorial establecio unos niveles
minimos de cobertura para la Demarcaciones Territorial correspondiente. Ademés, las
Operadoras asumieron compromisos de construccion acelerada de lared. A la fecha de
verificacion del presente Folleto, dichos compromisos de construccion acelerada se
estdn cumpliendo significativamente por todas las Operadoras.

Univertel

Univertel es titular de una licencia para € desarrollo de la red de cable de
telecomunicaciones y la prestacion de servicios de television por cable en las ciudades
de Lishoay Oporto. Asmismo, Univertel ha solicitado en julio de 2000 dos licencias,
una para € establecimiento y alimentacion de redes publicas de telecomunicaciones y
otra para la prestacion de servicio fijo de telefonia en Portugal, que se esperan recibir
antes de final de afio.

Univertel pretende ofrecer en e futuro servicios similares a los prestados por las
Operadoras espafiolas de television, telefonia de red fija e Internet de banda ancha
integrados, asi como servicios a empresas.

Datosoper ativos

Las siguientes tablas muestran la evolucion trimestral de los datos e ingresos relativos a
mercado residencia desde 30 de junio de 1999 a 30 de junio de 2000:

30/6/99  30/9/99 31/12/99 31/3/00  30/6/00

Mercado residencial

Clientes de tel ecomunicaciones 7.744 14.827 33.278 57.700 82.680
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Penetraci6n de telecomunicaciones 15,2% 16,5% 18,2% 21,0% 219%

Clientes detelevision por cable 5.282 13.799 30.237 53.389  75.826
Penetracion de television 10,4% 13,0% 15,3% 18,1% 19,9%
Clientestotales 8.913 20.180 40.306  66.918 93.579
Ingresos (miles de euros) 30/6/99 30/9/99 31/12/99 31/3/00  30/6/00
Telecomunicacion residencia (1) 499 1.166 2.130 4.914 6.466
Television por cable 361 589 1.626 1.979 3.059

() Incluye ingresos por telefonia e Internet dial-up, éste Ultimo porque se factura por llamadas de
teléfono. Los ingresos por Internet de banda ancha, se encuentran recogidos bajo el epigrafe
IV.2.2.3d).

Los ingresos correspondientes al mercado residencia para € periodo 1 de abril a 30 de junio
de 2000 representaron € 92% de los ingresos totales del Grupo ONO para este periodo.

1IV.2.2.2 MERCADO EMPRESARIAL
@ I ntroduccion

Para e mercado empresarid, € Grupo ONO ofrece servicios de telecomunicaciones de banda
ancha en acceso directo, incluyendo servicios de voz, servicios de transmision de datos y
servicios de valor afladido como redes privadas virtuales. Ademés, € Grupo ONO ofrece
servicios portadores para otros operadores a través de la red tronca y redes locales propias a
amparo de lalicenciaindividua detipo C1 de laque estitular Cableuropa.

(b) Servicios

El Grupo ONO ofrece a los clientes empresariales una amplia gama de servicios, entre los que
cabria citar telefonia de acceso directo y acceso a centralitas (que incluyen servicios de buzén
de voz, desvio de llamadas, llamadas a tres bandas e identificador de dltima llamada), servicios
RDSI, d servicio de lineas susceptibles de arrendamiento, acceso a Internet y servicio de
videoconferencia. La intencion del Grupo ONO es competir en cdidad y en precio con
Telefonica. El Grupo ONO ofrece actualmente servicios a empresas en todas las Demarcaciones
Territoriaes.

Durante € afio 2000 € Grupo ONO ha comenzado € lanzamiento de una gama de servicios mas
avanzada. Estos servicios comprenden, entre otros, € servicio CENTREX, que permite a los
clientes la utilizacion de servicios avanzados de las centrales del Grupo ONO, en lugar de
comprar sus propias centralitas, asi como conectar zonas geograficas separadas con numeracion
y medios comunes, servicios de red inteligente, como nimeros 900; una mayor gama de
circuitos digitales privados de aquiler; y diversos servicios de acceso a Internet de ata
velocidad.

-21-



Fuera del ambito de las Demarcaciones Territoriales, € Grupo ONO prestard servicios de
telecomunicaciones en la Comunidad Auténoma de Madrid y en la provincia de Sevilla a
amparo de las dos licencias individuales de tipo B1 obtenidas en marzo de 2000 por
Cableuropa. El Grupo ONO tiene la intencién de solicitar otras licencias individuaes para la
prestacion de servicios en otras provincias que incluyen otras de las ciudades mas importantes
de Espafia, como Barcelona, provincia parala que ONONet ha solicitado una licencia individual
de tipo B1. El Grupo ONO ya ha desarrollado los planes de construccién de red para aguellas
zonas en las que tiene intencion de prestar servicios previa obtencidn de la correspondiente
licenciaindividual.

Servicios portadores

En diciembre de 1999 Cableuropa obtuvo una licencia individual de tipo C1 habilitante para
instalar y explotar una red publica de telecomunicaciones necesaria para ofrecer servicios de
transmision de voz y datos a otros operadores a través de la red del Grupo. Se prevé que en €
futuro una parte de la clientdla del Grupo ONO seran otros operadores de tel ecomunicaciones
gue necesiten capacidad de transmision. El Grupo ONO alquilaria a terceras empresas € uso de
parte de la capacidad de transmision de voz y datos de su propia red de telecomunicaciones. En
septiembre de 1999 se acanzd un acuerdo de este tipo con la compariia de telecomunicaciones
Telia Iberia SA. (antigua Unisource Iberia, SAA.) y en mayo de 2000 con € proveedor de
servicios de Internet, PSI Networks Europe, Sarl, con la findidad de ofrecer servicios
portadores aempresas através de lared del Grupo ONO.

(c) Prestadoresde servicios

Los servicios en € mercado empresarial se prestan: (i) en las Demarcaciones Territoriales, a
través de las Operadoras, y (ii) fuera de las Demarcaciones Territoriales, a través de ONONet.
ONONget sera, asmismo, la encargada de la comercializacion de los servicios dirigidos a
mercado empresarial, tanto fuera como dentro de las Demarcaciones Territoriaes.

ONONEet seralatitular de todos los activos, incluyendo las licencias correspondientes, asociados
con lared nacional troncal y las redes locales en aquellas ciudades fuera de las Demarcaciones
Territoriales.

Las actividades principales de ONONet serén, por consiguiente, las que a continuacion se
indican:

(0 gestion de lared troncal;

(i) construccion de redes locales fuera de las Demarcaciones Territoriales,

(iif)  servicios portadores;

(iv) gestion y prestacion del servicio a empresas, S hien la prestacion del servicio a
empresas dentro del &mbito territorial de cada Demarcaciones Territorial se rediza a
través de las Operadoras.



Las actividades recogidas en los apartados (i), (iii) y (iv) anteriores precisaran la aportacion de
la correspondiente rama de actividad por parte de Cableuropa a ONONet, incluyendo las
correspondientes licencias individuales y contratos.

(d) Datosoper ativos

Las siguientes tablas recogen la evolucion trimestral de los datos operativos e ingresos del
mercado empresarial desde € 31 de diciembre de 1999 a 30 de junio de 2000:

Mercado empresarial 31/12/99 31/3/00 30/6/00
NUmero de empresas con servicio contratado 478 990 1.776
NUmero de empresas en servicio 333 699 1.205
Ingresos (miles de euros) 31/12/99 31/3/00 30/6/00
Mercado empresarial 80 466 473

Los ingresos correspondientes a mercado empresaria para e periodo 1 de abril a 30 de junio de
2000 representaron € 5% del total del Grupo ONO para este periodo.

1V.2.2.3 SERVICIOSDE INTERNET
@ I ntroduccion

El Grupo ONO presta servicios de Internet de banda ancha desde noviembre de 1999. Con la
finalidad de desarrollar € negocio de Internet del Grupo, Cableuropa ha congtituido la filia
ONOLab, através de cuyos portales se facilitaran contenidos, entretenimiento digital y acceso a
aplicaciones de negocio compartidas de comercio e ectronico. Dada la necesidad de establecerse
en e mercado con rapidez, ONOL ab cuenta con consultores técnicos y de gestion de reconocido
prestigio internaciona que prestan asistencia en la planificacion operativa 'y en la organizacion
del negocio.

(b) Servicios
Acceso

El Grupo ONO presta en la actualidad tres niveles de acceso a Internet, que en e futuro
seincluiran dentro de las actividades a desarrollar por ONOL ab:

Acceso de banda ancha a través de su red. Este servicio, destinado a clientes de
las Demarcaciones Territoriales que gozan de acceso directo a la red local,
permite disfrutar de conexién continua de alta velocidad. Los usuarios del
mismo abonan una cuota mensua por € alquiler de cablemodems y e acceso a
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la red, y pagan, por contenidos adicionales, en funcion de la velocidad y del
volumen contratados.

Precio mensual (30/06/00) euros
Alquiler médem de cable 9,02
Acceso a 128 Kbps (limitacion de descargade 750 Mb) 21,01
Acceso con ampliacion a 256 Kbps (limitacién de descarga de 33,03
1000 Mb)

Acceso con ampliacion a’512 Kbps (limitacion de descarga de 57,07
1500 Mb)

Acceso de banda estrecha a través de su red. Este servicio, destinado a clientes
de las Demarcaciones Territoriales sin cablemodems, permite disfrutar de
conexion continua con una tarifa plana mensual (15,03 euros a 30 de junio de
2000), a diferencia de la mayoria de proveedores de servicios dial-up en
Espafia, cuyas tarifas estdn basadas en la duracién de la conexion telefonica fija.
En este sentido, € Grupo ONO fue € primer operador en Espafia en lanzar su
servicio de acceso a Internet de banda estrecha con tarifa plana las 24 horas del
dia.

El Grupo ONO tiene la intencion de prestar servicios de acceso de banda ancha desde
fuera de su red que permitan € acceso a Internet a través de plataformas inalédmbricas
como teléfonos méviles provistos del sistema WAP (wireless applications protocol) o a
través de moviles de “tercera generacion o UMTS' u otras tecnologias como ADSL.
ONOLab desarrollara portales para prestar servicios de acceso a Internet a través de
dichas tecnologias.

Portales

ONOLab esta actua mente disefiando y construyendo portales, horizontales y verticales,
con contenidos de banda ancha dirigidos a mercado residencial y empresarial. Uno de
los objetivos de ONOL ab es alcanzar acuerdos con socios estratégicos para desarrollar
aplicaciones, contenidos y servicios para sus portales y, de esta manera, desarrollar
sarvicios de comercio eectronico. En julio de 2000 se ha alcanzado un acuerdo con la
sociedad Centro de Informacion Turistica Feedback, S.L. (que opera bajo la marca
Travelview) para € desarrollo de un portal dedicado a vigies. En este sentido, se ha
llegado a un acuerdo con Viges El Corte Inglés, SA. para e suministro de contenidos
para este porta, y con la sociedad PDI iBrGjula, SL. para e suministro de contenidos
informativos para un portal de informacion generalista.

Infraestructura

ONOL ab esta desarrollando una red naciona dotada con protocolo de Internet 1P que le
permitira prestar una amplia gama de funciones como proveedor de servicios de I nternet
incluyendo DNS (dynamic name services), tablon de anuncios, correo eectronico,
chats, acceso asignado y de marcacion, protocolo de transferencia de archivos (FTP),
servicios de acceso remoto, redes privadas virtuales (VPN), seguridad controlada y
otras funciones.
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Actuamente, la demanda del mercado en Espafia esta dominada por ordenadores
personales conectados alared con modems dial-up de baja velocidad. Se espera que €
nimero de usuarios con acceso de alta velocidad via cablemodems se incremente en los
préximos afios.

(c) Prestadoresde servicios

ONOLab es la sociedad que desarrolla los servicios de Internet del Grupo ONO, desarrollando
servicios de banda anchay aplicaciones B2B (Business to BusinessEmpresa a Empresa) y B2C
(Business to Customer/Empresa a Cliente), que tienen como objetivos:

Lamejora de la experiencia de navegacion por Internet del usuario.

La creacidén de nuevos servicios de valor afiadido en € entorno residencid y de
empresa.

La reduccion de costes en € comercio electronico B2B y B2C y su mayor facilidad de
USO.

La creacién de comunidades virtuales con intereses afines.

El soporte y lanzamiento de nuevos modelos de negocio a través de “ideas@ono.lal’
basado en € concepto “incubadora’.

La generacion de soportes publicitarios de maxima audiencia.

La creacion de una cadena de cibercafés de banda ancha, la primera oferta de este tipo
en el mercado europeo.

(d) Datosoper ativos

Las siguientes tablas muestran la evolucion de los datos operativos e ingresos del negocio de
Internet durante &l primer semestre de 2000:

31/12/99 31/03/00 30/06/00
Clientes de Internet de banda ancha 303 1.212 4.146

El nimero de clientes de Internet dial-up a 30 de junio de 2000, con anterioridad a lanzamiento
del servicio de acceso a Internet con tarifa plana, era aproximadamente de 3.800.

Ingresos (miles de euros) 31/12/99 31/03/00 30/06/00
Internet de banda ancha 13 128 368

Los ingresos correspondientes a Internet de banda ancha para €l periodo 1 de abril a 30 de junio
de 2000 representaron € 4% de los ingresos totales del Grupo ONO para este periodo.

1V.2.3 LASREDES

@ I ntroduccion
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En julio de 1998 comenzd la construccion de las redes de banda ancha bidireccionales capaces
de proporcionar servicios de telecomunicaciones y television por cable, incluyendo servicios de
voz, video y datos.

La estrategia seguida por & Grupo ONO ha consistido en e desarrollo de las redes locales en
aquellas zonas de las Demarcaciones Territoriales con una ata densidad de poblacion urbana, a
fin de maximizar e nimero de hogares pasados y completar los anillos primarios urbanos de
fibra éptica en dichas zonas para, de esta manera, poder atraer clientes empresariales.

A 30 de junio de 2000 las diferentes redes locales desplegadas en las Demarcaciones
Territoriales del Grupo se extendian a un tota de 593.286 hogares pasados, con 13 centros de
operacion (centra de conmutacion y cabecera de television) y 2.209 kildmetros de red urbana

desplegada

Durante los Ultimos trimestres € ritmo mensual de construccion se ha mantenido en una media
anualizada de 500.000 hogares pasados. Si bien € Grupo ONO prevé fluctuaciones periodicas
en € ritmo de construccion (fluctuaciones que pueden deberse, entre otros, a uso compartido de
infraestructuras y alas restricciones a la concesion de licencias de obras por los Ayuntamientos
en periodos festivos, como € periodo navidefio), espera que e mismo se mantenga a este nivel
durante los proximos tres afios. De esta manera, € Grupo ONO espera haber completado un
50% de la cobertura de sus redes locales en diciembre de 2001 y la préctica totalidad de las
mismas en diciembre de 2004.

A 30 de junio de 2000 & Grupo ONO habia alquilado aproximadamente 3.000 kilémetros de
fibra dptica oscura como primera fase de lared troncal nacional que permitirala conexion de las
diferentes Demarcaciones Territoriales o0 &reas en las que se presta  servicio. El Grupo ONO
espera que lared sea operativa hacia finales del tercer trimestre de 2000. Asimismo, en mayo de
2000, e Grupo ONO comenz6 la construccién de redes locales de acceso en Madrid y Sevillay
prevé la construccién de redes locales en otras ciudades fuera de las Demarcaciones
Territoriales en € futuro. También se esta desarrollando un plan de construccién para Portugal
(en relacién con Portugal véase € apartado 1V.2.4.2 siguiente).

La siguiente tabla muestra la evolucién trimestral de las redes desde 30 de junio de 1999 a 30 de
junio de 2000:

30/6/99 30/9/99 31/12/99 31/3/00 30/6/00

Ciudades en proceso de construccion 8 14 20 22 28
Ciudades en que se prestan servicios 6 10 11 16 21
Red urbana (en kil6metros) 416 731 1.242 1.685 2.209

Red troncal (fibra oscura) alquilada 1.200 3.000 3.000 3.000 3.000
(aprox.) (en kilémetros)
Centros de conmutacién operativos 8 11 1 13 13
Cabeceras de television operativas 7 9 9 9 11
Hogares pasados para servicios de 97.585 212176  364.803 473493  598.485
television
Hogares pasados para servicios de 97.585 181.810 326.111  454.688  593.286
telecomunicaciones (1)
(1) Incluye hogares localizados en la Demarcacién Territorial de Cantabria en los trimestres finalizados a
30 de septiembre y 31 de diciembre de 1999 y 31 de marzo y 30 de junio de 2000. La Demarcacion
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Territorial de Cantabria incluye algunas redes preexistentes Unicamente adecuadas para servicios de
television por cable, actual mente en proceso de renovacion.

Los medios técnicos de carécter nacional se centralizan en Madrid e incluyen un centro de
disefio de lared, un centro de operaciones, un estudio de television de pago por vision, un punto
principal de interconexion con otros operadores de telecomunicaciones, asi como € servidor
principa de acceso a Internet, e incluira la cabecera central digital. El centro de operaciones de
Madrid, supervisa durante las 24 horas € funcionamiento de las redes locales y troncales en
todo € territorio de la peninsula |bérica.

(b) Descripcion de las redes
b.1 RedesLocales

La redes locaes desplegadas por € Grupo ONO estan basadas en sistemas de fibra Optica que
permiten prestar una amplia gama de servicios tanto anal6gicos como digitales. Actuamente
estas redes permiten prestar servicio telefénico fijo disponible a publico en acceso directo,
television por cable y acceso a Internet de alta velocidad. Son redes plenamente bidireccionales,
lo cual permite la prestaciéon de servicios interactivos sobre la misma red, como por gemplo
pago por visén (PPV), en laactualidad o, en € futuro, television digital interactiva.

Los planes de construccion del Grupo ONO prevén la extension de la fibra hasta puntos situados
a escasos metros de los hogares, e incluso conexiones directas en fibra para empresas.

La utilizacion de la fibra Optica permite aprovechar las ventgjas de este medio fisico de
transmision frente a los tradicionales cables de cobre. Asi, los sistemas de fibra dptica permiten
latransmision de voz, datos, video 0 una combinacion de los tres y ofrecen una gran capacidad,
mayor calidad y acance en € transporte de sefiales, y todo ello con unos costes de instalacion y
mantenimiento inferiores a los tradicionales.

Topol bgicamente, cada red loca se concibe como un conjunto de anillos de diferentes niveles
jerérquicos que interconectan entre si centros con funciones diferenciadas y los dotan de rutas
fisicas de transporte redundantes. La parte de lared que va desde € Centro de Operacion de Red
—donde estan situadas la cabecera 'y la centra de conmutacion— hasta € cliente constituye la
red de acceso y esta formada, a su vez, por lared troncal (loca) y lared de distribucion final.

Lared troncal (local) se implanta fisicamente mediante fibra Opticay esta constituida, a su vez,
por los siguientes niveles.

Red troncal primaria: interconecta la cabecera de television y la central de conmutacion
con los nodos primarios, que distribuyen las sefiales de television hacia las distintas
zonas atendidas por cada uno de elos y segregan e integran en la capa de transporte
principal las sefides de voz y datos con destino a, o procedentes de, |as zonas servidas.

Red troncal secundaria: desde cada uno de los nodos primarios parte un conjunto de

anillos opticos que enlazan nodos secundarios; su funcion es asegurar la redundancia de
caminos/fibra hasta esos puntos, que cubren aproximadamente dos mil hogares.
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Red troncal terciaria: se configura en estrella o anillo dependiendo de la concentracién
de la zona. Enlaza los nodos secundarios con los nodos terminales, cada uno de los
cuales da servicio a areas de 500 hogares. Estos nodos son puntos donde la sefid se
convierte de dptica a eléctrica para su distribucion fina a los clientes y, generamente,
seinstalan en armarios de calle.

La red de distribucion final es la parte de la red que permite la conexion entre los nodos de
conversion electro-optica y los puntos de terminacion de red donde se conectan los clientes.
Edta red se despliega mediante cable coaxia y cable de cobre trenzado hasta cada hogar.

La arquitectura jerarquica de la red permite la interconexion ente los distintos centros y nodos.
A continuacién se describen lafuncidn y la cobertura de cada uno de estos centros y nodos:

1. Centros de operacion. Se trata de los emplazamientos donde estan situados
los equipos asociados a la prestacion de los servicios. Se incluyen las
centrales de conmutacion de telefoniay cabeceras de CATV.

2. Nodo primario. Actta como emplazamiento de concentracion (hub) para la
incorporacion del tréfico correspondiente a un area de cobertura de entre
20.000 y 60.000 hogares.

3. Nodo secundario. Actla como punto de distribucion de fibra Optica a éreas

de aproximadamente 2.000 hogares y alas grandes empresas asociadas.

4. Nodo termina. Suele desplegarse en un armario de calle y actia como
punto de conversién eectro-Optica, pasando de un medio fisico de fibra
Optica d dominio eéctrico que hace uso de cables de cobre. Suministra
servicios de telefoniay CATV para un &ea de 500 hogares a través de
infraestructura de cobre.

5. Nodo de amplificacion. Se despliega en un pequefio armario o se monta en
la pared. Acttia como punto final de distribucién en lared de cobre. Parala
red de CATV, se trata de Ultimo punto donde se lleva a cabo la
amplificacion.

La siguiente figura reflgla la topologia generd de red.
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Figura 1.Esquemadela red

Las centrales telefonicas son € nlcleo del servicio telefénico. Actuamente estan en operacion
un total de 13 centraes localizadas en las diferentes Demarcaciones Territoriales. Algunas
Demarcaciones Territoriales contiguas comparten las centrales telefénicas, disminuyendo de
estamanera e coste y lacomplejidad de las redes. La plataforma utilizada es e sistema Al catel
S12 y cada central puede acanzar una capacidad maxima de 100.000 lineas. Cada central puede
crecer modularmente, con lo que su ampliacion se va efectuando facilmente en funcion del
ritmo de despliegue y € tréfico cursado. Actualmente todas las centrales estan interconectadas a
la red de Teefonica, 1o que permite cursar tréfico proveniente y con destino a clientes de
Telefonica o de otros operadores. Se han comenzado a negociar acuerdos de interconexion con
otros operadores que permitirdn optimizar € encaminamiento del tréfico telefonico y, por
consiguiente, reducir |os costes de interconexion.

Desde las centrales, d trafico telefénico se transporta hasta los nodos eectro-Opticos (500
hogares), a través de las redes troncales de fibra, utilizando sistemas SDH (jerarquia digital
sincrona) con proteccion en anillo. Estos sistemas permiten la transmision y agregacion del
tréfico telefonico utilizando una pargja de fibras Opticas en configuracion de anillo, que
proporciona a sistema proteccién ante eventuales cortes de la fibra en alguno de sus tramos. En
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los anillos secundarios, cada sistema interconecta entre si un maximo de ocho nodos
secundarios.

Desde los nodos electro-6pticos se redliza la distribucion final a los clientes utilizando un
interfaz anal6gico o digital estandar sobre par de hilos de cobre.

Toda la red de telefonia dispone de una red de suministro de energia de reserva que permite
cumplir la obligacion legal de garantizar € suministro del servicio durante 12 horas en caso de
interrupcion de suministro de energia.

Lared de televisiéon por cable es unared hibrida fibra-coaxia de banda ancha de 862 MHz, que
permite transportar voz, datos, video y canaes de television por ondas y los especificos de la
television por cable, distribuidos en una banda en sentido cabecera—liente de 86 a 862 MHz y
una de retorno cliente-cabecera, de 5 a65 MHz, que permite la interaccion. La banda de 86 a
606 MHz esta reservada para servicios anal 6gicos y |os otros 256 MHz de capacidad se reservan
para servicios digitales.

Actuamente, la televison por cable se distribuye mediante una plataforma analdgica con
cabeceras situadas en cada Demarcacion Territorial. En ellas se reciben, procesan y transmiten
las sefides que se inyectan en la red para su distribucién. El servicio de televisiéon por cable
digita se plantea con una cabecera centra para la generacion y produccion de la sefia que se
enviara a las Demarcaciones Territoriales a través de la red nacionad del Grupo. En algunas
Demarcaciones Territoriales se comparten elementos de la red, para poder disminuir e coste y
complejidad de lamisma.

A 30 dejunio de 2000, & Grupo ONO habia completado la construccion de una parte sustancial
de sus anillos primarios urbanos de fibra Optica en las principales ciudades dentro de las
Demarcaciones Territoriales. Estos anillos son un elemento clave de las redes en cuanto
permiten a Grupo ONO prestar € servicio telefénico fijo disponible a publico en acceso
directo a sus clientes y, en particular, a clientes empresariales dentro de una ciudad o area
metropolitana.

La siguiente tabla muestra € porcentaje aproximado de kilometros completados, a 30 de junio
de 2000, de cada uno de los anillos primarios urbanos de fibra Optica, en algunas de las
principales ciudades de las Demarcaciones Territoriaes:



Ciudad 30/6/00

Vdencia 100%
Santander 100%
Cadiz 75%
Albacete 100%
Murcia 99%
Pama de Mallorca 80%
Alicante 55%
Castellén 95%
Cartagena 90%
Hueva 55%

b.2 Red Troncal Nacional

Los objetivos de la red troncal nacional son (i) conectar e interconectar las Demarcaciones
Territoriaes; (ii) reducir costes de interconexion; (iii) distribuir red de television digitd; y (iv)
servir de soportey conectividad para servicios a empresas 'y a otros operadores.

A 31 de diciembre de 1999 se habian firmado varios contratos con |berdrola, S.A y con RENFE
para arrendar un total de aproximadamente 3.000 kildmetros de cable de fibra éptica oscura, que
permitiran la conexion de Madrid con Levante y Andalucia, asi como la conexién entre las
Demarcaciones Territoriadles localizadas en Levante. Los contratos de arrendamiento con
Iberdrola, SA. y RENFE tienen un plazo de duracién de 5 afios. Los contratos suscritos con
RENFE son prorrogables por otros dos periodos similares a discrecion de Cableuropa o de la
Operadora parte del Contrato, segln corresponda.  El contrato suscrito con Iberdrola, S.A.
puede ser renovado mediante acuerdo expreso previo de las partes. El Grupo estima que lared
troncal empezard a ser operativa en la segunda mitad del afio 2000 para las primeras fases.

Dependencia de terceras partes en relacion con la red nacional troncal

Con arreglo a la legidacion espafiola, la concesion o adquiler de medios de transmision, como
entre otros la fibra éptica, Sn equipos de conmutacién o terminacién, exige un titulo
administrativo habilitante (como, por gemplo, una licencia individual de tipo C1). Iberdrola,
S.A., uno de los arrendadores de lared troncal del Grupo ONO, no dispone en la actuaidad de
dicho titulo, a diferencia de Iberdrola Redes, SAA. que si lo tiene. La carencia de dicho titulo
por parte de Iberdrola, SA. podria impedir que € Grupo ONO pudiera continuar usando €
cable de fibra Optica oscura aquilado. En tales circunstancias, € Grupo ONO considera que
podria negociar contratos con otros suministradores de cable de fibra ptica oscura, s bien no
puede asegurar que pueda lograrlo en condiciones similares.
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Instalada
Cartagena

2001

MAPA DE LA RED NACIONAL

Con € objetivo de reforzar la red troncal, durante € afio 2000, & Grupo ONO tiene previsto
arrendar otros 2.600 kilémetros de cable de fibra Optica oscura, que estaran disponibles a finales
del afio 2000. Ademés, Cableuropa ha firmado un acuerdo de bases con una empresa para
disponer en concepto de arrendatario, de una conexion para establecer y cursar € tréfico de sus
sarvicios de telecomunicacion por fibra ptica desde la peninsula hasta la ida de Mallorca. El
Grupo también tiene la intencion de conectar su red troncal en Espafia con la operadora del
Grupo ONO en Portugal afinales dd afio 2001.

La tecnologia utilizada sera DWDM (Dense Wave Division Multiplexing), que permitira
expandir la capacidad de las fibras aquiladas y adaptar las necesidades de capacidad a los
distintos servicios provistos por € Grupo ONO.

(c) Constructoresy proveedores de equipos

El Grupo ONO se apoya en grandes compafiias constructoras para la construccion de sus redes.
FerroviatAgroman, S.A. (filid de Grupo Ferrovid, SA, que es uno de los accionistas de
Cableuropa a través de su filid Ferrovia Telecomunicaciones, S.,A.), Isolux WAT, SA. (en
adelante, “Isolux”) y la Union Tempora de Empresas Obras y Construcciones Obrascon, S.A .-
Electromur, S.A. han sido contratados para la construccion, contratacion y puesta en marcha de
las redes.
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Los constructores son responsables de la obra civil, de la instalacion y puesta en marcha de los
equipos. La empresa estadounidense de gestion de proyectos CH2M HILL, con més de 50 afios
de experiencia en ingenieria y disefio de proyectos de telecomunicaciones y proveedor en
exclusva ddl Grupo ONO en Espafia, es responsable de la supervision del trabgjo de las
compafiias constructoras, del disefio de las redes calle por calle, asi como de la gestion general
dd proyecto de construccion. Cuando las compafiias constructoras completan cada uno de los
tramos de la construccion de lared, CH2M HILL realiza una inspeccion final para asegurar que
ésta se ha llevado a cabo conforme a las especificaciones técnicas del Grupo ONO y acepta o
rechaza la construccién en nombre del Grupo.

Los contratos de construccion han sido celebrados bagjo la forma de acuerdos marco sobre los
cuales se van redlizando Ordenes concretas de construccién 0 suministro. La mayoria de las
ordenes de construccién son a precio fijo y se refieren a la construccion de un area de nodos
secundarios. Las ordenes de construccion conllevan facturacion mensual y una factura final que
Se aceptara con caréacter provisional. Las érdenes de suministro se realizan a precios fijos que se
facturardn en e momento de dar la orden, en é momento de la entrega 'y en € de la aceptacion
provisiona de los equipos instalados. Todos los pedidos conllevan un periodo de garantia de 2
afnos desde la fecha de entrega y ciertas penalizaciones por retrasos en la entrega y para
garantizar la calidad de los suministros.

Se ha contratado a Alcatel como proveedor de equipos eectronicos, incluyendo las centrales
telefonicas, 1os equipos de transporte SDH y acceso, cables de fibra éptica y coaxiaes, equipos
de transmision de television por cable y receptores épticos. Alcatel es también responsable del
mantenimiento de lared del Grupo ONO. Los amplificadores deradiofrecuencia para television
por cable son de la marca Philips (Magnavox) pero suministrados a través de Alcatd. Las
cabeceras de televison son fabricadas por Barco y suministradas, instaladas e integradas por
Landata Sistemas S.A. y los decodificadores analdgicos y € sistema de encriptacion para €
servicio de pago por visén son suministrados por General Instruments.  Los decodificadores
digitales son suministrados por Pace Micro Technology plc. El software utilizado para € acceso
a Internet de alta velocidad es suministrado principalmente por Sun Microsystems y los
cablemodems son suministrados por Generd Instruments, 3Comy Thomson. Los equipos de
acceso a Internet de alta velocidad son marca Cisco y suministrados por la UTE Landata Kern
Datanet. Los equipos DWDM para la red naciona seran marca Ericsson.

El Grupo ONO aprovecha la gran demanda de equipos para conseguir mejores precios en €
mercado y la contratacion se hace en bloque por cuenta de todas las filiales espafiolas. Hasta la
fecha no han existido problemas de retrasos en los plazos de entrega de equipos y prestacion de
los servicios. Durante @ afio 2000 se buscaran otros proveedores que permitan asegurar la
continuidad del suministro de los elementos fundamentales de lared y de esta manera garantizar
d despliegue previsto de la misma.

(e) Contratos de inter conexién

De acuerdo con la normativa espafiola y comunitaria, Telefénica esta obligada a facilitar la
interconexion de las redes de Grupo ONO con las redes de otros operadores de
telecomunicaciones. El Grupo ONO fue € primer operador de acceso directo en firmar un
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contrato de interconexién con Telefénica. De acuerdo con lo establecido en la Ley Generd de
Telecomunicaciones y su normativa de desarrollo, Telefénica presentd una Oferta de
Interconexion de Referencia que fue posteriormente modificada por la CMT y aprobada,
incluyendo las modificaciones propuestas por laCMT, por & Ministerio de Fomento. La Oferta
de Interconexion de Referencia de 1998 incluye servicios de interconexion varios, conexion
ilimitada a los puntos de interconexion y puesta en funcionamiento de los servicios de
interconexion en un plazo de 4 meses. Telefonica ha estimado que las tarifas aprobadas por €
Ministerio por la prestacion de estos servicios son excesivamente bgjas, por |o que ha recurrido
ante la Audiencia Naciona la Orden del Ministro de Fomento por la que se aprueba la Oferta de
Interconexion de Referencia de 1998, estando pendiente la resolucidn sobre € fondo del proceso
y habiéndose desestimado por e momento las peticiones de suspension cautelar de la Orden
impugnada formuladas por Telefénica.

L as Operadoras han adaptado todos sus antiguos contratos de interconexion con Telefénicaalas
tarifas de la Oferta de Interconexién de Referencia de 1998. Cableuropa ha firmado un acuerdo
de interconexion con Telefonica para la Comunidad Autonoma de Madrid y est4 negociando
acuerdos de interconexion con operadores moviles. Ademés, Cableuropa estd negociando
acuerdos de interconexion con las Operadoras.

1V.2.4 MERCADOSDE LOSPRODUCTOSY SERVICIOS

A la fecha de registro del presente Folleto, e Grupo ONO opera en 12 Demarcaciones
Territoriales  localizadas en Espaiia. Dichas Demarcaciones Territoridles  cubren
aproximadamente cuatro millones de hogares y 300.000 empresas.

En las Demarcaciones Territoriales espafiolas se estén construyendo redes para dar conexion a
cas todos los hogares situados en las zonas urbanas y a una proporcién menor de hogares en €
resto de zonas, cumpliendo con las obligaciones de coberturay extension a las que estan sujetas
las Operadoras.

El Grupo ONO, através de Univertel, es titular de una licencia para € desarrollo de lared y la
prestacion de servicios de television por cable en Lisboa y Oporto, que cubre aproximadamente
800.000 hogares y 55.000 empresas, si bien alin no han comenzado |os trabajos de construccion
delared ni, por consiguiente, la prestacion de servicios.



Operadoras Ambito territorial Total Total
Hogar es* Empr esas*

Operador as espariolas
Mediterranea Norte

Valenciade Cable, S.A. Ciudad de Valencia 329.343 35.650
Mediterranea Norte Sistemas de Provincias de Castellon y
Cable, SA. Valencia(zona norte) 800.760 41.249
Mediterranea Sur
Mediterranea Sur Sistemas de Cable, Provincias de Alicante y
SA. Valencia (zonasur) 956.791 65.788
Region de Murciay Albacete
Regién de Murciade Cable, S.A. Provinciade Murcia 482.160 34.552
Albacete Sistemas de Cable, S A. Ciudad de Albacete 51.805 5.660
Region de Andalucia
Huelvade Cabley Television, S.A. Ciudad de Huelva 46.785 5.066
Cadiz de Cabley Television, S.A. Ciudad de Cadiz 50.018 4.555
Cabley Television de El Puerto, SAA.  Ciudad del Puerto de Santa

Maria 30.021 2.058
Cabley Television de Andalucia, S.A. Provincias de Huelvay Cédiz 457.982 30.037

1)
Islade Mallorca
Corporacién Mallorquina de Cable, Islade Mallorca 320.458 24.289
SA.
Norte de Espafia
Santander de Cable, S.A. Region de Cantabria 225.815 17.313
Operadora Portuguesa
Univertel Comunicagbes Universais, Lisboay Oporto 752.222 56.681
SA.(2
Total-Demar caciones 4.504.160 322.898

Fuente Total Hogares: Censos 1991 para las Demarcaciones Territorialesy Portugal .
Fuente Total Empresas. Schober PDM Iberia, S.A. (1998) para las Demarcaciones Territoriales y Censo 1991 para
Portugal

*Datos totales del mercado

(1) Excluyendo las ciudades de Huelva, Cédiz, Puerto de Santa Mariay Sanllcar de Barrameda.

(2) En Portugal no han comenzado ain los trabajos de construccion de la red ni, por consiguiente, la
prestacion de servicios.

IV.24.1 LasDemarcacionesTerritoriales

Las Demarcaciones Territoridles estan gestionadas por seis unidades operativas distintas:
Mediterranea Norte (3 Demarcaciones Territoriaes), Mediterranea Sur (1 Demarcaciones
Territorial), region de Andaucia (4 Demarcaciones Territoriales), regién de Murciay Albacete
(2 Demarcaciones Territorides), ida de Mallorca (1 Demarcaciones Territoria) y Norte de
Esparia (1 Demarcaciones Territorial).

Mediterranea Norte: cubre aproximadamente una extension de 13.500 kilémetros cuadrados,
1.100.000 hogares, 77.000 empresas y una poblacion total de 2.300.000 habitantes en la



provincia de Castellén y en la zona norte de la provincia de Valencia. El 97% de los hogares en
laciudad de Valenciay € 79% en la ciudad de Castell6n son viviendas de propiedad horizontal .

Mediterranea Sur: cubre aproximadamente 9.800 kilémetros cuadrados, 1.000.000 de hogares,
66.000 empresas y una poblacion total de 1.700.000 habitantes en la provincia de Alicante y en
la zona sur de la provincia de Vaencia. Las ciudades mas importantes de esta zona son Elche y
Alicante. Aproximadamente, € 91% de los hogares en la ciudad de Alicante son viviendas de
propiedad horizontal .

Region de Murcia y Albacete: cubre aproximadamente 12.500 kilémetros cuadrados, 534.000
hogares, 40.000 empresas y una poblacién total de 1.200.000 personas en la provincia de
Murciay la ciudad de Albacete. Las ciudades principales de esta zona son Murcia, Albacete y
Cartagena. Aproximadamente, €l 91% de la poblacién en estas zonas reside en ciudades de mas
de 10.000 habitantes.

Region de Andalucia: cubre aproximadamente 17.600 kilébmetros cuadrados, 585.000 hogares,
42.000 empresas y una poblacién total de 1.600.000 personas, incluyendo las ciudades de Cadiz
y Huelva. Aproximadamente, e 91% de los hogares en estas dos ciudades son en viviendas de
propiedad horizontal.

Islade Mallorca: cubre aproximadamente 3.600 kilometros cuadrados, 320.000 hogares, 24.000
empresas y cuenta con una poblacion total de 600.000 habitantes. Aproximadamente, e 50% de
la poblacion de laida vive en la ciudad de Pamay e 83% de los habitantes de dicha ciudad
residen en viviendas de propiedad horizontal.

Norte de Espafa: la Demarcacion Territorid de Cantabria cubre aproximadamente 5.200
kilébmetros cuadrados, 226.000 hogares y 17.000 empresas. Las ciudades principaes de esta
zona son Santander y Torrelavega. Aproximadamente, € 67% de los habitantes en esta
Demarcaciones Territoria reside en ciudades de més de 10.000 habitantes.

1V.2.4.2 Portugal

En febrero de 2000, & Grupo ONO adquirié su filia portuguesa, Univertel que ostenta una
licencia para la construccion de redes de telecomunicaciones (aptas para la prestacion de
servicios de acceso a Internet de banda ancha) y la prestacion de servicios de televison por
cable en las ciudades de Lisboa y Oporto (cubriendo aproximadamente 800.000 hogares y
55.000 empresas). EI Grupo ONO ha solicitado y espera obtener dos licencias para €
establecimiento y alimentacion de redes publicas de telecomunicaciones y para la prestacion de
servicio fijo de telefonia en Portugal.

En febrero de 2000 € Grupo ONO firmé un Protocolo de Intenciones con Cabovisdo, SA., €
primer operador del cable privado en Portugal, que prevé la colaboracion entre Caboviséo, SA.,
y € Grupo ONO para, entre otros, € desarrollo de la interconexion entre las respectivas redes y
el desarrollo de contenidos paratelevision. El Grupo ONO tiene previsto implantar en Portugal
sarvicios de telecomunicaciones de banda ancha en dos fases, una primera fase de construccién
de lared que permita cubrir 35.000 hogares en Lisboa (para lo cual seré necesaria una inversion
de, aproximadamente, 25 millones de euros) y una segunda fase que se planificara en funcion
dd desarrollo de la primera.



IV.2.5 COMPETENCIA

Aungue € Grupo ONO es actuamente e Unico operador aternativo que ofrece servicios de
telecomunicaciones por acceso directo en sus Demarcaciones a mercado residencial, existen
diversos competidores en dicho mercado y en € de empresas para los servicios que ofrece.
Dicha competencia proviene de los operadores establecidos y de los nuevos operadores que se
van incorporando a mercado.

IV.25.1 Telefonia para e Mercado Residencial

El competidor principal del Grupo ONO en & mercado del servicio telefonico fijo disponible a
publico para particulares es Telefonica. El Grupo ONO compite indirectamente con otros
operadores, entre |os que se encuentran, Retevision, Uni2, Jazztel y los operadores de telefonia
movil. A la fecha de registro del presente Folleto, Telefénica es € Unico competidor que
actuamente ofrece servicios de telecomunicaciones en acceso directo a clientes residenciales en
todas las Demarcaciones Territoriales. A continuacion se describen algunos de los principaes
competidores del Grupo ONO en & mercado de latelefoniafijaresidencial:

Telefénica. Telefonica esla comparia de telecomunicaciones que antiguamente contaba con €
monopolio de este servicio en Espafia, tiene una presencia en el mercado y unos recursos
superiores a los de cualquier competidor domeéstico, incluido e Grupo ONO, y cuenta con una
red publica telefénica fija completamente construida y con una gran experiencia en e mercado
de las telecomunicaciones en Espafia.  Asi, la mayor parte de los usuarios en € mercado
residencial son clientes de Telefénica.

Retevision y Uni2. Tanto Retevison como Uni2, que obtuvo su concesion nacional de
telefonia fija en mayo de 1998, comenzaron a ofrecer servicios de telefonia fija en acceso
indirecto a través de la red loca de acceso directo de Telefonica en enero y en diciembre de
1998, respectivamente. Actualmente, ambas compafiias ofrecen servicios de telefonia de alcance
internacional, interprovincial, provincia y de fijo a mévil en toda Espafia.  Algunos de los
accionistas de Cableuropa, pertenecientes a grupo Ferrovia y Multitel, son también accionistas
minoritarios de Uni2.

Tras la liberalizacién del mercado de las telecomunicaciones en Espafia en diciembre de 1998,
otros operadores han obtenido licencias individuales de @mbito nacional o inferior a naciond y
autorizaciones generales para prestar servicios de telecomunicaciones e instalar y explotar redes
de telecomunicaciones. El Grupo ONO no espera que Retevisién, Uni2 u otros operadores
realicen inversiones importantes en las Demarcaciones Territoriades para prestar servicios de
acceso directo a clientes residenciades. Sin embargo, considera que podria aumentar la
competencia a medida que los operadores que han obtenido recientemente las licencias
individuales de tipo C2 para la instalacion y explotacion de redes publicas fijas de acceso radio
(wireless local loop) comiencen a operar.

En menor medida, los servicios telefonicos a clientes residenciales del Grupo ONO también
compiten con los servicios de telefonia mévil. En Espafia existen 3 operadores de telefonia
movil que son Telefénica Servicios Mdéviles, SAA.U., Retevisidon Moviles, SA. y Airtel Movil,
S.A. Ademés, en marzo de 2000 se ha concedido una licenciaindividual de tipo B2 para prestar
servicios de comunicaciones moviles de tercera generacion (UMTS) a un cuarto operador, €

-37-



consorcio Xfera, que se espera empiece a prestar servicios en € 2001. Telefénica, Amena 'y
Airtel también han resultado adjudicatarias de una de estas licencias.

El Grupo ONO considera que tiene ventgjas frente a sus competidores en e mercado de la
telefonia residencia tales como su capacidad de ofrecer servicios de acceso directo en sus
Demarcaciones Territoriaes frente a los servicios de acceso indirecto ofrecidos por Retevision y
Uni2, y por la capacidad de ofrecer servicios integrados de telefonia, televison por cable y
acceso a Internet de forma conjunta, y a precios competitivos y con importantes ahorros a
contratar varios Servicios.

IV.25.2 Television

Sin perjuicio de lo indicado en € parrafo siguiente, en cada Demarcacion Territorial solo se han
adjudicado 2 concesiones para la prestacion del servicio de television por cable, una de las
cuales ha sido adjudicada a Teefonica, con la limitacion de no poder prestar servicios de
televison por cable durante los 24 meses siguientes a la adjudicacion de la concesion a
segundo operador. Dicho periodo ha expirado en once de las doce Demarcaciones Territoriales
en las que opera e Grupo ONO (en la Demarcacion Territorial pendiente expira € 2 de
diciembre de 2000). Telefénica no podra redizar subvenciones cruzadas entre la rama de
negocio de television por cable y la de telefonia fija, Sempre y cuando mantenga una posicion
dominante en este Ultimo segmento de actividad. Telefénica también esta presente en €
mercado de la television de pago a través de su participacion mayoritaria en € operador del
sistema por satélite DTH, Via Digital. A la fecha dd presente Folleto, Telefénica no ha
comenzado a ofrecer servicios de television por cable en las Demarcaciones Territoriales en las
que operad Grupo ONO.

Existen, por otra parte, en varias Demarcaciones Territoriales operadores de television por cable
gue estaban prestando este servicio con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley de las
Telecomunicaciones por Cable de 1995 y que contintan prestandolo d amparo del régimen
transitorio establecido por dicha Ley, existiendo asimismo titulares de concesiones especiaes
conforme a régimen trandtorio establecido por la Ley 12/1997, de 24 de abril, de
Liberalizacion de las Telecomunicaciones.

Ademés, € Grupo ONO compite con la televisién por ondas, la television por satélitey e canal
analégico Cand Plus, la television digital terrestre y, en menor medida, con otros sistemas de
entretenimiento como €l video doméstico y € cine.

L os principales competidores del Grupo ONO en &l mercado de la television de pago en Espafia
son Canal Plusy los operadores de sistemas DTH, Canal Satélite Digita y Via Digital.

Canal Plus. Cand Plus, que inici6 sus actividades en 1990, ofrece un Unico canal de television
analégico, cuya oferta incluye péiculas de primera linea y partidos de la primera y segunda
divisén espafiola. Los abonados a CandSatélite Digital pueden disfrutar de una versién
mUltiple de Canal Plus a través de 3 candes digtintos. Cana Plus es € canal premium de
television de pago de Sogecable, uno de los principales proveedores de programacion del Grupo
ONO.



CanalSatélite Digital. Canal Satélite Digital, participada en un 92,49% por Sogecable, lanzd un
paquete de 22 canaes digitales en enero de 1997 y progresivamente incremento su oferta hasta
35 candes digitales codificados mas 3 servicios premium, incluyendo la version mdltiple de
Cand Plus, € canal Disney y e canal mlitiple de peliculas Cinemania. Ademés, ofrece 4
candes opcionales, 12 canales de pago por vision, 31 canades de audio y acceso a canaes
internacionaes no codificados.

ViaDigital. ViaDigita, compafia participada por Telefonica, comenzo a emitir en septiembre
de 1997 y actuamente ofrece un paquete basico de 35 canades de television, 30 canades de
audio, 15 candesderadio y 9 canales adicionales.

Puesto que la transmision de Canal Satélite Digita y Via Digital es via satélite, no necesitan una
red terrestre para prestar servicios a sus abonados. No obstante, los clientes de sistemas DTH
necesitan alquilar o adquirir una antena parabdlica y un decodificador, ademés de estar en la
zona de cobertura del satélite. El Grupo ONO entiende que su red de banda ancha otorga ciertas
ventgjas sobre los proveedores de servicios de difusion via satélite, puesto que dicha red le
permite ofrecer asmismo servicios de telefonia e Internet. Ademas, en la actudidad los
proveedores de servicios de difusion via satélite sdlo ofrecen una interactividad limitada y no
gozan de medios técnicos para of recer paquetes integrados.

En 1999, Onda Digitd, participada por Retevision y sus accionistas, obtuvo una concesion
administrativa para la gestion indirecta del servicio de television digitd terrenal en régimen de
acceso condicional a nivel naciona con 14 canales. Onda Digital, que opera bajo la marca
Quiero TV, comenzd a ser operativa en Espafia, aunque de forma limitada, en mayo de 2000.
Los operadores nacionales y regionales de television por ondas actualmente existentes deberan
reconvertirse para utilizar los medios digitales en un plazo de 10 afios, debido a la finalizacion
de sus concesiones para servicios anal 0gicos.

1V.25.3 Servicios de Telecomunicaciones para Empresas

Telefonica es € principal competidor en la prestacion de servicios de telecomunicaciones para
empresas. Otros competidores incluyen a Retevision, Uni2 'y Jazztel, que ofrecen servicios de
acceso indirecto, interprovincia e internacional, a empresas utilizando la red de acceso loca de
Telefénica. Asimismo, estas tres compafiias han comenzado a ofrecer servicios de acceso
directo a empresas en determinadas zonas donde han desplegado su propia red.

Otros competidores en e mercado de las telecomunicaciones son empresas tales como BT
Telecomunicaciones, COLT, Airtel, y RSL Com que han obtenido licencias individuaes para la
prestacion de servicios de telecomunicaciones. Estos operadores serdn competidores del Grupo
ONO en lamedida en que ofrezcan servicios de acceso directo o indirecto en las Demarcaciones
Territoriales y en lamedida en que & Grupo preste servicios de telecomunicaciones fuera de sus
Demarcaciones Territoriaes.

La competencia en servicios de acceso directo puede incrementarse cuando los adjudicatarios de
las licencias individuales de tipo C2 (wireless local loop), recientemente otorgadas, comiencen
a prestar servicios a portador de acceso mediante bucles locaes via radio, servicios que €
Grupo ONO espera asimismo prestar através de Abrared, S.A.
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Tal y como se describe en € apartado 111.6.1 ddl presente Folleto, los principales accionistas de
Cableuropa son también propietarios de la compafiia Merlin Servicios Portadores, S.A. que a su
vez estitular de un 18% de Abrared, S.A., compafia que ha obtenido recientemente una licencia
individual detipo C2 parainstalar y explotar una red publica fija de acceso viaradio en la banda
de 34 a 3,6 GHz. Cableuropa y sus accionistas han acordado una opcion de compra y venta
sobre las acciones de Merlin Servicios Portadores, SAA., de este modo, Cableuropa podria
participar, directa e indirectamente, hasta en un 18% del capital social de Abrared, S.A. Por otro
lado, los accionistas de Abrared, SA. han suscrito un acuerdo en virtud del cua Cableuropa y
sus accionistas, a igualdad de condiciones, recibiran un trato preferente en cuanto proveedores
de bienesy servicios de Abrared.

IV.25.4 Internet

El mercado para e suministro de acceso dial-up a Internet en Espafia esta atamente
fragmentado, con centenares de proveedores de acceso a Internet, aunque se esta consolidando
rapidamente. Los cuatro proveedores principales son: (i) Terra Networks, compafiia participada
por Telefonica; (ii) Retevision, através de su filid Eresmas; (iii) CTV-Jet y Wanadoo, filiales
de Uni2; y (iv) Arrakis, una filial de BT Telecomunicaciones. Jazztel también compite en €
mercado de Internet a través de su filia Ya.com.

El Grupo ONO es & mayor proveedor en Espafia de acceso de banda ancha y alta velocidad
(512 Kbps) a Internet. La mayoria de los competidores del Grupo ONO facilitan acceso dial-up
a velocidades de hasta 56 Kbps (o de 128 Kbps utilizando lineas RDSI), o a una mayor
velocidad en determinadas lineas alquiladas. Otros suministradores de acceso telefonico directo
como Telefénica pueden ofrecer acceso de dta velocidad a Internet utilizando la tecnologia
DSL, s bien su oferta actua resulta més cara que la del Grupo ONO y estd limitada a
determinadas areas geograficas.

La competencia en los servicios de acceso a Internet puede incrementarse cuando los
adjudicatarios de las antes citadas licencias individuales de tipo C2 comiencen a prestar
servicios.

El Grupo ONO espera convertirse en uno de los principales proveedores de contenido de
Internet de banda ancha. Los competidores actuales del Grupo ofrecen principal mente contenido
de banda estrecha.

1V.2.6 ESTRUCTURA DE COSTESOPERATIVOS

Los principales costes alos que € Grupo ONO debe hacer frente son los costes de prestacion de
servicios (programacion e interconexion), la amortizacion de los derechos de retransmision y
otros gastos generales.

(en millones de euros) 1997 1998 1999 ler semestre
2000

Coste de prestacion de servicios 0,1 0,8 12,1 16,4

Amortizacion de derechos 0,0 0,0 1,3 3,0

audiovisuales (futbol)

Gastos generalesy operativos 11,7 51,7 104,6 84,0



Amortizacion 1,3 1,9 11,6 12,3
TOTAL 13,1 54,4 129,6 115,7

Costes de prestacion de servicios

Hasta finales de 1998, € coste de prestacion de servicios estaba compuesto por los pagos
realizados a proveedores de programacion de televison por cable prestada a amparo del
régimen transitorio previsto en la Ley de Telecomunicaciones por Cable de 1995. En 1999, €
coste de prestacion de los servicios estuvo compuesto fundamental mente por pagos realizados a
terceros (principamente a Telefénica) por la interconexion con sus redes y por pagos a
proveedores de programacion para television.

Los costes de interconexion actuales del Grupo ONO se basan en contratos individuales de cada
Operadora con Telefonica a amparo de la Oferta de Interconexion de Referencia de 1998. El
coste de interconexion con Telefénica se basa actuamente en la Oferta de Interconexién de
Referencia, de acuerdo con las modificaciones a la misma redizadas por € Ministerio de
Fomento, previo informe de la CMT. Las Operadoras han adaptado sus antiguos contratos de
interconexion ala Oferta de Interconexion de Referencia de 1998.

La Oferta de Interconexion de Referencia de 1998 establece una serie de costes fijos y variables
gue deberén ser abonados a cada operador por € tréfico de llamadas a través de sus respectivas
redes. Por tanto, los costes aumentaran en proporcion a volumen de llamadas realizadas por los
usuarios del Grupo ONO que deban ser transportadas utilizando una red externa y, por €
contrario, se percibiran ingresos por las llamadas originadas en una red externa a la del Grupo
ONO y que tengan como destinatarios a clientes del Grupo. En este sentido, se prevé que las
cantidades a pagar a Telefonica superardn ampliamente los ingresos que se reciban de la misma.
En € futuro, se prevé la negociacion de contratos con otros operadores de telecomunicaciones
para reducir los costes de interconexion.

El principa proveedor de programacién dd Grupo ONO es Sogecable que actuamente facilita,
con carécter no exclusivo, 11 canales de television bésicos y 4 canaes premium. Los acuerdos
de suministro de programacion generamente establecen los precios en funcién del nimero de
abonados, s bien algunos de elos establecen cantidades minimas de pago. En € futuro se
espera una reduccion de los costes por abonado a medida que € volumen de abonados vaya
aumentando. La programacion facilitada por |os operadores de television por ondas es gratuita.

Amortizacion de derechos de retransmision

El Grupo ONO ha suscrito contratos con CSD y Audiovisua para