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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/06/2024

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo ?je fondo:  Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: N/A Perfil de Riesgo: Las inversiones
descritas del FIL pueden conllevar, entre otros, los siguientes riesgos: mercado, liquidez, crédito,fraude y
sostenibilidad. Como consecuencia de los anteriores riesgos que soporta el FIL, el VL puede presentar una
alta volatilidad.

Descripcion general
gglla?\ﬂjder inversion: FIL tie ﬁlc mo ObJr tﬁlo |nverS|ones sostenlb art.9 Reglamentg UE 201 /2088%§gqadas a los 8%%

\)/ tos sostenlgﬁes eip VIeBFn’g Q/adceqa ek SLCIOH t0}8 EHerpe%tSaFT?gSOV?O aCtI Uﬂ d’}mg I’]Clpéa]rr ente
Egﬂagea'ﬁ;deﬁmr Beilalie ] e, [0 sggn'g%rac S Sl ]

ior a acree 0s veraes, soclales, SgSt

n prestamos: se 0 ra conce er res a SJE |n r en prest amos aem resas a |nea as on fos
etivos sostenibles del FIL, con L yencimiento entre S, nt| prlnc almente
Inancieras It onos, en or e a i e nc so |nso dr ejecuta
arantl Irien (5 re enl ame g cfivo eser o ne |nmu eranen o 0S|

UI maximo /0 S|mutan deu CI a nte e pano e os osal
y ctlvos me on etar e t|C|a
as a nlza 0&1 morae arlos er)t( 01 |on a esge) | |sa eudamlgﬁtg u?%dgflva os Cotizados en
ede ad creqiticia de emis ese resaarlos foda
0 os ( /

(?rmlna 10N Por. Cﬁ

Patlng 0 que puede Influir negativamente en la IQUI , emisores/merca emergentes SII’] mite

ncamiento, a
%aac |da(§ con




méaximo 40% por pais y 20% por emisor/prestatario. La cartera del FIL siempre tendra al menos 15 activos distintos. FIL
cumple principios de liquidez, transparencia y diversificacion del riesgo Durante la construccion de cartera del FIL (18
meses) no se cumplen dichos requisitos de diversificacién. La cartera se construye de forma escalonada, combinando
distintos vencimientos para distribuir en el tiempo los futuros flujos de caja y obtener liquidez de forma ordenada y continua
para pagar reembolsos. A cierre de cada mes, vencimiento medio ponderado de cartera sera menor a 2,5 afios. Duracion
media de cartera: menor a 2afios No se invierte en deuda no cotizada con vencimiento mayor a 3afios, y se aplican estas
restricciones: - Mas del 30%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos de 6meses (incluye 5% liquidez minima,
emisiones de deuda cotizada con cualquier vencimiento, y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos
gue se prevea recibir hasta en 6meses) - Mas del 60%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos de 1 afio
(incluye lo anterior y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos que se prevea recibir entre 6 y 12
meses) - Mas del 80%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos de 2 afios (incluye lo anterior y flujos de caja
de emisiones de deuda no cotizada y préstamos que se prevea recibir entre 1 y 2 afios) La cartera se renovara respetando
los criterios descritos para mantener una cartera diversificada y con vencimientos escalonados. Si hay incumplimientos
sobrevenidos, se reajustaran las inversiones en 6 meses siempre en interés de los participes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE Divisa A final del | yini Ao A
GNES & i afin pam:i‘;;dén minima | dividendos P, Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2025 2024 20__
actual)
CLASE A | 9.965,25 1 EUR 0,00 0.00 NO 11.214 10.885 7.107

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 2024 20
realizé
CLASE A EUR 30-04-2026 | 1.125,3448 1.092,2832 | 1.015,2464

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liguidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario

Sist.




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de
cobrado
CLASE Eeelce calculo
Imputac. Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,42 0,42 0,42 0,42 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » »
. L 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,03 7,59

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-04-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 4,77 3,73 5,09 10,32 13,87 16,20
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,09 0,12 0,08 0,07 0,07 0,08
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,44 1,39

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.282 91,69 10.032 92,16
* Cartera interior 5.626 50,17 5.655 51,95
* Cartera exterior 4.445 39,64 4.294 39,45
* Intereses de la cartera de inversion 212 1,89 83 0,76
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 922 8,22 866 7,96
(+/-) RESTO 10 0,09 -13 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 11.214 100,00 % 10.885 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.885 10.470 10.885
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,97 3,88 2,97 -20,52
(+) Rendimientos de gestion 3,22 4,34 3,22 -23,26
(-) Gastos repercutidos 0,47 0,78 0,47 -37,04
- Comision de gestion 0,42 0,64 0,42 -32,35
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,05 0,14 0,05 -58,83
(+) Ingresos 0,23 0,32 0,23 -23,60
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.214 10.885 11.214

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

|Durante el periodo no se han realizado operaciones.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de IMPACT BRIDGE ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CACEIS BANK SPAIN S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de IB IMPACT
DIRECT DEBT, FIL (inscrito en el Registro Administrativo de 1IC de Inversion Libre, seccién de Fondos de Inversién Libre,
con el nimero 121), al objeto de ampliar el colectivo de inversores al que se dirige la CLASE A.

Numero de registro: 315690

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

X[X|Xx]| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 11.214 miles de euros que supone el 100% del patrimonio




dela llC.

Renovacion (rollover) de 21 contratos de futuros EUR/USD. Efectivo de la operacidn: 2.625.000,00 euros. Patrimonio
medio del periodo: 11.138.481,08 euros. Ratio efectivo sobre patrimonio medio: 23,5670%.
Renovacioén (rollover) de 21 contratos y compra de 1 contrato de futuros EUR/USD. Efectivo de la operacién: 2.750.000,00

euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

APARTADO 9: ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO.
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados durante el primer semestre de 2026 admite una lectura en dos tiempos: un primer
trimestre dominado por el riesgo geopolitico y un segundo trimestre de normalizacion.

El detonante del semestre fue la escalada del conflicto con Irdn, que introdujo una incertidumbre notable sobre las
perspectivas de crecimiento y de inflacion a escala mundial. El mes de marzo concentrd las mayores tensiones, con un
repunte de la volatilidad en los tipos de interés y una revision de las expectativas sobre la Reserva Federal. El délar
estadounidense se apreci6 por su condicion de refugio, hasta el punto de que trece de las diecinueve divisas que
componen el indice de referencia de deuda emergente se depreciaron frente a él.

Ese entorno paso factura a la deuda de mercados emergentes en el primer trimestre. El indice EMBI Global Core cedié un
1,53%; la deuda en moneda local, medida por el GBI-EM Global Diversified, retrocedié un 2,25% en dodlares, con el
componente de divisa como principal causante; la deuda soberana en divisa fuerte del EMBI Global Diversified cay6 un
1,26%; y la deuda corporativa emergente del CEMBI un 0,21%. En paralelo, la emision corporativa estadounidense alcanzé
los 775.200 millones de dolares en el trimestre, un 70,3% mas que en el trimestre precedente, sefial de que las empresas
aprovecharon la ventana de financiacion antes de que se deteriorasen las condiciones.

El segundo trimestre corrigié esa dinamica de forma clara. Los diferenciales de crédito se estrecharon tanto en grado de
inversion como en high yield, apoyados en unos resultados empresariales sélidos, y practicamente todos los segmentos de
renta fija cerraron el periodo en positivo: el indice agregado global sumé un 0,9%, el crédito global con grado de inversion
un 1,5%, el high yield en euros un 3,7% y el estadounidense un 2,5%. Dentro de la deuda publica, la europea super6 al
indice global, con avances del 1,5% en el Bund aleman, del 2,5% en la deuda italiana y del 1,9% en la espafiola, mientras
los gilts britanicos lideraron con un 2,1% y la deuda japonesa quedd descolgada con un -1,3%. El activo mas destacado del
trimestre fue precisamente la deuda de mercados emergentes, con una revalorizacion del 4,0%, impulsada por la mejora de
las expectativas de inflacion y por la perspectiva de politicas monetarias menos restrictivas en esas economias.

En materia de politica monetaria, el semestre trajo un cambio de direccién en Europa. El Banco Central Europeo dejd sus
tipos oficiales inalterados en las reuniones de febrero, marzo y abril, con la facilidad de depdsito en el 2,00%, y el 11 de
junio de 2026 acordd subirlos en 25 puntos basicos: la primera subida desde 2023 y el primer movimiento tras once meses
de pausa, que situo la facilidad de depdsito en el 2,25%, las operaciones principales de financiacién en el 2,40% y la
facilidad marginal de crédito en el 2,65%. La Reserva Federal, por su parte, mantuvo el rango del 3,50%-3,75%
acompafandolo de un mensaje restrictivo, y el Banco de Japo6n continué normalizando hasta el 1,0% en junio.

Las proyecciones de junio de 2026 de los expertos del Eurosistema anticipan una inflacion general del 3,0% en 2026, del
2,3% en 2027 y del 2,0% en 2028, con la subyacente en el 2,5%, 2,5% y 2,2%, y un crecimiento del PIB del 0,8%, 1,2% y
1,5% respectivamente. Los registros del semestre ya reflejan ese deterioro, con la inflacién de la zona euro en el 3,2%
general y el 2,5% subyacente, y la estadounidense en el 4,2% interanual por el encarecimiento de los carburantes. Frente
al episodio de 2022, hay una diferencia que la Gestora considera relevante: la debilidad del mercado laboral hace
improbable que los salarios acomparien a los precios, lo que reduce el riesgo de efectos de segunda ronda. Las ganancias
medias por hora en Estados Unidos crecieron un 3,5% en mayo.



Para un fondo que financia directamente a entidades microfinancieras, compafiias de energias renovables y proyectos con
impacto social y medioambiental, la Gestora extrae dos conclusiones del semestre. La primera es que la naturaleza
mayoritariamente privada y no cotizada de la cartera ha actuado como amortiguador: las posiciones no han sufrido la
volatilidad de precios que si afectd a los indices de deuda cotizada en el primer trimestre. La segunda es que el foco de
gestion no ha estado en el riesgo de crédito, sino en el riesgo de tipo de cambio, en un semestre de fuertes movimientos
del ddlar, y en el coste de mantener la cobertura correspondiente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Con fecha 12 de junio de 2026 se ha registrado una modificaciéon del Folleto Informativo de IB Impact Direct Debt, FIL (el
"Fondo"). Se amplia el colectivo de inversores al que se dirige la Clase A, que pasa a incorporar al personal de la Sociedad
Gestora, quedando redactado literalmente como "Inversores profesionales segun LMVSI que suscriban directamente con la
Gestora o que tengan contrato de GDC o asesoramiento con pago explicito donde no se retengan incentivos, IIC
gestionadas o no por la Gestora, y administradores, directivos y empleados de la Gestora, con capacidad para soportar
pérdidas segun los riesgos del FIL, y cuyo horizonte de inversidn esté alineado con el plazo indicativo de inversion del FIL".
Se incorpora un apartado nuevo sobre herramientas de gestion de la liquidez, que contempla la suspensién temporal de las
suscripciones y reembolsos en circunstancias excepcionales y la creacidn de carteras separadas de activos iliquidos. Los
limites de la politica de inversion y las comisiones de gestion y de depositaria no han sido modificados.

Al margen de lo anterior, la estrategia de inversion del Fondo no ha experimentado cambios durante el primer semestre de
2026, habiéndose gestionado la cartera conforme a lo descrito en su Folleto Informativo.

c) indice de referencia.
El Fondo no sigue un indice de referencia en su gestion.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El Fondo cuenta con una Unica clase de participaciones con patrimonio, la clase A (ES0146722006). La evolucion mensual

de su valor liquidativo, patrimonio y nimero de participes hasta el 30 de abril de 2026, ultima informacién disponible a la
fecha de elaboracidn del presente informe, ha sido la siguiente:

CLASE A (ES0146722006)
Fecha Valor liquidativo Patrimonio (EUR) N° participes
31/12/2025 1.092,28 10.884.876,73 1
31/01/2026 1.099,40 10.955.807,65 1
28/02/2026 1.104,80 11.009.582,17 1
31/03/2026 1.117,73 11.138.481,08 1
30/04/2026 1.125,34 11.214.344,30 1

El nimero de participaciones en circulacion se ha mantenido invariable en 9.965,251829 durante todo el periodo, al no
haberse producido suscripciones ni reembolsos. El incremento del patrimonio, de 329.467,57 euros, corresponde en su
integridad al resultado generado por el Fondo.

Los gastos soportados por el Fondo hasta el 30 de abril de 2026 ascienden a 146.445,80 euros, con el siguiente desglose:

Concepto Importe (EUR)

Servicios exteriores 49.420,56
Comision de la sociedad gestora 46.464,24
Comision de la entidad depositaria 1.823,79
Gastos de comunicacion de derivados (EMIR) 580,80
Tasas de registros oficiales 344,95
Gastos de operaciones de futuros 206,78

Tributos 3.327,96

Gastos financieros 95.997,23
Operativa de futuros de cobertura 17.773,26
Diferencias negativas de cambio 77.491,26



Cuenta en el depositario 726,00

Otros activos de renta fija 6,71
Dotacion a las provisiones -2.299,95
TOTAL 146.445,80

La operativa de futuros empleada para cubrir el riesgo de tipo de cambio genera un gasto de 361.298,09 euros,
compensado por unos ingresos de 343.524,83 euros derivados de la misma operativa, de modo que el coste neto de la
cobertura de divisa en el periodo se limita a 17.773,26 euros. La dotacion a las provisiones presenta signo negativo por
corresponder a una reversion neta de valoraciones.

A los gastos anteriores debe afiadirse el beneficio transferido a la Sociedad Gestora, que asciende a 329.467,57 euros, con
lo que el total de gastos del periodo alcanza los 819.438,20 euros. Considerados los ingresos, que suman 1.148.905,77
euros, el resultado del periodo se situa en 329.467,57 euros, importe que coincide exactamente con la variacién del
patrimonio del Fondo entre el 31 de diciembre de 2025 y el 30 de abril de 2026.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Impact Bridge Asset Management, SGIIC, SA (la "Gestora") no gestiona ningln fondo que siga una estrategia igual o
suficientemente similar a la del Fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre de 2026, y hasta el 30 de abril de 2026, ultima informacién disponible, la actividad de inversion
del Fondo ha sido reducida:

* Amortizacion parcial de la posicion en BORUB 1 A MTGE EUR 17/12/2029 por importe de 29.490 euros, en el mes de
abril de 2026.

* No se han realizado nuevas inversiones, desinversiones ni reembolsos adicionales durante el periodo. La variacion del
resto de las posiciones responde exclusivamente a su valoracion y al devengo de intereses.

* En la gestion de la liquidez del Fondo se han realizado diversas operaciones de compraventa de divisa para atender los
gastos y los flujos denominados en moneda distinta del euro.

El reparto de la cartera del Fondo a 30 de abril de 2026 es el siguiente:
Descripcion Tipo Divisa Exposicion (EUR) % patrimonio

9% GREENALIA BIOMASS POWER (LOAN) 06/2026 Préstamo EUR 3.451.955,13 30,78%
BEN OLDMAN SHARED OPPORT. 31/12/2027 Préstamo EUR 2.317.250,40 20,66%

BORUB 1 A MTGE EUR 17/12/2029 Bono EUR 1.252.582,80 11,17%
GREENALIA SA 9,00 15/06/2026 Préstamo EUR 1.090.358,06 9,72%

3% ONE ACRE 10/27 Bono UsD 867.182,72 7,73%

BABBAN GONA FARMER 7% 31/08/2026 Préstamo USD 857.290,39 7,64%
6,6% MY AGRO 31/08/26 Préstamo USD 430.966,34 3,84%

Liquidez 921.717,16 8,22%

Total cartera 11.203.735,20 99,90%

Patrimonio a 30 de abril de 2026 .................. 11.214.344,30 EUR

Distribucion geografica:

UK & Continental Europe ..... 69,0%

Sub-Saharan Africa .......... 18,9%
Efectivo .........veeene... 8,1%

ASia ... 2,0%

Other regions ............... 2,0%

Calidad crediticia:
"Se recomienda la lectura del folleto del FIL. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN



ACTIVOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY
ELEVADO."

Deuda cotizada vs privada:
Cotizada .... 20,65%
Privada ..... 79,35%

Se consideran deuda cotizada los activos con la condicion de valor negociable admitidos a cotizacion, y deuda privada los
préstamos y los activos no cotizados, conforme a la clasificacion de la cartera del Fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el primer semestre de 2026, el Fondo operd exclusivamente con futuros eurodolar, con la finalidad de cubrir el
riesgo de tipo de cambio derivado de las posiciones denominadas en délares estadounidenses. No se han realizado
operaciones de adquisicién temporal de activos.

A 30 de abril de 2026, ultima informacién disponible, el Fondo mantenia 21 contratos de futuros sobre el cruce EUR/USD
negociados en el Chicago Mercantile Exchange, equivalentes a un valor de cobertura de 2.630.255,66 euros. El grado de
cobertura de la exposicion a dolares estadounidenses a dicha fecha fue del 98,58%.

La cobertura se mantiene sin interrupcién mediante la renovacion (rollover) de los contratos a su vencimiento. En el periodo
se han formalizado dos renovaciones: la de 12 de marzo de 2026, que originé la posicién de 21 contratos con vencimiento
en junio de 2026 vigente a la fecha de referencia anterior, y la de 11 de junio de 2026, en la que la posicion se renovd y
amplié hasta 22 contratos con vencimiento en septiembre de 2026.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se informa de que la totalidad del patrimonio del Fondo esta suscrita por un Unico participe, IB Impact Debt, FIL, que es
otra institucion de inversion colectiva gestionada por la propia Sociedad Gestora. Dicha inversion se ha realizado y se
mantiene conforme a la normativa aplicable y a los procedimientos internos de la Sociedad Gestora en materia de
operaciones vinculadas, que exigen autorizacion previa y seguimiento peridédico por el 6rgano competente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

A 30 de abril de 2026, fecha de la ultima valoracion disponible, el Fondo ha alcanzado una rentabilidad acumulada en el
ejercicio del +3,03%, equivalente a una rentabilidad anualizada del +9,08%.

El comportamiento del periodo se explica por el devengo ordinario de los cupones de la cartera, en un contexto en el que
las posiciones, mayoritariamente privadas y no cotizadas, no se han visto afectadas por la volatilidad de precios que si
experimentaron los mercados de deuda cotizada durante el primer trimestre.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Fecha VaR CVvaR

31/12/2025 0,74% 0,84%
31/01/2026  0,69% 0,79%
28/02/2026  0,65% 0,74%
31/03/2026  1,33% 1,52%

Los datos anteriores corresponden a los ultimos célculos disponibles a la fecha de elaboracion del presente informe. El
modelo empleado para el calculo del VaR (Value at Risk) es el paramétrico con un 99% de confianza. Se comenzé a hacer

el célculo del VaR de la cartera del Fondo en febrero de 2023.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

Advertencia efectuada por la CNMV y recogida en el Folleto Informativo del Fondo: "Se recomienda la lectura del folleto del
FIL. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN ACTIVOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO."

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara a la segunda mitad de 2026, la Gestora trabaja con un escenario que califica de estabilidad vigilada: ni una
recesion que comprometa la solvencia de las contrapartes del Fondo, ni un entorno lo bastante despejado como para
descartar nuevos episodios de volatilidad.

El factor que mas condiciona ese escenario es la duracion del choque energético derivado del conflicto en Oriente Medio.
El consenso de mercado sitla el precio del petr6leo entre 80 y 90 délares por barril al cierre del ejercicio, con retroceso por
debajo de los 80 ddlares en 2027, lo que apunta a una presion inflacionista de caracter transitorio, aunque se espera que el
encarecimiento energético se propague antes a los alimentos y a un conjunto mas amplio de precios. En consecuencia, la
expectativa dominante es que los grandes bancos centrales occidentales dejen sus tipos sin variacion durante el resto del
afio: la atonia del mercado laboral y la contencién de los salarios rebajan el riesgo de que la inflaciéon se consolide, y no se
prevén nuevas actuaciones dirigidas a enfriar el crecimiento.

Para el Fondo, ese cuadro resulta favorable por una razén concreta: su rentabilidad procede del devengo de los cupones
de una cartera de deuda mayoritariamente privada y no cotizada, no de la revalorizaciéon de precios de mercado. En un
entorno de tipos en meseta y sin deterioro macroeconémico severo, el retorno esperado depende esencialmente de que las
contrapartes atiendan sus obligaciones de pago, y no de los movimientos de los indices. Esa caracteristica, que en un
mercado alcista puede limitar el recorrido del Fondo, actia como proteccion en periodos de tension como el vivido en el
primer trimestre.

Por segmentos y geografias, la Gestora mantiene el foco en la financiacién de entidades microfinancieras, de compafiias
de energias renovables y de proyectos con impacto social y medioambiental en economias emergentes y en desarrollo, un
ambito que cerré el semestre con un comportamiento superior al del conjunto de la renta fija tras la recuperacion del
segundo trimestre y que se beneficia de la mejora de las expectativas de inflacién y del inicio de la relajacién monetaria en
varias de esas economias. En cuanto al peso de la cartera en Europa, la Gestora es consciente de que la region sigue
siendo la rezagada de la recuperacion posterior a la pandemia, con un consumo mas débil de lo previsto por la falta de
confianza de los hogares, si bien el estimulo fiscal aleman deberia apoyar a la mayor economia del area en el corto plazo.

En el plano de la gestién del riesgo, las dos prioridades del segundo semestre seran la continuidad de la cobertura
sistematica del riesgo de tipo de cambio a través de futuros, cuyo coste neto en el periodo ha sido contenido, y el
seguimiento de los vencimientos de la cartera: varias posiciones alcanzan su vencimiento en la segunda mitad del ejercicio,
lo que exigira decidir entre su renovacion y la reinversién de los importes recuperados en nuevas oportunidades de
financiacion de impacto.

En cuanto a la actuacion previsible, la Gestora prevé mantener sin modificaciones la estrategia descrita en el Folleto

Informativo, seleccionando nuevas operaciones que cumplan simultdneamente los criterios de rentabilidad, riesgo y
contribucion al impacto definidos en la politica de inversion, y preservando el perfil conservador que caracteriza al Fondo.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n
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11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciAn
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