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SALDO VIVO NOMINAL MAXIMO

15.000.000.000euros

El presente folleto de base de pagarés (el "Folleto Base™) ha sido elaborado en documentos separados
conforme alos Anexos 2y 14 del Reglamento Delegado (CE) n°2019/980 de la Comisién de 14 de marzo
de 2019 ("Reglamento Delegado2019/980"). La nota de valores ha sido inscrita en los registros oficiaks
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") con fecha 20 de octubre de 2020 y se
complementa con eldocumento de registro de Bankia, S.A. inscrito en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 20 de octubre de 2020, el cual puede consultarse a través de la pagina web corporativa de la
Sociedad (enlace) y en la pagina web de la CNMV (enlace). La informacidn contenida en estas péginas
web o en cualquier otra citada en este Folleto Base no forma parte del mismo y no ha sido examinada ni
aprobada porla CNMV.

El presente Folleto Base tendra validez hasta un afio después de su inscripcion en los Registros Oficiales
de la CNMV. La obligacion de incorporar un suplemento al folleto en caso de que se produzcan nuevos
factores significativos o sedetectenerrores materiales o inexactitudes graves noserd aplicable unavez que
haya expirado el periodo de validezdel Folleto de Base.
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1. DESCRIPCION DEL PROGRAMA

El presente Folleto Base establece las condiciones de unprograma de emision anual de pagarés de empresa
de Bankia, S.A. ("Bankia", el "Banco" o el "Emisor") denominado en euros, que podran emitirse al
descuento, a la par o por encima de la par (el "Programa"). Los pagarés estaran representados en
anotaciones en cuenta en Iberclear y admitidos a cotizacién en el AIAF Mercado de Renta Fija. El saldo
vivo nominalmaximo delPrograma es de 15.000.000.000 euros.

1. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

A continuacion se describen los principales riesgos inherentes a los valores que se emitan al amparo del
presente Programa.

Riesgo de mercado

Porriesgo de mercado se entiendeel riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Los valores estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcion, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés, de la calidad crediticia del
Emisory de la duracién de lainversion (un aumentodeltipo de interés, implicaria una disminucién de los
precios en el mercado), pudiendo situarse en niveles inferiores a sus valores nominales o sus precios de
adquisicion o suscripcidn.

Los pagarés emitidos, unavezadmitidos a cotizacion en AIAF Mercado de RentaFija, es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio deemisiéninicial, alalza o a la bajay, portanto, el Emisor
no puede asegurar que los pagarés se negocien a un precio de mercado igual 0 superior a su precio de
suscripciono adquisicion.

Riesgo relativo a la posibilidad de que los pagarés devenguen rendimientos negativos

La rentabilidad de los pagarés sedetermina por la diferencia entre el precio deamortizacién o ventay el de
suscripcion o adquisicion. El precio de adquisicion o suscripcion de los pagarés se determina en funcidn
del tipo nominal concertado entre emisor y suscriptor, por lo que a priori no es posible determinar el
rendimiento resultante para cada inversor dada la diversidad de precios de suscripcion o adquisicion y
correspondientes tipos de interés que previsiblemente se apliquen a los pagarés que se emitan durante la
vigencia del Programa.

Dado el actualnivel de tipos de interés, en ocasiones el Emisor podra emitir los pagarés porun precio de
suscripcidon sobre la pary por tanto superior al precio de amortizacion. En tal situacion, el inversor no
recobrara el total del importe invertido sino sélo el valor nominal, sufriendo una pérdida o rentabilidad
negativa.

Riesgo de créditode la inversiony ausencia de calificacion crediticia

Por riesgo de crédito se entiende la posibilidad de pérdida econdmica por deterioro de la estructura
financiera del Emisor, con el consiguiente riesgo de incumplimiento, o retraso en el cumplimiento, del
Emisor de su obligacionde reembolso del valornominal de los pagarés y, portanto, la posibilidad de que
se genere unadisminucionen elvalorde lainversion.

El Emisor podria no podercumplircon sus obligaciones de pagosise vierainmerso en un procedimiento
concursal o en un proceso de resoluciénde conformidad con la legislacion bancaria aplicable (verRiesgo
de absorcion depérdidas). Los pagarés en estos supuestos constituirian créditos ordinarios de conformidad
con la ley concursal y con rango de prelacion inferior, en particular, a todos los acreedores privilegiados
portenergarantiarealo porley y, en particular, ciertos depésitos bancarios.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa no cuentan con la garantia del Fondo de
Garantia de Depdsitos. Las emisiones realizadas alamparo del presente Folleto Base estén respaldadas por
la garantia patrimonial del Emisor.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa no han sido objeto de calificacion crediticia
porningunaagencia de rating.

Riesgo de liquidez o representatividad delosvaloresenel mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores en el
momento de materializar la venta de sus pagarés antes desu vencimiento.

Los pagarés que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emisidn cuya distribucion
podriano sermuy amplia y paralos cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo. Esta
previsto que las emisiones efectuadas al amparo del presente Folleto Base coticen'y sean negociadas en



AIAF Mercado de Renta Fija, a pesarde lo cual no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacién activaen el mercado. No se prevé la existencia de entidades de liquidez.

La negociacion actual de pagarés con similares caracteristicas que los aqui descritos es poco activa. En
consecuencia, los inversores podrianno encontrar contrapartida para los valores en el mercado.

Ningunaentidad delgrupo Bankia vendera pagarés emitidos bajo el presente Folleto Base, nirepos sobre
pagarés emitidos bajo el presente Folleto Base, en mercado secundario en volimenes inferiores a 100.000
euros.

Riesgo de absorcion de pérdidas: los créditos de los titulares de pagarés con un vencimiento superior a
7 dias podran sujetarse a medidas de absorcion de pérdidas de alcanzarse el punto de no viabilidad de
acuerdo con la Directiva de Reestructuracion y Resolucion y la Ley 11/2015 de Recuperacion y
Resolucionde Entidades de Créditoy Empresas de Servicios de Inversion

El 15 de mayo de 2014 el Parlamento Europeo aprobd la Directiva 2014/59/UE sobre Reestructuracion y
Resolucion Bancaria (la "BRRD"), la cual determina el mecanismo interno de imposicion de pérdidas a los
accionistas y a los acreedores cuando la entidad afronta graves dificultades, con el fin de minimizar el
impacto y el coste para contribuyentes cuando una entidad financiera se considere en situacion de
inviabilidad.

La BRRD fue transpuesta en Espafia mediante la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion
de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (“Ley 11/2015") y por el Real Decreto
1012/2015, de 6 de noviembre, porelque se desarrolla la Ley 11/2015, que se encuentranen plenovigor.

Este cuerpo normativo dotaa las autoridades competentes de resolucion de unaserie de herramientas para
resolverentidades con problemas de solvencia o de viabilidad. La BRRD contempla que las autoridades de
resoluciontendréan la facultad de depreciar las deudas de los acreedores no garantizados de una entidad no
viable y convertir la deuda no garantizada en capital, lo que podria incluir a los pagarés, con sujecion a
determinados parametros entre los que se encuentran los que tengan un vencimiento superiora 7 dias. La
determinaciénde siunaentidades o noviable puede depender de unaserie defactores que pueden escapar
al control de dicha entidad. El ejercicio de cualquiera de dichas facultades o su mera sugerencia podria
conllevar un perjuicio significativo para el valor de los pagarés.

Los titulares de los pagarés podrian ver reducido el valornominal de sus pagarés o sufrirla conversion de
los mismos en instrumentos de capital. En tales casos, los inversores podrian perder, total o parcialmente,
el importe invertido.



1. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE
11 Identificacion de las personas responsables de lainformacion

D. Fernando CuestaBlazquez, Director de Financiaciony Tesoreria, en nombre y representacion de Bankia,
entidad domiciliada en Valencia, C.P. 46002, calle Pintor Sorolla, nimero 8 y con Cédigo LEI
549300685QG7DJS55M 76, en su condicion de apoderadode la Sociedad, en virtud del acuerdo adoptado
porelConsejo de Administracion defechade 27 de mayo de 2020, asume la responsabilidad del contenido
delpresente folleto de basede pagarés (el *Folleto Base™).

1.2 Declaracion de las personas responsables del folleto de base

D. Fernando Cuesta Blazquez asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto Base y
asegura, tras comportase con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion
contenida en el presente Folleto Base es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incune en
ningunaomision que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaracion oinformes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos enel folleto de
base

El presente Folleto Base no incluyedeclaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de expertos.
14 Declaracionsobre lainformacion que proceda de un terceroincluidaenel folleto de base

El presente Folleto Base no incluye informaciones procedentes de terceros.

15 Declaracionsobre laaprobacion del folletode base por parte de la autoridad competente

(@) EsteFolleto Base hasido aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (" CNMV")
en calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y delConsejo, de 14 de junio de 2017 (" Reglamento (UE) 2017/1129").

(b) La CNMVsolo apruebaeste Folleto Baseencuantoalcanza los niveles de exhaustividad, coherencia
e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129.

(c) Dichaaprobacionporla CNMVno debe considerarse como un refrendode la calidad de los valores
a los que se refiere el presente Folleto Base.

(d)  Losinversoresdebenevaluar porsimismos laidoneidadde lainversion en los valores.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Vase seccion Il "Factoresde Riesgode los Valores" del presente Folleto Base.
3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Interés de las personas fisicasyjuridicas participantes enla emision

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en el Programa.
3.2, Motivos de laemisionydestinode los ingresos

Los fondos provenientes de las emisiones de pagarés que sehagan alamparo del presente Folleto Base se
destinaranaatender las necesidades de tesoreria del Emisor.

Los gastos estimados de emisidn son los siguientes, bajo la asuncion de que se suscriban pagarés por el
saldo vivo nominalmadximo de este Folleto Base, estoes, 15.000.000.000 euros:

Concepto Importe
Registro CNMV 5.100,50 €
Registro de suplemento 306,03 €
Estudio y registro del Folleto Base en AIAF (0,005% sobre el nominal emitido, con un maximo de 55.000€) 55.000,00 €
Tasas CNMV admision a cotizacién en AIAF (0,01% con un minimo 3.030 € y maximo 61.206 € por importe

del Programa) 61.206,00 €
Tarifas Iberclear (admision, permanencia y Tasas inclusion) 300 €
TOTAL 121.912,53 €

Considerada la anterior prevision de gastos, los gastos estimados de emision (excluido el IVA) suponenel
0,000812% de saldo vivo nominal maximo referido.



4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. A) Descripciéndel tipoylaclase de los valores ofertados al pablicoy/oadmitidos a cotizacion

Los pagarés sonvalores de renta fijasimple que representan una deudapara el Emisor. Podran emitirse al
descuento, alaparo porencimade la pary son reembolsables por suvalornominalal vencimiento.

Cada pagaré tendra un valor nominal unitario de 1.000 euros y estaran representados mediante anotaciones
en cuenta.

A continuacion, se incluye una comparativacon la rentabilidad, riesgo y liquidezentre pagarés y depositos
bancarios que los inversores debenteneren cuentaa la hora de suscribir estos instrumentos, que refleja las
rentabilidades medias ofrecidas por los pagarés emitidos por la Sociedad para distintos plazos de
vencimiento, elriesgo y la liquidez. La tablatambién incluye las rentabilidades cotizadas actualmente por
la Sociedad para el Dep6sito Facil Internetpara esos mismos plazos de vencimiento.

Rentabilidad: De forma indicativa, se ha incluido una tabla con las rentabilidades medias que
hipotéticamente podrian ofrecerse por los pagarés emitidos por la Sociedad para distintos plazos de
vencimiento. La tabla también incluye las rentabilidades cotizadas actualmente por la Sociedad para el
Depdsito Facil Internet para esos mismos plazos devencimiento. Los datos que seincluyenson meramente
indicativosy no limitativos, ya que en esta misma fecha se ofrecen simultdneamente otras rentabilidades,
tanto superiores como inferiores, para los mismos productos, dependiendo de la tipologia del cliente,
vinculaciénde la entidad, importe suscrito y otros factores.

Concepto 1 MES 6 MESES 12 MESES
Pagaré -0,50% -0,40% -0,35%
Dep6sito 0,00% 0,00% 0,00%

Los datos contenidos en la tabla tienen caracter meramente informativoy su inclusion no supone obligacion
algunaporpartedel Emisor de ofrecer esas rentabilidades en adelante.

Dado el actualnivel de tipos de interés, en ocasiones el Emisor podra emitir los pagarés porun precio de
suscripcion sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacion. En tal situacion, el inversor no
recobrara el total del importe invertido sino sélo el valor nominal, sufriendo una pérdida o rentabilidad
negativa.

Riesgo: Los pagarés, a diferencia de los depositos bancarios, no cuentan con la cobertura del Fondo de
Garantia de Depdsitos.

Liquidez: Esta previsto que los pagarés emitidos al amparo del Programa coticen en AIAF Mercado de
Renta Fija, aunque noes posible asegurar que vayaa producirse unanegociaciénactivade estos valores en
el mercado.

En general, los depositos bancarios no tienen liquidez, salvo en el caso de cancelacion anticipada con la
penalizacion correspondiente.

De acuerdo con la Directiva de Reestructuraciony Resolucién Bancaria 2014/59/UE y la Ley 11/2015 de
Recuperacion y Resolucion de Entidades de Crédito y Empresas de Servicios de Inversion, los titulares de
pagarés con vencimiento superior a 7 dias podrian ver reducido el valor nominal de sus pagarés o la
conversidndelos mismos eninstrumentos de capital, en caso de que los pagarés sean considerados pasivos
admisibles parala recapitalizacion internaen una entidad objeto de resolucion. En tales casos, los inversores
podrian perder el importe invertidototal o parcialmente. Quedanexentos de verse afectados en procesos de
recapitalizacion interna, en caso de resolucién de unaentidad, los depositos garantizados por el Fondo de
Garantia de Depositos con el limite con caracter general de 100.000 euros segun lo previsto en el Real
Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre ("Real Decreto-Ley 16/2011"). La parte de los depositos de las
personasfisicasy de las microempresas, pequefias y medianas empresas que exceda del nivel garantizado
previsto en el Real Decreto-Ley 16/2011 (con caracter general 100.000 euros), y los depésitos de las
personas fisicas y de las microempresas, pequefias y medianas empresas que serian depositos garantizados
si no estuvieran constituidos a través de sucursales situadas fuera de la Union Europea de entidades
establecidas en la Unidn Europeatendran la consideracion de créditos con privilegio general, siendo objeto
de recapitalizacion interna una vezagotados los créditos subordinados y los créditos ordinarios.

4.1. B) Numerointernacional de identificacion del valor (ISIN)
Cadaemisién tendraunISIN, coincidiendo la de aquellos pagarés con misma fecha de vencimiento.



4.2, Legislacion segun lacual se hancreado los valores

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacion espafiola y, en particular, deacuerdo coneltexo
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre(la"Leydel Mercado de Valores"), eltexto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital") y demés
normativa aplicable. Por otra parte, el presente Folleto Base ha sido elaborado de conformidad con el
Reglamento 2017/1129 y su normativa de desarrollo, en particular, el Reglamento Delegado (CE)
2019/980.

4.3. Representacion de los valores, en caso de valores representados mediante anotaciones en
cuenta, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones

Los pagarés a emitir al amparo del presente Folleto Base estaran representados por anotaciones en cuenta,
siendo Sociedad de Gestiénde los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.AU.
("lberclear") condomicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad nimero 1, junto consus Entidades Participantes,
la encargada de suregistrocontable.

44, Importe total de los valores ofertados al plblico/admitidos a cotizacion

El importe del Programa es de 15.000.000 euros de saldo vivo nominal maximo. Este importe maximo se
entiendecomo elsaldo vivonominal maximo de todos los pagarés encirculacion (emitidos y n o vencidos)
en cada momento alamparo del Programa.

45, Moneda de emision de los valores
Los pagarés a emitir al amparo del presente Folleto Base estaran denominados en euros.

4.6. Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de
insolvencia, incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de subordinacién de los valores
y laiincidencia potencial sobre lainversidn en caso de resolucion con arreglo a la Directiva
2014/59/UE

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base no tendran garantias reales ni de terceros ni
estaran garantizados por el Fondo de Garantia de Dep6sitos. El reembolso del nominal de estos valores
estara garantizado por la responsabilidad patrimonial universal de Bankia.

Al tratarse de valores equivalente a créditos ordinarios, los inversores se situaran a efectos de la prelacién
debida en casodesituaciones concursales del Emisor, por detras de los acreedores con privilegio y al misno
nivelque el resto de acreedores comunes que a la fecha tenga Bankia, conforme a la catalogaciény orden
de prelacion de créditos establecidos en el texto refundido de la Ley Concursal aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2020,de 5 de mayo.

Asimismo, las disposiciones de la Ley 11/2015, que transpuso la BRRD en Espafia, podrian tener impacto
en las caracteristicas de los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto Base. En particular, los
titulares de pagarés convencimiento superiora 7 dias podrian ver reducido el valor nominal de sus pagarés
0 la conversion delos mismos en instrumentos de capital. En tales casos, los inversores podrian perder total
o parcialmente elimporte invertido.

4.7, Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion a tales
derechos, y procedimiento para el ejerciciode los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores que se emitan al amparo de este Programa no otorgardn
parael inversor que los adquiera ningin derecho politico presente y/o futurosobre Bankia.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisiciény tenencia de los valores
seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que
se emitan, y que se encuentran recogidos en los apartados 4.8y 4.9 siguientes.

4.8. Intereses de los valores

@ Tipo de interésnominal

El tipo de interés nominal sera el concertadoentre el Emisor y el tomador de cadapagaré, estableciéndose
de modo individual para cada pagaré o grupode pagareés.

Los pagarés a emitiral amparo del presente Programa son valores conrendimiento implicito positivo, nulo
0 negativo, de forma que su rentabilidad (positiva, nula o0 negativa) viene determinada por la diferencia



entre el precio de suscripcion o adquisiciony el de amortizacién o enajenacion, no dando derechoal cobro
de cupones periodicos.

El tipo de interés nominalanual de cadapagaré seré calculado de acuerdo a la siguiente formula:
N—E\ /365

= (%) (&)

Siendo:

E= Importe efectivo del pagaré.

N= Importe nominal del pagaré.

i= Tipo de interés anual nominal, expresadoen tanto poruno.

n=Numero de dias entre lafecha de emision (incluida) y la fecha de vencimiento (excluida).

El Emisor podra emitir pagarés sobre la par (con precio de suscripcién superioral precio de amortizacion).
En este supuesto el tipo de interés nominal sera negativo y el inversor sufrira una pérdida al recuperar
solamente elvalornominal del pagaré.

(0) Disposiciones relativas a los intereses a pagar
No aplicable.
© Fecha de devengode los intereses

Los intereses se devengaran desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento. Altener los pagarés
unarentabilidad implicita, éstase obtiene por diferencia entre el precio de suscripcién o adquisiciény el de
amortizacién o enajenacién. No tendralugar el pago periédicode cupones.

(d) Fecha de vencimiento de los intereses
El vencimiento de los intereses se produce con el vencimiento del pagaré.
(e) Plazo validoen el quese puedenreclamar los interesesy el reembolso del principal

Los pagarés se reembolsaranen sufecha devencimientoporelvalor nominal.

En el caso de que la fechade vencimiento coincidieraconun diainhébila los efectos de AIAFMercado de
Renta Fija, las cantidades correspondientes se abonaran al dia siguiente habil, sin que porello los titulares
de los valores tenganderechoa percibir intereses por dicho diferimiento.

Conforme a los articulos 1.964y 1.966 del Codigo Civil el plazo de prescripcion para reclamar el pago del
principaly el pago de los intereses es de5afios.

@ Declaracion que establezcael tipo de subyacente

No aplicable.

(o) Descripciondel subyacenteen quese basa el tipo

No aplicable.

© Métodoempleado para relacionar el tipocon el subyacente

No aplicable.

(d) Indicacion de donde puede obtenerse por medios electrdnicos informacion sobre el rendimiento
historico y futuro del subyacente y sobre su volatilidad, y de si puede obtenerse gratuitamente o
no.

No aplicable.

(e) Descripcionde toda perturbacion de mercado o de la liquidacion que afecte al subyacente



No aplicable.

® Cualquier norma de ajusteen relacién coneventos que afectenal subyacente
No aplicable.

@) Nombre del agentede calculo

No aplicable.

() Si el valor contiene uncomponentederivado enel pago deintereses, explicacidn claray completa
que ayude a comprender a los inversores de qué manerael valor de su inversion resulta afectado
por el valor del instrumento o instrumentos subyacentes, sobretodo en circunstancias en que los
riesgos sean mas evidentes

No aplicable.

4.9. Fecha de vencimiento y modalidades para la amortizacion, incluidos los procedimientos de
reembolso

@ Fecha de vencimiento

Los plazos de vencimiento de los pagarés estaran comprendidos entre los tres (3) dias habiles y los
trescientos sesentay cuatro (364) dias naturales ambosincluidos.

(o) Modalidades de amortizacion

El Emisor no repercutira gasto algunoen la emision de los pagarés, y se amortizaran en la fecha de
vencimiento porsuvalor nominal (no habracupones periédicos) conrepercusionen su casode la retencion
a cuenta que corresponda. En caso de que la fecha de amortizacion coincida con un dia no habil la
amortizacion se realizara el dia habil siguiente, sin que porello los titulares de los valores tengan derecho
a percibirintereses por dichodiferimiento.

A estosefectos, por dia habil se entenderdlos quesean considerados como tales porelsistema "Target2".

No se podra realizar amortizacién anticipada de los pagarés emitidos al amparo de este Programa. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor podra amortizar pagarés que por cualquier circunstancia obren en su
poder.

Alestarprevistalaadmisionanegociaciondelos mismosen AIAF Mercado de RentaFija, laamortizacion
de estos pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de Iberclear, abonandose, en la fecha deamortizacion, en las cuentas propia o de terceros, segiin
proceda, de las Entidades Participantes, las cantidades correspondientes, con repercusion, en sucaso, de la
retencion a cuenta que corresponda.

4.10. Indicacion del rendimiento y método de célculo

El tipo de interés efectivo anual para el tenedor seré el equivalente al tipo de interés nominal concertado
con el Emisor en cada peticién y para cada plazo. El importe efectivo del pagaré se obtendrd aplicando la
féormula contemplada en elapartado5.3.1siguiente.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de tipo de interés efectivo anual (TIR), se halla
calculando eltipo de interés de actualizacion que permite igualar el importe efectivo de suscripcion (o de
compradel pagaré) con elnominalen caso de amortizacion (o valor de enajenacion, en caso de venta) del
pagare.
La férmula parael calculo de dicha rentabilidad es la siguiente:

365/n

SO

Donde:

r = Tipo de interés efectivoanual expresadoen tanto poruno y conbase enun afiode 365dias.
E = Importe efectivo de suscripcién o adquisicidn.
N = Importe nominal del pagaré o de enajenaciénen sucaso.



n = Plazo de vencimiento expresadoen dias.

En aquellos supuestos en que el Emisor emita sobre la par, el tipo de interés efectivo anual (TIR) serd
negativo.

4.11. Representacion de los tenedores de los valores
No procede, debidoa la naturaleza de los valores.
4.12. Resoluciones, autorizacionesyaprobaciones envirtud de las cuales se emiten los valores

Los acuerdos por los quese procede al registro de este Folleto Base son los del Consejo de Administracion
delBanco de fecha 27 de mayo de 2020.

4.13. Fechade emisionde los valores

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse en
cualquier momento durante la vigencia del Programa. El Folleto Base estara vigente por el plazo de un afio
desde lafechade su inscripcidn en los registros oficiales de la CNMV a condicion de que secomplete, en
su caso, con los suplementos requeridos. Durante este periodo de vigencia se podran iremitiendo pagarés
hasta el saldo vivo médximo establecido en el Programa. El presente Programa, una vez inscrito en los
registros oficiales dela CNMV, dejara sin efecto el programa de pagarés registrado por Bankia en la CNMV
el 16 de julio de 2019.

Bankia se compromete a elaborar los suplementos al presente Folleto Base que sean necesarios y, en
particular, se compromete a elaboraral menos un suplemento con motivode la publicacion de los nuevos
estados financieros anuales auditados.

4.14. Restriccionesalalibre transmisibilidadde los valores

Segln la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevén emitir.

4.15. Adwertencia e informacion sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversion
propuesta conlleve un régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion

La legislacion fiscal del Estado miembro delinversory del pais deconstitucidn del Emisor (Espafia) puede
influir en los ingresos derivados de los Pagarés.

A los Pagarés les serd de aplicacion el régimen fiscal general vigenteen cadamomento paralas emisiones
de valores en Espafia. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos afectados en los
regimenes tributarios forales de concierto y convenio econémico, respectivamente, en los territorios
historicos del Pais Vascoy en la Comunidad Foralde Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran
seraplicables por las caracteristicas especificas delinversor.

A continuacion se indican las principales normas que establecen el régimen fiscal general aplicabk a los
Pagarés en Espafia a fecha de este Folleto Base:

= Impuesto sobre la renta de las personas fisicas: (i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio; y (ii)
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas aprobado por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo.

= Impuesto sobre sociedades: (i) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades;
y (ii) Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10
de julio.

= Impuesto sobre la renta de no residentes: (i) texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo; y (ii)
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio.

El presente apartado 4.15 no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las normas y/o
consideraciones de ordentributario que pudieranser relevantes en cuanto a unadecision de adquisicién de
los Pagarés, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del
impuesto sobre sociedades, las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las



cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar sujetos a nonres
especiales.

Se recomienda que los inversores interesados en la adquisiciénde los Pagarés consulten consus abogados
0 asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en
cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufriren el futuro.

4.16. Sisondistintos del emisor,identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la
persona que solicite laadmisién a cotizacion, incluido el identificador de entidad juridica
(LEI cuando el oferente tengapersonalidad juridica.

No aplicable.
5. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién requerida para
solicitar participar enla oferta

5.1.1 Condicionesa lasque estasujetala oferta
La presente ofertano esta sujeta a ninguna condicion, salvo lo mencionad oen los apartados siguientes.

5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la oferta.
Descripciondel procesode solicitud

Se podraniremitiendo pagarés, siempre y cuandoelsaldo vivonosupere el importe maximo permitido en
este Folleto Base, durante el periodo de un afio contado desde la fecha de inscripcion en los registros
oficiales de la CNMV a condicién de que se complete, en su caso, con los suplementos requeridos. Se
realizara, en todo momento, un control online de los limites de la emisién para no sobrepasar el saldo
maximo.

En cualquier caso, el Emisor se reserva el derecho de interrumpir, de forma transitoria o definitiva, la
emision de pagarés, ya sea por razén de necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por
importes y plazos similares en un mercado alternativo, por la posibilidad de obtener cualquier otra
financiacién més ventajosapara Bankia o por cualquier otro motivo.

Medianteeste sistema, el Emisor podra emitir pagarés a medida que el inversor los solicite, siempreque la
peticidon sea porun minimo de 100.000 euros, y que elplazo de vencimiento solicitado esté dentro de los
limites establecidos en el Programa. El inversor podra disponer del presente Folleto Base accediendoa la
paginaweb del Emisoro consultandoen laweb de la CNMV.

Los inversores podran contactar directamente con el Emisor y solicitar cotizacion para cualquier plazo,
dentro delos vencimientos establecidos en este Programa. En el caso deinversores minoristas las peticiones
serealizaran a través de la red de sucursales del Grupo Bankia. En el caso de inversores cualificados, las
solicitudes se concretaran directamente a través de la Sala de Mercados de Bankia (teléfono de contacto
914239284), o a través de la propia red comercial. En ambos casos, se fijaran en ese momento todos los
aspectos de las solicitudes, especialmente, las fechas de emision (que coincidira con el desemboko) y
vencimiento, elimporte nominal e importe efectivo.

En caso de seraceptada la peticion porel Emisor, se considerara ese diacomo fecha de concertaciony el
Banco entregara al cliente copia de la orden de suscripcion debidamente cumplimentada. En el caso de los
inversores cualificados, el Banco remitira al suscriptor el correspondiente fax o correo electrénico de
confirmacion de suscripcion.

A los efectos previstos en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios deinversion, el Emisor advierte que las conversaciones telefonicas que se mantengan
entre el Emisor y los suscriptores, en relacion con la suscripcién de los valores a emitir, seran grabadas, y
se podréan utilizar porel Emisor como medio de prueba para la resolucion de cualquier incidencia o litigio
gue entre dichas partes pudiera plantearse.



5.1.3 Posibilidad de reducir las suscripcionesy manerade devolver los importes abonados en exceso
por lossolicitantes

La colocacionserealizaa demanda de forma discrecional por el Emisor a medida que sereciban peticiones
deinversores, porlo que nodalugara prorrateos en la colocacion. Asimismo, tampoco hay prorrateo en la
colocaciona inversores minoristas.

5.14 Cantidad minimay/o maximade solicitud

El importe minimo de suscripcion es 100.000 euros de nominal. Dado que cada pagaré tendra un valor
nominal unitario de 1.000 euros, el nimero minimo de pagarés que podra ser suscrito sera 100 pagareés.

El importe maximo de solicitud vendra determinadoen cada momentoporelsaldo maximo autorizado.
5.15 Métodoy plazosparael pagoyentregade losvalores

Desde la fecha de concertacion de la emisidn hasta la fecha de emision, podran transcurrir un nimero de
dias no superioradosdias habiles.

En la fecha de emisién tendra lugar el desembolso de la operacion. Eldesembolsose realizara:

a) Para inversores cualificados, mediante transferencia bancaria a la cuenta que el emisor tiene
abiertaen el Banco de Espafiao bien medianteentregacontra pagoatravésde Iberclear; y

b) Para inversores minoristas, mediante cargo en la cuenta de efectivo que elinversor tenga abierta
con el Emisor.

Contra la recepcion del desembolso, el Emisor expedird un justificante de adquisicion a favor de los
suscriptoresen el plazo de seis dias naturales contados a partirde la fecha de emision de los pagarés. Este
documento justificante no sera negociable.

Respectoa laentidad depositaria, los pagarés suscritos por los inversores cualificados se depositaranen la
cuenta de valores que dichos inversores designen. Los inversores minoristas deberan tener abiertaen la
fecha de desembolso, una cuenta de efectivoy una cuenta de valores. A aquellos que no las tuvieran, se
procederdalaaperturade las mismas, estando la aperturay la cancelacién totalmente libre de gastos para
el suscriptor, sin perjuicio de los gastos de mantenimiento.

5.1.6  Publicacién delosresultados de la oferta

Trimestralmente se informard a la CNMV delresultadode las ofertas. Ademés, los inversores cualificados
pueden consultar los resultados de la oferta, tipos de interés y plazos de contratacion, diariamente, en la
Sala de Tesoreria de Bankiay los inversores minoristas a través de la red de sucursales del Grupo Bankia.

5.1.7 Procedimiento para el ejerciciode cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos
de suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcionno ejercidos

No aplicable, ya que los pagarés noofrecenningtinderecho preferentede compra.
5.2. Plande distribuciony asignacion
5.2.1 Categoriasde inversoresa los que se ofertan los valores

Las emisiones de pagarés bajo el presente Programa podréan estar dirigidas a todo tipo de inversores, tanto
nacionales como extranjeros, minoristas, profesionales y contrapartes elegibles de conformidad con la
normativa MiFID 11, que deseen comprar un minimo de 100.000 euros de nominal.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacion puede
comenzar antes de efectuarse la notificacion

La operativa estddescritaen los apartados5.1.2y 5.1.5 del presente Folleto Base.

En relacion con la admision a negociacion véase el apartado 6 siguiente. Conforme a la operativa de
concertacion delos pagarés descrita, noes posible que se produzcala admisiéna negociacion de los mismos
antes de efectuarse la notificaciona los inversores de la cantidad asignada.

5.3. Fijacion de precios

5.3.1 Precioal que se ofertaran los valores o el método paradeterminarlo. Gastose impuestos a cargo
del suscriptor o comprador.

Los pagarés quese emitan alamparo de este Programa tendrdn unvalor nominal de 1.000 euros.
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El precio efectivo de cada pagaré seré el valor efectivo entregado por el suscriptor, libre de gastos, y
dependera del tipo de interésy plazos pactados. La formula para calcular el importe efectivo, conocidos el
valornominaly el tipo de interés es la siguiente:

o N
1+i*(n/365)
Siendo:
N= Valor nominaldelpagaré.
n = Namero de dias de vida del mismo.
i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.
E= Importe efectivo.

Se adjunta unatabla ilustrativade rentabilidades (TIR/ TAE) e importes efectivos (Precio Suscriptor) para
distintos supuestos de tipos de interés y vencimientos tomando como Base 365.

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS DE VALOR NOMINAL
PLAZO IGUAL O INFERIOR A UN ARO

PARA 3 DIAS * PARA 30 DIAS * PARA 90 DIAS * PARA 180 DIAS * PARA 270 DIAS * PARA 364 DIAS *
TIPO Precio Precio Precio Precio Precio TIRITA Precio
NOMINAL Suscriptor TIRITAE +10 Suscriptor TIRITAE +10 Suscriptor TIRITAE +10 Suscriptor TIRITAE +10 Suscriptor E +10 Suscriptor TIRITAE +10

-1,00% 1.000,08 -1,00% 0,27 1.000,82 -1,00% 0,27 1.002,47 -1,00% 0,28 1.004,96 -1,00% 0,28 1.007,45 -1,00% 0,28 1.010,07 -1,00% -0,28
-0,90% 1.000,07 -0,90% 0,25 1.000,74 -0,90% 0,25 1.002,22 -0,90% 0,25 1.004,46 -0,90% 0,25 1.006,70 -0,90% 0,25 1.009,06 -0,90% -0,25
-0,80% 1.000,07 -0,80% 0,22 1.000,66 -0,80% 022 1.001,98 -0,80% 0,22 1.003,96 -0,80% 0,22 1.00595  -0,80% 022 1.008,04 -0,80% -0,22
-0,70% 1.000,06 -0,70% 0,19 1.000,58 -0,70% 0,19 1.001,73 -0,70% 0,19 1.003,46 -0,70% 0,19 1.005,21 -0,70% 0,19 1.007,03 -0,70% -0,19
-0,60% 1.000,05 -0,60% 0,16 1.000,49 -0,60% 0,16 1.001,48 -0,60% 0,16 1.002,97 -0,60% 0,17 1.004,46  -0,60% 017 1.006,02 -0,60% -0,17
-0,50% 1.000,04 -0,50% 0,14 1.000,41 -0,50% 0,14 1.001,23 -0,50% 0,14 1.002,47 -0,50% 0,14 1.003,71 -0,50% 0,14 1.005,01 -0,50% -0,14
-0,40% 1.000,03 -0,40% 0,11 1.000,33 -0,40% 0,11 1.000,99 -0,40% 0,11 1.001,98 -0,40% 0,11 1.002,97 -0,40% 0,11 1.004,01 -0,40% -0,11
-0,30% 1.000,02 -0,30% 0,08 1.000,25 -0,30% 0,08 1.000,74 -0,30% 0,08 1.001,48 -0,30% 0,08 1.002,22 -0,30% 0,08 1.003,00 -0,30% -0,08
-0,20% 1.000,02 -0,20% 0,05 1.000,16 -0,20% 0,05 1.000,49 -0,20% 0,05 1.000,99 -0,20% 0,05 1.001,48  -0,20% 0,05 1.002,00 -0,20% -0,05
-0,10% 1.000,01 -0,10% 0,03 1.000,08 -0,10% 0,03 1.000,25 -0,10% 0,03 1.000,49 -0,10% 0,03 1.000,74 -0,10% 0,03 1.001,00 -0,10% -0,03
0,00% 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00
0,10% 999,99 0,10% -0,03 999,92 0,10% -0,03 999,75 0,10% -0,03 999,51 0,10% -0,03 999,26 0,10% -0,03 999,00 0,10% 0,03
0,20% 999,98 0,20% -0,05 999,84 0,20% -0,05 999,51 0,20% -0,05 999,01 0,20% -0,05 998,52 0,20% -0,05 998,01 0,20% 0,05
0,30% 999,98 0,30% -0,08 999,75 0,30% -0,08 999,26 0,30% -0,08 998,52 0,30% -0,08 997,79 0,30% -0,08 997,02 0,30% 0,08
0,40% 999,97 0,40% -0,11 999,67 0,40% -0,11 999,01 0,40% -0,11 998,03 0,40% -0,11 997,05 0,40% -0,11 996,03 0,40% 0,11
0,50% 999,96 0,50% -0,14 999,59 0,50% -0,14 998,77 0,50% -0,14 997,54 0,50% -0,14 996,31 0,50% -0,14 995,04 0,50% 0,14
0,60% 999,95 0,60% -0,16 999,51 0,60% -0,16 998,52 0,60% -0,16 997,05 0,60% -0,16 995,58 0,60% -0,16 994,05 0,60% 0,16
0,70% 999,94 0,70% -0,19 999,42 0,70% -0,19 998,28 0,70% -0,19 996,56 0,70% -0,19 994,85 0,70% -0,19 993,07 0,70% 0,19
0,80% 999,93 0,80% -0,22 999,34 0,80% -0,22 998,03 0,80% -0,22 996,07 0,80% -0,22 994,12 0,80% -0,22 992,09 0,80% 0,22
0,90% 999,93 0,90% -0,25 999,26 0,90% -0,25 997,79 0,90% -0,25 995,58 0,90% -0,24 993,39 0,90% -0,24 991,10 0,90% 0,24
1,00% 999,92 1,00% -0,27 999,18 1,00% -0,27 997,54 1,00% -0,27 995,09 1,00% -0,27 992,66 1,00% -0,27 990,13 1,00% 0,27
1,10% 999,91 111% -0,30 999,10 1,11% -0,30 997,30 1,10% -0,30 994,60 1,10% -0,30 991,93 1,10% -0,30 989,15 1,10% 0,30
1,20% 999,90 121% -0,33 999,01 121% -0,33 997,05 1,21% -0,33 994,12 1,20% -0,32 991,20 1,20% -0,32 988,17 1,20% 0,32
1,30% 999,89 131% -0,36 998,93 1,31% -0,36 996,80 1,31% -0,35 993,63 1,30% -0,35 990,48 1,30% -0,35 987,20 1,30% 0,35
1,40% 999,88 141% -0,38 998,85 1,41% -0,38 996,56 1,41% -0,38 993,14 1,40% -0,38 989,75 1,40% -0,38 986,23 1,40% 0,38
1,50% 999,88 151% -0,41 998,77 1,51% -0,41 996,31 1,51% -0,41 992,66 151% -0,40 989,03 1,50% -0,40 985,26 1,50% 0,40
1,60% 999,87 1,61% -0,44 998,69 1,61% -0,44 996,07 1,61% -0,43 992,17 1,61% -0,43 988,30 1,60% -0,43 984,29 1,60% 0,43
1,70% 999,86 171% -0,47 998,60 1,71% -0,46 995,83 1,71% -0,46 991,69 171% -0,46 987,58 1,70% -0,45 983,33 1,70% 0,45
1,80% 999,85 1,82% -0,49 998,52 1,81% -0,49 995,58 1,81% -0,49 991,20 1,81% -0,48 986,86 1,80% -0,48 982,37 1,80% 0,48
1,90% 999,84 1,92% -0,52 998,44 1,92% -0,52 995,34 1,91% -0,52 990,72 1,91% -0,51 986,14 1,90% -0,51 981,40 1,90% 0,51
2,00% 999,84 2,02% -0,55 998,36 2,02% -0,55 995,09 2,02% -0,54 990,23 2,01% -0,54 985,42 2,01% -0,53 980,44 2,00% 0,53
2,10% 999,83 2,12% -0,57 998,28 2,12% -0,57 994,85 2,12% -0,57 989,75 2,11% -0,56 984,70 2,11% -0,56 979,49 2,10% 0,56
2,20% 999,82 2,22% -0,60 998,20 2,22% -0,60 994,60 2,22% -0,60 989,27 2,21% -0,59 983,99 2,21% -0,58 978,53 2,20% 0,58
2,30% 999,81 2,33% -0,63 998,11 2,32% -0,63 994,36 2,32% -0,62 988,78 2,31% -0,62 983,27 2,31% -0,61 977,58 2,30% 0,61
2,40% 999,80 2,43% -0,66 998,03 2,43% -0,65 994,12 2,42% -0,65 988,30 2,41% -0,64 982,56 2,41% -0,63 976,63 2,40% 0,64
2,50% 999,79 2,53% -0,68 997,95 2,53% -0,68 993,87 2,52% -0,68 987,82 2,52% -0,67 981,84 2,51% -0,66 975,67 2,50% 0,66
2,60% 999,79 2,63% -0,71 997,87 2,63% -0,71 993,63 2,63% -0,70 987,34 2,62% -0,69 981,13 2,61% -0,69 974,73 2,60% 0,69
2,70% 999,78 2,74% -0,74 997,79 2,73% -0,74 993,39 2,73% -0,73 986,86 2,72% -0,72 980,42 2,71% -0,71 973,78 2,70% 0,71
2,80% 999,77 2,84% -0,77 997,70 2,84% -0,76 993,14 2,83% -0,76 986,38 2,82% -0,75 979,71 2,81% -0,74 972,84 2,80% 0,74
2,90% 999,76 2,94% -0,79 997,62 2,94% -0,79 992,90 2,93% -0,78 985,90 2,92% -0,77 979,00 2,91% -0,76 971,89 2,90% 0,76
3,00% 999,75 3,05% -0,82 997,54 3,04% -0,82 992,66 3,03% -0,81 985,42 3,02% -0,80 978,29 3,01% -0,79 970,95 3,00% 0,79

* Representa el cambio en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar/disminuir el plazo de 10 dias

Gastos

El Emisor no repercutira gastoalguno por laemision de los pagarés, sin perjuicio de los gastos que puedan
cobrar las Entidades Participantes en Iberclear u 6rgano que le sustituya, por la suscripcion de los mismos
u otras comisiones legalmente aplicables por éstas. Asimismo, Bankia como entidad emisora no cargard
gasto alguno en laamortizacion de los mismos. Para el resto de comisiones se aplicara el Libro de Tarifas
que estaradisponible en la CNMVYy en el Banco de Espafia.

Las comisiones y gastos derivados de la primera inscripcion de los valores emitidos bajo el Progranma en
Iberclear, seran por cuentay a cargodel Emisor. Las Entidades Participantes en Iberclear, entidad encargada
de su registro contable, podran establecer de conformidad con la legislacion vigente, las comisionesy gastos
repercutibles altenedor de los pagarés en conceptode administracién y custodia de valores que libremente
determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV cono
organismo supervisor.

Los inversores minoristas deberan tener abiertaen la fecha de desembolso, una cuenta de efectivo y una
cuenta de valores en Bankia. A aquellos que no las tuvieran, se procedera a la apertura de las mismas,
estandolaaperturay la cancelaciéntotalmentelibre de gastos parael suscriptor, sin perjuicio de los gastos
de mantenimiento.
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54. Colocaciony aseguramiento
54.1 Entidadescoordinadorasy participantesen lacolocacion

No existen entidades colocadoras. En cualquier caso, el Emisor se reservael derecho de solicitar a otras
entidades su actuacién como colocadoras (circunstancia que se comunicaria oportunamente a la CNMV),
siendo siempreelimporte minimo de la colocaciénde 100.000 euros de nominal.

5.4.2 Agentede Pagosy Entidades Depositarias

El servicio financierode las emisiones seré atendido por el propio Emisor. Respecto ala entidad depositari,
los pagarés suscritos por los inversores cualificados se depositaran en la cuenta de valores que dichos
inversores designen.

5.4.3 Entidades Aseguradorasy procedimiento

No existiran Entidades Aseguradoras.

54.4 Fechadel acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admisiona cotizacion

Bankia solicitara elalta del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija. Asimismo, se solicitardla
admision a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fijaen un plazo maximo de tres dias habiles desde la
fecha de emisi6n de cada pagaré, y en todo caso se admitiran a cotizacion con anterioridad a su fecha de
vencimiento haciéndose constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y condiciones para ka
admision, permanenciay exclusiénde los valores negociados en este mercado, segUn la legislacion vigente
y los requerimientos de sus 6rganos rectores. En caso de incumplimiento de este plazo, y sin perjuicio de
las responsabilidades que pudiesen derivarse de dicho incumplimiento, se hara publica su causa a los
inversores, mediante comunicado a la CNMYV indicando los motivos que han originado el retraso, e
inclusion de un anuncio en el boletin diario de AIAF Mercado de RentaFija.

Ningunaentidad del grupo Bankia vendera pagarés emitidos bajo el presente Folleto Base, nirepos sobre
pagarés emitidos bajo el presente Folleto Base en mercado secundario, en volimenes inferiores a 100.000
euros.

6.2. Mercados regulados enlos que estan admitidos a cotizacion los valores
Todos los pagarés se encuentran admitidos a negociacionen AIAF Mercado de RentaFija.

Con fecha 16 de julio de 2019, Bankia registr6 en laCNMV un Folleto Base porun saldovivo maximo de
15.000.000.000 euros que expir el 16 de julio de 2020. A 30 de septiembre de 2020, el saldo vivo de
pagarés concargoadicho programa erade Oeuros.

6.3. Entidades de liquidez

No existe ninguna entidad que otorgue liquideza las emisiones de pagarés realizadas al amparo del presente
Programa.

6.4, Preciode emisién de los valores

El precio de emision o precio efectivo de cada pagaré se determinara en el momento de la contratacion de
cada uno de los pagarés dependiendo de tipode interés nominaly del plazo que se pacte.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los asesores relacionados con una emision,
declaracion de lacalidad en que han actuado los asesores

Baker McKenzie Madrid, S.L.P. hasido elasesor juridico del Emisor en relacién con el Programa.

7.2. Indicacion de otra informacidn de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada
por los auditores legales yde si los auditores han presentado un informe. Reproduccion del
informe o, con el permisode la autoridad competente, un resumen del mismo.

No aplicable.
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7.3. Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticion o con la cooperacién del emisor
en el procesode calificacion. Brewe explicacion del significado de las calificacionessihasidco
publicado previamente por laentidad calificadora.

Los valores a emitir con cargo al presente Folleto Base no han sido objeto de evaluacion por parte de
ningunaagencia de calificacion.
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Firma de la personaresponsable del Folleto Base

En pruebade conocimiento y conformidad conel contenidodel presente Folleto Base en Madrid, a 20 de
octubre de 2020.

Bankia, S.A.

D. Fernando Cuesta Blazquez
Director de Financiaciény Tesoreria

14





