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DEL FONDO “ICO MEDIA-
IZACION DE ACTIVOS”, DE
ADQUISICION DE ACBIVOS Y DE EMISION DE BONOS DE TI-
TULIZACION.
En Madrid, a ocho de marzo de dos mil siete.——
Ante mi, MARIA BEscdés BaDfA, Notario del Ilus-
tre Colegio de Madrid, con residencia en 1la Capi-
tal,
COMPARECEN :
DE UNA PARTE:
DON AURELIO MARTINEZ ESTEVEZ, mayor de edad,
” f
- DE OTRA PARTE:
" rd
X DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS, mayor de

edad,

INTERVIENEN:




A) .- Don AURELIO MARTINEZ ESTEVEZ, en nombre y
representacién de INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL la
(“Entidad Cedente”), con domicilio social en Ma-
drid, Paseo del Prado, 4 y C.I.F. Q-2876002C. Enti-
dad publica empresarial de las previstas en el ar-
ticulo 43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de
Organizacidn y Funcionaﬁiento de la Administracién
General del Estado; estd adscrita al Ministerio de
Economia y Hacienda, a través de la Secretaria de
Estado de Economia. Tiene personalidad juridica y
patrimonio propio; es sucesora de la Entidad de De-
recho Publico de su mismo nombre que fue creada por
Ley numero 13/1971, de 19 de Junio (BOE de 21 de
dichos mes-y afio). Se rige por lo dispuesto en la
Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Fun-
cionamiento de la Administracién General del Esta-
do, por la Disposicién adicional sexta del Real De-
creto Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medi-~-
das urgentes en materia presupuestaria, tributaria
y financiera, por las disposiciones que le sean
aplicables de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, por sus estatutos, aproba-
dos por Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, v,

en lo no previsto en las normas anteriores, por las
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gistro Mercantilzﬁ///,

Actia como Presidente de dicha entidad y se
halla facultado para este acto en virtud de la de-
legacién de facultades acordada por el Consejo Ge-
neral de la Entidad Cedente en su reunién de 16 de
enero de 2007, elevada a publico en virtud de la
escritura otorgada el 28 de febrero de 2007 ante el
Notario de Madrid D. Pedro-José Bartolomé Fuentes
con el numero 2007 de protocolo, copia autorizada
de la cual incorporo a esta matriz como Anexo 1.~

B).— Y Don JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS, en
nombre y representacién de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
(la “Sociedad Gastora’”) con domicilio social en Ma-
drid, Paseo de la Castellana, 143 — 7% Planta y CIF
A-80732142; entidad constituida de acuerdo con el
articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio,

sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inver-




sién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciédn
Hipotecaria, en virtud de autorizacidén otorgada me-
diante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, en
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
el Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die La-
mana, con el numero 2609 de su protocolo e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7240,
libro 0, folio 191, seccidén 8, hoja M117365, ins-
cripcidédn primera; y en el Registro Especial abierto

al efecto por la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores con el numero 5.

Actlla como Presidente de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora en su reunidén de fecha 5 de
febrero de 2007, segun consta en la certificacidn
de acuerdos de fecha 12 de febrero de 2007 expedida
por el Secretario del Consejo de Administracidn, D.
Luis Abalos Culebras, con el V° B° del Presidente,
D. José Antonio Olavarrieta Arcos, cuyas firmas re-

puto legitimas, la cual se incorpora a esta Matriz

como Anexo 2.
Ostentan, por tanto los apoderados, facultades
gue yo, el Notario, juzgo suficientes, bajo mi res-
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ponsabilidad, para el otOpGamierfto de esta escritu-

ra.

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen,
con capacidad para otorgar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO
“ICO MEDIACION I AyT, FONDO DE TITULIZACION DE AC-

TIVOS”, DE ADQUISICION DE ACTIVOS Y DE EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION, y al efecto,
EXPONEN :

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracidén y representa-
cién legal de los mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacidén de Activos y las Socie-

dades Gestoras de Fondos de Titulizacidén (el “Real

Decreto 926/1998").

II. Que la Entidad Cedente tiene intencién de
titulizar los derechos de «crédito procedentes de
las disposiciones\realizadas por los Deudores Cedi-

dos de varias lineas de mediacidén concedidas por la



Entidad Cedente, y que antes de su cesién al Fondo

figurardn en el balance de la Entidad Cedente (los

“Activos”).

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura
certificacién de los acuerdos adoptados por los ér-
ganos sociales competentes de la Entidad Cedente
relativos a la cesidén de los Activos al Fondo.

III. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de-
nominado “ICO MEDIACION I AyT, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo con el ré-
gimen previsto en el Real Decreto 926/1998.

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritu-
ra, certificacidén de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en

reunidén celebrada con fecha 5 de febrero de 2007,

relativos a la constitucién del Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién de un Fondo de Titulizacién de Acti-
vos, y actuando como representante legal en nombre
y representacidén del mismo, pretende adquirir los
Activos cedidos por los Cedentes, que integraran el
activo del Fondo, y llevar a cabo una emisién de
Bonos de Titulizacién (los “Bonos”) que integraran
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V. Que se ha llev#do abo la verificacién de

una serie de atribuffos’de una seleccidén (a fecha 9
de febrero de 2007) de disposiciones (que consti-
tuirdn los Activos que se integraran en el activo
del Fondo) (la “Cartera de Activos Titulizables”).—

La citada auditoria ha sido realizada por la
firma ERNST & YOUNG, S.L., con NIF B-78970506, con
domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1,
Torre Picasso, planta 3®, 28020 Madrid, inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero S5-0530, segin se acredita por el Informe de

Auditoria de la Cartera de Activos Titulizables,

copia del cual se adjunta como Anexo 3 a la presen-—

te Escrituré.

VII. Que, de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, la constitucién del Fondo y la emisién
por éste de valores de titulizacién tienen como re-
quisito previo la inscripcién en los Registros Ofi-
ciales de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-

res (“CNMV”) de un folleto informativeo (el “Folle-




to”), habiéndose efectuado esta preceptiva inscrip-

cién en los registros oficiales de la CNMV con fe-
cha 6 de marzo de 2007, seguin se acredita mediante

el oportuno escrito suscrito por la CNMV cuya copia

se adjunta como Anexo 4,
VIII.Que es intencidén de 1la Entidad Cedente

suscribir totalmente la emisidén de Bonos realizada

por el Fondo,

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente ES-
CRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “ICO MEDIACION I AyT, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS”, DE ADQUISICION DE ACTIVOS Y DE
EMISTION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura de
Constitucién” o la “Escritura”), al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992 a
la que se incorporan, formando parte integrante de
la misma, los Anexos que en la misma se citan y que

se regird por las siguientes,

ESTIPULACIONES :

Seccién T: CONSTITUCION DEL FONDO “ICO MEDIA-

CION I AyT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”.

PRIMERA.~ CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
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tuye un Fondo de Titulizs ¥ Activos de caréac-
ter cerrado con la deng ién de ICO MEDIACION I
AyT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se regiré
por: (i) el Folleto, (ii) la presente Escritura,
(1ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que
lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidédn Hipote-
caria (en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn)
(la “Ley 19/1992"), (v) Ley 24/1988, de 28 de ju-
lio, del Mercado de Valores, modificada, entre
otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por
la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de
11 de marzo; de reformas urgentes para el impulso a
la productividad y para la mejora de la contrata-
cién publica (conjuntamente, la “Ley 24/1988”), en
su redaccién actual, en lo referente a su supervi-
8idén, inspeccidn y sancibén y para todo aquello que
resulte de aplicacién, (vi) Ley 3/1994, de 14 de

abril, por la que se adapta la legislacidén espanola




en materia de entidades de crédito a la Segunda Di-

rectiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financie-
ro (la “Ley 3/1994”) y (vii) en las demds disposi-
ciones legales y reglamentarias en vigor en cada

momento que resulten de aplicaciédn.

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio se-
parado, carente de personalidad juridica, y tiene
el cariacter de cerrado, de conformidad con el arti-
culo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado princi-
palmente, en cuanto a su activo, por los Activos vy
los gastos de constitucidén no amortizados vy, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos, el Préstamo Sin-
dicado, el Préstamo para Gastos Iniciales y los im-
portes dispuestos del Crédito Subordinade, en su
~caso, de tal forma que el valor patrimonial neto

del Fondo sea nulo.

El Fondo se constituye con la finalidad de ti-
tulizar los Activos cedidos por la Entidad Cedente,

agruparlos y emitir los Bonos con cargo al activo

de]l mismo.
TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

10



(55 )

PAFEL EXOLUBIVO PARA DOCUMENTOR NOTARIALES

FONDO.

La administracién )///epresentacién del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, AHORRO Y TITU-
LIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION, S.A., promotora del mismo. La Sociedad Gesto-
ra estd autorizada para constituir Fondos de Titu-
lizacidén de Activos y, en consecuencia, para ejer-
cer la administracién y representacién de los mis-
mos al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, en virtud de autorizacién del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de 1999,
otorgada de conformidad con lo exigido en la Dispo-

sicién Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998.

Correspdnderé a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacién y
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo y de
los restantes acreedores ordinarios del Fondo en
los términos establecidos en la legislacién vigen-

te.




Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento

de sus obligaciones o inobservancia de lo dispuesto

en esta Escritura y en el Folleto.

3.1 Renuncia a sus funciones.

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su fun-
cién de administracién y representaciédn legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-
crito presentado a la CNMV solicitando su sustitu-
cién, en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta y al que se acompafiara
escrito de la nueva sociedad gestora de fondos de
titulizacién, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de la CNMV, en el que la sus-
tituta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn.—

La autorizacién de la sustitucidén por parte de

la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:

(a)La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. S6lo se entenderd produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcidén y comunique esta

12
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circunstancia a la CNM
(b)Las califica¢i otorgadas a los Bonos vy

al Préstamo Sindieddo no deberian disminuir como

consecuencia de la sustitucién propuesta.

La Sociedad Gestora no podrd renunciar al ejer-
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta
que no se hayan cumplido todos los requisitos vy
tramites para la designacién de su sustituta y ésta

haya asumido efectivamente sus funciones como nueva

sociedad gestora del Fondo.
Los gastos que origine la sustitucién serdn a

costa de la Sociedad Gestora y en ningin caso po-

dréan imputarse al Fondo.
La sustitucién deberd ser publicada, en el pla-
zo de quincé (15) dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin AIAF.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberid notificar di-
cha sustitucién a la Entidad de Calificacién.
3.2 Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora.-
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera

declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera




encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo méximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustitucién, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gesto-
ra, se liquidard anticipadamente el Fondo de con-

formidad con lo previsto en la presente Escritura y

en el Folleto.
La regulacién de la gestién y administracidn
del Fondo por parte de la Sociedad Gestora se reco-

ge detalladamente en la Seccidén VI de esta Escritu-

ra.

3.3 Comisién por la administracidén y represen-

tacidén del Fondo.

La-Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real De-
creto 926/1998, constituird, representard y admi-
nistrard el Fondo. En contraprestacidén por estas
funciones, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora
una comisién de constitucién y administracién (la
“Comisién de Constituciédn y Administracidn”), paga-
dera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, que
equivaldrid a la diferencia entre los gastos indica-
dos en el apartado 6 de la Nota de Valores del Fo-

14
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lleto (Tasas CNMV (Regis pervisién admisidén

ATAF), Tasas AIAF, Tas# QCIEDAD DE SISTEMAS, Co-
misidén de Servicios F¥rrancieros, Entidad de Califi-
cacién, Asesores legales, gastos notariales vy

otros), menos los importes efectivamente facturados

por agentes externos en concepto de servicios para

la constitucién del Fondo.

En el caso de que tenga lugar la sustitucidén de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra so-
ciedad gestora de fondos de titulizacidén como So-
ciedad Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. debera transferir a la nueva socie-
dad gestora, el importe proporcional de la Comisidén
de Constitucidén y Administracidén que corresponda a

los afios que resten de vida de la operacién.

3.4 Subcontratacién.
La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su

funcién de administracidén y representacién legal




del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la pre-

sente Escritura y en el Folleto, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualquier accién de demanda de responsabilidad

contra el Fondo.

En cualquier caso, la subcontratacién o delega-
cién de cualquier servicio (i) no podra suponer
ninguin coste o gasto adicionél para el Fondo, (ii)
habra de ser legalmente posible, (iii) no darad lu-
gar a una revisién a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos o al Préstamo Sindicado, y
(iv) serd notificada a la CNMV, contando, caso de

ser legalmente necesario, con su autorizacién pre-

via, y a la Entidad de Calificacién.

No obstante cualquier subcontratacidén o delega-
cién, la Sociedad Gestora no quedarad exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacidn, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en la
presente Escritura y en el Folleto o que legalmente

le fueren atribuibles o exigibles.

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. RE-
SOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA DE

CONFIRMACION DE LAS CALIFICACIONES PROVISIONALES

OTORGADAS A LOS BONOS.

16
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4.1 Liquidacién del Fong
La Sociedad Gestora frofederid a la liguidacién

del Fondo, cuando tenqa/;-gar alguna de las causas

siguientes:

(i)cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo,

(ii)cuando el importe nominal de los Activos
sea inferior al 10% del importe nominal de los Ac-
tivos en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura. Esta facultad estard condicionada a que
no se perjudiquen los intereses de los bonistas ni
de las Entidades Prestamistas, a cuyo efecto la su-
ma procedenﬁe de la venta de los Activos, junto con
los restantes Fondos Disponibles en la Fecha de Pa-
go correspondiente, deberan ser suficientes para
permitir pagar integramente los importes que, por
cualquier concepto, sean adeudados por el Fondo a
los bonistas y a los restantes acreedores del Fon-

do. La amortizacidén de los Bonos que tendrd lugar




como consecuencia de este supuesto tendrd que coin-

cidir con una Fecha de Pago.
(iii)cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

los valores emitidos o se prevea que se va a produ-

cir;

(iv) cuando, como consecuencia de una modifica-
cién adversa de la normativa fiscal aplicable al
Fondo, resultara imposible el mantenimiento del

equilibrio financiero del Fondo;

(v)cuando la Sociedad Gestora fuera declarada

en liquidacién, concurso o su autorizacién fuera

revocada y no designara nueva sociedad gestora, de

acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 3.2;

Yy
(vi)cuando se cumplan dos (2) afios y medio des-

de la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vi)
anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV
e- iniciard los tramites pertinentes para la liqui-
dacién del Fondo, descritos a continuacidén. La fe-
cha en gque tengan lugar estos supuestos no tiene
por qué coincidir con una Fecha de Pago, salvo la

18
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amortizacidédn de los Bonos #ecuencia del su-

puesto descrito en el apa anterior.

Con objeto de 1lig
Gestora procederd a ef;jénar los Activos del Fondo
en las condiciones mas favorables posibles. En todo
caso la Sociedad Gestora deberd proponer la venta
de los Activos a cinco (5) instituciones activas en

la compraventa de los Activos, y no podréd vender

dichos Activos a un precio inferior a la mejor

oferta recibida.

La Sociedad Gestora comunicard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente
una relacién de los Activos, asi como la mejor
oferta recibida para la adquisicién de los Activos
del Fondo, disponiendo la Entidad Cedente de un de-
recho de tanteo respecto de los Activos, por al me-
nos, el mismo precio de la mejor oferta recibida
por el tercero en cuestién. Dicho derecho de tanteo
deberd ejercitarse mediante notificacidén escrita a
la Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias

siguientes a la notificacién por ésta de la mejor




oferta recibida. Corresponderi a la Entidad Cedente
satisfacer cualquier gasto o tributo incurridos co-

mo consecuencia del ejercicio de dicho derecho de

tanteo.

La liquidacién del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a
AIAF y a la Entidad de Calificacidén y ser asimismo
objeto de publicacién en un diario de amplia difu-

sién en Espafia, ya sea de caricter econdémico-

financiero o general.

La liguidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién inmediata de los ingresos resultantes
de la enajenacidén de los Activos junto con los res-
tantes Fondos Disponibles del Fondo en el Orden de

Prelacién de Pagos.

Si en la liquidacién del Fondo y, una vez rea-
lizados todos los pagos mediante la distribuciédn de
los Fondos Disponibles conforme al Orden de Prela-
cidén de Pagos, existiera algin remanente, éste sera

abonado a la Entidad Cedente conforme a lo estable-

cido en la Estipulacidén 19.2.

4.2 Extincién del Fondo.
El Fondo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

20
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particular:

(1) cuando todos lo vos y/o cuando todos

los Bonos hayan sido gramente amortizados;
(ii)en todo caso, en la Fecha de Vencimiento

Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan tres

(3) anos desde el 11 de noviembre de 2018 (la “Fe-

cha de Vencimiento Final”);
(iii)una vez terminado el proceso de liquida-
cidén del Fondo de conformidad con lo establecido en

la Estipulacidén 4.1 anterior;

(iv)en caso de que la Entidad de Calificacién
no confirmase como definitivas, antes de la Fecha
de Desembolso, las calificaciones asignadas con ca-
racter provisional por ella a los Bonos y al Prés-—

tamo Sindicédo.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciara
los tramites pertinentes para la extincién del Fon-

do.

La Sociedad Gestora no procederd a la extincién




del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en
los registros administrativos que corresponda hasta
gque no haya liguidado los activos remanentes del
Fondo y distribuido los Fondos Disponibles del mis-
mo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos, salvo
la oportuna reserva calculada por la Sociedad Ges-—

tora para hacer frente a los gastos finales de ex-

tincién y liquidacién.

Dentro de un plazo méximo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los Activos remanentes del
Fondo y la distribucidén de los Fondos Disponibles,
la Sociedad Gestora otorgard un acta notarial que
remitird a la CNMV declarando (i) la extincién del
Fondo y la(s) causa{(s) que la motivaron, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de los Fondos Disponibles siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos, lo que anunciard en un
diario de difusién nacional dando cumplimiento a

los demads tréamites administrativos que resulten

procedentes.
4,3 Resolucidén de la constitucidén del Fondo.——
En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes de la Fecha de Desembolso, alguna de
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las calificaciones provisiby g otorgadas a los
Bonos y al Préstamo Sindj por la Entidad de Ca-
lificacién, se resolvejé a constitucidén del Fondo,
la adquisicién por parte del Fondo de los Activos,
asi como la emisién de los Bonos y los contratos
que hayan sido suscritos por la Sociedad Gestora,
actuando en representacién y por cuenta del Fondo.—

La resolucidén de la constitucién del Fondo por
dicha causa se comunicard inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se harad publica en la
forma prevista en la Estipulacién Decimooctava. En
el plazo de quince (15) dias desde que tuviese lu-
gar la causa de resolucién de la constitucién del

Fondo, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial,

que remitird a la CNMV, declarando la extincién del

Fondo.
Seccidédn I1II. RESUMEN DE LAS CONDICIONES EN QUE
LA ENTIDAD CEDENTE HA CEDIDO, EN VIRTUD DE UN CON-

TRATO DE CESION DE ACTIVOS, LOS ACTIVOS AL FONDO,—

QUINTA.- IDENTIFICACION DEL CONTRATO DE CESION

DI ACTIVOS.




5.1 Otorgamiento del Contrato de Cesién de Ac-

tivos.

La Sociedad Gestora ha suscrito en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura un contrato
de cesién de activos con la Entidad Cedente (el
“Contrato de Cesién de Activos”) cuyo objeto lo
constituye la cesidén a titulo oneroso al Fondo por
la Entidad Cedente de la titularidad de los Activos
(de los que es legitimo titular en pleno dominio
con carActer previo a dicha cesién) y de todos los
derechos de crédito que de los mismos se deriven.—

5.2 Identificacién de los Activos cedidos al

Fondo.

Los derechos de crédito que integran el activo
del Fonde proceden de las disposiciones realizadas
por los Deudores Cedidos de varias lineas de media-
cién concedidas por la Entidad Cedente desde 2001,
y que figuran en el balance de la Entidad Cedente

(los Activos). Tales Activos se relacionan en el

Anexo 5 a esta Escritura.

Las disposiciones de todas las Lineas de Media-
cién de todos los afios tienen caracteristicas comu-
nes, tales como son la periodicidad de liquidacién
y revisién del tipo de interés, siendo ambas semes-
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trales. Las fechas de pago/de sftogads las Lineas de
Mediacién de todos los
10, 15 o 20 del mes
disposiciones bajo la Wfnea Pyme de 2001 pueden ser
amortizadas anticipadamente en cualquier dia.

La Entidad Cedente instrumenta a través de con-
venios con las entidades financieras (los “Deudores
Cedidos”) una serie de lineas de mediacién (las
“Lineas de Mediacién”) en virtud de las cuales los
Deudores Cedidos, actuando como mediadores, reali-
zardn disposiciones destinadas a la concesién por
su parte de préstamos (los “Préstamos”) a los bene-
fiéiarios finales (los “Beneficiarios Finales”),
con unas condiciones pactadas previamente con la
Entidad Cedénte y establecidas en la correspondien-
te Linea de Mediacién. En todo caso, los Activos
que se ceden al Fondo son derechos de crédito fren-
te a los Deudores Cedidos y no frente a los Benefi-
ciarios Finales, que en ningin caso podran subro-
garse en la posicidédn de dichos Deudores Cedidos.——

Cada una de estas Lineas de Mediacién estédn do-




cumentadas en convenios formalizados entre la Enti-

dad Cedente y cada uno de los Deudores Cedidos, al
amparo de las cuales los Deudores Cedidos realizan
distintas disposiciones de fondos, y los derechos
de crédito derivados de las mismas constituyen los
Activos objeto de la presente titulizaciédn.

Hay nueve tipos diferentes de Lineas de Media-
cién a las qgue corresponden los Activos, que prin-
cipalmente difieren en el objetivo y Beneficiario
Final, de las que se desprenderan las condiciones
econdémicas aplicables a los distintos Préstamos.——

Dentro de las principales Lineas de Mediacién
incluidas, en términos de volumen, destaca la Linea
ICO-PYME, cuyos Activos representan un porcentaje
de aproximadamente el 84% sobre el total de la Car-
tera de Activos Titulizables. La Linea ICO-PYME se
dirige a la concesién de créditos a microempresas o
Pequefias o Medianas Empresas (PYME), con la finali-

dad de financiar el desarrollo de nuevos proyectos

de inversidn.
Los diferentes tipos de Lineas de Mediacién son

los siguientes:

-PYME,

-CDTI (Centro para el Desarrollo Tecnolébgico
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Industrial).

-Crecimiento Empresa f/j)/////

-Emprendedores.

~IDAE (Instituto para la Diversificacién y Aho-

rro de Energia).

-Internacional.

-INFO (Instituto de Fomento de Murcia).

-Excedente Fotovoltaico.

-Transporte.
A continuacién se detallan las principales di-
ferencias entre las distintas lineas de mediacién,
asi como los importes aprobados y dispuestos por

las entidades financieras intermediarias en el 1ul-

timo afio, y sus condiciones de tipo de interés:

-PYME: Préstamos a PYMES para financiar inver-
siones en activos fijos nuevos productivos, por un
importe aprobado en 2006 de 7.000.000.000 euros, un
importe dispuesto en 2006 de 7.000.000.000 euros y

con un tipo de interés equivalente a Euribor a seis

(6) meses menos 0,25%.

-CDTI: Préstamos a Sociedades Mercantiles sin




limitacién de tamafio para financiar inversiones pa-

ra la mejora y modernizacidén del componente tecno-
légico de la empresa, por un importe aprobado en
2006 (hasta la vigencia de la linea el 31 de marzo
de 2007) de 200.000.000 euros, y con un tipo de in-
terés equivalente a Euribor a seis (6) meses. El
importe dispuesto a 28 de febrero de 2007 asciende

a 88.506.000 euros.

-Crecimiento Empresarial: Préstamos a empresas
de mas de 50 trabajadores que cumplan las condicio-
nes de PYMES en cuanto a balance y facturacidén para
financiar inversiones en activos fijos nuevos pro-
ductivos,  por un importe aprobado en 2006 de
500.000.000 euros, un importe dispuesto en 2006 de
76.960.000 euros y con un tipo de interés equiva-

lente a Euribor a seis (6) meses,.

-Emprendedores: Préstamos a Empresas de recien-
te creacidén o a Autdénomos que inician una nueva ac-
tividad para financiar inversiones en activos fijos
nuevos productivos, por un importe aprobado en 2006
de 50.000.000 euros, un importe dispuesto en 2006

de 44.340.000 euros y con un tipo de interés equi-

valente a Euribor a seis (6) meses.
-IDAE: Préstamos a personas fisicas o juridicas
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renovables o a la mejora de la eficiencia energéti-
ca, por un importe aprobado en 2005 (hasta la vi-
gencia de la linea el 31 de julio de 2006) de
300.000.000 euros, un importe  dispuesto de
219.710.000 euros y con un tipo de interés equiva-
lente a Euribor a seis (6) meses. Esta Linea de Me-

diacién tiene tres modalidades: Solar, Convencional

e Innovaciébn.

-Internacional: Préstamos a Empresas Espafiolas
con denominacidén juridica de Sociedad Mercantil o
Sociedad Cooperativa, domiciliadas en Espafia o en
el extranjefo con mayoria de capital social espa-
nol, por un importe aprobado en 2006 de 500.000.000
euros, un importe dispuesto en 2006 de 141.580.000
euros y con un tipo de interés equivalente a Euri-
bor a seis (6) meses menos 0,35% para el tramo 1, \%
un tipo de interés equivalente a Euribor a seis me-

ses para el tramo 2. La finalidad de los préstamos




sera la inversién en activos nuevos productivos, la
adquisicidén de acciones o participaciones de empre-

sas residentes en el extranjero, o bien la creaciédn

de una empresa en el exterior.

-INFO: Préstamos a empresas con su domicilio
social y fiscal en la regién de Murcia, para finan-
ciar inversiones en activos fijos nuevos producti-
vos, por un importe aprobado en 2006 de 210.000.000
euros, un importe dispuesto en 2006 de 86.900.000

euros y con un tipo de interés equivalente a Euri-

bor a seis (6) meses.

-Excedente Fotovoltaico: Préstamos para finan-
ciar proyectos de energia solar fotovoltaica conec-
tada a red de hasta 100 kwp realizados por personas
fisicas o juridicas gue han obtenido una evaluacidn
técnica positiva del IDAE dentro de la Linea ICO-
TDAE 2005, por un importe aprobado en 2005 de
500.000.000 euros, un importe dispuesto integramen-
te en 2006 de 181.530.000 euros y con un tipo de
interés equivalente a Euribor a seis (6) meses.

-Transporte: Préstamos a profesionales autori-
zados a realizar transporte de viajeros y/o mercan-
cias por carretera, para financiar inversiones en
activos fijos nuevos productivos destinados a la

30

,. -




01/2007

TIMERT
L ESTA D)
oy T

PAPEL EXCLUBIVO PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

g N

T7U33725889

por carretera, por un
300.000.000 euros, un

126.220.000 euros y con un tipo de interés equiva-

lente a Euribor a seis (6) meses.

A los efectos anteriores, “PYME” hace referen-
cia a las pequefias y medianas empresas definidas en
la Recomendaciodn de la Comisidn Europea
2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003 de abril de 1996,
sobre la definicién de microempresas, pequefias vy
medianas empresas o aquella otra normativa vigente

en el momento de concesién de la Linea de Mediacién

correspondiente.

5.3 Auditoria sobre los Activos objeto de titu-

lizacién.

Se ha realizado un informe de auditoria sobre
la Cartera de Activos Titulizables, integrada por
una seleccidén de las disposiciones realizadas por
los Deudores Cedidos en virtud de las diferentes
Lineas de Mediacién concedidas por la Entidad Ce-

dente, parte de las cuales serdn objeto de tituli-




zacién mediante la cesién de los Activos al Fondo.—

La Cartera de Activos Titulizables estd inte-
grada por esté integrada por 26.157 disposiciones
con un saldo wvivo, a 9 de febrero de 2007, de
14.273.346.809,05 euros, que constituiran los Acti-
vos que se integraran en el activo del Fondo.

El informe de auditoria ha sido elaborado por
ERNST & YOUNG, S.L., con NIF B=78970506, con domi-
cilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre
Picasso, planta 3%, 28020 Madrid, inscrita en el

Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nu-

mero S-0530.

La verificacién de la auditoria versa sobre una
serie de atributos tanto cuantitativos como cuali-
tativos de la Cartera de Activos Titulizables y, en
concreto, sobre los siguientes aspectos: Linea de
mediacién y propdsito, Naturaleza del deudor, Iden-
tificacién del deudor, Transmisién de activos, Di-
visa de denominacidén, Fecha de formalizacidén, Fecha
de vencimiento, Vida residual, Tipo de interés o
indice de referencia, Diferencial del tipo de inte-
rés, Tipo de interés aplicado, Importe inicial de
la disposicidén, Saldo actual de la disposicidén, Re-
trasos en el pago y Autorizacidén de la disposicién.-
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SEXTA.- CONDICIONES DE LA CESION Y ADQUISICION

DE LOS ACTIVOS.

6.1 Términos y condiciones de la cesién de los

Activos.
La cesidén de los Activos se realiza, en la pre-

sente Escritura y el Contrato de Cesién de Activos,

en las siguientes condiciones:

(i)La cesidén de los Activos al Fondo en virtud
del Contrato de Cesidén de Activos es plena e incon-
dicionada y por la totalidad del plazo remanente
hasta el vencimiento de los mismos y comprende la
totalidad de los derechos y acciones frente a los
Deudores Cedidos y/o terceros, tanto principales,
como accesorios y de garantia de conformidad con el
articulo 1528 del Cédigo Civil, incluyendo los de-
rechos de administracién y defensa legal, ya legi-
timen para reclamar el principal, intereses ordina-

rios y de demora, comisiones, gastos, costas, pena-




lizaciones o cualquier otro concepto.

(ii)La fecha de efectividad de la cesidén al
Fondo de los Activos coincide con la fecha de otor-

gamiento de la presente Escritura.

(iii)La Entidad Cedente, de acuerdo con el ar-
ticulo 348 del Cédigo de Comercio y el articulo
1529 del Cédigo Civil, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos cedidos por
ella al Fondo y de las condiciones y cualidades de
los mismos que son asumidas por la Entidad Cedente
de entre las indicadas en la Estipulacién Octava,
pero no responde de la solvencia de los Deudores
Cedidos, quedando liberada en todo caso de respon-
sabilidad por impago de los Deudores Cedidos, sea
del principal, de los intereses o de cualquier otra

cantidad derivada de los Activos.

(iv)Salvo en los supuestos previstos en la Es-
tipulacién Séptima, La Entidad Cedente no asumiré
ninguna obligacidén de recompra de los Activos. La
recompra de los Activos titulizados por parte de la
Entidad Cedente en todo caso tendréd caréacter volun-
tario y debera someterse al proceso habitual de re-
visidén y aprobacidén de crédito de la entidad. El
derecho de tanteo, en el caso de que la Sociedad
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Gestora proceda a la liquyidatidd del Fondo, no estéa

tulizaciédn.

6.2 Precio y Pago.

El precio de adquisiciédn de los Activos serd a
la par. El precio que el Fondo deberd pagar por la
adquisicidén de los Activos serd& igual, por tanto,
al Saldo Vivo de los Activos en la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura, es decir CATORCE
MIL NOVENTA Y OCHO MILLONES QUINIENTOS NOVENTA 'Y

TRES MIL OCHOCIENTOS SESENTA Y CUATRO EUROS CON NO-

VENTA CENTIMOS (€ 14.098.593.864,90).

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento
del pago a la Entidad Cedente del precio de adqui-
sicién de los Activos hasta la Fecha de Desembolso,
se devengaran intereses a favor de la Entidad Ce-
dente a un tipo igual al Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos para el primer Periodo de De-
vengo de Intereses (4,001%). Tales intereses, que
se calcularan tomando como base el nimero de dias

transcurridos entre la fecha de otorgamiento de la




presente Escritura (incluida) y la Fecha de Desem-
bolso (excluida) y un aflo de trescientos sesenta y
cinco (365) dias, se liquidardn y se abonardn por
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la Fecha de Desembolso (junto al im-
porte del precio de suscripcidén de los Activos),
con cargo al Préstamo para Gastos Iniciales.

El pago del precio de suscripcidén de los Acti-
vos se efectuard en la Fecha de Desembolso de los
Bonos junto con los intereses por aplazamiento de
pago del precio de adguisicién de los Activos hasta

la Fecha de Desembolso.

No 'seradn objeto de cesién (sino que seguirén
correspondiendo a la Entidad Cedente) los intereses
ordinarios devengados por los Activos desde la ul-
tima fecha de liquidacidén de intereses de cada uno
de ellos y hasta la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura (los “Intereses Corridos”), que
reintegrard el Fondo a la Entidad Cedente, en su
caso, en el momento en que se reciban, pudiendo ser
compensados por la propia Entidad Cedente.

Cualesquiera cobros y pagos entre la Entidad
Cedente y la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo

gse realizaran:
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dad Cedente, en la
¢n cada momento (salvo
asta la Fecha de Cesién
que, en su caso, podran adeudarse directamente por

la Entidad Cedente en la cuenta que éste indique);

y

(ii)si son debidos por la Entidad Cedente, en

la Cuenta de Tesoreria.
Todos los pagos realizados por la Sociedad Ges-

tora, en nombre y representacién del Fondo estaran

sujetos al Orden de Prelacién de Pagos.

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacién las calificaciones provisionales asig-
nadas a los Bonos y al Préstamo Sindicado como de-
finitivas antes de la Fecha de Desembolso, se re-
solviese la constitucién del Fondo asi como la ce-
sidn de los Activos, se extinguird la obligacién de
abonar a la Entidad Cedente el precio de adquisi-

cidén de los Activos asi como los intereses por

aplazamiento del pago de este ultimo.

6.3 Margen de Intermediacién Financiera.




La Entidad Cedente, asimismo, como remuneracidn
o compensacién por el proceso de intermediacién fi-
nanciera realizada( tendrd derecho a recibir una
cantidad subordinada y variable gque se liquidara
semestralmente en cada Fecha de Pago, y se devenga-
ria semestralmente por una cantidad igual a la dife-
rencia positiva, en caso de ser negativa se enten-
derad como igual a cero, entre los Fondos Disponi-
bles del Fondo y las cantidades efectivamente abo-
nadas en virtud de los trece (13) primeros concep-
tos del Orden de Prelacidédn de Pagos (el “Margen de

Intermediaciédn Financiera”).

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisidn
o contraprestacién debida por la entrega de un bien
o prestacién de un servicio al Fondo, sino que ten-
dréd el carécter de remuneracidédn del proceso de in-
termediacién financiera realizado por la Entidad
Cedente mediante la cesidén de los Activos agrupados

en el activo del Fondo.

El Margen de Intermediacidén Financiera sélo se
liquidard en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha
de Pago, existiesen Fondos Disponibles suficientes
con arreglo al Orden de Prelacidén de Pagos. De no
ser asi, la Entidad Cedente no recibira el Margen
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de Intermediacién Financieya fopfespondiente a di-

cha Fecha de Pago.
SEPTIMA.- SUSTITU DE LOS ACTIVOS TITULIZA-

DOS.

En el caso de que alguno de los Activos adole-
ciera de vicios ocultos por no reunir en la Fecha
de Cesidén las caracteristicas recogidas en la Esti-
pulacidén Octava, la Sociedad Gestora lo notificara
a la Entidad Cedente para que, si fuera posible,
remedie tal circunstancia, incluso mediante la sus-
titucidén del Activo por otro de las caracteristicas

similares, en el plazo de cinco (5) Dias Habiles

desde la referida notificacién.

La Entidad Cedente, tan pronto como tenga cono-
cimiento de’que algin Activo adolezca de un vicio
oculto, o que no se ajuste a las referidas caracte-
risticas, deberd ponerlo en conocimiento de la So-
ciedad Gestora, e indicarle los Activos que propone
ceder para sustituir los Activos afectados, debien-
do acreditar la Entidad Cedente que los Activos

sustituyentes cumplen dichas caracteristicas y ser




homogéneos en plazo residual, tipo de interés, va-
lor de principal pendiente de reembolso y pertene-

cer al mismo Deudor Cedido.

La sustitucién se llevard a cabo mediante la
formalizacién de la cesién de los Activos sustitu-
yentes, en la forma y plazo que establezca la So-
ciedad Gestora, mediante el otorgamiento de un acta
notarial, que incluird una relacidén de los Activos

gque se sustituyen, una copia de la cual se deposi-

tard en la CNMV,

Los gastos ocasionados con motivo de la susti-
tucidén seradn a cargo de la Entidad Cedente.

31 la existencia de un vicio oculto no pudiera
ser subsanada en el plazo referido anteriormente,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, resolve-
r4d la cesidén de los Activos afectados, y la Entidad
Cedente reembolsard en efectivo el capital pendien-
te, los intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que pudiera corresponder al Fon-
do hasta esa fecha en virtud del correspondiente

Activo, asi como los costes derivados de estos, me-

diante ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS CE-

DENTES.
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La Entidad Cedente, g3 a la Sociedad Ge-

stora, en representacid @r cuenta del Fondo:——

idad Cedente.

En relacién con
(1)Que en ningih momento desde su constitucién

se ha encontrado en situacién de insolvencia, sus-

pensidén de pagos, quiebra o concurso;

(ii)Que la Entidad Cedente dispone de cuentas
auditadas individuales de los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2003, 31 de diciembre de 2004 y
31 de diciembre de 2005 con opinién favorable en,
al menos, el informe de auditoria de las cuentas

anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31

de diciembre de 2005;

(iii)Que el Consejo General y el Presidente de
la Entidad_éedente, en ejercicio de las facultades
delegadas por el Consejo General, han adoptado va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sidén al Fondo de los Activos y para otorgar valida-

mente la presente Escritura, los contratos y los

compromisos complementarios asumidos;

(iv)Que no se ha adoptado ninguna medida enca-




minada a declarar o instar la declaracidn de con-
curso, cese de negocio, disolucion, intervencidén o
para el nombramiento de un sindico, interventor,

depositario o funcionario analogo, para cualquiera

de los bienes de la Entidad Cedente;

(v)Que no se ha iniciado y, segln su leal saber
y entender, no existe riesgo de que se inicie nin-
gin litigio u otro procedimiento, ni se ha adoptado
por la autoridad competente ninguna medida adminis-
trativa o Jjudicial cuyo resultado puede afectar
sustancialmente de manera adversa (i) a la situa-
cién patrimonial de la Entidad Cedente, o (il) a la
capacidad de la Entidad Cedente para cumplir todas
las obligaciones que tenga asumidas frente a terce-
ros y que vaya a asumir frente al Fondo; y

(vi)OQue la cesién de los Activos y las obliga-
ciones que se derivan de los contratos que forman
parte de la operacién de titulizacién no contravie-
nen ninguna norma estatutaria o societaria de la
Entidad Cedente ni suponen, en ningtn caso, la vio-
lacién de ningin otro contrato celebrado por la En-

tidad Cedente con terceras personas ni de la legis-

lacidén vigente.

En relacidén con los Activos.
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(1)Que los Activos exi O6n validos y eje-

cutables de acuerdo co ldgislacidén aplicable,
habiéndose observado du originacidén todas las

disposiciones legales vigentes y contractuales

aplicables;
(1i)Que los Activos se encuentran debidamente
documentados y su documentacién esta debidamente

depositada en el domicilio de la Entidad Cedente a

disposicién de la Sociedad Gestora;

(iii)Que es titular en pleno dominio de la to-
talidad de los Activos, y que éstos no estan suje-
tos a carga o gravamen de ningun tipo, sin que

exista impedimento alguno para que se puedan ceder

al Fondo;
(iv)Quellos datos relativos a los Activos gue
se incluyen en el Folleto y en la presente Escritu-

ra reflejan exactamente su situacién a esta fecha,

y son correctos y completos;
(v)Que los Deudores Cedidos de los Activos son

entidades de crédito domiciliadas en la Unidén Euro-

pea;




(vi)Que los Activos han sido originados en el
curso ordinario del negocio de la Entidad Cedente

en el cumplimiento de los fines para los que ha si-

do creado;

(vii)Que todos los Activos constituyen una
obligacién valida y vinculante de pago para el Deu-
dor Cedido correspondiente, exigible en sus propios

términos (salvo por lo que pueda verse afectada por

un procedimiento de insolvencia);
(viii)Que ninguna previsién o cléusula de los
Activos ha sido modificada, renunciada o alterada

respecto a las condiciones comunicadas a la Socie-

dad Gestora, en representacién del Fondo;

(ix)Que la cesién de los Activos al Fondo no

infringird la legislacién espafiola;

(x)Que ha realizado los pasos necesarios para
asegurar que el pago de los Activos se realizara en
sus cuentas bancarias o, en el supuesto de que se
realice el pago por medio distinto de la transfe-
rencia bancaria, ingresar o transferir dichos im-
portes inmediatamente en las cuentas de la Entidad

Cedente;

(xi)Que los Activos estén claramente identifi-
cados y desde el momento de su concesidén han sido y
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a Entidad Cedente

rientos habituales que

é;Q::;lido las obligaciones que

emanan de los contratos de los que se derivan los

tiene establecidos;

(xii)Que no ha

Activos de forma tal que pueda perjudicar la inte-

gridad y/o el pago de los Activos;
(xiii)Que los pagos de los Deudores Cedidos en

virtud de los Activos no estan sujetos a retenciédn

0 deduccién alguna de naturaleza fiscal;
(xiv)Que a la fecha de cesién de los Activos al
Fondo, ninguno de los Deudores Cedidos de los Acti-
vos habrd opuesto a dicha fecha excepciones de pago
de cualquier cantidad referida a los Activos;
(xv)Quela la fecha de cesién de los Activos al
Fondo, no existirdn litigios de ningtn tipo o cual-
quier otra circunstancia en relacién con los mismos
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad;——
(xvi)Que los Activos son libremente transmisi-
bles de acuerdo con todas las normas que les son de

aplicacién y de acuerdo con sus respectivos contra-




tos y se cumplirdn los requisitos que, en su caso,

se establecieran para la cesiédn;
(xvii)Que ninguna persona tiene un derecho pre-
ferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de

los Activos (salvo las preferencias previstas en la

legislacidn concursal);
(xviii)Que los Activos tienen un plazo de ven-
cimiento no superior a la Fecha de Vencimiento Fi-

nal, desde la fecha de otorgamiento de la presente

Escritura;
(xix)Que no tiene conocimiento de que algun

Deudor Cedido se encuentre en situacidén concursal

alguna;

(xx)Que la totalidad de los Activos estén deno-

minados en euros;
(xxi)Que ninguno de los Activos presenta re-

trasos en el pago en la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura;
(xxii)Que el capital o principal de todos los
Activos ha sido totalmente dispuesto, y que cual-

quier amortizacién de los activos no dara lugar a

volver a disponer;

(xxiii)Que todos los Activos tienen amortiza-

ciones peridédicas.
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Seccidn III:

ACTIVOS.

NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTI-

VOS.

La Entidad Cedente se obliga a ejercer la cus-
todia y administracién de los Activos, regulandose
las relaciones entre éste y el Fondo por el contra-
to de administracién de Activos (el “Contrato de
Administracién”) que se firmard por la Entidad Ce-
dente (en cuanto a este contrato, el “Administra-

dor”) y la Sociedad Gestora, en representacién. vy

por cuenta del Fondo.

El Administrador seguird administrando los Ac-
tivos y dedicando el mismo tiempo y atencidén a los
mismos y ejérceré el mismo nivel de pericia, cuida-
do y diligencia en la administracién que el que de-
dicaria y ejerceria en la administracién de Activos
propios y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacidén de las funciones de administracién pre-

vistas en el Contrato de Administracién.




El Administrador renuncia, en cualquier caso, a
los privilegios y facultades que la Ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Activos vy, en particular, a

los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cé-

digo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

La descripcidén sucinta y resumida del régimen vy
- procedimientos ordinarios de administracién y cus-
todia (los “Servicios”) de los Activos regulados
por el Contrato de Administracién es la siguiente:-

9.1 Duracién.

El Administrador prestara los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Activos, se ex-
tingan todas las obligaciones asumidas por dicho
Administrador en relacidén con los Activos o conclu-

ya la liquidacién del Fondo y una vez extinguido

éste.

En caso de concurso, intervencidédn por el Banco
de Espafia o liquidacidén del Administrador, podra la
Sociedad Gestora, siempre que fuera legalmente po-
sible, designar un nuevo administrador de los Acti-
vos, debiendo aceptar el nuevo administrador las
obligaciones previstas en el Contrato de Adminis-
tracién. Con el fin de evitar perjuicios al Fondo
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parrafo, aquél conti a realizando sus funciones

hasta el momento mismo en el que se produzca efec-

tivamente la referida sustitucién.

El Administrador sustituido, una vez producida
la referida sustitucién, deberd poner a disposicién
del nuevo administrador los documentos y registros

informadticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este Ultimo.
Los costes originadeos por dicha sustitucién co-

rrerdn a cargo del Administrador sustituido.
Cualquier sustitucidn del Administrador con ar-

reglo a este apartado, serd comunicada a la CNMV de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién De-

cimooctava.

9.2 Subcontratacién.
El Administrador podrd, respecto de los Activos
que administre, subcontratar o delegar en terceras

personas la realizacidén de las funciones sefialadas




en el presente apartado, siempre que sea legalmente

posible y (i) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, (ii) no suponga una rebaja de la calificacidn
otorgada a los Bonos o al Préstamo Sindicado vy
siempre que (iii) dicho subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo. En cual-
quier caso, el Administrador mantendré& la responsa-
bilidad Ultima de la correcta gestidén de tales Ser-
vicios. La subcontratacién no podréd suponer una mo-
dificacién de la presente Escritura ni un aumento
del coste que el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, debe pagar al Administrador por la presta-
cidén de los Servicios. La subcontratacidn aqui con-
templada deberd comunicarse a la Entidad de Califi-
cacién y no podréd suponer una rebaja de las califi-
caciones asignadas a los Bonos o al Préstamo Sindi-

cado,

Las terceras entidades a las que el Administra-
dor subcontrate los Servicios deberan comprometer-
se, en el correspondiente contrato de prestacidén de
servicios, a aceptar y cumplir los términos y con-
diciones recogidos en el Contrato de Administra-
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cioén.

9.3 Obligaciones d

El Administrador
‘indemnizar al Fordo por cualquier dafic, pérdi-
da o gasto en el que éste hubiera incurrido por ra-
z6n del incumplimiento por parte del Administrador

de sus obligaciones de custodia y administracién de

los Activos;
*tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudores Ce-
didos y en el ejercicio de cualquier facultad dis-
crecional derivada del desarrollo de los Servicios;-
rcumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo

previsto en la presente Escritura;
‘realizar cuantos actos sean necesarios para

solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,

aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que

puedan ser necesarios o convenientes en relacién

con el desarrollo de sus Servicios; y

‘disponer de equipos y personal suficiente para




cumplir todas sus obligaciones.

9.4 Responsabilidad del Administrador.

El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Activos con toda
la diligencia debida y responderd ante el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de cualquier perjui-
cio que pudiera derivarse de su negligencia.

9.5 Garantias del Administrador.

El Administrador indemnizard al Fondo por cual-
quier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurri-
do por razén del incumplimiento de sus obligaciones
de custodia, administracién e informacidén en rela-

cidén con los Activos.

El Administrador no asume responsabilidad algu-
na en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién y no otorgari garantias o ava-
les ni incurriréd en pactos de recompra de los Acti-

vVOSs.

9.6 Depésito de documentos.
El Administrador actuaréd con caracter gratuito
como depositario de los documentos en los que se
instrumentan los Activos y de cuantos otros docu-
mentos sean relevantes, incluyendo, sin limitacién,

registros informaticos y la documentaciédn relativa
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La Sociedad Gesfora,” en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd examinar y el Administrador
debera aportar los documentos relevantes antes alu-
didos, depositados en el Administrador, cuando lo
considere oportuno, y podrd solicitar que le sea -
entregada libre de gastos y en un plazo no superior
a cinco (5) Dias Habiles, copia de cualquiera de
los citados documentos. El1 Administrador debera
proceder de igual modo en caso de solicitudes de

informacién presentadas por los auditores del Fon-

do.

9.7 Gestidén de cobros.

E1l Admiﬁistrador, como gestor de cobros-de los
Activos, recibird por cuenta del Fondo cuantas can-
tidades sean satisfechas por los Deudores Cedidos
por razédn de los Activos, ya sea en via voluntaria
o forzosa, tanto por reembolso ordinario del prin-
cipal como por intereses o cualquier otro concepto

debidas en virtud de los Activos, y de los demas




derechos accesorios a los Activos y las ingresara

al Fondo en la Cuenta de Tescoreria. Dicho ingreso
se efectuard con la misma fecha valor que la de re-
cepcidn de dichas cantidades por el Administrador.—

El Administrader abonard asimismo, en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su

caso, de los Deudores Cedidos por la amortizaciédn

anticipada de cualquiera de los Activos.

9.8 Fijacidén del tipo de interés.
El Administrador calcularad el tipo de interés
de los Activos sometidos a tipo de interés varia-
ble, de acuerdo con lo establecido en los contratos
gue los regulan y comunicara a los Deudores Cedi-
dos, en los plazos previstos en dichos contratos,

el tipo de interés nominal aplicable durante el pe-

riodo siguiente.
El Administrador remitird a los Deudores Cedi-
dos que lo soliciten y a la Sociedad Gestora, in-

formacién sobre el tipo de interés resultante.

9.9 Aﬁticipo de Fondos.
El Administrador no anticipard, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores Cedidos en concepto de principal, in-
tereses, prepago u otros, derivados de los Activos.-
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La Entidad Cedente/, » sin el consenti-
estora, novar los Activos,
condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni,
en general realizar cualquier acto que disminuya el

rango, la eficacia juridica o el valor econémico de

los Activos.

Cualquier renegociacién suscrita por el Admi-
nistrador se producird exclusivamente con el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora. No
obstante, no podrd acordarse ninguna renegociacién
del vencimiento de los Activos mas alld de la fecha
de vencimiento del Activo con vencimiento mas largo
de los que se integren en el Fondo en la Fecha de
Constitucién del mismo y teniendo en cuenta que el
importe a que ascienda la suma de capital o princi-
pal cedido al Fondo de los Activos sobre los que se
produce la prérroga del plazo de vencimiento no po-
dra superar el diez por ciento (10%) del capital o
principal cedido al Fondo de todos los Activos.

Adicionalmente, el Administrador dnicamente podra




acordar tales renegociaciones siempre y cuando se
mantenga o reduzca el plazo entre las cuotas de am-

ortizacién del principal del Activo, y se mantenga

el mismo sistema de amortizacioén.
9.11 Actuaciones en caso de impago de los Acti-

vos por los Deudores Cedidos.

El Administrador se compromete a realizar cuan-
tos actos sean necesarios para la efectividad vy
buen fin de los Activos, ya sea en via judicial o
extrajudicial y a realizar cuantos actos sean nece-
sarios para mantener o ejecutar las garantlias y ob-

ligaciones que se deriven de los mismos.

A tal fin, y a los efectos de lo previsto en
los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuicia-
miento Civil, asi como para el supuesto que fuese
necesario, la Sociedad Gestora, actuando en repre-
sentacién del Fondo, otorga en este acto un poder
tan amplio y bastante como en derecho sea necesario
a favor del Administrador-para que, actuando a tra-
vés de sus representantes debidamente apoderados al
efecto, pueda, en nombre y representacién de la So-
ciedad Gestora, como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o extrajudi-
cial a cualesquiera Deudores Cedidos que hayan in-
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les pertinentes.

Sin embargo, en caso de que, transcurridos se-
senta (60) dias naturales desde la diligencia nota-
rial de requerimiento de pago de la deuda o, en su
caso, desde la recepcidén por el Administrador de
una comunicacién de la Sociedad Gestora requirién-
dole para que inste las acciones judiciales oportu-
nas, el Administrador no hubiese iniciado el proce-
dimiento judicial oportuno, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra iniciar por si mis-
ma dicho procedimiento para la reclamacién total de

la deuda.

Asimismo, en caso de paralizacidén del procedi-
miento judicial seguido por un Administrador, el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento judicial en los términos previstos en

las normas procesales que resulten de aplicacién en




cada momento, sin perijuicio de la responsabilidad

en la qgue pueda incurrir el Administrador de con-

formidad con el Contrato de Administracidén y la

presente Escritura.

9.12 Deberes de informacién.

BEl Administrador deberd comunicar a la Sociedad
Gestora la informacidén que ésta solicite (con la
periodicidad, formato y sistema de transmisién que
esta exija en cada momento) relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Ac-
tivos, (b) con el cumplimiento por los Deudores Ce-
didos de las obligaciones derivadas para los mismos
de los Activos, y (c) con la situacién de morosidad
de los Activos y con las modificaciones habidas en
las caracteristicas de los mismos, asi como con las
actuaciones en caso de demora y subastas de inmue-
bles, manteniendo en sus archivos comprobantes de

las correspondientes comunicaciones.

Asimismo, el Administrador deber&d comunicar a
la Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de
adecuacién de los Activos a las declaraciones pre-

vistas en la Estipulacién Octava, en cuanto tenga

conocimiento de ello.
El Administrador deberd preparar y entregar a
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nable que, en relacién

chos derivados de log

solicite.

9.13 Remuneracién.

El Administrador, como contraprestacién por la
administracién y custodia de los Activos (o la en-
tidad que lo sustituya en dicha labor de adminis-
tracidén, caso de ser ello adecuado de acuerdo con
lo dispuesto en el Folleto), tendrd derecho a reci-
bir por periodos vencidos en cada una de las Fechas
de Pago una comisién de administracién subordinada
(la “Comisién de Administracién de los Activos”)
igual al 0,01% anual del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Determinacién de la anterior Fecha
de Pago, IVA incluido en caso de no exencién.

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comisién de Administracién de los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de la gestidén de cobros y recobros (te-~

léfono, correspondencia, etc.) de los Activos.




La Comisién de Administracién de los Activos se

satisfard por semestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

La Comisién de Administracién de los Activos se
calculara tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidiran con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcidn del primer
periodo, que comprendera los dias transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, incluida, y la primera Fecha de Pago, ex-
cluida) y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta y cinco (365) dias (Actual/365).

Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de la Comisidén de Admi-
nistracién de los Activos debida, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalizacidén alguna a la
Comisién de Administracidén de los Activos que deba

abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procedién-

dose a su abono en ese mismo momento.
El pago a la Entidad Cedente de la Comisidn de
Administracién de los Activos ocupa el primer (ler)
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Extraordinarios del Fogde~

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gas-
tos de caracter excepcional en los que haya podido
incurrir, y previa justificacién de los mismos en

relacidén con la administracién de los Activos.

Dichos gastos (que constituiradn un gasto extra-
ordinario del Fondo) se abonardn siempre que el

Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo

con lo previsto en la Estipulacién 19.2.
Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en esta Escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisidén de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las Es-

tipulaciones y apartados de esta Seccién IV.




DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS.

10.1 Importe de la emisiédn.

El importe total de la emisién de Bonos ascien-
de a TRECE MIL CIENTO SESENTA Y NUEVE MILLONES DE
EUROS (€ 13.169.000.000) de valor nominal, consti-
tuida por CIENTO TREINTA Y UN MIL SEISCIENTOS NO-
VENTA (131.690) Bonos ordinarios, de CIEN MIL EUROS
(€ 100.000) de valor nominal unitério, representa-
dos mediante anotaciones en cuenta, en un unico

tramo o serie.

10.2 Cierre de la emisidn.

Los Bonos se pondrén en circulacidén en la Fecha
de Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En
acta notarial se hard constar expresamente el cie-
rre de la emisién y la suscripcidén y desembolso de
los Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Activos, junto con el importe del Préstamo Sindica-

do, ‘entregandose copia de dicha acta notarial de

cierre de la emisidén a la CNMV.

10.3 Forma de representaciédn.
Los Bonos se representardn exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la pre-
sente Escritura los efectos previstos en el articu-
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lo 6 de la Ley 24/1988, erdo con lo dispuesto

en el articulo 5.9 dg Ley 19/1992, y con suje-

cién a lo establecido en la Estipulacién 16.3 de

esta Escritura.

10.4 Tipo de Interés Nominal.

Los Bonos devengaran desde la Fecha de Desem-
bolso hasta el total vencimiento de los mismos, un
interés nominal anual, variable semestralmente y
con pago semestral, Que sera el que resulte de ap-
licar los criterios establecidos a continuacién.-——

El tipo de interés nominal anual resultante (el
“"Tipo de Interés Nominal”) se pagard semestralmente
en cada Fecha de Pago sobre el nominal de cada Bo-
no, siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponi-

bles suficiéntes de acuerdo con el Orden de Prela-

cién de Pagos.

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones
e impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los ti-

tulares de los Bonos, y su importe sera deducido,




en su caso, por la Sociedad Gestora, en representa-

cién y por cuenta del Fondo, a través del Agente

Financiero, en la forma legalmente establecida.

a) Devengo de intereses,

La duracién de la emisidédn de los Bonos se divi-
dird en sucesivos periodos de tiempo (conjuntamen-
te, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada Perio-
do de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial
y excluyendo la Fecha de Pago final, excepto para
el primer Periodo de Devengo de Intereses que ten-
drad una duracién equivalente a los dias transcurri-

dos entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la

primera Fecha de Pago (excluida).

A la hora de proceder al cdlculo de los intere-
ses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias (Actual/360).

b) Tipo de Interés Nominal.
El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
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da Periodo de Devengo ges sera el que re-

sulte de restar a:

(i)el Tipo de [Antepés de Referencia Euribor a
seis (6) meses (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serd el tipo resultante
de una interpolacién lineal entre el tipo Euribor a
ocho (8) meses y el tipo Euribor a nueve (9) meses,
teniendo en cuenta el numero de dias del primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses) o, en caso necesa-

rio, su sustituto descrito en el apartado c¢) si-

guiente,

(ii)un diferencial de:

0,35% para el primer y seqgundo Periodo de De-

vengo de Intereses.

0, 34% péra el tercer, cuarto y quinto Periodo

de Devengo de Intereses.

0,35% para los sucesivos Periodos de Devengo de

Intereses.
El Tipo de Interés Nominal resultante estara
expresado en tres (3) decimales redondeando a la

baja en caso de que el cuarto decimal estuviese




comprendido entre 0 y 4 (incluidos), y al alza en

caso de gue el cuarto decimal estuviese comprendido

entre 5 y 9 (incluidos).

c¢) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-

rencia Euribor.
El tipo de interés de referencia (el “Tipo de

Interés de Referencia”) aplicable para el céalculo

del Tipo de Interés Nominal serd el siguiente:

(1)El Tipo de Interés de Referencia para la de-
terminacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos serd el tipo “Euribor a seis (6) meses”,
definido como el tipo Euribor, “Euro InterBank Of-
fered Rate”, calculado y distribuido por el sistema
de informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Fédération Bancaire de 1’Union Européenne”) a
seis (6) meses de vencimiento, fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de Fija-
cién del Tipo de Interés (descrita en el apartado
d) siguiente), que actualmente se publica en las
paginas electrénicas EURIBORO1l, suministrada por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualquier otra péagina que pu-

diera reemplazarlas en estos servicios.
Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
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nel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la Zona Euro. El tipo co-
tiza en base al cdémputo de los dias reales al ven-
cimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a

las 11:00 horas de la marfiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.
A estos efectos, se entendera por “hora CET”
(“Central European Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Intere-
ses serd el que resulte de una interpolacidén lineal
entre el tipo Euribor a ocho (8) meses y el tipo
Euribor a nueve (9) meses, teniendo en cuenta el

nimero de dias del primer Periodo de Devengo de In-

tereses.

A estos efectos, se entenderd por:

a.“Euribor a ocho (8) meses” el tipo Euribor,




“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-

buido por el sistema de informacién financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne”) a ocho (8) meses de vencimien-
to, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora

CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.

b.“Euribor a nueve (9) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-
buido por el sistema de informacidén financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne”) a nueve (9) meses de venci-
miento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.

Para calcular el Tipo de Interés de Referencia
del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizara la siguiente férmula:

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

donde,
TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer

Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),
TL= Tipo de Interés de Referencia Euribor a
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ocho (8) meses, expresado

TC= Tipo de Interé# eferencia Euribor a

ocho (8) meses, expresadd” en porcentaje,

DL= 270,
DC = 240 vy
DCa = numero de dias del primer Periodo de De-

vengo de Intereses.

(ii)En el supuesto de imposibilidad de obten-
cién del tipo establecido en el apartado (i) ante-
rior, el Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
serd el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, por importe similar al
del Saldo Vivo de los Activos, a seis (6) meses de
vencimiento, en la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés, que declaren las entidades bancarias rese-
Nadas a continuacién (las “Entidades de Referen~
cia”), previa solicitud simultanea a cada una de
ellas que realizard la Sociedad Gestora a través

del Agente Financiero (salvo para el primer Periodo




de Devengo de Intereses, en el que se tomara el re-
sultado de una interpolacidén lineal entre (i) la
media aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, por importe similar al
del Saldo Vivo de los Activos, a ocho (8) meses de
vencimiento y (ii) la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depbdsito no transferibles, en euros,
por importe similar al del Saldo Vivo de los Acti-
vos, a nueve (9) meses de vencimiento, que declaren
las Entidades de Referencia en la fecha de otorga-

miento de la presente Escritura).

Las Entidades de Referencia seréan:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racién de cotizaciones, serd de aplicacidén el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
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al menos dos (2)

restantes. L///

(1ii)En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados (i) vy
(ii) anteriores, serd de aplicacién el ultimo Tipo
de Interés de Referencia aplicado al Gltimo Periodo
de Devengo de Intereses y asi por Periodos de De-

vengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacién.

(iv)En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencidén de los tipos establecidos en los apartados
(1) y (ii) anteriores, el tipo de referencia apli-
cable al primer Periodo de Devengo de Intereses se-
r4d el resultado de la interpolacidén lineal entre
(1) la media aritmética de los tipos ofrecidos para
préstamos en euros, por importe similar al del Sal-
do Vivo de los Activos y por una duracién de ocho
(8) meses y (ii) la media aritmética de 1los tipos
ofrecidos para préstamos en euros, por importe si-

milar al del Saldo Vivo de los Activos y por una




duracién de nueve (9) meses, para ambos casos por
cuatro (4) Bancos de primer orden de la zona euro,
elegidos por la Sociedad Gestora, a otros Bancos de
primer orden de la zona euro aproximadamente a las
11:00 horas de la fecha de otorgamiento de la pre-

sente Escritura.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters vy
248 de Telerate (o aquella(s) que la(s) sustitu-
ya({n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-
ferencia o de los Bancos elegidos por la Sociedad
Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado

(iv) anterior como documentos acreditativos del Ti-

po de Interés de Referencia determinado.

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos para cada Periodo de Devengo de Intereses se
determinard por la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, a las 11:00 horas
(CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago (“Fecha de Fijacidén del Tipo de Inte-
rés”) y serad de aplicacién para el siguiente Perio-

do de Devengo de Intereses.
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A los efectos de la efiig # Bonos y, durante

toda la vida de los Se considerardn “Dias
Habiles” todos los q@f 10 sean los dias inhabiles
del calendario TARGET vigente en cada momento, ni
dia festivo en Madrid capital, ni sabado o domingo.-

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, se determi-
nard en la forma prevista en el apartado b) ante-
rior, como resultado de la interpolacién de los ti-
pos de interés de referencia indicados en dicho
apartado (Euribor a ocho (8) meses y Euribor a nue-
ve (9) meses) existentes a las 11:00 horas (CET)

del segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de Desem-

bolso.

El Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de In-
tereses, se comunicard a los titulares de los Bonos
en el plazo y la forma previstos en el apartado 4

del Médulo Adicional.

10.5 Fechas para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran




por semestres vencidos, los dias 11 de mayo y no-

viembre de cada afio, hasta la total amortizacién de

los mismos (cada una de estas fechas, una “Fecha de

Pago”).

En caso de que alguna de las fechas estableci-
das en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil,
serd Fecha de Pago el Dia Hébil inmediatamente pos-
terior, devengadndose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso hasta
el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

10.6 C&lculo de la liquidacidén de intereses.——

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de

Intereses se calcularan con arreglo a la siguiente

férmula:
I=PxinL
360
Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-

terminada.
P =Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en la Fecha de Determinacién correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcen-

taje anual.
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ses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-

tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos emitidos, calculados segun lo
previsto anteriormente y el importe de los intere-
ses devengados y no satisfechos, en caso de exis-
tir, se comunicardn en la forma descrita en la Es-
tipulacién Decimooctava con una antelacién de al
menos dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago.——

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendrd lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-

tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre



el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
seran a cargo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe serad deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizara a través del Agente Financiero, que
suscribird el Contrato de Servicios Financieros con
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo.

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para
hacer frente al pago total de los intereses deven-
gados por los Bonos emitidos o el reembolso del
principal, de conformidad con lo dispuesto en la
Estipulacidén 19.2, la cantidad disponible para el
pago de intereses y principal de los Bonos se re-
partira segun el Orden de Prelacidén de Pagos esta-
blecide en dicho apartado y en el supuesto de que
los Fondos Disponibles sélo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacidén, de manera independiente
para cada uno de ellos, la cantidad disponible se
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repartira entre los Bonos A : y las canti-

dades que los titulares d¢ log”/Bonos hubiesen deja-

do de percibir se aboflardpn”en la siguiente Fecha de

Pago que sea posible? Las cantidades aplazadas de
intereses devengaran a favor de los tenedores un
interés igual al aplicado a los Bonos durante
el/(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses trans-

curridos hasta la Fecha de Pago en la que tenga lu-

gar su abono, sin interés de demora y sin que ello

implique una capitalizacién de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses ni de principal
de los Bonos con posterioridad al 11 de noviembre

de 2021 o, si no fuera Dia HAabil, el siguiente Dia

Habil (la “Fecha de Vencimiento Legal”).

10.7 Precio de emisién.
El precio de emisién de los Bonos es de CIEN

MIL EUROS (€ 100.000) por Bono, equivalente al 100%

de su valor nominal.
Los gastos inherentes a la emisién de los Bonos

seradn por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo




para Gastos Iniciales.

El precio de emisién serd libre de impuestos y

gastos de suscripcidn para el suscriptor.

10.8 Amortizacidén de los Bonos.

10.8.1 Precio de amortizaciédn.

El precio de reembolso para los Bonos sera de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono, egquivalentes
al 100% de su valor nominal, pagadero progresiva-

mente en cada Fecha de Pago.

Todos los Bonos seran amortizados en igual
cuantia mediante la reduccién del nominal de cada
uno de ellos. El importe a reembolsar por la amor-
tizacién de los Bonos en cada Fecha de Pago se de-
terminard seguin lo establecido en la Estipulacién

10.8.2.

10.8.2 Fecha y modalidades de amortizacidn

a) Amortizacidén Final.

La fecha de amortizacidén definitiva de los Bo-
nos es el 11 de noviembre de 2018 (la Fecha de Ven-
cimiento Final) o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin_perjuicio de gue con ante-
rioridad a dicha fecha la Sociedad Gestora, en re-
presentacién y por cuenta del Fondo y de acuerdo

con lo previsto en el apartado c) siguiente pueda
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cirse la misma serd /la f&cha de amortizacién defi-

nitiva de los Bonos.

b) Amortizacidén Parcial.
No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortiza-

ciones parciales de los Bonos en los términos que

se describen a continuacién.

Las fechas de pago de amortizacién de los Bonos
coincidirédn con las Fechas de Pago de intereses (es
decir, los dias 11 de mayo y noviembre de cada afio
© en su caso, el siguiente Dia Habil), hasta su to-

tal amortizacién y de acuerdo con las siguientes

(1) Fechas de Determinacién y Periodos de De-

terminacién.

Las “Fechas de Determinacién” seran las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago
en las que la Sociedad Gestora, en representacién vy

por cuenta del Fondo, realizard los calculos nece-




sarios para distribuir o retener los Fondos Dispo-

nibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos.

Las Fechas de Determinacién seran las que co-
rrespondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago y demarcardn los periodos comprendi-
dos sucesivamente entre las citadas Fechas de De-
terminacién, que se denominarin “Periodos de Deter-
minacién”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-

nacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-

véndose la final.
Por excepcién, el primer Periodo de Determina-
cién serd el comprendido entre la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura (incluida) y la
primera Fecha de Determinacidén (excluida).
(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos y Saldo de Principal Pendiente de Pago

del Préstamo Sindicado.

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” serd el saldo vivo de los Bonos (es decir,
el importe de principal de los Bonos pendiente de
amortizar en cada momento) incluyéndose las canti-
dades de principal devengadas en anteriores Fechas
de Pago y no satisfechas por insuficiencia de Fon-
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Prelacidén de Pagos. (4/9/

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Préstamo Sindicado” serd el saldo vivo de principal
del Préstamo Sindicado en cada momento, incluyéndo-
se las cantidades de principal devengadas en ante-
riores Fechas de Pago y no satisfechas por insufi-

ciencia de Fondos Disponibles y de conformidad con

el Orden de Prelacién de Pagos.

(iii) Saldo Vivo de los Activos.
El “Saldo Vivo de los Activos” serid la suma del
capital pendiente de vencimiento y del capital ven-

cido y no ingresado al Fondo de cada uno de los Ac-

tivos.

(iv) Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacidén en cada Fecha de Pago.
La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacidén” serd igual, en cada Fecha de Pago, a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre:
(L1)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos mas el Saldo de Principal Pendiente de




Pago del Préstamo Sindicado en la Fecha de Determi-
nacién previa a la Fecha de Pago en curso; y
(ii)el Saldo Vivo de los Activos deducidos los

Activos Fallidos en la Fecha de Determinacidn pre-

via a la Fecha de Pago en curso.
Se entendera por “Activos Fallidos” aquéllos

respecto de los cuales:

(a)el Deudor Cedido correspondiente haya sido
declarado en concurso (como se describe en el apar-

tado 1.d) de los Factores de Riesgo),

(b)existieran cantidades adeudadas y no satis-
fechas a su vencimiento por el Deudor Cedido co-
rrespondiente y la Sociedad Gestora considere, de
acuerdo con la informacién facilitada por el Admi-
nistrador, que no existen expectativas razonables
de recuperar las mismas; o, en cualguier caso, o—

(c)existan cantidades adeudadas y no satisfe-
chas a su vencimiento por el Deudor Cedido corres-

pondiente que permanezcan impagadas durante un pe-

riodo de mds de doce (12) meses.

Inicialmente la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién se distribuird secuencialmente,
calculando primero la Cantidad Devengada de Princi-
pal para Amortizacidén del Préstamo Sindicado, vy
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posteriormente la Cantid ' de Principal
obstante, el
Préstamo Sindicado c&meénzarid a amortizarse, cuando
el porcentaje del saldo vivo del Préstamo Sindicado
represente el doble del inicial sobre el Saldo Vivo

de los Activos una vez deducidos los Activos Falli-

dos, y no exista un Supuesto de Deterioro de los

Activos.
Se entendera por “Supuesto de Deterioro de los

Activos” cuando concurra alguna de las siguientes

circunstancias:

(a)que el Saldo Vivo de los Activos (una vez
deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de De-
terminacién correspondiente a la Fecha de Pago en
curso sea inferior al diez por ciento (10%) del
Saldo Vivo de los Activos en la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura, sin que se proceda
a la liquidacién anticipada del Fondo (porque los
Fondos Disponibles no sean suficientes para hacer
frente a las obligaciones de pago del Fondo, con-

forme a lo descrito en la Estipulacién 4.1);




(b)gque en. la Fecha de Determinacién correspon-
diente a la Fecha de Pago en curso, el Importe Dis-
ponible del Crédito Subordinado (o en su caso el
importe del Depdsito de Liquidez) sea inferior al

Importe Maximo del Crédito Subordinado; y

(c)que en la Fecha de Determinacién correspon-
diente a la Fecha de Pago en curso exista algun Ac-

tive que presente mds de tres (3) meses de retraso

en el pago de importes vencidos.

Por todo lo anterior, la amortizacié4n de los
Bonos y del Préstamo Sindicado se realizaréd confor-
me a la Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos y a la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizaciédn del Préstamo Sindicado,
aplicando en cada Fecha de Pago los Fondos Disponi-
bles de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos,

de conformidad con las siguientes reglas:

(i)La “Cantidad Devengada de Principal para
Bmortizacién de los Bonos” serd igual a la menor de

las siguientes cantidades:

(a)La diferencia positiva, si la hubiera, entre
i) la Cantidad Devengada de Principal para Amorti-
zacién menos i1i) la Cantidad Devengada de Principal
para Bmortizacién del Préstamo Sindicado (calculada
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conforme a lo dispuestg (ii) siguien-

te); y

(b)el Saldo de Pq{/;ipal Pendiente de Pago de

- los Bonos en cada momento.
(ii)La ™“Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén del Préstamo Sindicado” sera igual a
la diferencia positiva, si la hubiere entre i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago del Préstamo
Sindicado menos ii) el producto de a) un porcentaje
del 13,20% (el doble del porcentaje que el importe
inicial del Préstamo Sindicado representa sobre la
suma del importe inicial de los Bonos y del Présta-
mo Sindicado) por b) el Saldo Vivo de los Activos
una vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha
de Determinacién en curso, siempre que no se haya
producido un Supuesto de Deterioro de los Activos.—
La Cantidad Devengada de Principal para Amorti-
zacién en cada Fecha de Pago serd equivalente a la
suma de la Cantidad Devengada de Principal para Am-
ortizacién de los Bonos y la Cantidad Devengada de

Principal para Amortizacién del Préstamo Sindicado.-




Por su parte, la primera Fecha de Pago de amor-

tizaciédn de los Bonos corresponderd al 11 de no-

viembre de 2007.
(v) Cantidad liquida a pagar en concepto de am-
ortizacidén en cada Fecha de Pago y Déficit de Amor-

tizacién.

En cada Fecha de Pago en la que proceda reali-
zar un pago de amortizacidédn de Bonos o del Préstamo
Sindicado, la cantidad total que se destinard a es-
te concepto serd igual al importe de los Fondos

Disponibles para Amortizaciédn, descrito a continua-

cidn:
Los “Fondos Disponibles para Amortizacidén” se-

ran iguales a la menor de las siguientes cantida-

des:
(i)los Fondos Disponibles existentes una vez

atendidos los siete (7) primeros conceptos del Or-

den de Prelacidén de Pagos; y

(ii) la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidn.
El “Déficit de Amortizacién” serd la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) la Cantidad De-

vengada de Principal para Amortizacidén y (ii) los

Fondos Disponibles para Amortizacidn.
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Si en una Fecha de y, £omo consecuencia del
Orden de Prelacién de j);zs existiere Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacién de los Bonos
o Cantidad Devengada de Principal de Amortizacién
para el Préstamo Sindicado pendiente de reembolsar:-

(i) los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicaran al pago del Saldo Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, repartiéndose proporcionalmente
entre todos los Bonos, y a continuacién al Saldo de
Principal Pendiente de Pago del Préstamo Sindicado

segun corresponda conforme a las reglas estableci-

das anteriormente y al Orden de Prelacién de Pagos;

Yy

(ii)las cantidades que los bonistas dejaran de
percibir, se abonaradn en la siguiente Fecha de Pago
en que sea posible, sin que estas cantidades den
derecho a interés adicional o de demora alguno (da-
do que formaran parte del Saldo Principal Pendiente

de Pago de los Bonos sobre el que se efectta el

calculo de liquidacién de intereses).

La Sociedad Gestora notificard a los bonistas




en la forma prevista en la Estipulacién Decimoocta-
va el importe de amortizacidén que resulte a su fa-
vor, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos, asi como el Déficit de Amortizacién que les

fuere aplicable, si existiere.

c) Amortizacién anticipada.

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de amortizar los Bo;
nos en la Fecha de Vencimiento Legal o en cada fe-
cha de amortizacién parcial, la Sociedad Gestora,
estara facultada, previa comunicacién a la CNMV,
para proceder a la liquidacidn anticipada del Fondo
y, consecuentemente, a amortizar anticipadamente la

totalidad de la emisidén de Bonos en una Fecha de

Pago:

(a)en el caso de que el Saldo Vivo de los Acti-
vos no Fallidos sea inferior al diez por ciento
(10%) del saldo inicial de los Activos, siempre que
no se perjudiquen los intereses de los acreedores
del Fondo, a cuyo efecto la suma correspondiente a
la venta de los Activos, junto con los restantes
Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago, deberan
ser suficientes para permitir pagar integramente
los importes que, por cualquier concepto, sean
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adeudados por el Fondo;
b)cuando, a juici a Sociedad Gestora, con-

curran circunstancias excepcionales que hagan impo-

sible, o de extrema dificultad, el mantenimiento

del equilibrio financiero del Fondo;
(c)cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

los Bonos emitidos o se prevea que se va a produ-

cir;
(d) cuando, como consecuencia de una modifica-
cidén adversa de la normativa fiscal aplicable al

Fondo resultara imposible el mantenimiento finan-

ciero del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd la capacidad de de-
terminar por si misma, por acuerdo de su érgano de
administracién adoptado en virtud de criterios de
razonabilidad empresarial y de gestién, si concurre
alguna de las circunstancias anteriores. La facul-
tad anterior deberd entenderse sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la

Sociedad Gestora como consecuencia del incumpli-




miento de sus funciones.

Asimismo, conforme a lo dispuesto en el articu-
lo 19 del Real Decreto 926/1998, se producira un
supuesto de liquidacién anticipada del Fondo y de
amortizacién anticipada de los Bonos cuando la So-
ciedad Gestora fuera declarada en liquidacién, con-
curso, o su autorizacién fuera revocada y transcu-

rriera el plazo legalmente establecido sin designar

una nueva sociedad gestora.

La amortizacién anticipada de la totalidad de
los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizarid mediante el pago a cada bonista del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los que el mismo sea titular en la fecha de am-
ortizacién mé&s los intereses devengados y no paga-
dos sobre tales Bonos hasta la fecha de amortiza-
cién anticipada, deducida, en su caso, la retenciédn
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales

se reputaran en esa Ultima fecha vencidas, liquidas

y exigibles.

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipada-
mente como consecuencia de la liquidacién y extin-
cién del fondo en los casos y en los términos y
condiciones establecidos en la Estipulacién 4.1.—
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de los Bonos, en su

caso, sera anunciada ep forma prevista en la Es-

tipulacidén DecimooctavA.
10.9 Legislacidén nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacién de los Tribunales compe-

tentes en caso de litigio.

La constitucién del Fonde y la emisién de Bonos
se encuentran sujetas a la ley espafiola y en con-
creto se realizan de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 y dispo-
siciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (iii) la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real
Decreto 1310/2005, (v) el Reglamento 809/2004, (vi)
la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 27.4 de 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
(vi) las demds disposiciones legales y reglamenta-
rias en vigor que resulten de aplicacién en cada

momento.




Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la consti-
tucidén, administracidén y representacidén legal por
la Sociedad Gestora del Fondo y de la emisién de
Bonos con cargo al mismo, seréan conocidas y falla-
das por los juzgados y tribunales espafiocles compe-

tentes.

La presente Escritura y los contratos que la
Sociedad Gestora suscribir& en representacidén y por

cuenta del Fondo se regirdn e interpretaran de

acuerdo con la legislacidn espafiola.

UNDECIMA.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS.

En este acto, la Entidad Cedente suscribe la
totalidad de la emisidén de Bonos en su propio nom-

bre.

La Entidad Cedente debera abonar al Fondo el
precio de emisidén correspondiente a la totalidad de
la emisién de Bonos, el Dia Habil siguiente a la
Fecha de Constitucidén del Fondo (es decir, el 9 de
marzo de 2007) (la “Fecha de Desembolso”), antes de
las 11:00 horas de Madrid, valor mismo dia, median-

te transferencia a la Cuenta de Tesoreria de dicho

precio.
En caso de retraso en el abono al Fondo del
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precio de emisién, la Entid dente deberd satis-
facer al Fondo intereseg émora, que se devenga-
ran dia a dia a un tip gual al que se devengue en
el mismo periodo sobre los Bonos y se liquidaran
semanalmente y al término del retraso del pago de
las cantidades adeudadas, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero, todo ello sin perjuicio de
cualquier otro derecho que pudiera asistir al Fondo
frente a la Entidad Cedente. Los intereses de demo-

ra se capitalizardn y generaridn nuevos intereses a

los efectos del articulo 317 del Cédigo de Comer-

cio.
DECIMOSEGUNDA.- CALIFICACION DEL RIESGO CREDI-

TICIO DE LOS BONOS (RATING).

12.1 Entidad de Calificacién.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoraciédn

del riesgo crediticio de los Bonos a FITCH RATINGS
ESPANA, S.A.U. (“FITCH”), entidad calificadora re-
conocida por la CNMV a los efectos de lo dispuesto

en el articulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998



(la “Entidad de Calificacidén”).

12.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

Bonos.

El 5 de marzo de 2006, FITCH ha asignado una
calificacién AARA a los Bonos, con caracter provi-

sional.

Se espera confirmar la calificaciédn anterior
como final antes de la Fecha de Desembolso. Se ad-
junta como Anexo 6 copia de la carta de califica-
cidén provisional remitida por la Entidad de Califi-

cacidén.

En caso de que no se confirmase como definiti-
va, antes de la Fecha de Desembolso la calificacién
provisional anterior, se comunicaria esta circuns-
tancia inmediatamente a la CNMV y se haria puablica
en la forma prevista en la Estipulacidén Decimocta-

va.

En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes de la Fecha de Desembolso, la califi-
cacidén provisional anterior, se resolvera la cons-

titucidn del Fondo, la cesidén de los Activeos y la

emisién de los Bonos.
12.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora suministrard a la Entidad
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de Calificacién, en direccidn lon-

don.cdosurveillance@derfvafgivefitch.com, dentro del
mes siguiente a cada Fecgha Mde Pago, informacién so-
bre la situacidn del Féndo y de los Activos, con el
contenido y en la forma que se acuerde entre la So-
ciedad Gestora y la Entidad de Calificacién, en
aras de otorgar mayor transparencia al funciona-
miento del Fondo. Igualmente facilitard dicha in-
formacién cuando de forma razonable fuera requerida
a ello y, en cualquier caso, cuando existiera un
cambio en las condiciones del Fondo, en los contra=-

tos concertados por el mismo a través de la Socie-

dad Gestora o en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacién de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cién descendiera, para recuperarla,
DECIMOTERCERA.- ADMISION A COTIZACION DE LOS

BONOS.

13.1 Solicitud de inclusidén en AIAF.

La Sociedad Gestora solicitard, en representa-




cibébn y por cuenta del Fondo, la inclusidén de la

emisién de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“"AIAF”), mercado secundario oficial de wvalores. La
admisién definitiva a negociacién se producird no

mas tarde de transcurridos treinta (30) dias natu-

rales desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidén, permanencia y exclusidén de
los valores en AIAF, segun la legislacidén vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,

aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gesto-

ra, cumplirlos.

En el caso de que no se cumpla el plazo de tre-
inta (30) dias naturales sefilalado anteriormente, la
Sociedad Gestora dard a conocer las causas del in-
cumplimiento a CNMV y a los bonistas mediante la
inclusién de un anuncio en un periddico de difusiédn
nacional de conformidad con lo previsto en la Esti-
pulacién Decimooctava, sin perjuicio de la eventual

responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

por este hecho.
13.2 Solicitud de admisién a negociacién en

otros mercados.
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podra asimismo solicitar su cotizacién en otros
mercados europeos, segin se estime oportuno, inclu-
yendo las Bolsas oficiales de Paris y Luxemburgo.-—

DECIMOCUARTA.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTA-~

CIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

14.1 Representacién y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al activo del
Fondo estaran representados exclusivamente por me-
dio de anotaciones en cuenta, y se constituiran co-
mo tales en virtud de su inscripcién en el corres-
pondiente registro contable. A este respecto se
hace constar que la presente Escritura surtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

14.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-




cién del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSA-
CION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
contable de la emisién de los Bonos, designacién
que se efectuia a los efectos del articulo 45 del

Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero (“Real De-

creto 116/1992").

14.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién, name-—
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
cas y condiciones de la emisién de Bonos dque se re-
presentan por medio de anotaciones en cuenta es la

que se incluye en esta seccidén de la presente Es-

critura.

14.4 Depdsito de copias de la escritura publi-

ca.

La Sbciedad. Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, y antes de la Fecha de
Desembolso depositard sendas copias de la presente
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Escritura en la SOCIEDAD MAS como entidad
encargada del registro de los Bonos, y en
la CNMV, a efectos de A incorporacién en los re-
gistros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.—

DECIMOQUINTA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS

DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTA-

CIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al activo del
Fondo y su exclusiva representacié4n por medio de
anotaciones en cuenta, se realiza al amparo del Re-
al Decreto 926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo
II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y

liquidacién de operaciones bursatiles y demas dis-

posiciones que resulten aplicables.
15.1 Préactica de la primera inscripcién.
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados

por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran



como tales en virtud de su inscripcidén en el regis-

tro contable que llevard la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
Una vez practicada la referida inscripcidén, los Bo-
nos quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y

en el Real Decreto 116/1992.

15.2 Legitimacidén registral y certificados de

legitimacidn.

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia, po-
drd exigir a la Sociedad Gestora, que actuarad en
representaciédn y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidn para la
transmisidén y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podrd acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en los que
constaran las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferirdn més derechos

que los relativos a la legitimacidn.

100



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TU3372554

01/2007
. TSP A Y

-

Los Bonos podran tirse libremente por

cualquier medio admit en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen. La titu-
laridad de cada Bono se transmitird por transferen-
cia contable. La inscripcién de la transmisién en
favor del adguirente en el registro contable produ-

cira los mismos efectos que la tradicién de los ti-

tulos y desde ese momento la transmisidén serd opo-

nible a terceros.

15.4 Constitucidén de derechos y gravamenes so-

bre los Bonos.
La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberd in-

scribirse en la cuenta correspondiente. La inscrip-

1 3

cidén de la prenda equivale al desplazamiento pose-
sorio del titulo. La constitucién del gravamen serd
oponible a terceros desde el momento en que haya
practicado la correspondiente inscripcién.

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOSEXTA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-




TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisién, la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, procedera,
con caracter simultineo al otorgamiento de la pre-

sente Escritura, a formalizar los contratos que se

establecen en la presente Estipulacién.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la coperativa del Fondo en los términos previstos en
el Folleto, en la presente Escritura y en la norma-
tiva vigente en cada momento, podrad prorrogar o no-
var modificativamente los contratos que haya sus-
crito en nombre del Fondo, sustituir a cada una de
las contrapartes de los mismos e incluso, caso de
ser necesario, celebrar contratos adicionales:; todo
ello sujeto a la legislacidén vigente en cada momen-
to, a la autorizacidn previa, caso de ser necesa-
ria, de la CNMV, u organismo administrativo compe-
tente y a su notificacién a la Entidad de Califica-
cidén, siempre que con tales actuaclones no se per-

judiquen los intereses de los titulares de los Bo-

nos.
Un ejemplar de todos y cada uno de los contra-
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excepcidn del Contrato 3Wwap) se protocolizan en

acta separada con nimexr®o de protocolo inmediatamen-

te posterior al de esta Escritura.

16.1 Contrato de Prestacién de Servicios Finan-

cieros (Agencia de Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con INSTITUTO DE CREDI-
TO OFICIAL (el “Agente Financiero”) un contrato (el
“Contrato de Servicios Financieros”), para realizar

el servicio financiero de la emisién de Bonos que

se emiten con cargo al Fondo.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros
y en relacién a las obligaciones asumidas en cuanto
Agente Financiero, en cada una de las Fechas de Pa-
go, el Agente Financiero, siguiendo las instruccio-
nes de la Sociedad Gestora, en nombre y representa-
cién del Fondo, deberad efectuar los pagos que co-
rrespondan de los Bonos, una vez deducido por el
obligado a retener e ingresar a cuenta de acuerdo

con la normativa vigente en cada momento el importe



total de la retencidn a cuenta por rendimientos del

capital mobiliario que, en su caso, proceda efec-
tuarse de acuerdo con la legislacién fiscal aplica-
ble, asi como realizar el pago de las restantes
cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de

acuerdo con el Folleto.

El Agente Financiero, dentro del décimo (10°)
dia del mes siguiente al del vencimiento de los in-
tereses, remitira a la Sociedad Gestora, en nombre
y representacidén del Fondo, las certificaciones ob-
tenidas de las entidades obligadas al suministro de
informacidén de los titulares no residentes de 1los
valores de acuerdo con lo establecido en el articu-
lo 12 del Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio.—

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo del Agente Financiero
tuviera asignada en cualquier momento una califica-
cién crediticia inferior a F1 (FITCH), la Sociedad
Gestora, en el plazo de treinta (30) dias naturales
desde que se asignara dicha calificacién: (a) ob-
tendrd del Agente Financiero por parte de una enti-
dad de crédito con calificacidén igual o superior a
F1 (FITCH) un aval bancario a primera demanda in-
condicional y con renuncia al beneficio de excusién
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bien (b) obtendra del ®§ente Financiero la pignora-
cidén de valores a favor del Fondo en garantia de
las obligaciones contraidas por éste con el Fondo
en las condiciones de sobrecolateralizacidn necesa-
rias para que las calificaciones de los Bonos y del
Préstamo Sindicado no se vean rebajadas o retira-
das, © (c) en caso de no ser posible lo anterior,
sustituird al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidén minima igual a
Fl (FITCH) contratando la maxima rentabilidad posi-
ble para los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de
la Cuenta para el Depésito de Liquidez. El Agente
Financiero se compromete a poner en conocimiento de
la Sociedad Gestora cualquier rebaja o retirada de
su calificacién crediticia otorgada por FITCH, tan
pronto como tenga conocimiento de dichos supuestos.
En el caso de que tenga lugar la sustitucidén del

Agente Financiero, los gastos derivados de dicha




sustitucién correradn a cargo del Agente Financiero

sustituido.

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por 1 Agente Financiero, el Fondo satisfarid al mis-
mo una comisidén (la “Comisidn de Servicios Finan-
cieros”) por un importe de CIENTO CINCUENTA MIL EU-
ROS (€ 150.000) y que se satisfard en la Fecha de
Desembolso de una sola vez durante la vida de la
operacién. En los casos de renuncia, revocacién o
sustitucién del Agente Financiero, el Agente Finan-
ciero saliente deberd transferir al nuevo agente
financiero el importe de Comisidén de Servicios Fi-
nancieros que corresponderia al plazo de tiempo que
reste desde el momento en que el Agente Financiero

saliente cese en el desempefio de sus funciones y la

Fecha de Vencimiento Legal.

16.1.2 Cuenta de Tesoreria.
La Sociedad Gestora abrird en el Agente Finan-
ciero, en nombre y representacidén del Fondo, una
cuenta (la “Cuenta de Tesoreria”) que se regularé
en el Contrato de Servicios Financileros, con la fi-
nalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo
en los términos que se describen a continuacién.-——
Segin lo previsto en el Contrato de Servicios
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Financieros, se ingresaran

ria:
(i)el importe efecti por el desembolso de la

suscripcién de los Bonod y el importe dispuesto del

Préstamo Sindicado;
(ii)el principal e intereses de los Activos;—

(iii) las cantidades dispuestas del Crédito Su-

bordinado;

(iv)cualesquiera otras cantidades ingresadas

por el Fondo en virtud de los Activos;
(v)en su caso, las cantidades que resulten pa-

gaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo

del Contrato de Swap;
(vi)las cantidades a que asciendan los rendi-

mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-

pia Cuenta de Tesoreria;

(vii)las cantidades procedentes de la disposi-

cidén del Préstamo para Gastos Iniciales;
(viii)las cantidades a que asciendan las reten-
ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-

biliario que, en su caso, de acuerdo con la legis-




lacidén vigente en cada momento durante la vida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a
la Administracién Tributaria o se solicite su devo-

lucidén por parte de los titulares de los Bonos.

De acuerdo con el Contrato de Servicios Finan-
cieros, el Agente Financiero garantiza al saldo que
en cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un
rendimiento minimo igual al Tipo de Interés de Re-
ferencia de los Bonos reducido en quince (15) pun-
tos béasicos (0,15%). Los intereses devengados se
liquidaran semestralmente el primer Dia HAabil del
mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se cal-
cularan tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses
(que coincidirdn con los semestres naturales dque
finalizan el dltimo dia del mes anterior al corres-
pondiente a cada Fecha de Pago (incluido), a excep-
cién del primer periodo, que comprenderd los dias
transcurridos desde la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura y el 31 de octubre de 2007, am-
bos incluidos) y (ii) un afio compuesto por 360 di-

as.
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En caso de que en cualf momento de la emi-
sién de los Bonos, la culbslcacién de la deuda no
subordinada no garantizg@da a corto plazo del Agente
Financiero descendiera por debajo de F1 (FITCH), la
Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) dias

naturales desde que se asignara dicha calificacién

actuara de conformidad con lo dispuesto en la Esti-

pulacidén 16.1.1.

No obstante, la Sociedad Gestora podrd trasla-
dar con posterioridad el saldo de la Cuenta de Te-
soreria al Agente Financiero sustituido, siempre
que obtenga el aval a gque se refiere la Estipula-
cién 16.1.1 o que el Agente Financiero sustituido

recupere la calificacién F1 (FITCH), previa sus-

cripcién de los oportunos documentos.

El Agente Financiero podré subcontratar o dele-
gar en terceras personas la realizacidén de las fun-
ciones sefialadas en el presente apartado, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,

en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de




las calificaciones otorgadas a los Bonos y siempre

que (iii) dicho subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accidén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Las terceras enti-
dades a las que el Agente Financiero subcontrate
dichos servicios deberan comprometerse, en el co-
rrespondiente contrato de prestacién de servicios,
a aceptar y cumplir los términos y condiciones re-

cogidos en el Contrato de Servicios Financieros.——

16.1.3 Cuenta para el Depdsito de Liquidez.

En el caso de que de conformidad con lo esta-
blecido en la Estipulacidén 16.3 deba constituirse
el Depésito de Liquidez, la Sociedad Gestora, en
nombre vy representacidén del Fondo abrird en el
Agente Financiero la Cuenta para el Depéésito de Li-
quidez, en la que se depositard uUnicamente el Depd-
sito de Liquidez, y que estara sometida a las mis-
mas condiciones y funcionamiento qgue la Cuenta de
Tesoreria y en particular tendrd la misma remunera-

cidn.

En caso de que en cualguier momento de la emi-
sidén de los Bonos, la calificacién de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero descendiera por debajo de Fl1 (FITCH), la
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treinta (30) dias

actuarad de conformidad cop

lo dispuesto en la Esti-

pulacién 16.1.1.

16.2 Contrato de Préstamo Sindicado.

La Sociedad Gestora celebrari, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con los Deudores Cedi-
dos (en tal concepto, las “Entidades Prestamis-
tas”), un contrato (el “Contrato de Préstamo Sindi-
cado”) por importe de NOVECIENTOS TREINTA MILLONES
CUATROCTIENTOS SETENTA Y OCHO MIL SETECIENTOS DIECI-
SIETE EUROS CON VEINTIOCHO CENTIMOS (€
930.478.717,28) que serd destinado a pagar parte
del precio de los Activos (el “Préstamo Sindica-

do”) .

La distribucién del Préstamo Sindicado entre

las Entidades Prestamistas es la siguiente

7.197.545,

“BANCA MARCH, S.A.
50
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 132.529.78
SA. 6,75

BANCO CAIXA GERAL, S.A. 4.886.134,




02

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. 42.109.996

,90

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EM- 13.778,76
PRESA, S.A.

BANCO DE SABADELL, S.A. 77.073.512

,02

BANCO DE VALENCIA, S.A. 17.650.363

81

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. 31.896.129

,09

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. 1.311.037,

21

BANCO GALLEGO, S.A. 3.603.603,

78

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. 10.862.861

13

BANCO PASTOR, S.A. 25.912.389

43

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 36.978.834

66

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 74.011.853

S.A. ,65

BANKINTER, S.A. 19.197.434

38

BANKOA, S.A. 817.725,16

BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA 4,325.766,

ETA BAHITETXEA 99

CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANL- 2.344.570,

LEU 63

CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA 24.510.161

,00

CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA 7.817.878,

68

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 3.193.330,

13

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 8.688.831,

70

CAIXA DESTALVIS DE TERRASSA 2.718.277,

48

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES 7.121.773,

80

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 240.696,50

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E 4.308.943,

PONTEVEDRA (CAIXANOVA) 73
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CAJA DE AHORROS ?V?U% 2.494.489,

98

CAJA DE AHORR?S’ }E ?SLI'ILLA LA MAN- 2.833.413,
CHA 50
CAJA DE AHOW }E GALICIA 7.938.677,

13

CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE 11.304.055
ARAGON ,99
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 6.455.470,

17

CAJA DE AHORROS DE MURCIA 18.262.749

,31

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTE- 22.577.588
LLON Y ALICANTE (BANCAJA) 57
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA 3.103.673,

16

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 24.283.326

A3

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BUR- 12.052.594
GOS 46
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FER- 1.171.013,
NANDO DE SEVILLA Y JEREZ 04
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 2.072.065,

DE AVILA 45
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 1.306.563,

DE CORDOBA (CAJASUR) 60
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 4,732.331,

DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN 66
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 6.325.481,

DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) 04
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 26.804.751

DE MADRID 74
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 9.972.851,

DE NAVARRA 50
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 5.415.682,

DE SEGOVIA 91
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 13.190.441

DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) A48

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

8.478.638,




DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BUR-
GOS

11

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BAR- 50.432.885
CELONA (LA CAIXA) 04
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE 21.832.125
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 23
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANA- 3.060.179,
RIAS 88
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 4,893.653,
95
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 5.144.055,
72
CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA 9.592.544,
DE CREDITO 96
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRI- 10.114.396
NEOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO .59
CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD CO- 10.184.206
OPERATIVA DE CREDITO 32
CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD 2.963.937,
COOPERATIVA DE CREDITO .33
CAJA RURAL DE JAEN, SOCIEDAD COOPE- 20.776,35
RATIVA DE CREDITO
CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD CO- 24.225.467
OPERATIVA DE CREDITO ) ,92
CAJA RURAL DE ZAMORA, COOPERATIVA 62.247,06
DE CREDITO
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURAL- 5.301.277,
CAJA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO 99
CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPE- 2.355.703,
RATIVA DE CREDITO 83
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SO- 11.801.336
CIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (CAJAMAR) 36
COLONYA - CAIXA D'ESTALVIS DE POL- 118.151,60
LENCA
IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERA- 46.211,53
TIVA DE CREDITO
LICO LEASING, S.A., E.F.C. 10.323.719
,29
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS 5.451.356,
DE HUELVA Y SEVILLA 24
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS 2.905.656,
DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTE- 36
QUERA (UNICAJA)
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. 7.549.751,

61
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La entrega por las dades Prestamistas del
Mo Sindicado se realizara
en una uUnica dispogig én.antes de las 10:00 horas
de la Fecha de Desembolso (la “Fecha de Disposicién

del Préstamo Sindicado”), mediante ingreso en la

Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Sindicado devengara, desde la Fecha
de Disposicién del Préstamo Sindicado, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
semestralmente, que serd iqual al Tipo de Interés
de Referencia Euribor a seis (6) meses (salvo para
el primer Periodo de Interés, que serd el tipo in-
terpolado correspondiente al primer Periodo de De-
vengo de Intéreses de los Bonos) o, en caso necesa-
rio, su sustituto empleado para determinar el Tipo
de Interés Nominal fijado para los Bonos en cada
periodo de interés (que coincidiran con los Perio-
dos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excep-

cidén del primer periodo de devengo, que comprendera




los dias transcurridos desde la Fecha de Disposi-

cién del Préstamo Sindicado, incluida, hasta la

primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Sindicado
resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los
Bonos, con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos.—

Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan to-
mando como base: (1) los dias efectivos existentes

en cada periodo de intereses y (ii) un afio compues-

to de trescientos sesenta (360) dias.

Estos intereses se abonardn a las Entidades
Prestamistas Unicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. En ningin caso podra
reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo
Sindicado (ni de la obligacidén de pago de intereses
en el mismo prevista) la falta de pago de los inte-
reses del préstamo cuando la falta de pago de los
mismos se deba a la insuficiencia de Fondos Dispo-

nibles de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pa-

gos.
El Préstamo Sindicado se amortizard en cada una
de las Fechas de Pago en una cuantia igqual a la
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paya Amortizacién

del Préstamo Sindicado, ta cogmo se define en 1la

Estipulacién 10.8,. 7

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago se acumularadn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
Préstamo Sindicado aplicable durante el periodo de
interés en curso y se abonardn en la siguiente Fe-
cha de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fon-

dos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden

de Prelacién de Pagos.

No obstante lo dispuesto en cualesquiera otros
apartados de la presente Escritura: (a) la exigibi-
lidad de todas y cada una de las obligaciones de
pago del Fondo derivadas del Préstamo Sindicado es-
t4 expresamente condicionada (tanto en 1lo gue se
refiere a su importe como a su fecha de vencimien-
to) a la existencia de Fondos Disponibles para sa-
tisfacer las mismas, sin que el Fondo esté sujeto a
obligacién o responsabilidad alguna distinta de

aquéllas que puedan ser satisfechas con cargo a los




Fondos Disponibles y con sujecidén al Orden de Pre-

lacién de Pagos, y (b) todas y cada una de las
obligaciones de pago del Fondo derivadas del Prés-
tamo Sindicado (ya sea en concepto de principal,
intereses o cualquier otro) que no hayan sido sa-
tisfechas en la Fecha de Vencimiento Final del
Préstamo Sindicado (tal y como dicho término se de-

fine a continuacién) quedaran automdtica e integra-

mente extinguidas en dicha Fecha.

El Préstamo Sindicado permanecera vigente hasta
la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha
de Vencimiento Legal, (ii) la fecha en que el Fondo
haya devuelto a las Entidades Prestamistas cuales-
gquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de
Préstamo Sindicado y se hayan extinguido completa-
mente las obligaciones del Fondo bajo el mismo o
(iii) la fecha en que la emisién de los Bonos haya

sido amortizada en su totalidad (la “Fecha de Ven-

cimiento Final del Préstamo Sindicado”).
El 5 de marzo de 2006, FITCH ha asignado una

calificacién BBB- al Préstamo Sindicado, con carac-

ter provisional.
Se espera confirmar la calificacién anterior
como final antes de la Fecha de Desembolso.
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gnfirme como defi-
nitiva, antes de la Fecha [Pesembolso, la califi-
cacién provisional anterior, se resolverd la cons-

titucidén del Fondo, la cesién de los Activos y la

emisién de los Bonos, tal y como se recoge en la

Estipulacién 4.3.

16.3 Contrato de Crédito Subordinado.

La Sociedad Gestora celebrarid en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, en represen-
tacién y por cuenta del Fondo, con CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, MONTES DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
y CAJA DE AHORROS DE GALICIA (las “Entidades Acre—
ditantes”), un contrato de crédito subordinado (el
“"Contrato de Crédito Subordinado”) con el objeto de

permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones

de pago (el “Crédito Subordinado”).
Las caracteristicas principales del Crédito Su-

bordinado son las que a continuacién se indican:-—-




(i) Importe.

El “Importe Maximo del Crédito Subordinado” en
la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
es de CIENTO SESENTA Y NUEVE MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (€ 169.200.000), equivalente al 1,20% del
importe nominal de los Bonos mas el importe del
Préstamo Sindicado en la fecha de otorgamiento de

la presente Escritura.

La participacién de 1las distintas Entidades

Acreditantes en el Crédito Subordinado es la si-

guiente:

CONFEDERACION ESPANOLA DE

72.520.00 42,86%

CAJAS DE AHORROS 0

MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE 38.680.00 22,86%
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALME- 0
RfA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICA-
JA)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 38.680.00 22,86%
PIEDAD DE MADRID 0

CAJA DE AHORROS DEL MEDITE- 9.660.000 5,71%
RRANEO

ICL 9

El Importe Maximo del Crédito Subordinado podra

reducirse en cada Fecha de Pago, en su caso, al me-

nor de:
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Subordinado ini-

cial; o
{(b)La cantidad mayégjégz;e: (1) el 2,40% del

Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos mas

el Saldo de Principal Pendiente de Pago del Présta-

mo Sindicado en la correspondiente Fecha de Pago y
(ii) el 0,60% del importe nominal de los Bonos mas

el importe del Préstamo Sindicado en la fecha de

otorgamiento de la presente Escritura.

La minoracién del Importe Maximo del Crédito
Subordinado deberd coincidir con una Fecha de Pago,
y se aplicard a todas las Entidades Acreditantes a

prorrata de su participacién en el Crédito Subordi-

nado.

El Importe Maximo del Crédito Subordinado no se
reducira y permanecerd en la cantidad que hubiera
correspondido en la anterior Fecha de Pago, cuando

en una determinada Fecha de Pago concurra cualquie-

ra de las siguientes condiciones:
(a)Que exista algun Activo que presente mas de

tres (3) meses de retraso en el pago de importes




vencidos; o

(b)Que en la anterior Fecha de Pago, el Importe
Disponible del Crédito Subordinado (o en su caso,
el importe del Depdsito de Liquidez) sea inferior
al Importe Maximo del Crédito Subordinado; o

(c)Que no hubieran transcurrido al menos dos

(2) afios desde la Fecha Desembolso.

El “Importe Disponible del Crédito Subordinado”
serd igual a la diferencia existente en cada momen-
to entre el Importe Maximo del Crédito Subordinado

y el importe de las disposiciones efectuadas y no

reembolsadas al amparo del Crédito Subordinado.

(ii) Destino.

Las disposiciones del Crédito Subordinado se
utilizardn para hacer frente a los conceptos 1° a
10° del Orden de Prelacidén de Pagos (excepto para
hacer frente al pago de la Comisién de Disponibili-
dad) en cada Fecha de Pago, o en el caso del con-
cepto 1° cuando dichos gastos sean exigibles, siem-
pre y cuando, en la fecha de pago correspondiente,

no existan otros Fondos Disponibles suficientes pa-

ra hacer frente a dichos pagos.

(iii) Disposiciones.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
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del Fondo, podra disponey
mediante comunicacién % a las Entidades Acre-
ditantes antes de las 14:00 horas de Madrid con un
(1) Dia Habil de antelacidén a la fecha en que deban
desembolsarse los fondos. La solicitud de disposi-
cién deberd indicar el importe a disponer, que seri
distribuido entre las distintas Entidades Acredi-
tantes a prorrata de su participacién en el Crédito

Subordinado, la fecha de disposicién y su finalidad

(que deberd ser la indicada en el apartado (ii) an-

terior).

Las disposiciones del Crédito Subordinado soélo
podran realizarse durante el periodo de disposicién
del mismo (en adelante, el “Periodo de Disposi-
cién”), que serd el periodo comprendido entre la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura y la
primera de las siguientes fechas: (i) La Fecha de

Vencimiento Legal; (ii) la fecha en que se produzca

la amortizacién total de los Bonos.
En la Fecha de Vencimiento Legal el Importe

Disponible del Crédito Subordinado estard disponi-




ble para atender a los pagos que se mencionan en el

punto (ii) anterior.

La Sociedad Gestora, en_nombre y representacién
del Fondo, podra, durante el Periodo de Disposi-
cidén, volver a disponer de los importes del Crédito
Subordinado que hubiera reembolsado a las Entidades
Acreditantes, reintegrando asi dichos reembolsos el
Importe Disponible del Crédito Subordinado.

En el supuesto de que la calificacién de alguna
Entidad Acreditante para su riesgo a corto plazo
otorgada por la Entidad de Calificacién, fuera re-
tirada o rebajada a una calificacién inferior a F1
(FITCH), en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales, la parte del Importe Disponible del Cré-
dito Subordinado correspondiente a dicha Entidad
Acreditante en proporcién a su participacidén en el
Crédito  Subordinado deberd ser dispuesta en su to-
talidad, una vez conocida dicha circunstancia por
la Sociedad Gestora y previa notificacién de dicha
circunstancia a la Entidad Acreditante correspon-
diente con, al menos, dos (2) Dias Habiles de ante-
lacidén a la fecha en que deba realizarse el depdsi-
to y antes de las 11:00 horas, ingresandose la par-
te del TImporte Disponible del Crédito Subordinado
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nanciero y distinta de la Cuenta de Tesoreria del
Fondo (en adelante, la “Cuenta para el Depdsito de
Liquidez”), pasando a denominarse dicho depésito
como Depdsito de Liquidez (el “Depdsito de Ligqui-
dez”). La cantidad requerida del Depédsito de Liqui-
dez serd en todo momento igual a la parte del Im-
porte Maximo del Crédito Subordinado correspondien-
te a las Entidades Acreditantes que se hallen en
este supuesto en proporcidén a su participacién en
el Crédito Subordinado, pudiéndose utilizar para el
destino que se sefiala en el apartado (ii) anterior.
Las Entidades Acreditantes se comprometen a poner
en conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier
rebaja o retirada de su calificacién crediticia
otorgada por la Entidad de Calificacién, tan pronto
como tenga conocimiento de dichos supuestos.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera
comunicar previamente a las Entidades Acreditantes

correspondientes, cualquier disposicién que realice




del Depdsito de Liquidez para hacer frente a las

obligaciones del Fondo de acuerdo con los términos

referidos en el apartado (ii) anterior.

En caso de que en el momento de constituirse el
Depésito de Liquidez hubiera importes dispuestos
del Crédito Subordinado, el Depdsito de Liquidez se
realizard por la parte del Importe Disponible del
Crédito Subordinado correspondiente a las Entidades
Acreditantes que incurran en el supuesto sefialado

anteriormente.

A partir de la constitucidén del Depédsito de Li-
quidez, las disposiciones que correspondiese reali-
zar para hacer frente a los pagos referidos en el
apartado (ii) anterior por insuficiencia de Fondos
Disponibles en la Cuenta de Tesoreria, se realiza-
ran (en la proporcidén gue corresponda) mediante
transferencia, ordenada por la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, del importe que corresponda desde
la Cuenta para el Depdsito de Liquidez a la Cuenta
de Tesoreria. Asimismo, en este supuesto, la devo-
lucidén que, en su caso, correspondiese de los im-
portes dispuestos del Crédito Subordinado se reali-
zarada mediante transferencia, desde la Cuenta de Te-
soreria a la Cuenta para el Depdsito de Liquidez,
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conformidad con 1lo

establecido en el apartado siguiente, conside-

Liquidez un Fondo Disponible.

El Depébsito de Liquidez se mantendrd en la
Cuenta para el Depdésito de Liquidez durante todo el
plazo de vigencia del Crédito Subordinado, excepto
en caso de que la Entidad Acreditante correspon-
diente recuperase la calificacién crediticia F1

(FITCH), en cuyo caso se restaurard la situacién

inicial.

(iv) Remuneracién.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, pagara a las Entidades Acreditantes en
la Fecha de Desembolso, una comisién de apertura
(la “Comisién de Apertura”), por un importe de SE-
TECIENTOS SESENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS EUROS (€
761.400), que se distribuird entre las distintas

Entidades Acreditantes a prorrata de su participa-

cidén en el Crédito Subordinado.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn




del Fondo, pagard a la Entidad Acreditante una co-

misién de disponibilidad (la “Comisién de Disponi-
bilidad”), por un importe equivalente a ciento
veinticinco (125) puntos basicos (1,25%) sobre las
cantidades no dispuestas del Importe Maximo del
Crédito Subordinado (incluyendo las cantidades, en
su caso, depositadas en el Depdsito de Liquidez que
no hayan sido dispuestas por el Fondo para realizar
ningin pago) en la Fecha de Pago anterior, pagadera
semestralmente en cada Fecha de Pago de conformidad
con el Orden de Prelacidén de Pagos. La Comisién de
Disponibilidad se distribuird entre las distintas
Entidades Acreditantes a prorrata de su participa-

cidén en el Crédito Subordinado.

La Comisidén de Disponibilidad se abonard unica-
mente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos. En caso de que por insuficiencia de Fondos
Disponibles en una Fecha de Pago no se abonase la
Comisidén de Disponibilidad, dicha Comisién de Dis-
ponibilidad se abonard en la siguiente Fecha de Pa-
go en la que existan Fondos Disponibles suficien-
tes, devengandose ademads sobre los importes impaga-
dos ‘intereses al tipo aplicable a las cantidades
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en curso, seflalado mas ad

La Comisién de Disponibilidad se calcularad to-
mando como base: (1) los dias efectivos existentes
en cada periodo de devengo de la comisidén (que co-
incidiradn con los Periodos de Devengo de Intereses
de los Bonos, a excepcidén del primer periodo, que
comprenderd los dias transcurridos desde la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura, incluida,
y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias

(Actual/365).

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordi-
nado asi como los importes del Depdsito de Liquidez
utilizados para hacer frente a los pagos menciona-
dos en el apartado (ii) devengaran intereses a fa-
vor de las Entidades Acreditantes, desde la fecha
de disposicién hasta la fecha de su reembolso, a un
tipo equivalente al Tipo de Interés Referencia mas
doscientos cincuenta (250) puntos basicos (2,50%).—

Los importes del Depdsito de Liquidez que no se




utilicen para hacer frente a los pagos sefialados en

el apartado (ii) y se mantengan depositados en la
Cuenta para el.Depésito de Liquidez uUnicamente de-
vengaradn intereses a favor de la Entidad Acreditan-
te correspondiente, desde la fecha de ingreso del
mismo en la Cuenta para el Depdsito de Ligquidez a
un tipo equivalente al tipo de interés al que el
Agente Financiero remunere los saldos de la Cuenta
para el Depdsito de Liquidez, mas la Comisidn de

Disponibilidad correspondiente.

Los intereses derivados del Crédito Subordinado
y del Depédsito de Liquidez resultardn pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al Or-
den de Prelacién de Pagos. Los intereses del Depd-
sito de Liquidez pagaderos en cada Fecha de Pago
seran los devengados desde el segundo (2°) Dia
H&bil anterior a la Fecha de Pago anterior a aque-
lla en la que se realiza el pago de intereses (in-
cluido) hasta el segundo (2°) Dia Habil anterior a
dicha Fecha de Pago (excluido). El1 primer periodo
de devengo de intereses del Depdsito de Ligquidez
estara comprendido entre la fecha en la que se con-
stituya el Depdsito de Liquidez (incluido) hasta el
segundo  (2°) Dia Habil anterior a la siguiente Fe-

130




PAPEL EXOLUBIVO PAMA DOCUMENTOS NOTARIALES

01/2007

SRR DB

cha de Pago (excluideo). E1 o periodo de deven-

go de intereses del DepBsi¥o de Liquidez estara
comprendido entre el segundo (2°) Dia Habil ante-
rior a la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Ven-
cimiento Legal (incluido) y la Fecha de Vencimiento
Legal (excluida) (o aquella otra fecha anterior en

la que en su caso se proceda a la extincién del

Fondo) .

Estos intereses se abonardn uUnicamente si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Los
intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando co-
mo base: (i) los dias efectivos existentes en cada

periodo de devengo de intereses y (ii) un afio com-

puesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningin caso podréd reputarse incumplimiento
del Contrato de Crédito Subordinado (ni de la obli-
gacién de pago de la Comisidn de Disponibilidad, de
intereses o repago del principal en el mismo pre-

vista) la falta de pago de la Comisién de Disponi-



bilidad, de los intereses del crédito o repago del

principal cuando la falta de pago de los mismos se

deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.

Los intereses devengados y no pagados sobre las
cantidades dispuestas del Crédito Subordinado (y en
su caso sobre el Depédsito de Liquidez) en una Fecha
de Pago se acumularan devengando un interés de de-
mora al Tipo de Interés Referencia mis doscientos
cincuenta (250) puntos basicos (2,50%) y se abona-
ran en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el
Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

(v) Repago de cantidades dispuestas.

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordi-
nado se repagaran en la Fecha de Pago inmediatamen-
te siguiente a aquélla en la que dichas cantidades
fueron utilizadas para hacer frente a los pagos del
Fondo, siempre que el Fondo disponga de Fondos Dis-~
ponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos, distribuyéndose dichas cantidades entre las

distintas Entidades Acreditantes a prorrata de su

participacién en el Crédito Subordinado.
En todo caso, a la fecha de finalizacién de vi-
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dispuestas por el Fondo
dinado (incluyendo el Dépdsito de Liquidez), siem-

pre que los Fondos Disponibles correspondientes lo

permitan, y conforme al Orden de Prelacién de Pa-

gos.

(vi) Duracidén y terminacién.

El Crédito Subordinado permanecerid vigente has-

ta la Fecha de Vencimiento Legal.
El Depésito de Liquidez, en caso de dotarse,

permanecerd vigente hasta la Fecha de Vencimiento

Legal.

16.4 Contrato de Préstamo para Gastos Inicia-

les.

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Ceden-
te, un contrato de préstamo subordinado (el “Con-
trato de Préstamo para Gastos Iniciales”) por im-
porte de TRES MILLONES CIENTO SESENTA MIL CINCUENTA

Y UN EUROS CON TREINTA Y UN CENTIMOS (€




3.160.051, 31) ‘que serid destinado a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y de la emisién de
los Bonos y a financiar los intereses a favor de la
Entidad Cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripecién de los Activos hasta la Fecha de
Desembolso (el “Préstamo para Gastos Iniciales”).—

La entrega por la Entidad Cedente del importe
total del Préstamo para Gastos Iniciales se reali-
zar4d en una uUnica disposicién antes de las 10:00
horas del Dia H&bil posterior a la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura (la “Fecha de Dis-
posicién del Préstamo para Gastos Iniciales”), va-

lor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Te-

soreria.

El Préstamo para Gastos Iniciales devengara,
desde la Fecha de Disposicién del Préstamo para
Gastos Iniciales, intereses a un tipo de interés
nominal anual variable fijado semestralmente, que
serd igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos (que coincidiran con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
periodo de devengo, que comprenderd los dias trans-
curridos desde la Fecha de Disposicién del Préstamo
para Gastos Iniciales, incluida, hasta la primera

134




01/2007

»
-

"

”

L3

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Fecha de Pago, excluida).

Los intereses deriva 1l Préstamo para Gas-
tos Iniciales resultar agaderos en cada Fecha de
Pago de los Bonos (es decir, con caracter semestral

el 11 de mayo y noviembre de cada afio), con arreglo

al Orden de Prelacidén de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Ceden-
te Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Dis-
ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calculardn tomando como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en cada periodo de devengo de in-

tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales (ni
de la obligacidén de pago de intereses en el mismo
prevista) la falta de pago de los intereses del
préstamo cuando la falta de pago de los mismos en

cada Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de




Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Pre-

lacién de Pagos.

La parte del Préstamo para Gastos Iniciales gue
efectivamente se hubiere utilizado para financiar
los gastos de constitucién del Fondo y emisidén de
Bonos y a financiar los intereses por aplazamiento
del pago del precio de suscripcién de los Activos
hasta la Fecha de Desembolso, se ird amortizando en
la medida en que se vayan amortizando los citados
gastos de constitucidédn, de acuerdo con la contabi-
lidad oficial del Fondo y en todo caso, durante el
plazo maximo de cinco (5) arfios desde la constitu-
cidén del Fondo, siempre que el Fondo disponga de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. La parte del principal
del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubiese
sido utilizada podrda amortizarse en la primera Fe-

cha de Pago, con arreglo al Orden de Prelacién de

Pagos.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago se acumularan devengando un interés
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
Préstamo para Gastos Iniciales aplicable durante el
correspondiente periodo de interés y se abonaran en
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la siguiente Fecha de Pagg pore que el Fondo
disponga de Fondos Digpb suficientes de
acuerdo con el Orden dg Yacién de Pagos.
El Préstamo paraf G&stos Iniciales permanecerd
vigente hasta la primera de las siguientes fechas:
(i) la Fecha de Vencimiento Legal, (ii) la fecha en
que el Fondo haya devuelto a la Entidad Cedente
cualesquiera cantidades debidas al amparo del Con-
trato de Préstamo para Gastos Iniciales y se hayan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo
bajo el mismo o (iii) la fecha en que la emisién de

los Bonos haya sido amortizada en su totalidad (la

“Fecha de Vencimiento Final del Préstamo para Gas-

tos Iniciales”).

16.5 Otros contratos.

16.5.1 Administracién de los Activos.

La Entidad Cedente se obliga a ejercer la cus-
todia y administracién de los Activos, regulandose
las relaciones entre éstos y el Fondo por el Con-

trato de Administracién que se describe en la Esti-

pulacién Novena.




16.5.2 Contrato de 3wap.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en represen-
tacién del Fondo, celebrara con INSTITUTO DE CREDI-
TO OFICIAL (a estos efectos, la “Entidad de Contra-
partida”) un contrato de permuta financiera de in-
tereses conforme al meodelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacién de
Banca Espanola (el “Contrato de Swap”) con la fina-

lidad de cubrir el riesgo de tipo de interés del

Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que ciertos Activos se encuentran suje-
tos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a

los Bonos, asi como a periodos de revisidén y liqui-

dacién diferentes.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Ges-
tora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interés antes aludido en los siguientes térmi-
nos: el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a
la Cuenta de Tesoreria, la suma de los intereses

devengados, vencidos, e ingresados (excluidas las
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cantidades impagadas y reg asi como los

intereses de demora devefqgadds sobre las mismas) al
Fondo durante el PeriOql’de Liquidacién que vence
de los Activos del Fondo administrados por la Enti-
dad Cedente. Por su parte, la Entidad de Contrapar-

tida se compromete a abonar al Fondo mediante in-

greso en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de

Pago) el Importe Variable B.
En concreto, las cantidades a pagar en cada fe-

cha de liquidacién por cada una de las partes del

Contrato de Swap serédn las siguientes:
(a)Cantidad a pagar por el Fondo: serd el Im-
porte Variable A (segun se define este concepto a

continuacidén).

(b)Cantidad a pagar por la Entidad de Contra-

partida: sera el Importe Variable B (segin se defi-

ne este concepto a continuacién).

A los efectos del presente apartado, se tendran

en cuenta las siguientes definiciones:
“Importe Nominal”: significa para cada Periodo

de Liquidacién, el Saldo Vivo de los Activos (una




vez deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de
Determinacién anterior que no se encuentren con re-
trasos en el pago de los importes vencidos por mas
de noventa (90) dias en la Fecha de Determinacién
en curso (incluidos los Activos amortizados durante
el Periodo de Determinacién). Para el primer Perio-
do de Liquidacién, el Importe Nominal inicial seré
igual a la suma del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos y el Saldo de Principal Pendiente
de Pago del Préstamo Sindicado en la Fecha de Cons-
titucidén menos el Saldo vivo que tenian en la Fecha
de Constitucién los Activos que se encuentren con
retrasos en el pago de los importes vencidos por
mas de noventa (90) dias en la primera Fecha de De-
terminacién. E1l Fondo notificara el Importe Nominal
aplicable al Periodo de Ligquidacidédn dos Dias Habi-

les anteriores a cada Fecha de Pago.

“Importe Variable A”: sera igual a la diferen-

cia, en caso de ser positiva (en caso de ser nega-

tiva se entendera igual a (0)), entre:

A)La suma de:
(i)el equivalente al resultado de aplicar en
cada Fecha de Determinacién el Tipo Variable A al
Importe Nominal para Periodo de Liquidacidén ante-
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(ii)los intereses~devengados sobre los saldos
de la Cuenta de Tesoreria y efectivamente ingresa-

dos en dicha Cuenta Tesoreria durante el Periodo de

Liquidacién;

Yy

B)La suma de;
(i)el importe de los Gastos Ordinarios y la Co-

misidén de Administracién que se deban satisfacer o

retener en cada Fecha de Determinacién;
(ii)el importe a amortizar del Préstamo para

Gastos Iniciales mas los intereses del mismo, cal-

1]

culados en cada Fecha de Determinaciédn; vy
(iii)el importe a que ascienda la Comisién de

Disponibilidad del Crédito Subordinado en cada Fe-

cha de Determinaciédn.
“"Tipo Variable A”: significa, en cada Periodo
de Liquidacién, el tipo de interés anual que resul-

te de dividir (1) la suma de los intereses devenga-




dos, vencidos e ingresados al Fondo (excluidas las
cantidades impagadas y recuperadas, asi como los
intereses de demora devengados sobre las mismas),
incluidos los intereses corridos que correspondan
al Fondo en caso de venta de los Activos en un su-
puesto de liquidacién del Fondo, durante el Periodo
de Liquidacidén que vence de los Activos, disminuida
(para el primer Periodo de Liquidacién) en el im-
porte de los Intereses Corridos que, en su caso,
hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de
Liquidacién entre (ii) el Importe Nominal, multi-
plicado por 360 y dividido por los dias efectivos
existentes en dicho Periodo de Liquidacidén. E1 Fon-

do notificara el Tipo Variable A dos Dias Habiles

anteriores a cada Fecha de Pago.

“Importe Variable B”: serda el equivalente al
resultado de aplicar, en cada Fecha de Determina-
cién, el Tipo Variable B al Importe Nominal del
Swap multiplicado por el numero de dias del Periodo
de Devengo de Intereses y dividide por 360.

“Tipo Variable B”: significa, en cada Periodo
de Liquidacién, el tipo de interés medio ponderado
de los Bonos y del Préstamo Sindicado para el Pe-

riodo de Devengo de Intereses correspondiente a di-
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Nominal aplicable a los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente a dicho Perio-
do de Liquidacién sobre el porcentaje que supone el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
sobre la suma del Saldo de Principal Pendiente de

Pago de los Bonos y el Saldo de Principal Pendiente

de Pago del Préstamo Sindicado, vy

(ii)el resultado de aplicar el tipo de interés
aplicable al Préstamo Sindicado para el Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente a dicho Perio=-

do de Liquidacién sobre el porcentaje que supone el

[1]

Saldo de Principal Pendiente de Pago del Préstamo
Sindicado sobre la suma del Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos y el Saldo de Principal

Pendiente de Pago del Préstamo Sindicado.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de com-
pensacién contractual, las partes tendran derecho a

exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las




operaciones vencidas al amparo de cada uno de el-

los.
Las fechas de liquidacidén de los intereses que

resulten de la aplicacién del Contrato de Swap co-

incidirédn con las Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estard dividido en sucesi-
vos “Periodos de Liquidacidn”, comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de
Determinacién, incluyendo en cada Periodo de Liqui-
dacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-
yendo la Fecha de Determinacidén final. Por excep-
cidén, el primer Periodo de Liquidacidén serd el com-
prendido entre la fecha de otorgamiento de la pre-

sente Escritura (incluida) y la primera Fecha de

Determinacién (excluida).

En caso de vencimiento anticipado del Contrato
de Swap por causa imputable a la Entidad de Contra-
partida, el pago liquidativo, en caso de ser favo-
rable para esta ultima, se postergard en el Orden
de Prelacidén de Pagos del Fondo tras el pago de in-
tereses y principal a los bonistas y a las Entida-

des Prestamistas (ordinal 13° del OQOrden de Prela-

cidén de Pagos).
"En virtud de lo dispuesto en el Contrato de
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Swap, en caso de que, en cua momento durante

la duracidén del Contrato gwap la calificacién
crediticia de la deuda no Subordinada no garantiza-
da de la Entidad de Contrapartida fuera inferior al
Primer Nivel de Calificacién Requerida, y dentro
del plazo maximo de treinta (30) dias naturales a
contar desde la fecha en que tuviera lugar dicha
circunstancia, deberd optar por una o mas de las
siguientes alternativas, en funcién de la califica-
cidén otorgada por la Entidad de Calificacién a la
Entidad de Contrapartida, siempre que no se vean

afectadas las calificaciones otorgadas por la Enti-

dad de Calificacién a los Bonos y al Préstamo Sin-

dicado:

(i)constituir un depdésito en efectivo o de va-
lores pignorado a favor del Fondo, por un importe
calculado en funcidén, entre otros, del valor de
mercado del Contrato de Swap, en garantia del cum-
plimiento de las obligaciones contractuales asumi-
das por la Entidad de Contrapartida en una entidad

con una calificacién de su deuda a corto plazo no




subordinada y no garantizada igual a F1 (FITCH) en

virtud del Contrato de Swap, siempre gque no se vea

perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos o

al Préstamo Sindicado por la Entidad de Califica-

cion;

(ii)obtener de un Garante con una calificacién

crediticia minima de Primer Nivel de Calificacidn

Requerida Garantia suficiente del cumplimiento de

sus obligaciones contractuales, o bien

(iii)ceder a un Sustituto su posicidén contrac-
tual, la cual quedaria subrogada en sustitucidén de
la Entidad de Contrapartida, o causar que una ter-
cera entidad suscriba un nuevo contrato de swap con
el Fondo, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Swap, antes de dar por resuelto el con-
trato, siempre que dicho Sustituto cuente con una
calificacidén crediticia de su deuda no subordinada
superior al Primer Nivel de Calificacidén Requerida
todo ello actuando la Sociedad Gestora en represen-
tacidén y por cuenta del Fondo, con el objeto de

mantener la calificacidén otorgada a los Bonos y al

Préstamo Sindicado.
A los efectos anteriores, “Garante” significa

" B

aquella entidad que proporciona una garantia incon-
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dicional, irrevocable y a p gquerimiento con

respecto a las obligaciong gentes y futuras de
la Entidad de Contrapartj a “Garantia”) y siem-
pre gque (A) una firma de abogados proporcione una
opinién legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad al Fondo estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un tri-
buto; o (B) la Garantia determina que, si dicha de-
duccidén o retencién existe, el pago efectuado por
dicha entidad se verd incrementado en aquella can-
tidad necesaria para que el pago neto recibido por
el Fondo sea igual a aquella cantidad que el Fondo
hubiera recibido de no haber existido la deduccién
o retencidn; y “Sustituto” significa aquella enti-
dad que se subrogue en la posicién contractual de
la Entidad de Contrapartida en el Contrato de Swap
0 que suscriba un nuevo contrato de swap con el
Fondo en términos sustancialmente idénticos al Con-
trato de Swap (lo cual serd confirmado por la So-

ciedad Gestora, en nombre y representacién del Fon-

do, actuando de forma diligente), y siempre que (A)




una firma de abogados proporcione una opinién legal

confirmando que ninguno de los pagos efectuados por
dicha entidad al Fondo esta sujeto a deducciones o
retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) si
dicha deduccidén o retencidn existe, el pago efec-
tuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para que el pago neto
recibido por el Fondo se igual a aquella cantidad
que el Fondo hubiera recibido de no haber existido
la deduccidén o retencidén. Dicha entidad, a todos
los efectos, pasara a ser considerada la Entidad de

Contrapartida en el Contrato de Swap o en el nuevo

contrato de swap que se suscriba.

En el caso de que la calificacién de la Entidad
de Contrapartida descendiera, durante cualquier mo-
mento a lo largo de la vida de la emisién de Bonos,
por debajo del Segundo Nivel de Calificacién Reque-

rida, la Entidad de Contrapartida debera:

(A)optar entre las alternativas (ii) y (iii) en

el plazo maximo de diez (10) dias hédbiles desde el

acaecimiento de tal circunstancia y

(B)constituir el depdsito establecido en la op-
cién (i) desde el dia en que tuviere lugar cual-
quiera de dichas circunstancias, depdsito que man-
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tendrd hasta la fecha en gdiera de las al-

ternativas (ii) y (iii) g1do puestas en prac-
tica. Dicha opcién es valida mientras el valor de

mercado del swap sea verificado por una tercera en-

tidad independiente de manera semanal.

A los efectos anteriores el “Primer Nivel de
Calificacidén Requerida” significa que la califica-
cién de su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada otorgada por FITCH sea de al menos A vy

Fl a corto a plazo.

El "“Segundo Nivel de Calificacién Requerida”
significa que la calificacién de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada otorgada por
FITCH sea de al menos F2 y BBB+ a largo plazo.—

La Entidad de Contrapartida se compromete a po-
ner en conocimiento de la Sociedad Gestora cual-
quier rebaja o retirada de su calificacién crediti-
cia otorgada por FITCH, tan pronto como tenga cono-
cimiento de dichos supuestos. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por el cum-

plimiento de las anteriores obligaciones seran por




cuenta de la Entidad de Contrapartida.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidédn an-
ticipada del Coﬁtrato de Swap no constituira en si
misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo
ni liquidacién anticipada del mismo, salvo gue en
conjuncidén con otros eventos o circunstancias rela-
tivos a la situacidédn patrimonial del Fondo se pro-
dujera una alteracidn sustancial o permanente de su
equilibrio financiero. La Sociedad Gestora hara sus
mayores esfuerzos para que el Fondo suscriba un
contrato de swap en los términos lo mas semejantes
posibles al Contrato de Swap aqui descrito.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap
serd la primera de las siguientes fechas: (i) el 11
de noviembre de 2021 (Fecha de Vencimiento Legal) ©
(ii) aquella fecha en que la Sociedad Gestora pro-
ceda a la extincidén del Fondo de conformidad con lo

dispuesto en el apartado 4.4.3 del Documento de Re-

gistro.
" Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

DECIMOSEPTIMA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO.
17.1 Administracién financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora desempefiard la funcién de
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sentacién legal del Fondo serdn las legalmente exi-
gibles, y con carActer meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la pre-

sente Escritura y en el Folleto, las siguientes:

1. Gestidén del Fondo.

(i)Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualguier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.—

(1iii)No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificacién asignada a los Bonos o
al Préstamo Sindicado por la Entidad de Califica-
cidén, y procurar la adopcién de aquellas medidas
que estén razonablemente a su alcance para que las

citadas calificaciones no se vean afectadas negati-




vamente en ningin momento.

(iv)Suscribir cuantos contratos se prevean en
la presente Escritura y en el Folleto, o los dque
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del
Fondo, en relacién con su activo y pasivo teniendo
en cuenta, no obstante, que la suscripcidén por
cuenta del Fondo de cualquier contrato no previsto
en la presente Escritura no podré suponer un des-
censo en la calificacidn atribuida a los Bonos emi-
tidos o al Préstamo Sindicado y podria requerir la
modificacién del Orden de Prelacién de Pagos y la
previa comunicacién a la Entidad de Calificacidén y
a la CNMV para su autorizacidn, en su caso.

(v)Adoptar las decisiones oportunas en relacidn
con la ligquidacidén del Fondo, incluyendo la deci-
sién de liquidacidén anticipada del Fondo y venci-
miento anticipado de la emisidén de Bonos, de acuer-
do con lo previsto en la presente Escritura y el

Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas

en caso de resolucidén de la constitucidén del Fondo.-

(vi)Dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacién ante la CNMV vy
cualgquier otro organismo supervisor y la Entidad de

Calificacién.
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fstituir y revocar
a cabo la revisién
y la auditoria de las As anuales del Fondo.——
(viii)Elaborar vy ([soffieter a la CNMV y a cual-
quier otro organismo administrativo competente, to-
dos los documentos e informaciones que deban some-
terse segun lo establecido en la normativa vigente,
en la presente Escritura y en el Folleto, o le sean
requeridos, asi como elaborar y remitir a la Enti-

dad de Calificacidén la informacién periddica pre-

vista en la Estipulacién 12.3, asi como aquella que

razonablemente le requiera.

(ix)Facilitar a los titulares de los Bonos emi-
tidos, a la CNMV y al publico en general, cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legisla-

cién vigente y, en especial, las contempladas en la

presente Escritura y en el Folleto.

(x)Cumplir con las obligaciones de calculo pre-
vistas en la presente Escritura y en el Folleto y
en los diversos contratos de operaciones del Fondo

que se describen en la presente Escritura o en




aquellos otros que, llegado el caso, concertara ul-

teriormente la Sociedad Gestora en nombre y por

cuenta del Fondo.

(xi)Para permitir la operativa del Fondo en los
términos previstos en la presente Escritura, en el
Folleto y en la normativa vigente en cada momento,
prorrogar o modificar los contratos que haya sus-
crito en nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a
cada uno de los prestadores de servicios al Fondo
en virtud de los mismos y siempre que con tales ac-
tuaciones no se perjudiquen los intereses de los

titulares de los Bonos.

2. En relacidédn con los Activos.
(i)Efectuar, a través del Agente Financiero,

los pagos que sean debidos a la Entidad Cedente co-

mo pago del precio de los Activos.

(ii)Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Activos adquiridos por el Fondo vy,
en general, realizar todos los actos de administra-
cién y disposicidén gque sean necesarios para el co-
rrecto desempefioc de la administracién y la repre-

sentacién legal del Fondo.

(iii)Comprobar, con base en la informacidén re-
cibida del Administrador, que el importe de los in-
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el Fondo, de acuerdd c las condiciones de cada
Activo y que los ingresos de los importes que co-
rrespondan los efectia el Administrador al Fondo
con fecha valor igual al dia en que fueron percibi-

dos por dicho Administrador en los términos previs=-

tos en el Contrato de Administracién.

(iv)Validar y controlar la informacién que re-—
ciba del Administrador sobre los Activos, tanto en
lo referente a los cobros de las cuotas ordinarias,
cancelaciones anticipadas de principal, pagos reci-

bidos de cuotas impagadas y situacién y control de

impagados.

(V)Superbisar gque la renegociacidn, en caso de
autorizacién de la Sociedad Gestora, de las condi-
ciones de los Activos la realiza el Administrador
de acuerdo con las instrucciones generales o con-

cretas que le hubieren sido comunicadas por la So-

ciedad Gestora.

(vi)Supervisar las actuaciones concertadas con




el Administrador para la recuperacidn de impagados,

cursando instrucciones, cuando proceda, para dque

inste el procedimiento ejecutivo.

3. En relacién con los Bonos.
(1)Elaborar y notificar a los titulares de los
Bonos emitidos la informacidén prevista en la pre-
sente Escritura y en el Folleto, asi como toda in-
formacidédn adicional que sea legalmente requerida.—
(ii)Calcular, en cada Fecha de Fijacién del Ti-
po de Interés, respecto al siguiente Periodo de De-
vengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal

aplicable a los Bonos y publicarlo en la forma pre-

vista en la Estipulacién Decimooctava.
(iii)Calcular y liguidar las cantidades que co-

rresponde pagar en cada Fecha de Pago por los inte=

reses devengados por los Bonos emitidos.
(iv)Calcular y determinar en cada Fecha de De-

terminacién, el principal a amortizar y reembolsar

de cada uno de los Bonos.

4. En relacién con las restantes operaciones

financieras y de servicios.
(1) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciones financieras activas y

pasivas.
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tereses y comisiones qy de percibir y pagar por
las diferentes cuentas financieras activas y pasi-

vas, asi como las comisiones a pagar por los dife-

rentes servicios financieros concertados.

(iii)Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Te-
soreria en el Agente Financiero, en la que, de
acuerdo con los términos establecidos en el Contra-
to de Administracidén, se ingresaran, diariamente,
las cantidades derivadas de los Activos cobradas

por la Entidad Cedente, y en su caso, la Cuenta pa-

ra el Depdsito de Liquidez.

(iv)Adoptar las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que se reciban de la Entidad Cedente, tanto en con-
cepto de principal e intereses como por cualquier
otro concepto derivado de los Activos, que le co-

rrespondan al Fondo.

(Vv)En el supuesto de que en cualquier momento
de la emisién de los Bonos la calificacién crediti-

cia de la deuda no subordinada no garantizada a




corto plazo del Agente Financiero otorgada por la

Entidad de Calificacién para riesgos a corto plazo
fuese menor que F1 (FITCH) actuar de conformidad

con lo dispuesto en la Estipulacidn 1le6.1.

(vi)Velar para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria (y en su caso en la Cuen-
ta para el Depédsito de Liquidez) produzcan la ren-

tabilidad establecida en el Contrato de Servicios

Financieros.
(vii)Solicitar disposiciones del Crédito Subor-
dinado o en su caso del Depdsito de Liquidez.
5. En relacién con la gestidn de cobros y pagos

del Fondo.

(i)Calcular los Fondos Disponibles y destinar-
los en cada fecha en la que proceda realizar algin
pago de acuerdo con el Folleto y con la presente
Escritura, al cumplimiento de las obligaciones de
pago o retencidén del Fondo, en los términos y en el

Orden de Prelacidén de Pagos.

(ii)Ordenar las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas, y las in-
strucciones de pago que correspondan, incluidas las
destinadas para atender el servicio financiero de

los Bonos.

158



(3]

PAPEL EXCLUBIVE FARA BOOUMENTOR NOTARIALES

TU3372525

17.2 Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestorsa/ representacidén y por
cuenta del Fondo, llevarid a cabo las actuaciones

necesarias para satisfacer los siguientes gastos

del Fondo:

Gastos iniciales,
La estimacidén de los gastos iniciales del Fondo
se incluye en el apartado 6 de la Nota de Valores

del Folleto.

Gastos Ordinarios.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, llevard a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer todos los gastos necesa-
rios para su funcionamiento (los “Gastos Ordina-
rios”), siendo atendidos segun el Orden_de Prela-
cidén de Pagos. A modo meramente enunciativo, la So-
ciedad Gestora satisfard los siguientes Gastos Or-

dinarios:

(a)gastos de inscripciones y autorizaciones ad-
ministrativas de obligado cumplimiento que, en su

caso, deban realizarse con posterioridad a la cons-




titucidén del Fondo:
(b)honorarios de la Entidad de Calificacidén por

el mantenimiento de la calificacién de los Bonos y

del Préstamo Sindicado;
(c)gastos derivados de la amortizacidn de los

Bonos;

(d)gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su ne-
gociacidén en mercados secundarios organizados o de
su representacidén mediante anotaciones en cuenta;-—

(e)gastos que puedan derivarse de la venta de
los Activos para la liquidacién del mismo;

(f)gastos necesarios para instar la ejecucidn

de los Activos;
(g)comigiones y gastos con cargo al Fondo por

los contratos de servicios y de operaciones finan-

cieras suscritos;
(h)gastos derivados de los anuncios y notifica-
ciones relacionados con el Fondo y los Bonos;
(i)gastos de auditorias y de asesoramiento le-
gal posteriores a la constitucidédn del Fondo;
(j)en general, cualesquiera otros gastos sopor-

tados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en re-

presentacidén y por cuenta del mismo.
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soportado el Fondo tendypa caricter de gasto deduci-

ble a los efectos del “Fmpuesto sobre Sociedades.——

Gastos Extraordinarios.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, llevard a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer cualesquiera gastos ex-
traordinarios que puedan surgir para el Fondo (es
decir, aquellos no previstos en el apartado de Gas-
tos Ordinarios) (los “Gastos Extraordinarios”) con
cargo a una dotacidén que realizard la Entidad Ce-
dente para hacer frente a los mismos los Fondos
Disponibles y con arreglo al Orden de Prelacién de
Pagos, a excepcidédn de los que se deriven de los Ac-
tivos impagados, que se satisfaran con cargo a los
Fondos Disponibles. A modo meramente enunciativo (y

sin que tenga caracter limitativo), tienen la con-

sideracién de Gastos Extraordinarios:
(a)el importe remanente de gastos iniciales de
constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos

que hubiera excedido del principal del Préstamo pa-




ra Gastos Iniciales;

(b)en su caso, gastos derivados de la prepara-

cién y formalizacidén por la modificacidén de la pre-

sente Escritura y de los contratos;
(c)gastos que puedan derivarse de la venta de

los activos remanentes del Fondo (a excepcidén de

los Activos) para la liquidacidén del mismo;
(d)gastos gue puedan derivarse de la sustitu-

cidén del Administrador de los Activos.

Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd derecho al reembolso
de los Gastos Ordinarios relacionados con la ges-
tién del Fondo que pudiera suplir o anticipar por

cuenta del mismo.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al
reembolso de todos los Gastos Extraordinarios en
los que haya podido incurrir y previa justificacién
de los mismos en relacidn con la gestidn del Fondo.-

Todos los pagos a terceros en concepto de Gas-
tos Ordinarios y Gastos Extraordinarios relaciona-
dos con la gestidén del Fondo, podrén ser efectuados
directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo,
en una Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente
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con liquidez suficiente y de/acugrdo con el Orden

de Prelacidén de Pagos.

17.3 Auditoria de as del Fondo.

1. Auditores del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacién y revisidédn anualmente por auditores de

cuentas. Con periodicidad anual, y tan pronto como
sea posible tras su aprobacién, que no podra ocu-
rrir mas tarde del 30 de abril de cada afio, la So-
ciedad Gestora aportard a la CNMV las cuentas anua-
les (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y me-
moria), el informe de auditoria y el informe de
gestidén del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
Asimismo, depositard las cuentas anuales del Fondo
en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese

legalmente exigible.

La Sociedad Gestora procederd a designar al au-
ditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gesto-

ra comunicard a la CNMV, en la forma prevista en la




Estipulacién Decimooctava, cualquier cambio que pu-

diera producirse en lo referente a la designaciédn

del auditor de cuentas.

2. Criterios contables utilizados por el Fondo

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.—

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con
el afio natural. Sin embargo y por excepcidén, el
primer ejercicio econdémico se iniciarid en la fecha
de” otorgamiento de la presente Escritura, y el ul-

timo ejercicio econdémico finalizarad en la fecha en

que tenga lugar la extincidén del Fondo.

DECIMOOCTAVA. NOTIFICACIONES.
18.1 Formulacidén, verificacidén y aprobacidén de

las cuentas anuales y demas documentacidédn contable

del Fondo.

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacidén, gque debera efec-
tuarse como maximo el 30 de abril de cada afio, la
Sociedad Gestora aportara a la CNMV las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias vy
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memoria), informe de gestifdén/fy e) informe de audi-

Asimismo, depositara } cguentas anuales del Fondo

en el Registro Mercantil.

18.2 Notificaciones ordinarias y extraordina-

rias.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisién, se compromete
a efectuar las notificaciones que se detallan a

continuacién, observando la periodicidad que se

prevé en cada una de ellas.
a) Notificaciones ordinarias periédicas.
La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico toda la documentacién e informacién necesa-

ria de acuerdo con el Folleto y la presente Escri-

tura.

1l.Semestralmente, con una antelaciédn minima de
un (1) Dia H4bil anterior a cada Fecha de Pago, co-
municard a los tenedores de los Bonos los intereses
resultantes de los Bonos asi como las cantidades de

intereses que resultardn impagadas por insuficien-




cla de Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden

de Prelacién de Pagos, asi como el Tipo de Interés
Nominal aplicable a los Bonos para el siguiente Pe-

riode de Devengo de Intereses.

La anterior informacidédn se comunicara a la S0-
CIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero

al menos un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de

Pago.
2.8emestralmente, dentro del mes siguiente a

cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird un

informe gue contendra:
a)Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos y porcentaje que representa sobre el importe

nominal inicial.

b) Intereses devengados y no pagados de los Bo-

nos.
c)Amortizacidédn devengada y pagada de los Bonos.-
d)Vida media estimada de los Bonos bajo el man-

tenimiento de las tasas de amortizacidén anticipada

de los Activos.

e)Saldo Vivo de los Activos.

f)Intereses, tanto devengados como cobrados de

los Activos.
g) Importe de las cuotas de morosidad de los Ac-
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En todo caso esta infgrmacidén se ajustard a los
requisitos que a tal “efecto imponga la CNMV. De

igual manera y con caracter peridédico se suminis-

trard a la Entidad de Calificacién la informacién

por ésta requerida.
Toda la informacién de cardcter publico del
Fondo podra encontrarse en el domicilio de la So-

ciedad Gestora, en la sede de AIAF y en la CNMV.—

b) Notificaciones extraordinarias.
1.Dos (2) Dias Habiles después del otorgamiento
de la presente Escritura, y antes de la Fecha de
Desembolso, la Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo, efectuard la comunicacién a
la CNMV como informacién adicional al Folleto de

los diferenciales aplicables de acuerdo con lo dis-

puesto en la Estipulacién 10.4.

2.La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos y a la Entidad de Calificacién de todo hecho

relevante que pueda producirse en relacién con los




Activos, con los Bonos emitidos, con el Fondo y con

la Sociedad Gestora, que pueda influir sensiblemen-
te en la negociacidén de los Bonos y, en general, de
cualquier modificacién relevante del activo o pasi-
vo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar
a cabo una modificacidén de la presente Escritura,
la Sociedad Gestora se lo notificard a la CNMV con
la suficiente antelacién. La Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, informara a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisién
de amortizacidédn anticipada de los Bonos por cual-
quiera de las causas previstas en el Folleto, remi-

tiéndose en este supuesto a la CNMV el Acta Nota-

rial de Liquidacién.

c) Procedimiento.

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre
el Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1l.-Las notificaciones ordinarias periddicas re-
feridas anteriormente, mediante publicacidén bien en
el boletin de cotizacién diario de AIAF u otro de
similares caracteristicas, o bien mediante publica-
cién en un diario de amplia difusidén en Espafia, vya
sea de caracter econédémico-financiero o general. Las
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exija la Entidad de Caldficacién.

2.-Las notificaciones extraordinarias referidas
anteriormente, mediante publicacién en el boletin
diario de AIAF; y las dirigidas a los tenedores de
los Bonos y a la Entidad de Calificacién, mediante

publicacién en un diario de amplia difusién en Es-

pafia, ya sea de caracter econémico-financiero o ge-

neral.

Alternativamente, podran realizarse las notifi-
caciones anteriores mediante su publicacién en
otros medios de difusién general. Adicionalmente,
podran realizarse las notificaciones anteriores me-
diante la pAgina de Internet de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com).

A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, sien-

do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Dia H&bil o inhé&bil.

18.3 Informacidén a la CNMV y a la Entidad de




Calificacién.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacidén las pu-
blicaciones de cardcter ordinario periddico y de
cardcter extraordinario que se efectlen segin lo
previsto anteriormente, asi como cualquier informa-
cién, a remitir a la CNMV, con la periodicidad y
contenido que establezca la normativa pertinente.—

De conformidad con lo dispuesto en la Estipula-
cién 12.3, la Sociedad Gestora, en representaciédn
del Fondo, se compromete a suministrar a la Entidad
de Calificacién, dentro del mes siguiente a cada
Fecha de Pago, informacién sobre la evolucidn del
Fondo y el comportamiento de los Activos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que finalice en di-
cha Fecha de Pago. El incumplimiento de esta obli-
gacién podria resultar en la retirada de la califi-
cacién. Igualmente facilitard dicha informacién
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cualguier caso, cuando existiera un cambio en
las condiciones del Fondo, en los contratos concer-

tados por el mismo a través de la Sociedad Gestora

o en las partes interesadas.
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Seccién VII: ORDEN D 3 N DE PAGOS.

DECIMONOVENA. - ORDED RELACION DE PAGOS.,—

19.1 Origen y ap 16n de fondos en la Fecha

de Desembolso.
El origen y aplicacién de las cantidades dispo-

nibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la

emisidén de Bonos serd la siguiente:

1.0rigen: el Fondo dispondrd de fondos por los

siguientes conceptos:
(a) Desembolso de la emisién de los Bonos.
(b) Disposicién del Préstamo Sindicado.

(c)Disposicidn del Préstamo para Gastos Inicia-

les.

2.Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara 1los

i

fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-

(s

gos.
(a) Pago del precio de adquisicién de los Acti-
vos mas los intereses devengados a favor de la En-

tidad Cedente por aplazamiento del pago de dicho

precio.

(b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo




y emisidén de los Bonos.

19.2 A partir de la Fecha de Desembolso y hasta

la total amortizacién de los Bonos.
1.0rigen: los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn
relacionadas a continuacidén en el apartado 2 (los
“Fondos Disponibles”) seran los siguientes:
(a)las cantidades percibidas por reembolso (ya

sea voluntario o forzoso) del principal de los Ac-

tivos;

(b)los intereses ordinarios y de demora cobra-

dos de los Activos;

(c)las cantidades netas cobradas por razén del

Contrato de Swap:;

(d)los rendimientos obtenidos por las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria;

(e)el Importe Disponible del Crédito Subordina-
do y, en su caso, el Depdsito de Liquidez;

(f)las dotaciones que realice la Entidad Ceden-
te para hacer frente a los Gastos Extraordinarios,
gque se utilizaran exclusivamente para satisfacer

dichos Gastos Extraordinarios;

(g)el remanente del Préstamo para Gastos Ini-

ciales; vy
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2.Aplicacién: los oridos Disponibles en cada
Fecha de Pago con independencia del momento de su
devengo, se aplicaran al cumplimiento de las obli-
gaciones de pago o de retencién en cada Fecha de
Pago (salvo la aplicacién prevista en el primer

puesto, que podrad tener lugar en cualquier momento,

dependiendo de su exigibilidad) del siguiente modo

(el “Orden de Prelacidén de Pagos”):

1°Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacidén vigente en cada momento y pago de los
Gastos Ordinarios y Gastos Extraordinarios del Fon-
do, incluyendo la Comisién de Administracién y el
resto de gastos y comisiones por servicios.

2°Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar
por el Fondo en caso de resoluciédn de dicho contra-
to por causa imputable a la Entidad de Contraparti-

da, cuyo pago ocuparad el puesto decimosegundo (12°)




del Orden de Prelacién de Pagos.

3°Pago de intereses de los Bonos.
4°Pago de intereses del Préstamo para Gastos

Iniciales.

5°Amortizacién del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales.

6°Pago de intereses del Préstamo Sindicado, ex-
cepto en caso de liquidacién del Fondo o de que se

haya producido la Causa de Diferimiento de Intere-

ses del Préstamo Sindicado.
7°Pago de la Comisién de Disponibilidad.

8°Pago de la Cantidad Devengada de Principal

para Amortizacidén de los Bonos.

9°Pago de la Cantidad Devengada de Principal

para Amortizacidédn del Préstamo Sindicado.
10°Pago de intereses del Préstamo Sindicado, en
caso de liquidacién del Fondo o de que se haya pro-

ducido la Causa de Diferimiento de Intereses del

Préstamo Sindicado.
11°Repago de las cantidades dispuestas del Cré-
dito Subordinado o en caso de que se haya consti-

tuido, dotacidén del Depdsito de Liquidez hasta el

Importe Maximo del Crédito Subordinado.
12°Pago de los intereses del Crédito Subordina-
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do y del Depédsito de Liquddé su caso.
13°Pago, en caso dg dlucién del Contrato de
Swap por causa imputab}€ a la Entidad de Contrapar-

tida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la

Entidad de Contrapartida por al resolucién de dicho

contrato,

14°Margen de Intermediacién Financiera.
Dentro de cada uno de los puntos integrantes

del Orden de Prelacién de Pagos se abonaran primero

las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de
Pago anteriores por tal concepto y después las can-
tidades debidas en esa Fecha de Pago, a prorrata de
los importes debidos por cada uno de los conceptos

(con excepcidén de los Gastos Extraordinarios que

(2]

deban satisfacerse con cargo a las dotaciones rea-

lizadas por la Entidad Cedente).

Se entendera por “Causa de Diferimiento de In-
tereses del Préstamo Sindicado” el supuesto de que
en cualquier Fecha de Pago, el Déficit de Amortiza-
cién exceda del 100% del Saldo de Principal Pen-

diente de Pago del Préstamo Sindicado en esa Fecha




de Pago y siempre que no se hubiera producido la

completa amortizacién de los Bonos o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

VIGESIMA,- MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITU-

La presente Escritura no podrd ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre que
fuera legalmente posible porque se dieran los re-
gquisitos que reglamentariamente se puedan estable-
cer para dicha modificacién y siempre y cuando tal
modificacién no resulte en una rebaja de la califi-
cacién asignada a los Bonos ni perjudique los inte-
reses de los titulares de los Bonos. En todo caso,

tales modificaciones deberdn ser comunicadas con

antelacién a la Entidad de Calificaciédn.
Cualquier modificacién a la presente Escritura
requerird el otorgamiento de la correspondiente es-

critura publica de modificacién y debera ser auto-

rizada, en su caso, por la CNMV.

VIGESIMOPRIMERA. REGISTRO MERCANTIL.
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, se hace constar que ni la constitucidn
del Fondo ni los Bonos que se emitan con cargo a su
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activo seran objeto de ik ipcién en el Registro
Mercantil.
VIGESIMOSEGUNDA. ARACION FISCAL.

La constitucidén del Fondo, en virtud de esta
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones
societarias"” del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992.

VIGESIMOTERCERA.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidn de esta Escritura seran satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, con cargo al Préstamo para Gastos Iniciales.-

VIGESIMOCUARTA.- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con la ley espariola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracién y representacién
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la emi-

sién y suscripcién de las Participaciones y los




Certificados y de la emisidén de los Bonos, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales

espafioles competentes.

VIGESIMOQUINTA.- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura quedaradn resueltas de pleno derecho si la
Entidad de Calificacién no confirmara como defini-
tivas antes de la Fecha de Desembolso, lés califi-
caciones provisionales asignadas a los Bonos y al

Préstamo Sindicado.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-

tes, segun intervienen.

Quedan hechas las reservas y advertencias lega-

les, y entre ellas, las prevenidas en la vigente

Legislacidén Fiscal.
Leida reglamentariamente esta escritura, ente-
rados los comparecientes de su contenido, segliin ma-

nifiestan, se ratifican integramente en sus dispo-

siciones, la consienten y la firman.

De haber identificado a los sefiores compare-
cientes por medio de sus documentos de identidad,
anteriormente resefiados en la comparecencia de la
presente, comprobando la concordancia de sus foto-
grafias y firmas respectivas y en cuanto sea proce-
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dente, de lo demds consig
piblico, extendido en nog
Timbrado de uso excludifo para documentos notaria-
les, serie 70, numeros: el del presente firmado y
los noventa y uno anteriores en orden correlativo,

yo el Notario, doy fe.= Estan las firmas de los

comparecientes. Signado Maria Bescds Badia. Rubri-

cado y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS




ANEXQO 1

CERTIFICADO DEL ACUERDO DE CONSEIO DE
ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD CEDENTE




APODERAMIENTO. ------cemmmmaaa-bf Lo/ ______

NOMERO DOS MIL SIETE. -----me-foefoee e __.

En Madrid, a veintiocho

e v A L i e ey oy e ey v v = = L e o e = ww e e e e o A e ey — —

Ante mi, PEDRO-JOSH BARTOLOME FUENTES, Notario /
del TIlustre Colegio de Madrid, con residencia en 1
Capital, ----cevc-mmmr e eme 7
COMPARECE
DON AURELIO MARTINEZ ESTEVEZ, de nacionalidad

egpafiola, mayor de edad, vecino de Madrid (Madrid) ,
: I

INTERVIENE en nombre y representacidn del la

Entidad de Crédito denominada “INSTITUTO DE CREDITO

OFICIAL”, abreviadamente ICO, titular del N.I.F. Q-
2876002C, con domicilio en 28014-Madrid -Paseo del

Prado 4-. Es un Organismo publico clasificado comol

e

entidad piblica empresarial de las previstas en ell
art. 43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de
Organizacién y Funcionamiento de la Administracién
General del Estado; esta adscrita al Ministerio de

Economia y Hacienda a través de la Secretaria de

bs

Estado de Economia. Tiene personalidad juridica y

- patrimonio propio; es sgucesora de la Entidad de

70330289496




Derecho Piblico de su mismo nombre que fue creada

por Ley nGmero 13/1971, de 19 de Junio (BOE de 21
de dichos mes y afio). 8e rige por la Ley de
Organizacién y Funcionamiento de la Administracién
General del Estado, ‘por la disposicién adicional
sexta del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de
diciembre, sobre medidas urgentes en materia
presupuestaria, tributaria y financiera (BOE de 30
de diciembre), por las disposiciones que le sean
aplicables de la | ‘Ley 47/2003, General
Presupuestaria, de 26 de noviembre, por ‘sus
estétutos, aprobados por Real Decreto 706/1999, de
30 de abril, y, en lo no previsto en las normas
anteriores, por las especialéa de las entidades de
crédito y por 1las generales del ordenamiento
juridico privado civil, mercantil y laboral. No
consta inscrita en el Regigtro Mercantil., -----m---

Deriva la representacidn:-----------cc-coomaa--

a) De su cargo de Presidente de la Entidad,
que asegura ejerce en la actualidad, para el que
fue designado por RD 1081/2004, de 7 de mayo (BOE
12/05/2004), de su condicién de representante de la
misma y de las competencias atribuidas a dicho
cargo, determinadas en sus estatutos. -~~-~-=-=-----

b) De acuerdo adoptado por el Consejo General
del “Instituto de Crédito Oficial” de fecha 26 de
octubre de 2004, elevado a ptblico mediante

escritura autorizada en Madrid por el notario don

x
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relativas a operaciones de activo y pasivo, de
convenios de colaboracidn, de actos de
adminisgtracién, disposicién o dominio y de
ejercicio de " acciones, reclamaciones y recursos
judiciales o administrativos. --«---cceoomm oo

Deduzco copia de la certificacién que contiene
el acuerdo referido en el apartado anterior que
incorporo a esta matriz (dos foliog). -~-w-u-—----.

¢) De los acuerdos adoptados por el Consejo
General de la entidad en sesién del dia 16-de enero
de 2007, que figuran transcritos en la
certificacién que expide dofia Eva-Maria Gonzédlez
Diez, como Secretario del indicado 6rgano, con el
visto bueno de sgu Presidente, don Aurelic Martinez
Estévez, cuya certificacién extendida sobre un
folio de papel, incorporo a esta matriz y doy
testimonio de legitimacidén de sus firmas, que han
gido puestas a mi presencia. -------=---—~cmooaao..

Todo 1lo anterior acredita, a mi Juicio,

19830984997




suficientes facultades vrepresentativas para el

APODERAMIENTO objeto de la presente escritura, ----
EXPONE
I.= Que el propio compareciente, en wvirtud de
su cargo de Presidente de la entidad que
repregenta, con fecha 13 de febrero de 2007, adoptd
1aa decisiones que figuran transcritas en el
documento que &1 mismo expide, exten&ido sobre tres
folios de papel, que me entrega para que deje unido
a esta ﬁatriz, y doy legitimacién de su firma por
haber sido puesta a mivpreaencia. s
II.= ¥ por el presente instrumento pGblico, ---
OTORGA
ELEVA A PUBLICO la decisién contenida en el
apartado tercero del documento unido de fecha 13 de
febrero de 2007, relacionado en el exbositivo I.
anterior, y al efecto CONFIERE PODER amplio y tan
bastante como en Derecho se reduiera y Bea

menester, en favor de DON JUAN-ANTONIQO GISBERT

GARCIA, de nacionalidad espafiola, mayor de edad,
casado/a, vecino de 28014 Madrid (Madrid), con
domicilio en Paseo del Prado 4, titular del DNI vy

NIF nlmero 21377445A., y de DON EDUARDO GARCIA

GARCIA, de nacionalidad espafiola, mayor de edad,
cagado/a, vecino de 28014 Madrid (Madrid), con
domicilio en Paseo Prado 4, titular del DNI y NIF
nimero 06523273J., para gque puedan realizar las

facultades que constan el documento unido, en 1la

at
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cuyo derecho le advierto y ha ejercitado,
manifiesta estar enterado y ‘conforme con su
contenido, 1la aprueba, ratifica y firma. Yo,
Notario, hago constar que este consentimiento ha
sido libremente prestado y gue el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante. -~-=m---emem-mommo——o—ooea

Se afiade a la matriz un folio de papel
exclugivo para documentos notariales para extender
las notas o diligencias posteriores a la
autorizacién del documento. ------------------——--u-=~ '

De todo 1lo contenido en este instrumento
piblico, extendido sobre tres folios de papel
exclusivo para documentos notariales, identificados
con el numero del presente y los dos anteriores en
orden correlativo, vyo, Notario, doy fe.= A
continuacién esta/n la/s firma/s del/los
compareciente/s, el signo, firma y ribrica del

notario autorizante y el gello de la notaria. -----

19383028328




APLICACION DEL ARANCEL NOTARIAL
Pracios Piblicos)

Arancel Concepto - Num Buros %IVA Cuota IVA
1 Apoderamiento 1 30,05 16 4,81
4 Copias / Cédulas 2 35,46 16 5,87
-1 Testimonios 3 19,23 16 3,08
7 Folios, 10 36,06 16 - 5,77
N.8 Papel (ITPYAJD) 20 3,29 0 0,00
Retencidn I.R.P.F. -18,12 0 0,00
SUMA.............00.. 124,09 19,33

IMPORTE A PAGAR..... 125,3

(Digposicidn adicional tercera de 1la Ley de Tasas y
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" INSTITUTO DE

CERTIFICA .~
" pRliMERb:
" & _OPERACIONES DE ACTIVO. -,

. 2 1. 58 delega en ol CoriRs do-Operaciunes del Instiutg de

‘Il OPERACIONES DE PASIVO,

" PC2086917

EVA MARIA GONZALEZ DIEZ, SECR '

CREDITO OFICIAL YD DE LAS FACULTADES,
ESTABLECIDAS EN EL ARTICULQ A3 /5 ESTATUTOS, APROBADOS
POR REAL DECRETO 706/1989, D it AR

Qﬁe&hs&mum&mm@dkgzéu"mdem.sg

adbptpelghgmm '

it .

 DELEGAGION DE FACULTADES, *

- ~*ACUERDO DEL CONSEJO GENERAL DEL. INSTITUTO DE GREDITO OFICIAL .
. SOHRE " T ) Lo B

§

Crédito
. ‘aprobacién de' laa operaciones de aclivo hasta un importe- méximo
' Individual, © con un.riesizo acumulado con un mismo tiukar, de 50 millenes o
daam,ﬂ:quwnddmhamhdéndoﬂumenmmm o
grupo acandémico ee superen loa 100 millones de ewros,’ s :

3, sém@mdcmaommadmmwunomu‘
_: dedaradénﬁfaliﬂm.prwbhm»fworabbdathngem
:quepmpnsohopuaejmydehkmﬁa'@m_' - .

o Seuenegaaﬁelcmq-ommiuhamdé;demmy_" .

2 Sa delega. en el Presidonts la autorizackin de las operaciones de
. =cqptad6ndepgsm.ag\edbylamophmcualqulemmelhwunanm

. %&;.

033028339
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X ,"' - - . - Consejo General

Instituto d Crédito Oficial

3. Se delega en ol Director General que fiene entre sus funclones la Gestién
Financlera de! Instituto - de-Crédito Oficial, la autorizacién de las
: operaclonea der captacién ds pasivo, a medio y largo plao, cualquiera -
_saa el instrumento utilizadp, hasta un limite de 100 millones de suros por
operacién, slempre dentro de los tirminos y condiciones generales que, .
con caricter normalmenle mensual, se aprueban por el Comité de.- '
Operaciones,

/A CONVENIOS DE COLABORAOIﬂN. }

A. Sedelagaenelcom&QdQOperaclones aprobacién de los Convenios . |
daColaboradGndobsquemsedeﬂvemoblgaddndehmdadﬁn
para el InstimtbdoCrédiw Gﬁclal. -

2, SedelegaenelCodeaOperadonﬁshapmbaaWndemcoman‘

n de los qua se derive una obligacién de financiacién para
ollmﬂtutodeCrédNoOﬂclalhastaunhmmmmmdivldud.oeonun-r, :
riesgo acumulado con un mismo titular, do 80 millones de euros, Sin que -
-considerando la acumulacién de riesgos en un mismo gtupoeeoMnueo
sesuperen los100mmone| de eurcs.

3. SaddﬂgademMquemdmsdelmmdecmomh- A
- maodificacién de todos los téminca y condiciones de ks Convenlos do
Colaboracitin aprobades por el Consejo General, estén o no formalizades,
que formen parta del acuerdo, con excepcién de kas que hacen referencla
a 1)ﬂmhr2)hnponnmtﬂnodepnrﬂdpad6ndellnm 3) Garantias. -

. IV. OTRAS DELEGACIONE&

1. SedebgaenelCodeeOpemdonealamhdﬂndamlquhrach :
. de administracidn, disposicién ¢ riguroso dominio sobre clialquler clase de
Mymmwwmmmmmmamnm
no exceda de-§ millones de euros. Se delega en el Presidents, Directores
Gmkyﬂmmmmmmwmmw
hmﬁ1m€um.ﬁmdﬂ&mmdemﬁ'm

Y .
cmmponuanallhsuuodd&edm para la defénsa de sus
;;r:ma ante cmlesqulemdrgama Jmhdhdomhsymmmm
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V. PLAZO MAXIMO DE VIGENCIA /46 ACUERDOS ADOPTADOS POR

EL GRGANO COMPETENTE. .

El plazo méxino de vigénda dv-bos acuerdos adoptaddsf:voreiérbano-'
mpﬁnh.pmbawbnm&bddn.seﬁdeseismgwnhrdesﬁh

* - facha en ue tuvb Kigar. 81, por razones debidaments justifibadas; dicho plezo. ,
fuera insuficlents, ef Director General competente podri acortiar la ampliacién’ © -
e la vigencla por un plazo méximo adicional-de tres meses, R

W DELEGACION . EN El. 'PRESIDENTE DEL INSTIT CREDITO

_v:inznuaonoeciﬂms. L

s.nmd?muéuu*'emammmmwé'

‘facultades . objeto de dels en vitud del presente Acueido. Dicha

rendicién de . chentdc luger en e primer Consejo Geiteral :
cebpu;amntar@esﬂohhdnddmadomdo. L -qm a-.
En fos miemos ¥minios, los: Directores Generales darsn cusnta al Comité de
mm-ummmm&.smmmhmmm

enhsapuladoollﬁyl\lddelpnspnhhmmdp. . v ’

.mA_vocAddn. A T o
_ EqupsejdGene;alpodﬁ'a\'mwpanMelcnnooinienloyhapmbﬁdﬁn‘de?

laa opéraciones que cormdepondari, en virtud de la delegacion, 2 IGs O
dependienies, u??.i.‘a, circanstancias de Indole econémica, go:im m

Por las mismas razones, los Grganos dep-endieiwn. si lo estiman of no,
podrin someter a la consideracién y aprobacién da sus superiopr::llas
operadonespamlaeqmuhvbmnhwlhdoe._ ] S

" DX DISPOSICION FINAL PRIMERA;

dueda'almarﬁen deiaéelegadondeFamlhdesobjeto‘d'é eshAmerdo.Ja
Gestion Ordinaria del inztitto de Crédito Oficial qus corresponde a las

o
: . ‘—#

1733099000
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unidades orgénicas en que ésie se ostructure que dependerdn de los
" Directores Generales o dlredamanta de su Presidente.

X DlsPOSchéN FINAL SEGUNDA.
Queda si efecio ol Acusrdo de Delegacién de Faculades do fecha 30 do ]uﬁo

deZOOZy.engeneral eunlesquieraokosqueconh'adiaanlodhmshenel"

. presenta Acuerdo.

e, msposlcténrm:.mncm ‘ : .
ElpresenhAqierdoenmﬁenvlgoreldlaslgulenhaldesuapmbaciénpor 3

_el Consejo General del Instituto de Orédlb Oficial.”

Que el Acta te a fa sesion del Consejo General' del

INSTITUTO DE CREDITO 1AL del 28 do octubre do 2004 fus aprobada en la-

-giguionte reunién del dia 30 da noviembre de 2004 sin ninguna medificacin en
. It referente a “"Acuerdo del Consejo Genéral det Instituto de Clidlb Oﬂclal sobre

: .daugmlondm

'Pmmoonsb.absemommnm,uexpuelapmmh-

Wmmmnammdcmmummm
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EL PRESIDENTE,

Consejo __Ge'neral'- o
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Zonsejo General

Institute de Crédito Oficial

EVA MARIA GONZALEZ DIEZ, SECRET!
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, EN
ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO 13 DE 3
REAL DECRETO 706/1999, DE 30 DE ABRIL,

CERTIFICA:

Que en i sesién del Consojo General del dfa 16 de enero de 2007, ss adoplé e
sigulent= Acuardo; :

- 'PﬂM-&mhmumum'auMm
Mediacidn ICO, por un imporie do hasta 15.000 milones de euros.

Segundo.- Dalogar en D. Awcho Martinez Estévez, Presidente del institulo de
Crédito Oficial, para que adople cuslesquiora acuerdos o contratos relativos a Ia
operacién de titulizacién a que se refiare oste acuerdo.”

Setaoemhradedudehechhleddoendmﬂ.s.delawaonm._
dszedemadamuﬂwdahsmmm:ydd
Procedimiento Adminisiralivo Comdn, en relacién con el artiasio 9.8 de los Estatutos del
Instituto, que no ha sklo aprobada todavia el Acta de ko sesitn de 18 de enero de 2007.

Para que conste, a loa efectos oportuncs, se axpide ka presents certificacion en
- Madrid a dieciaéis de enero de doa mi sleta,

VB,
EL PRESIDENTE,
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DON AURELIO MARTENEZ ESTEVEZ, en representacién de INSTITUTO DE
CREDITO OFICIAL con domicilio social en Madrid, Paseo del Prado, 4, en su
calidad de Presidente de dicha Entidad

MANIFIESTA

Que en virtud de la delegacién de facultades scordada por el Consejo General en su
sesibn de 16 da enero de 2007, para adoptar cualesqulera acuerdos o contratos
relativos a la operadén de ttulizacién de préstamos de lineas da medladén ICO,
par un importe de hasta 15.000 miliones de euros, que fue aprobada por of Consejo
Genaral en la misma sesién, asi como en virtud las facultades que Je conflaren los
Estatutos del INSTITUTO D& CREDITO OFICIAL, ha adoptado los sigulentes:

ACUERDOS

PRIMERO: Las caracteristicas esenclales de la operacién de titulizacién acordada
por al Consejo General de la entidad, consistente en la cesién de derechos de
crédito derivados de operaciones de financiacién a entidades financieras que figuren
en el activo dal balance de 1a entidad (los "Derechos de Crédito”) a un fondo de
titulizacién de actives (&) “Pondo™), serén las sigulentes:

a) €l Fondo serd constituldo por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Socledad Gestora”), entidad
debldamente registrada y qua cuenta con las autorizacionés necessrias para
actuar como sodedad gestora da fondos de titulizacién. La Socledad Gestora
sjercerd la administracién y representacién legal del Fondea,

b) El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Decreto $26/1998, de 14
da maye, por & que se regulan los Fondes de “fitulizacién de Actives y las
Socledades Gestoras de Fondos de Tiulizacién (en adelante “RD * -
926/1998"), y demas normativa aplicable,

€) El Fondo se constituird mediante escritura pdblica, previa verificacién y
registro por la Comlision Nacional del Mercado de Valores del correspondiente
Folleto Informative.

d) El Fondo tendrd cardcter cerrado.

w7
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a)

b)

El activo del Fondo estard integrado por{detachos de crédito de naturaleza
homogénea que figuren en el activo del bilance del INSTITUTO DE CREDITO
QFICIAL derivados de las disposiciones realizadas por los deudores cadidos de
varias lineas de mediacién concedidas por el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
2 entidades financieras, destinadas a la concesién por parte de dichas
entidades, actuando como mediadores, de préstamos a les benefidarios
finales, con unas condidones pactadas previamente con ol INSTITUTO DE
CREDITO OFICIAL y estableckias en Ja comespondiente Knea de mediacién

El Fondn tendrd carécter de cerrado, por lo que la cesién de los Derechos de
Crédito al mismo tendrd lugar en la fechs de constitucién del Fondo.

El Importe nominal vive de Derechos de Crédito que se podrd ceder al Fondo
seré como méxima de hasta 15.000,000.000 euros.

El Pasivo de Fondo astar integrado por bonos de ttulizadén (los “Bonos®).
Adidonalmente, el Pasivo del Fondo podrd estar integrado por préstamos o
créditos concedidos por entkiades de crédito y/o, an su caso, por aportaciones
da Inversores institucionales. La proporcién entre |a financlacién con valores y
con préstamos o crditos u otros pasives se ajustard a lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998, ’

La Socledad Gestora solicars la Inciusién de los Bonos en la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRQ, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A. y, una vez efectuado & desembolso por la suscripcién de
los misinos, solicard su admisién a negocladén en uno o varios mercados
oficiales 'u organizados de valores establecidos dentro o fuera de Espafia,
induyendo, en particular, AIAF Mercado de Renta Flja.

SEGUNDO: suscribir con |2 Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y/o con
cualquier otra entidad que sea preciso los contratos que sean necesarios para el
buen fin de la operacién de titullzacén y, en particular (sin cardcter imitative), los
slguientes:

a)

b)

Uno o varios contratos de compraventa de activos, en virtud de los cuales el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL ceda al Fondo, mediante contraprestacidn,
Derechos de Crédito que figuren en su balance,

Un contrato de administracidén y gestién de cobros, en virtud del cual el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL se comprometa a llevar a cabo, mediante

Paseo del Prado,4 | 20014 Madeid | Tihoc215920600 | Fax 915921700 | C.IF:Q-28-76002C
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<)

d)

e)

a)
h)

b))

contraprestacién, la administracién y el cobro de los Dereches de Crédito
cedldos al Fondo.

En su caso, uno o varlos contrato/s de préstamo y/o crédite, ya sean
subordinados o no, participativos o no, con el fin de financlar lus gastos de
constitucién del Fondo y la emisién de Bonos por estea Gltimo y/o la
adguisicidn por &) Fondo de los Derechos de Crédito cedidos y/o dotar uno o
varios fondos de reserva y/o financlar les intereses por aplazamiento de pago
det precio de los Derechas de Crédito cadidos y/o cualquier otrs Nnalidad.

En su caso, concertar la realizaclén de aportactones al Fondo en log términos
previstos en el articuio 1.1 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

En su cas0, un contrato de gestién Interna en virtud del cual se determinen
los derechos y obligaciones del INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL en funcién
de la evolcion de 1a cartera de Derechos de Crédito cedida por ésta al Fondo.

En su caso, un contrato de colocacién y/o aseguramiento de fa emisidn de
Bonas, en virtud de cual el INSTTTUTO DE CREDITO OFICIAL se comprometa
a promover y/o asegurar la colocacidn de log Bonos y, en su caso, ofrecer
cotizaclén. para fos Bonos, constituyéndose en contrapartida de Rquidez,
mediante contraprestacién;

En su ¢aso, uno o varios contratos de linea de liquidez;

En su caso, un contrato de prestacién de serviclos Anancleres, por sl que el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL actGe como Agente de Pagos del Fondo;

En su caso, uno o varios contratos de permuta financiera, con objeto de cubrir
los posibles riesgos de tipo de interés del Fonde.

Cualesqulera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenlentes
para la constitucién o actividad del Fondo.,

TERCERD: Otorgar poder solidario tap amplio como en derecho sea necesario a
favor de D, JUAN ANTONIO GISBERT GARCIA, con DNI 21377445A y D. EDUARDO

GARGIA GARCIA,

para que cuelquiera de ellos,

indistintaments, pueda ejecutar los acuerdos anteriores y, en particular, para que
pueda Hlevar a cabo las sigulentes actuaciones y otorgar en nombre del INSTITUTO
DE CREDITO OFICIAL los. contratos que a continuacién sa Indican:

a)

Proceder a la seleccién de los Derachoes de Crédito que se cederdn al Fendo y
formalizar (mediante el otorgamiento de cuantos documentos piblicos o
privados sean necesarios) la referida cesién.

Paseo del Prado,4 | 28014 Madrid | Tha:915920600 | Fax 915920 700 | C.LF:Q-28-76002C
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b)

<)

d)

)

0)

h)

Acordar con la Socledad Gestora |a fijackin y modificaciones de las

_ caracteristicas de la emisién de los Bonos que sean convenlentes en funcién

de la situacién del mercado.

Comparacer anta Notario junto con representante(s) debldamente
autorizado(s) de la Socledad Gestora para otorgar la escritura de constitucién
del Fondo con las caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las
nuavas acordadas, una vez obtenida la verificaclén y registro por la Comision
Naclonal del Mercado de Valores del Folleto Informativo correspondiente, .
asumiendo [as obligaclones que estime oportunas en relaclén con la citada
constitucién del Fondo.

Celebrar en los términos que estime convenientes los contratos
complementarios de la escritura de constitucién del Fondo que a continuacién
se indican, asl como cualquler otro previsto en el Folleto Informativo y en la
propia escritura de constitucién def Fondo, o que estime conveniente celebrar
en relacion con la operacién de titidizaclon, en particular los seflalados en el
Acuerdo Segundo anterior,

Selecrionar, de entre los contratos antes citados én el Acuerdo Segundo
anterior, cudles deben celebrarse asi como establecer o celebrar cualquier
otro contrato que resulte necesario para el buen fin de 1a operacidn
egtableciende los términos del mismo.

En su caso, realizar aportaciones por otros conceptos al Fondo._

Establecer cuantas estipuladiones y condiclones estimen necesarias al objeto
de completar y/o aclarar aquellos aspectos que no queden determinados en el
presente Acuerdo, pudiende suscribir cuantos documentos o declaraciones
sean precisos a tal fin. -

Comparecer ante Notario, ante e Registro Mercantll, ante la Comisién
National del Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia o ante cualquier
autoridad competente para otorgar y firmar o presentar en nombre y
representacién del INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL cualesqulera contratos o
documentos que sean necesatios en reladdn con la oparacién de titulizacién,
asi como elavar a publico cuslesquiera acuerdos que sean necasarlos a tales
fines.

Adgquirir los Bonos emitidos con cargo al Fondo en los términas gque estimen
convenlentes y en la proporcin que consideren oportuna.

Paseo del Prado,4 | 28014 Madrid | Tino:915921 600 | Fax 915920 700 | C.F:Q-28-76002C
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D Sustitulr los Derachos de Crédito cadides al Fonda en las condidones que se
establazcan em |a escritura de constitucién del Fondo y ef Folleto Informativo,

k) Hrmar cualesquiera documentos piblicos o privades en relacién con las
facultades conferidas en este apoderamiento, Incluidas escrituras de
subsanacidn, modificacién, retificackin o canceladén de In escritura de
constitucién del Fondo o de cualesgulera otros contratos o documentos
suscritos en ralacién con 1a operacin de ttulizacién.

) Uevar a cabo cuantos acms' sean complementarios o necesarios para
" completar |a ejecucin del apoderamiento recibldo.

Y para que asi conste, y a todos los afectos lagales oportunos, expide la presente
certificacion, en Mudrid a 13 de febrero de 2007.

Aurelio Estévez
Presid

Fateo del Prade,4 | 20014 Madrid | Tinac915920 600 | Fax 915920700 | CLE:Q-28.76002C
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e
LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO-ZORS OEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD *AHORRO IZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", céfi domigifio en Madrid, Paseo de la

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 5 de febrero de 2087, && reuni6 el Consejo de Administracién de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T./9A” debidamente convocado por escrito, en el
domicilio social, sito en Paseo de la Cdstellana, n° 143, 72 planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José. Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Femandez Lépez, D. José MP
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademés asistieron D. Luis Abalos Culebras,
Secretario no Consejero, D* M2 Araceli Leyva Leén, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcfa, Director General de la Sociedad.

2°- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4°, “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos "AyT 1CO Mediacién |, Fondo
de Titulizacién de Activos” y bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron por unanimidad:

“Primero.- Constitucién del Fondo

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo la denominacién "AYT ICO
MEDIACION 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" o cualquier otra denominacién
que incluya las siglas de la Sociedad Gestora, "AyT" (en adelante el “Fondo”) de acuerdo
con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes caracteristicas:

1. Constitucién, naturaleza, régimen legal, administracion y representacion.

a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T, SA. (la
“Sociedad Gestora”) y tendra la denominacion de "AYT ICO MEDIACION 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" o cualquier otra denominacién que
incluya las siglas de la Sociedad Gestora, “AyT". La Sociedad Gestora ejercera la
administracién y representacion legal del Fondo.

b) El Fondo estars sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1 998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, y demas normativa aplicable.




¢) El Fondo se constituira mediante Escritura Plblica, previa inscripcién en los
registros oficiales de la Comisibn Nacional del Mercado de Valores del
correspondiente Folleto Informativo.

d) El Fondo se constituird por un periodo maximo de hasta treinta (30) afios.

e) El Fondo tendra caracter cerrado, es decir, una vez constituido no admitira
moadificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan, en su
~caso, en los supuestos de amortizacién anticipada de activos y subsanacion de
vicios ocultos de los mismos.

2. Caracteristicas del Activo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito (los “Derechos de Crédito”)
integrados en el activo del balance de INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (la “Entidad
Cedente”) por un importe maximo de hasta QUINCE MIL MILLONES DE EUROS (€
15.000.000.000).

Los Derechos de Crédito objeto de titulizacion y que formarén parte del activo del Fondo
serdn derechos de crédito de titularidad de la Entidad Cedente derivados de de las
disposiciones realizadas por los deudores cedidos de varias lineas de mediacién concedidas
por la Entidad Cedente a entidades financieras, destinadas a la concesién por parte de
dichas entidades, actuando como mediadores, de préstamos a los beneficiarios finales, con
unas condiciones pactadas previamente con la Entidad Cedente y establecidas en la
correspondiente linea de mediacion.

3. Caracteristicas del Pasivo del Fondo

a) El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion de Activos y, en
su caso, otros valores de renta fija (los “Valores”), pudiendo estar asimismo
integrado por préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan por
entidades de crédito. La proporcién entre la financiacion con valores y con
préstamos, créditos o lineas de liquidez se ajustara a Io dispuesto en el Real
Decreto 926/1998.

b) La emisién de Valores por el Fondo se dirigira a inversores cualificados, tal y
como se definen en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 28/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados -
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos, si bien se salicitara la posterior admisién de los Valores a
cotizacion en mercados secundarios organizados, siendo posible en
consecuencia su eventual adquisicién por cualesquiera otros inversores.

¢) El importe maximo de la emision de Valores serd de hasta QUINCE MIL
MILLONES DE EUROS (€ 15.000.000.000), agrupados en uno o varios framos.
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La estructura de la emisién, una eventu ; Z
caracteristicas y calificacion de los Valdfes/emitidos pefiran ser modificadas
segln lo hagan aconsejable las circunstang pfcado en el momento de
constitucion del Fondo.

AEDAD DE SISTEMAS") y, una vez
ipcién de los Valores, solicitara la inclusion
de la emision de Valores eh AJAF Mercado de Renta Fija (“AlAF"), mercado
secundario organizado de ‘vafores, pudiendo solicitarse en otros mercados
nacionales y/o extranjeros que se tenga por conveniente.

efectuado el desembolso por /2

Segundo.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente o

cualquier

otra entidad, los contratos que sean necesarios para el buen fin de la operacién de

titulizacién y, en particular, los siguientes:

a)

b)

d)

Un contrato de cesién de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cual ésta
ceda al Fondo, mediante contraprestacion, los Derechos de Crédito.

En su caso, uno o varios contratos de préstamo, subordinados o no, participativos
0 no, con la Entidad Cedente y/o terceros, incluyendo los deudores cedidos de los
Derechos de Crédito, en su caso, con el fin de dotar uno o varios fondos de
reserva del Fondo ylo financiar los gastos iniciales del Fondo ylo financiar
parcialmente la adquisicién de los Derechos de Crédito y/o cualquier otra finalidad.
En su caso, uno o varios contratos de crédito subordinado o linea de liquidez con
la Entidad Cedente y/o terceros para proporcionar financiacién o liquidez al Fondo.

Uno o varios contratos de colocacion y/o aseguramiento de la emision de Valores,
en virtud de los cuales la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a
promover y/o asegurar la colocacion de los Valores Yy, en su caso, ofrecer
cotizacion para los mismos, constituyéndose en contrapartida de liquidez,
mediante contraprestacion.

Uno o varios contratos de servicios financieros en virtud de los cuales una entidad
de crédito, mediante contraprestacion, se haga cargo del servicio financiero y de
la agencia de pagos de los Valores.

Uno o varios contratos de administracién y gestion de cobros, con la Entidad
Cedente, en virtud del cual ésta se comprometa a llevar a cabo, mediante
contraprestacion, la administracion y el cobro de los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo.




g)

h)

En su caso, un contrato de gestion interna, con la Entidad Cedente, en virtud d&l «
cual se determinen los derechos y obligaciones de ésta en funcién de la evolucién
de los Derechos de Crédito cedidos por ella al Fondo.

Uno o varios contratos de permuta financiera, con objeto de cubrir los posibles
riesgos de tipo de interés del Fondo.

Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucion o actividad del Fondo y/o administracién de los Activos cedidos al
Fondo y en general, para el desarrollo de {a operacién de titulizacion.

Tercero.- Apoderamiento

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacion se indican:

a)

b)

c)

d)

Determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el
apartado Primero anterior.

Proceder, junto con la Entidad Cedents, a la seleccién de los Derechos de Crédito a
ceder al Fondo, en el momento de la constitucion del Fondo.

Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los
Valores y la estructura e importes de la emision que sean convenientes en funcién
de la situacion del mercado en el momento de la constitucidon del Fondo,
estableciendo el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién,
las fechas de desembolso y de pago, una eventual divisibn de los mismos en
series o tramos y demas caracteristicas de los Valores.

Firmar el Folieto Informativo (y cualquier modificacion, aclaracion, subsanaciébn o
suplemento del mismo), en los términos que estimen oportunos, asli como
modificar, aclarar o complementar tales documentos, en los términos que fueran:
oportunos.

Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente autorizados de la
Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucién del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una
vez inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que
estime oportunas en relacién con la citada constitucién del Fondo.

Celebrar en los términos que estimen convenientes los contratos complementarios
de la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en el apartado Segundo
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4si como cualquier otro

: 0 que resulte conveniente

celebrar en relacién con la operacion de Aitylizacién, Kos Sres. apoderados tendran
facultades para determinar discreciop

' anteriormente, u otros que estimen

o varios de los referidos contratos

g) Comparecer ante Notario, anfe_st'Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia, ante la sociedad rectora de
AlAF, ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus érganos y, en general,
ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre
y representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacion con la operacion de
tituiizacion, incluida la representacién de los Valores mediante anotaciones en
cuenta, asi como, en su caso, elevar a publico cualesquiera acuerdos de este
Consejo de Administracién que sean necesarios a tales fines.

h) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacién con las
facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién,
modificacién, ratificacion o cancelacion de la Escritura de Constitucién del Fondo o
de cualesquiera ofros contratos o documentos suscritos en relacién con la
operacion de titulizacion.

i) Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir polizas de crédito o
préstamo y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias,
disponer de fondos de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir
cantidades y depositarias en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los
fondos depositados en tales cuentas.

i) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar
la ejecucion del apoderamiento recibido.

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,
alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracion del Fondo y de
los Valores sobre lo aqui estipulado en el acta que sean necesarios a raiz de las
actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un
cambio substancial de dichos Fondo y Valores.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos podran
hacerse mediante la introduccion de los mismos en el Folleto Informativo, en la Escritura de
Constitucion del Fondo y Emision de los Valores y/o en el contrato de cesién de activos con
la Entidad Cedente.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier mormento
de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a
su juicio aconsejable dicho desistimiento.




/

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ninglin otro acuerdo que modifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente certificacién, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

Que el Acta del Consejo se aprobo al finalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a 12 de febrero de dos mil siete.

EL SECRETARIO

\V 4.0 ~~ [/

EL PRESIDENTE
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1 de mazo de 2007
Ahorro y Titulizacién,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciérd 4

A la atencién de D. Luis Miralles — Dir

Muy Sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, hemos revisado determinada informaci6én referente a
disposiciones de lineas de mediacién (“disposiciones™), que integran la “Cartera de
operaciones”, concedidas por el Instituto de Crédito Oficial (en adelante la “Entidad Cedente”
o “ICO”). Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A. nos ha informado que, en la fecha de
constitucién del Fondo, la “Cartera de operaciones™ se ceders a I.C.O. Mediacién L F.T.A. por
el saldo vivo que tengan las disposiciones en dicha fecha. - '

La “Cartera de operaciones™ esti compuesta por disposiciones de lineas de mediacién
concedidas a entidades financieras, de las que al 9 de febrero de 2007 el IC.O. ha
seleccionado 26.157 disposiciones, con un saldo total de principal pendiente de vencer de
14.273.347 miles de euros.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a
continuacién.

L. ' Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™),
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de un numero de
partidas inferior (“muestra”) al del colectivo total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas existente en
una poblacion con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel
previamente determinado (“precisién”). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan en forma de porcentaje.

®  Emst & Young, s.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccién &+, Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.LF. B-78970506
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El muestreo de atributos supone la:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- - Verificacién (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que integran la
muestra reinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblaci6n.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anslisis de la muestra a la poblacién
total. _

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

II. Aleance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la "Cartera de operaciones” de disposiciones de lineas de mediacién anteriormente citada,
hemos obtenido, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia
anteriormente, una muestra aleatoria de 461 disposiciones.

Para cada una de las 461 disposiciones integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerdo
con sus instrucciones, que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacién méxima
existente en la poblaci6n total con respecto al atributo verificado.

1. Linea de mediaci6n y propésito

Hemos verificado que la linea de mediacidn, a la que corresponde la disposicién, que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la que figura en la
documentacién de la disposicién aportada por ICO.

Hemos verificado que el propésito de las lineas de mediacion que ICO concede a las
entidades financieras, son los establecidos y recogidos en cada uno de los documentos de
formalizacién de la linea de mediacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no mas del 1,00% de las disposiciones inchiidas en la cartera no ,

reune esta caracteristica.
2.  Naturaleza del deudor

Hemos verificado que las operaciones de financiacién, a las que corresponden las
disposiciones, son lineas de mediacion concedidas a entidades financieras, cuyo domicilio
social se halle en la Unién Europea.

-2
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Identificacion del deudor

Hemos verificado que el nombre del deudor’ & isposicion que consta én la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con élfue figdra en el documento de formalizacién
de la linea de mediacién o en la documenta dé la disposicion aportada por ICO.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
retne esta caracterfstica. :

Transmisi6én de activos

Hemos verificado que el documento de formalizacién de la linea de mediacién al que
pertenece la disposicién, no incluye impedimentos a la libre transmisién del mismo. Si no
era libremente transmisible sin el consentimiento del deudor, tal consentimiento ha sido
obtenido. ' .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
reline esta caracterfstica. '

Divisa de denominacion

Hemos verificado que la divisa de denominacién que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente, para las disposiciones coincide con la que figura en el documento de

. formalizacién de la linea de mediacién o en la documentacién de la disposicién aportada.

por ICO.

Asimismo, hemos verificado que la disposicién estd denominada en monedas
pertenecientes al entorno euro, o en euros directamente, Yy es pagadera actualmente sélo en

- CUros.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
reune esta caracteristica.

Fecha de formalizacion

Hemos verificado que la fecha de formalizacién de la disposicién que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento de formalizacién
de la linea de mediacién o en la documentacién de la disposicion aportada por ICO.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afitmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
reune esta caracteristica.

Fecha de vencimiento

Hemos verificado que la fecha de vencimiento de la disposicién que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con la indicada en el documento de formalizaci6n de
la linea de mediacién o en la documentaci6n de la disposicién aportada por ICO.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
retine esta caracteristica. '

Vida Residual

Hemos verificado que la vida residual de las disposiciones de la cartera, a contar desde ¢l 9
de febrero de 2007, no es inferior a doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las-disposiciones incluidas en 1a cartera no
refine esta caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia

Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellas disposiciones con tipo de interés
fijo, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el que figura en el
documento de formalizacién de la linea de mediacién o en la documentacién de la
disposicién aportada por ICO. Asimismo, para aquellas disposiciones con tipo de interés
variable, hemos verificado que el tipo de interés de referencia para la determinacién del
tipo de interés final de la disposicion que figura en la base de datos de la Entidad Cedente,
coincide con el que figura en el documento de formalizacién de la linea de mediaci6n o en
la documentacién de la disposicién aportada por 1CO.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
reldne esta caracteristica,

Diferencial del tipo de interés

Para las disposiciones con tipo de interés variable, hemos verificado que el diferencial a
aplicar sobre el tipo de interés de referencia de la disposicién que figura en la base de datos
de Ia Entidad Cedente, coincide con el indicado en el documento de formalizacién de la
linea de mediacién o en la documentacion de la disposicién aportada por ICO.
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Tipo de interés aplicado

Hemos verificado que el tipo de interés al qué s¢/calcufan las cuotas de las disposiciones al
9 de febrero de 2007 resultante de estimar/dgéde 4 Gltima revision, el indice de referencia
y margen correspondiente reflejado en/gl de€umento de formalizacién de la linea de
mediacién o en la documentacién de la Jisposicién aportada por ICO, coincide con el que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con. un nivel de
confianza del 99% que no m4s del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
- reline esta caracteristica.

Importe inicial de la disposicién

Hemos verificado que el importe inicial de la disposicién que figura en las bases de datos
de la Entidad Cedente, coincide con el que figura en el documento de formalizacién de la
linea de mediacién o en la documentacién de la disposicién aportada por ICO.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
reune esta caracteristica.

Saldo actual de la disposicién

Hemos verificado que el saldo actual de la disposicién que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente, se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de
sus fechas de inicio y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés que figuran en el
documento de formalizacion de la linea de mediacién o en la documentacién de la
disposicion aportada por ICO.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
reune esta caracteristica.

Retrasos en el pago

Hemos verificado que, contra la informacién interna de la Entidad Cedente, no existe
retraso en los pagos de ninguna de las disposiciones.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no
reune esta caracteristica,
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15.  Autorizacién de la disposicién

Hemos verificado que la Entidad Cedente concedié la disposicién de acuerdo con la
politica formal de concesién y aprobaciéon vigente a la fecha de autorizacién de la
disposicién, para lo que la Entidad Cedente ha facilitado un certificado relativo al

cumplimiento de la politica de concesién de las disposiciones.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las disposiciones incluidas en la cartera no

redne esta caracteristica.

III. Comentarios sobre la muestra analizada

De acuerdo con las técnicas estadisticas de muestreo, los errores observados en la muestra
analizada se extrapolan sobre el universo incluido en la “Cartera de operaciones” y supone
afirmar, con el nivel de confianza del 99%, que no mas de los porcentajes indicados a

continuacién, incumplen cada uno c}e los atributos analizados:

Niamero de errores
en la muestra

% de error inferido
al universo

0

No miés del 1,00%

1

No mas del 1,44%

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.
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T43491585
DE MERCADOS B INVERSORES 28001 Madrid, Bspasia www.enmv.es
* N
5¢. D. Luis Miralles Garcfa
—— R Diractor General de
COMINSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Ahorto y Thulizacién, SGFIAZA,
| Paseo de 2 Castellana, 144~ 74 planta
n 7 M AR. 7m7 28045, MADRID ‘
R y f/
REGISTRODE SALIDAM.P, 4
Ne... 20030122389 Y A
Madrid, § .' marzo d%

Muy Seftor nuastro,

Le notificamos cue una vez examinada Ia doglimentacién bre 995 de fondos de titultzac
de activos can emisién de valores:

Fonde: ICO MEDIACION 1AYT, FT.A: 4

Emisién: Bonos dle titullzacién pur hparte de 13 ju16 9,000,000 euros

Sociedad Gestora: Ahotro y Titulizafién, SGF oSy 4 _
con fecha 6 de marzo de 2007 & Presidenty if g Com 5 Nacigflal de! Mercado de Valores ha adopadc
sligulente acuerdo:

* Evaminada la documentaclbn correspindieN
"__'_"valm'e:ohrenmmamn ,..4 ritie

enerode 2007, ACYERDA:

A —— .
YAl grrvirtld ded mur AN [N a SiiD TR e PO O U0 08l L BPee I a8 2 A omEia _“agr'_t_:__r

Inscribir en los :*M‘ eamplados e; e[ankubﬂ?delanWIMddedpdeVmwnfom

lO.Faudi Lres ‘_‘_-"'ﬁ. ok
-K 0 , o AF
Pofla '/4’2‘1 1 B

}
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”“‘ dn’s- i qSIAu'

‘i CAQtativos y el folleto informativo correspondientes a la constitueién del Fondo de
IRqafo ICO MEL) ﬂdNIAmFTAmnmisIdndebono:damuIMddnypramm

La Agéncla Naclona e Codificacion by aslgnado ala emis!én de referencia los siguientes codigos ISIN como

cédosunlcosdeém toviRtemaciof al.

Cadigo BIN_

ES0347524003
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El Real Decreto 1732/98 determina la obligatorieda 54 (Tarifa 1) cuya liquidacion, porun In
te de imparte 39.813,66 se adjuntard, :
«
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RELACION DE ACTIVOS




CONSTA EN SOPORTE MAGNE

TICO Y CUYO CONTENIDO SE

RECOGE EN ACTA AUTORIZADA

POR MI EN EL DIA DE HOY



ANEXO 6
CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL
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Lyt Wadtarios, 11, 1° 28004 Madrid
D. Luis Miralles. 46
Ahorro y Titulizacién S.G.F.T., S.A.

Paseo de la Castellana, 143 — 7 planta
MADRID 28046
ESPANA

5 de marzo ds 2007

Re:  ICO Mediacién I AyT, Fondo d pidn de Activos

Estimado sefior Miralles:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna Jas“calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos y al
préstamo sindicado contrafdo poy’ ICO Mediacién I AyT, Fondo de Titulizacién de Activos. Las
calificaciones preliminares son una opinién acerca de la capacidad de ICO Mediacién I AyT, Fondo de
Titulizacién de Activos respecto al pago puntual de intereses y el pago del principal de los bonos y del
préstamo sindicado durante la vida de la operacién y en todo caso antes del vencimiento legal de la misma

en Noviembre de 2021, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos. Los documentos -

permiten el diferimiento del pago de intereses del préstamo sindicado en ciertas circunstancias. Esto
implica que los intereses podrian no ser recibidos sobre este préstamo sindicado por un perfodo de tiempo
si se alcanza el trigger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento de pago del mismo
préstamo,

Bono de Titulizacién: EUR 13,169,000,000.00 AAA
Préstamo Sindicado: ‘EUR  930,478,717.28 BBB-

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. estén sujetas a la revision final de
todalainformaciénﬂnanciemylegalrecibida,asicomodelosdocumenwsdelaoperaciénydela
informacién pendiente de recibir. Las calificaciones preliminares est4n basadas en los documentos e
informacién confiada a Fitch Ratings Espafia, S.A. por las entidades participantes en la operacién y por
otros expertos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no verifica la veracidad o precisién de 1a citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un anélisis sobre la adecuacitn del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco lo estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de anditorfa, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacion no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espaiia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier docomento de registro bajo 1a legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable. Es
importante que contintie proporcionando toda la informacién que podria ser material para la calificacién, a
fin de que nuestra calificacién contintie siendo precisa y correcta; por lo cual le agradecemos envie los
informes de seguimiento de la operacién a london.cdosurveillance@derivativefitch.com. La calificacidn

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid _
www.filchratings.es, www.fitchratings.com
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General Castafios, 11, 1* 28004 Madrid
Tf: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20

pueden ser modificada, retirada, suspendida o puesta en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en
la informacion, o en la precision de la informacién, o a causa de la recepcién de informacion adicional, por
insuficiencia de informacidn, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings, Espafia, S.A. considere
suficiente. El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch
Ratings Espaiia, S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no
podri ser interpretado en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o
difundir las calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesiie
informacion adicional, puede ponerse en contacto con Juan Garcia a través del teléfono 91 702 4612.

Atentamente,

Juar\David Garcia Restrepo
Director

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid
www.fitchratings.es. www.fitchratings.com
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FAPEL EXOLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TU3372494

CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta primera copia que libro para “CNMV”, en ciento
once folios timbrados de papel exclusivo para Docu~
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