FOLLETO INFORMATIVO DEL FONDO

“EBN BRASIL VC, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO”

Julio 2023

Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacion necesaria para que el inversor
pueda realizar un juicio fundado sobre la oportunidad de inversién que se expone y estara a
disposicidn de los inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio
de lo anterior, la informacién que contiene este Folleto puede sufrir modificaciones en el
futuro. Este Folleto, debidamente actualizado, asi como las Cuentas Anuales auditadas del
Fondo, se publicardn en la forma legalmente establecida, estando todos estos documentos
inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV™), donde
podran ser consultados.
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CAPITULO I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO. REGIMEN DE SUPERVISION. INFORMACION AL PARTICIPE.

1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
FOLLETO.

Asume la responsabilidad del contenido de este Folleto D. Jose Maria Alonso-Gamo Sandoval, con
DNI nimero 07226908-D, Consejero Delegado de EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A., con domicilio social en Madrid, Paseo
de Recoletos, n°. 29, 28004, y NIF A-82148222, inscrita en el correspondiente Registro de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva a cargo de la CNMV con el nimero
253 (la “Sociedad Gestora™).

El Sr. Alonso-Gamo declara expresamente que, a su juicio, los datos contenidos en este Folleto son
fiables, veraces y completos, de modo que no se omite ningln hecho susceptible de alterar su
alcance.

2. REGIMEN DE SUPERVISION.
Este Folleto fue debidamente inscrito en los registros de la CNMV en fecha de 28 de julio de 2017.

No obstante lo anterior, se deja expresa constancia de que el registro del Folleto no implica una
recomendacion de inversién por parte de la CNMV en los activos a los que se refiere el mismo.

3. INFORMACION AL PARTICIPE.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital-Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva (la “LCR”) y demdas normativa de desarrollo
(conjuntamente, la “Normativa Aplicable”), la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada
participe, en su domicilio social y a través de su pagina web (www.ebncapital.com), el reglamento
de gestion del Fondo (el “Reglamento de Gestion”), debidamente actualizado, y los sucesivos
informes anuales auditados que se publiquen con respecto al Fondo, dentro de los seis (6) meses
siguientes al cierre de cada ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacidn sefialadas, la Sociedad Gestora debera facilitar a los
participes, con la periodicidad del calculo del Valor Liquidativo (tal y como aparece definido en el
apartado 12 de este Folleto) y dentro de los 30 dias siguientes a su solicitud, un informe no auditado
de valoracion de la cartera de inversiones del Fondo referidas al periodo inmediatamente anterior
al de la fecha de solicitud.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara toda la informacion prevista a estos efectos en el
articulo 67 LCR y siguientes.
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CAPITULO 1. DATOS GENERALES DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD GESTORA.
4. DATOS GENERALES DEL FONDO.

La denominacion del fondo serd “EBN BRASIL VC, FONDO DE INVERSION COLECTIVA
DE TIPO CERRADO?” (en adelante, el “Fondo” o el “FICC”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
5. LASOCIEDAD GESTORA.
La gestion, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora forma parte del Grupo de empresas cuya matriz es EBN BANCO DE
NEGOCIOS, S.A. (“EBN Banco”), entidad de crédito de nacionalidad espafiola, con domicilio
en Madrid, Paseo de Recoletos, n°. 29, 28004, y NIF A-28763043, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 22.184 general, Folio 120, Hoja M-395.903, y en el correspondiente registro
del Banco de Espafia con el nimero 0211.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, si bien se llevara a
cabo una revision periddica de los medios organizativos, personales, materiales y de control
necesarios en el ejercicio de las funciones de gestion para, en su caso, dotar a la misma de los
medios adicionales que se considere oportunos.

De conformidad con lo dispuesto en la Normativa Aplicable, la Sociedad Gestora, en su condicion

de Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, cuenta con un seguro de
responsabilidad civil profesional.

CAPITULO 1Il. DATOS ESPECIFICOS DEL FONDO.

6. DIVISA DE DENOMINACION.
La divisa de denominacion del Fondo sera Euro (€ o0 EUR).
7. DURACION Y TERMINACION DEL FONDO.

El Fondo tendrd una duracién inicial de ocho (8) afios desde la fecha de Primer Cierre, en los
términos del apartado 11.1 del Folleto (la “Periodo de Duracion Inicial”).

Sin perjuicio del Periodo de Duracion Inicial del Fondo, con el fin de optimizar los resultados
atribuibles a los participes en el proceso de disolucién y liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora
podrd, previa comunicacion a los participes, prorrogar, por una sola vez, el Periodo de Duracién
Inicial del Fondo por dos (2) afios mas (el “Periodo de Duracién Adicional”) (conjuntamente, el
Periodo de Duracion Inicial y el Periodo de Duracién Adicional, el “Periodo de Duracion del
Fondo”).

Esta ampliacion del Periodo de Duracidn Inicial en el Periodo de Duracién Adicional no supondra

la modificacién del Reglamento de Gestion del Fondo, si bien serd objeto de la pertinente
comunicacion a la CNMV.
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El Fondo quedaré disuelto transcurrido el Periodo de Duracion Inicial y, en su caso, del Periodo de
Duracién Adicional, o por cualquier causa de las sefialadas en su Reglamento de Gestion. La
disolucién y liquidacion del mismo se ejecutard por la Sociedad Gestora de conformidad con lo
previsto en el Reglamento de Gestion y en la Normativa Aplicable.

No obstante lo anterior, con el objetivo de proceder a la ordenada liquidacion de todos los activos
del Fondo, si fuera necesario, una vez finalizado el Periodo de Duracion del Fondo, tal y como se
define en lineas previas, la duracion del Fondo se podria prorrogar por el tiempo estrictamente
necesario hasta que se liquiden las inversiones de la cartera (“Prérroga Excepcional™). La
Prorroga Excepcional, que se constituye de sucesivos periodos de caracter anual, serd comunicada
a los inversores por cualquier medio escrito que permita acreditar tanto el envio como la recepcion
de dicha comunicacion.

8. REGIMEN JURIDICO APLICABLE Y JURISDICCION COMPETENTE.
8.1 Régimen juridico aplicable.

El Fondo se regula por lo previsto en su Reglamento de Gestion, que se adjunta como Anexo | al
presente Folleto y, en todo lo no previsto en el mismo, por lo dispuesto en la Normativa Aplicable.

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto, tendran el significado previsto en el
Reglamento de Gestion.

8.2 Jurisdiccién competente.

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, las cuestiones litigiosas que puedan
derivarse de la ejecucion e interpretacion del Reglamento de Gestion o relacionadas con el mismo,
directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe o entre los propios
participes, quedan sometidas a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

8.3 Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo.

El participe asumira que la inversion en el Fondo implica un elevado riesgo, que en funcidn de su
perfil inversor, podra exigir mayores obligaciones de informacién y, en su caso, su consentimiento
expreso y por escrito a la inversion.

Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion (el “Compromiso de Inversion”)
en el Fondo, los participes deberan aceptar y comprender la relacion de factores de riesgo que se
relacionan en el Anexo |1 de este Folleto que, en cualquier caso, no tendré caracter exhaustivo.

De conformidad con lo anterior, los participes deberan tener la capacidad financiera y la
deliberada voluntad de asumir los riesgos y la falta de liquidez que eventualmente se asocien con
la inversion en el Fondo.

9. LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.

El Patrimonio del Fondo, que respetara en todo momento los limites y requisitos contenidos en la
Normativa Aplicable, estara integrado por los desembolsos llevados a cabo por los participes y por
las eventuales comisiones cobradas por el Fondo (el “Patrimonio”), en los términos contenidos en
este Folleto y de conformidad con lo dispuesto en los respectivos contratos suscritos por los
participes y la Sociedad Gestora (los “Contratos de Inversion”).
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El Patrimonio del Fondo estara representado por participaciones, con un valor inicial de 100 euros
cada una de ellas (el “Valor Inicial”).

Las aportaciones al patrimonio del Fondo se realizaran exclusivamente en efectivo.
9.1 Caracteristicas generales y forma de representacion.

Las participaciones en que esta dividido el Patrimonio del Fondo serdn nominativas y de iguales
caracteristicas dentro de cada clase, careceran de valor nominal y conferirdn a sus respectivos
titulares, en unién de los demas participes, un derecho de propiedad sobre el Patrimonio del Fondo,
en los términos del Reglamento de Gestion y de la Normativa Aplicable.

El régimen de suscripcion de las participaciones, de los desembolsos y el reembolso de las
participaciones se regira igualmente por lo dispuesto en el Reglamento de Gestién del Fondo y en
la Normativa Aplicable.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados hominativos sin valor nominal
gue podran documentar una 0 mas participaciones y a cuya expedicion tendran derecho
Unicamente los participes.

En dichos certificados, constara el nimero de orden, el nimero de participaciones que comprenden,
la denominacién del Fondo, la denominacién de la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha del
contrato de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion del Fondo en el Registro
Administrativo correspondiente a cargo de la CNMV.

Dichas participaciones tendran la consideracion de valores negociables y seran transmisibles en
las condiciones que la ley establezca con caracter general para los valores mobiliarios.

La suscripcion de participaciones implicara la aceptacion plena y sin reserva alguna por el
participe que las suscriba del presente Folleto y del Reglamento de Gestién del Fondo.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables y por lo previsto en el Reglamento de Gestion del
Fondo.

9.2 Clases de participaciones.
Se establece una sola clase de participaciones del Fondo:

= “CLASE A”: con una inversion minima de CIEN MIL EUROS (100.000,00 EUR) (la
“Inversion Minima de Clase A”).

10. EMISION Y COLOCACION DE LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 75.1 LCR, las Participaciones del Fondo se
comercializaran a los inversores que tengan la consideracion de profesionales tal como son

definidos por el articulo 205 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “LMV?”).
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11. SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.

Las suscripciones se realizaran en la moneda de denominacion del Fondo, segun el apartado 6 de
este Folleto.

11.1 Periodo Inicial de Suscripcion.

La apertura de las suscripciones del Fondo tendré lugar con posterioridad a su inscripcion en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV.

Se entiende por “Periodo Inicial de Suscripcion” el periodo transcurrido entre la apertura del
periodo de suscripciones y el dia 31 de julio de 2.017 (el “Primer Cierre”).

En dicho periodo, la Sociedad Gestora recibird los Compromisos de Inversion de los futuros
participes (los “Primeros Participes”) del Fondo, que tendran caracter irrevocable. La suscripcion
de las participaciones se realizara al Valor Inicial (determinado en el apartado 9 de este Folleto).

Llegado el Primer Cierre, la Sociedad Gestora notificara esta circunstancia a los Primeros Participes
de forma fehaciente, por cualquier medio escrito que permita acreditar tanto el envio como la
recepcién de dicha notificacion, debiendo proceder éstos, en el plazo de cinco (5) dias habiles, a
contar desde el dia siguiente al de la recepcién de la referida notificacion, al desembolso de la
totalidad del importe de las participaciones comprometidas en el Compromiso de Inversion.

11.2 Periodo Adicional de Suscripcion.

Se entiende por “Periodos Adicionales de Suscripcion” aquellos periodos de tiempo trimestrales
transcurridos entre el final del Primer Cierre y el dia 31 de diciembre de 2020 (el “Cierre
Definitivo”).

Alo largo de dichos periodos, y hasta el Giltimo dia habil de cada trimestre natural (fechas de “Cierre
Adicional™), la Sociedad Gestora podra recibir Compromisos de Inversién, que se convertiran en
suscripciones de nuevas participaciones.

La suscripcion de las nuevas participaciones se realizara por el Valor Liquidativo del Fondo
calculado por la Sociedad Gestora para cada fecha de Cierre Adicional, de forma excepcional y a los
solos efectos de posibilitar la inversion a los participes que accedan a la inversién en el Fondo en
este Periodo Adicional de Suscripcién, en cada fecha de Cierre Adicional.

Asi mismo, y de forma excepcional, existird un Cierre Adicional el dia 31 de enero de 2.019, al que
aplicaran igualmente las normas contenidas en este apartado.

El Valor Liquidativo referido en el parrafo anterior serd notificado a los Participes que hayan suscrito
participaciones en el Periodo Adicional correspondiente por la Sociedad Gestora, por cualquier
medio escrito que permita acreditar tanto el envio como la recepcion de dicha notificacion, en el
plazo de quince (15) dias naturales a contar desde la fecha de Cierre.

En el plazo de cinco (5) dias naturales, a contar desde la fecha de notificacion a los nuevos Participes
de la expiracion del Periodo Adicional de Suscripcion correspondiente, éstos deberdn proceder al
desembolso de la totalidad del importe de las participaciones comprometidas en el Compromiso de
Inversion.
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12. PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora calculara el Valor Liquidativo de cada clase de participaciones dividiendo el
Patrimonio del Fondo entre el nimero de participaciones en circulacion:

Patrimonio

Valor Liquidativo = —
Participaciones

dénde:

= Valor Liquidativo: precio de referencia que sera utilizado en las operaciones de suscripcion y
reembolso de participaciones y que, de conformidad con la Normativa Aplicable, se calculara
con una periodicidad trimestral, coincidiendo con el dltimo dia habil del trimestre natural.

= Patrimonio: valoracion contable del Patrimonio efectivamente desembolsado.

= Participaciones: nimero de participaciones en circulacion cuyo importe haya sido
efectivamente desembolsado.

13. REEMBOLSO ANTICIPADO DE PARTICIPACIONES.

13.1 Reglas generales.

Debido a la especialidad de la politica de inversion del Fondo, descrita en el apartado 15 y
siguientes de este Folleto, el Fondo no otorgara derecho de reembolso voluntario a solicitud del
participe.

13.2 Reembolso de participaciones con motivo de la desinversion del Patrimonio antes de
la disolucion y liquidacion del Fondo.

Con motivo de la desinversion en los activos que conforman la cartera del Fondo, la Sociedad
Gestora podra reinvertir el resultado obtenido o proceder al reembolso parcial de participaciones.

En el caso de que acordase el reembolso parcial de participaciones antes de la disolucién y
liquidacion del Fondo, con el fin de distribuir entre los participes los resultados obtenidos, la
Sociedad Gestora atendera a las siguientes reglas:

a. Unicamente podra distribuir los resultados que provengan de la desinversion en el activo
gue conforma la cartera del Fondo y cuya realizacion se produzca de forma previa a la
disolucién y liquidacién del Fondo.

b. Esta distribucion de resultados se producira inmediatamente después de que se formalice
la desinversion en el activo de que se trate. No obstante lo anterior, cuando asi lo
aconsejen las circunstancias, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo una distribucion
conjunta proveniente de varias desinversiones de la cartera hasta que la distribucion a
realizar suponga, como minimo, el 10% del Patrimonio del Fondo.

c. El Valor Liquidativo aplicable sera el primer Valor Liquidativo calculado con
posterioridad a uno de los dos eventos descritos en el apartado anterior.

14. LIQUIDACION DEL FONDO.

Transcurrido el Periodo de Duracion Inicial del Fondo y, en su caso, el Periodo de Duracion
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Adicional, la Sociedad Gestora, con el concurso de la Sociedad Depositaria, y observando las
reglas relativas al procedimiento de disolucion y liquidacion contenido en el Reglamento de
Gestion del Fondo y en la Normativa Aplicable, acordara la disolucion del Fondo y llevara a cabo
las oportunas comunicaciones a la CNMV vy a los participes, dando a dicho acuerdo la oportuna
publicidad legal.

Una vez acordada la disolucion del Fondo y hecha pablica por la CNMV, se abriré el periodo de
liquidacion. En dicho periodo, la Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el
menor tiempo posible, a enajenar los activos del Fondo, a realizar los créditos que, en su caso,
ostentase frente a terceros y, en general, a llevar a cabo cualquier actuacion con el fin de lograr la
mayor liquidez de la cartera.

Una vez realizadas estas operaciones, se elaboraran los correspondientes estados financieros, que
deberan ser auditados y se determinara la cuota de liquidacion que corresponda a cada participe.
Dichos estados deberan ser verificados en la forma prevista en la Normativa Aplicable.

Transcurrido un (1) mes desde que se efectlien las comunicaciones y publicaciones legales sin que
se hayan formulado reclamaciones, se procedera al reparto del Patrimonio del Fondo entre los
participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en
el Banco de Espafia 0 en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si
hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

CAPITULO IV. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION.

15. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las actuaciones necesarias para la compra y venta de los
activos que integraran el Patrimonio del Fondo (las “Inversiones” o las “Inversiones del
Fondo™), de acuerdo con la politica de inversion que se describe a continuacién (la “Politica de
Inversion”).

En todo caso, las Inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en la
Normativa Aplicable.

15.1 Periodo de Inversion y Desinversion.

El Fondo Gnicamente podra llevar a cabo sus Inversiones en el periodo comprendido entre el
Primer Cierre y el 30 de julio de 2024 (el “Periodo de Inversion”).

Expirado dicho periodo, el Fondo dispondra del resto del Periodo de Duracion Inicial, ampliable
en el Periodo de Duracion Adicional, para materializar la desinversion de las Inversiones (el
“Periodo de Desinversion”).

15.2 Objetivo de gestion y Politica de Inversion.

El Fondo invertira practicamente el 100% de su patrimonio en el activos del mercado brasilefio o
estrechamente relacionados con él, como, pero no limitados a, acciones, participaciones,
obligaciones bonos u otros titulos y valores mobiliarios convertibles o permutables en acciones de
compafiias abiertas o cerradas, cotizadas en mercados organizados o no, normalmente brasilefias,
asi como reales brasilefios, en activos del mercado de deuda publica o privada brasilefia, en
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productos derivados, cotizados en mercados organizados o no, que le proporcionen exposicién a
cualquiera de los activos contenidos en este parrafo, en instituciones de inversién colectiva con
exposicion a Brasil, y en general en cualquier tipo de activo financiero o no financiero con
exposicion a Brasil.

El fondo esta denominado en euros (EUR), por lo que la exposicién a la divisa brasilefia, el Real
Basilefio, por parte del Fondo sera practicamente de 100%.

15.3 Formulas de desinversion.

La desinversion se llevara a cabo en el momento en que el Subfondo, por cualquiera de las causas
recogidas en su reglamento de gestion proceda a realizar devoluciones del capital invertido a sus
participes y, entre ellos al Fondo (desinversion en las compafiias objeto de inversidn, liquidacion
del subfondo, etc.).

16. MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION.

La modificacién de la Politica de Inversién del Fondo requiere, en su condicién de elemento
esencial, la previa modificacion del Folleto, que debera llevarse a cabo en los términos previstos
en el Reglamento de Gestidn y en la Normativa Aplicable.

Conforme a la Normativa Aplicable, en el marco de la modificacion de la Politica de Inversion del
Fondo, la Sociedad Gestora deberd poner en conocimiento y acreditar ante la CNMV que ha
efectuado las oportunas comunicaciones a los participes del Fondo de forma individualizada, con
una antelacion minima de 30 dias habiles respecto a la entrada en vigor de la referida modificacion.

17. DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL
SECTOR FINANCIERO.

EBN Capital SGIIC ha desarrollado una politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad y
ha puesto a disposicion de los inversores la misma en https://www.ebncapital.com/informacion-
sobre-sostenibilidad/

De conformidad con lo previsto en los articulos 6 y 7 del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la transparencia de la
integracion de los riesgos de sostenibilidad y de las incidencias adversas:

- La Sociedad Gestora, para el Fondo, evalta los riesgos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo con informacion procedente de las propias sociedades objeto de
inversion, asi como fuentes de terceros. El analisis de estos criterios no es exhaustivo por
lo cual no condiciona la inversion.

- El Fondo no toma en consideracion las incidencias adversas de las decisiones de
inversion, como consecuencia de no contar en la actualidad con un procedimiento para el
andlisis de la informacién confiable y disponible, que permita cuantificar, con rigor, el
impacto previsible y real de las decisiones de inversion sobre cuestiones
medioambientales, sociales y de respeto de los derechos humanos.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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CAPITULO V. COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO.
18. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA.

La Sociedad Gestora percibird Unica y exclusivamente las comisiones que se detallan a
continuacion.

18.1 Comisién de Gestion.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por el ejercicio de sus funciones
de gestion y representacion, con cargo al Patrimonio del mismo, una comision de gestion (la
“Comision de Gestion”), del siguiente modo:

a. Para las participaciones de la Clase A, la Comisién de Gestion sera del 1% anual sobre
Patrimonio del Fondo, pagadera por afios naturales vencidos.

18.2 Comision de Exito.

Sin perjuicio de la Comision de Gestion correspondiente, la Sociedad Gestora tendra derecho a
percibir, con cargo al Patrimonio del Fondo, una comisién anual de éxito (la “Comision de Exito™),
que se calculara y devengara tomando como referencia el Valor Liquidativo correspondiente a la
rentabilidad total al final de la vida del Fondo y al Patrimonio gque se encuentre desembolsado en
cada momento. Dicha comisién se abonara tan pronto como se disponga de las Cuentas Anuales
del Fondo correspondientes al ejercicio en que se ha devengado dicha comision, debidamente
auditadas.

El tipo que se aplicara a la Comision de Exito sera de un 20% calculado sobre la rentabilidad total
del Fondo que exceda del 8% anual (“Hurdle Rate”).

19. GASTOS.
19.1 Gastos de Establecimiento.

El Fondo asumira todos los gastos derivados de su constitucién, incluyendo, sin caracter limitativo,
los honorarios y gastos de abogados y otros asesores, gastos notariales, de registro, impuestos y
tasas y otras cargas administrativas, etc.

19.2  Gastos Operativos.

El Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, derivado de su organizacion y
administracion, incluyendo, sin caracter restrictivo, intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
gastos de elaboracidon y distribucién de informes y notificaciones, traducciones, gastos de auditoria,
otros gastos (p. ej. derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el
funcionamiento del Fondo (los “Gastos Operativos™).

El Fondo también asumird los gastos, directos o indirectos, que no puedan ser considerados como
Gastos Operativos, incurridos en relacion con las operaciones en las que tenga previsto participar
(a titulo de ejemplo, los gastos derivados de la revision o Due Diligence legal y financiera de las
inversiones, sean o no finalmente efectuadas).

11 de 13



Los gastos incurridos por la Sociedad Gestora (asesores legales, fiscales, otros costes profesionales,
etc.) como consecuencia del proceso de disolucion y liguidacion del Fondo, seran igualmente
repercutidos al mismo.

CAPITULO VI. OTROS PROVEEDORES DE SERVICIOS DEL FONDO.

20. AUDITORES DE CUENTAS.

La Sociedad Gestora encomendara a la entidad KPMG AUDITORES, S.L., con domicilio social
en Madrid, Paseo de la Castellana, n°. 259C, 28046, y NIF B-78510153, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 11.961, Folio 90, Hoja M-188.007 e igualmente inscrita en el ROAC
con el nimero S0702, la auditoria de las Cuentas Anuales del Fondo.

CAPITULO VII. FISCALIDAD.

21. FISCALIDAD.

El régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del Fondo por los participes sera, en términos
generales, el siguiente:

1. Participes personas fisicas con residencia en Espafia.
A la fecha de emision del presente Folleto, el régimen tributario aplicable sera el siguiente:

a. Las rentas derivadas de la transmision de las participaciones del Fondo mereceran la
calificacién de ganancias o pérdidas patrimoniales por lo que formaran parte de la
denominada base imponible del ahorro y estaran sometidas a un tipo de gravamen marginal
méaximo del 23%.

b. Los dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo tributaran en
concepto de rendimientos de capital mobiliario derivados de la participacion en los fondos
propios de entidades formando, igualmente, parte de la denominada base imponible del
ahorro y, en consecuencia, estaran sometidas a un tipo de gravamen marginal maximo del
23%.

2. Participes personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Participes no residentes con
establecimientos permanentes situados en Espafia.

A la fecha de emisién del presente Folleto, el régimen tributario aplicable serd el siguiente:

a. Las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de las
participaciones de la Sociedad dar&n derecho a aplicar la exencion prevista en el articulo
21.3 LIS cualquiera que sea porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
participaciones.

b. Los dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo daran derecho a
aplicar la exencion prevista en el articulo 21.1 LIS, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones.

3. Otros participes sin residencia fiscal en Espafia (no residentes)
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Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por no
residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de
las participaciones del Fondo por no residentes, no se entenderan obtenidos en territorio espafiol.
Se exceptlan de lo anterior aquellas rentas que se obtengan a través de un pais o territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO.

ARTICULO 1. DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO APLICABLE AL
FONDO.

Con el nombre de “EBN BRASIL VC, FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO”
(en adelante, el “Fondo” o el “FICC”) se encuentra constituido un Fondo de Inversién Colectiva
Cerrado, que se rige por el presente reglamento de gestion (en adelante, el “Reglamento” o el
“Reglamento de Gestion™) vy, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado
y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “LCR”) y
demas normativa de desarrollo (conjuntamente, la “Normativa Aplicable”).

La remision que, en este Reglamento, se hace a las normas legales vigentes, se entendera hecha a
las sucesivas que interpreten, amplien, condicionen, modifiquen o deroguen las vigentes.

ARTICULO 2. OBJETO DEL FONDO.

El Fondo es un patrimonio sin personalidad juridica gestionado, administrado y representado por
la Sociedad Gestora, cuyo objeto es la inversion en determinado tipo de activos, de acuerdo con lo
previsto en la politica de inversiones descrita en el folleto del Fondo (el “Folleto”).

ARTICULO 3. DURACION DEL FONDO.
El Fondo tendra una duracion cierta, definida en el Folleto.

El comienzo de las operaciones tendrd lugar con posterioridad a su inscripcién en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV.

Con el objetivo de proceder a la ordenada liquidacion de todos los activos del Fondo, si fuera
necesario, una vez finalizada su duracion ordinaria, tal y como se define en el Folleto, la duracion
del Fondo se podria prorrogar por el tiempo estrictamente necesario hasta que se liquiden las
inversiones de la cartera (“Prorroga Excepcional”). Durante esta Prdrroga Excepcional, la
sociedad gestora del Fondo devengard una Comision de Gestion, que serd igual al 10% de la
especificada en el Folleto para la duracion estandar del Fondo.

La Prérroga Excepcional, que se constituye de sucesivos periodos de caracter anual, sera
comunicada a los inversores por cualquier medio escrito que permita acreditar tanto el envio como
la recepcion de dicha comunicacion.

En condiciones normales, esto es, sin que sea necesaria la Prorroga Excepcional a la que se alude
en los parrafos anteriores, el Fondo quedara disuelto transcurrido el plazo de duracion previsto, 0
por cualquier causa de las sefialadas en el presente Reglamento. La liquidacion del Fondo se
realizard por la sociedad gestora conforme a lo previsto en este Reglamento.

CAPITULO Il. GESTION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
ARTICULO 4. LA SOCIEDAD GESTORA.

La gestion, administracion y representacion del Fondq corresponde a EBN CAPITAL, SOCIEDAD
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A., con domicilio social
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en Madrid, Paseo de Recoletos, n°. 29, 28004, y NIF A-82148222, inscrita en el correspondiente
Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva a cargo de la CNMV con
el niumero 253 (la “Sociedad Gestora”™).

La Sociedad Gestora forma parte del Grupo de empresas cuya matriz es EBN BANCO DE
NEGOCIQOS, S.A. (“EBN Banco”), entidad de crédito de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Madrid, Paseo de Recoletos, n°. 29, 28004, y NIF A- 28763043, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 22.184 general, Folio 120, Hoja M-395.903, y en el correspondiente registro
del Banco de Espafia con el nimero 0211.

A los efectos que procedan, se entenderd que el domicilio del Fondo sera en cada momento el
domicilio social de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, si bien se llevara a
cabo una revisién periddica de los medios organizativos, personales, materiales y de control
necesarios en el ejercicio de las funciones de gestién para, en su caso, dotar a la misma de los medios
adicionales que se considere oportunos.

ARTICULO 5. COMISIONES Y GASTOS.

La Sociedad Gestora podra percibir del Fondo comisiones de gestion, y, de los participes,
comisiones de suscripcién y reembolso. Igualmente, podran establecerse descuentos de suscripcion
y reembolso a favor del propio Fondo. La forma de calculo y el limite mé&ximo de las comisiones,
asi como la entidad beneficiaria de su cobro, se recogeran en el Folleto del Fondo.

Adicionalmente, el Fondo podrd soportar otros gastos que deberan responder a servicios
efectivamente prestados por la Sociedad Gestora que resulten imprescindibles para el normal
desenvolvimiento de su actividad, siempre que estén reflejados en el Folleto.

ARTICULO 6. RESOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES.

La resolucién de los conflictos de interés se sujetard a lo dispuesto en el cddigo de conducta, y
cualquier otro documento que, al efecto, se hubiera aprobado por la Sociedad Gestora.

ARTICULO 7. SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD GESTORA.

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime procedente mediante solicitud
formulada conjuntamente con la Sociedad Gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva
sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucién se
produciran desde el momento de la inscripcion de la modificacion reglamentaria.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el cambio
conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. La CNMV podra acordar dicha
sustitucion incluso cuando no sea solicitada por la Sociedad Gestora.

La sustitucion de la Sociedad Gestora, por cualquiera de las causas mencionadas anteriormente, no
conferira a los participes derecho alguno de reembolso de sus participaciones, ni otorgara a la
Sociedad Gestora derecho a obtener indemnizacion alguna.

Por otro lado, como consecuencia de su cese, con independencia de cual sea la causa del cese o del
procedimiento seguido, la Sociedad Gestora (sustituida):

a) Deberéa entregar a la nueva sociedad gestora cuantos libros, registros, correspondencia o
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documentos se hallen en su poder que pertenezcan al Fondo; y

b) Perdera su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su favor, por los periodos
gue comiencen a partir de la fecha de su cese o sustitucion y tampoco tendra derecho a
percibir compensacion alguna derivada de su cese.

CAPITULO 1Il. LAS PARTICIPACIONES.

ARTICULO 8. CARACTERISTICAS DE LAS PARTICIPACIONES.

El Patrimonio del Fondo estd dividido en diferentes clases de participaciones, de iguales
caracteristicas dentro de cada clase, sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en unién de los
demaés participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente. La suscripcion de participaciones implicaré la aceptacion por el participe del
Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas, se regiran por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables.

ARTICULO 9. FORMA DE REPRESENTACION DE LAS PARTICIPACIONES.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que
podran documentar una 0 mas participaciones y a cuya expedicion tendran derecho Gnicamente los
participes.

En dichos certificados, constara el niamero de orden, el nimero de participaciones que comprenden,
la denominacion del Fondo, la denominacion de la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha del

contrato de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion del Fondo en el registro
administrativo correspondiente a cargo de la CNMV.

Dichas participaciones tendran la consideracidn de valores negociables y seran transmisibles en las
condiciones que la ley establezca con caracter general para los valores mobiliarios.

ARTICULO 10. VALOR DE LAS PARTICIPACIONES.

El valor de la participacion seré el resultado de dividir el Patrimonio del Fondo entre el nimero de
participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del Patrimonio del Fondo se determinara
de acuerdo con lo previsto en la Normativa Aplicable y en el Folleto del Fondo.

ARTICULO 11. PATRIMONIO DEL FONDO.

El Fondo contard con un patrimonio minimo (el “Patrimonio Minimo™) que se establecera en el
Folleto, de conformidad con lo dispuesto en los respectivos compromisos suscritos por los participes

y la Sociedad Gestora (los “Compromisos de Inversion”).

El Patrimonio del Fondo (el “Patrimonio”) estara representado por participaciones, con un valor
inicial definido en el Folleto (el “Valor Inicial™).

ARTICULO 12. REGIMEN DE REEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes establecida en el presente
Reglamento y en el Folleto, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de
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Participaciones antes de la disolucién y liquidacién del Fondo, siempre que a su juicio exista
suficiente liquidez, y con sujecién a las siguientes normas:

a) el reembolso parcial anticipado tendrd caracter general para todos los participes y se
realizard en proporcion a sus respectivas participaciones en el Fondo y atendiendo al valor
de las mismas segun su clase, y

b) como norma general, se realizara el reembolso en efectivo.

ARTICULO 13. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, se tendran en cuenta los principios contables
béasicos y los criterios de valoracion indicados en la normativa que resulte de aplicacion.

Los resultados podran, o bien mantenerse formando parte del Patrimonio del Fondo, o bien ser
repartidos a los participes en la forma y periodos establecidos en el Folleto.

ARTICULO 14. REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES.

La transmisién de participaciones entre inversores, o entre éstos y terceros, deberéa realizarse con
respeto a lo contenido en el presente Reglamento de Gestion y en la Normativa Aplicable.

Toda transmision de participaciones que pretenda realizarse debera comunicarse con caracter
previo a la Sociedad Gestora.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora aquellas
transmisiones que incumplan las condiciones establecidas en el presente articulo o que tengan como
consecuencia el incumplimiento, por parte del Fondo, de los requisitos establecidos en la Normativa
Aplicable.

14.1. Transmision “Mortis Causa”.

La adquisicion de alguna participacion del Fondo por sucesién hereditaria confiere al heredero o
legatario la condicion de participe.

14.2. Transmision “Inter Vivos”.
Se establece un derecho de adquisicién preferente (derecho de tanteo) a favor de los participes.
Aquel participe que pretenda enajenar total o parcialmente su participacion en el Fondo (el
“Vendedor”) vendiéndola a un tercero, tenga 0 no la condicion de participe del Fondo (el
“Comprador”), deberd comunicar a la Sociedad Gestora dicha intencién, asi como todas las
condiciones de la transmision, para que esta a su vez pueda informar al resto de participes. La
comunicacion del participe transmitente, que se realizara tanto a la Sociedad Gestora como al resto
de participes debera incluir:

i. nombre, direccion y nacionalidad del Comprador;

ii. precio y condiciones de pago; y

iii. todas las demas condiciones de la transmision pretendida.
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Una vez puesto en conocimiento del resto de participes, éstos tendran un plazo de quince (15) dias
habiles para ejercitar su derecho de tanteo mediante la preceptiva comunicacién, por cualquier
medio escrito que permita acreditar tanto el envio como la recepcidn de dicha comunicacion por la
Sociedad Gestora, en la que hagan constar su voluntad irrevocable de adquirir las participaciones
objeto del tanteo al precio que haya ofrecido el tercero (“Precio Ofrecido”), asi como el nimero
méaximo de participaciones que estan dispuestos a adquirir.

La Sociedad Gestora asignara las participaciones sucesivamente y por el orden en que los participes
hubieran realizado sus Compromisos de Inversion en el Primer Cierre, Segundo Cierre y Cierre
Ordinario, respectivamente, tal como éstos se definen en el Folleto del Fondo.

De esta forma, y comenzando por los participes que hubieran realizado sus Compromisos de
Inversion en el Primer Cierre, la Sociedad Gestora asignara las participaciones a cada participe
hasta el nimero maximo de participaciones expresado en la comunicacion del Vendedor.

Si el nimero de participaciones objeto de transmision no fuese suficiente para atender las
solicitudes recibidas de los Primeros Participes, las participaciones se asignaran proporcionalmente
entre estos tomando como criterio de atribucién el importe invertido por cada participe, de forma
que el participe con mayor nimero de participaciones suscritas tenga mayor privilegio suscripcion.

Las participaciones sobrantes, en su caso, se asignaran entre los participes que hubieran realizado
sus Compromisos de Inversion en el siguiente cierre siguiendo los criterios anteriores.

Las participaciones se asignaran previo abono por el adquirente del Precio Ofrecido.

En el supuesto de que al final del proceso quedasen participaciones sin asignar, el Vendedor podra
vender sus participaciones al Comprador en las mismas condiciones que aquel comunicé a la
Sociedad Gestora y al resto de participes.

Si la trasmisién se realizase antes de que el Patrimonio del Fondo se encuentre totalmente
desembolsado, la trasmision de participaciones implicara que el participe transmitente reduzca su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion en el Fondo,
y el Comprador asumird un Compromiso de Inversion por un importe equivalente al citado
porcentaje.

A estos efectos, el Comprador quedard automaticamente subrogado en la posicién del participe
transmitente en relacion con el correspondiente porcentaje de su Compromiso de Inversion y debera
ratificarse en la asuncion de los derechos y obligaciones inherentes a la posicion del participe
transmitente en el momento de formalizarse la transmision de Participaciones, mediante la
suscripcion del correspondiente acuerdo de Compromiso de Inversion con la Sociedad Gestora.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES.

ARTICULO 15. CRITERIOS DE INVERSION Y NORMAS PARA LA SELECCION DE
INVERSIONES.

La politica de inversiones (la “Politica de Inversiones”) y perfil de riesgo del Fondo serén fijados
en el Folleto por la Sociedad Gestora, que llevara a cabo las actuaciones necesarias para la compra
y venta de los activos de la cartera.

El activo del Fondo estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes de diversificacion de
riesgo, inversion, liquidez, endeudamiento y operaciones sobre los activos, incluyendo su
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pignoracién, contenidos en el Folleto y en la Normativa Aplicable.
CAPITULO V. INFORMACION AL PARTICIPE.
ARTICULO 16. INFORMACION AL PARTICIPE.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con carécter general por la Normativa
Aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada participe, en el domicilio social de
aquella, el presente Reglamento debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales
auditados que se publiquen con respecto al Fondo, que deberén ser puestos a disposicion de los
participes dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacidn arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:

a) facilitar a los participes, con la periodicidad definida en el Folleto, y minimo anualmente,
un informe no auditado de valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas
del Fondo referidas al periodo inmediato anterior; e

b) informar a los participes, con la periodicidad definida en el Folleto, y minimo anualmente,
de las inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una
descripcion suficiente de las caracteristicas de las mismas, asi como de cualquier otro dato
gue pudiera ser relevante.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara toda la informacion prevista a estos efectos en el articulo
67 LCR.

CAPITULO VI. OTRAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL.

ARTICULO 17. MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION Y DEL FOLLETO
INFORMATIVO DEL FONDO.

Toda modificacion del Reglamento y/o del Folleto, una vez cumplidos los tramites administrativos
que correspondan conforme a la Normativa Aplicable o a las demas disposiciones vigentes, debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en el plazo de los treinta (30) dias previos
a su entrada en vigor.

Las modificaciones del Reglamento de Gestidn no otorgaran a los participes derecho de separacién
alguno, salvo en aquellos supuestos en los que el derecho de separacion fuera obligatorio con
arreglo a la legislacion aplicable en cada momento.

ARTICULO 18. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.

El Fondo quedara disuelto por cualquier causa establecida por Normativa Aplicable. El acuerdo de
disolucién debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripcion de participaciones. La liquidacion del Fondo se realizara por la
Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar
los activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones
se elaborarén los correspondientes estados financieros y se determinard la cuota que corresponda a
cada participe. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y
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el balance publico y cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser comunicados como informacion
significativa a los acreedores.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacion referida en el apartado anterior sin que
haya habido reclamaciones se procedera al reparto del Patrimonio del Fondo entre los participes.
Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el Banco de
Espafia 0 en la Caja General de Depositos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera
reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del Patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran
podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la
cancelacion de los asientos correspondientes en el registro administrativo que corresponda.

ARTICULO 19. DESIGNACION DE AUDITORES.

Las Cuentas Anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del
primer ejercicio econémico que haya de ser examinado. Dicha designacion recaera en alguna de
las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas, y serd notificada a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacion en
la designacién de los auditores.

ARTICULO 20. JURISDICCION COMPETENTE.
Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, las cuestiones litigiosas que puedan
derivarse de la ejecucion e interpretacion del Reglamento de Gestion o relacionada con él, directa

o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe o entre los propios participes,
guedan sometidas a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid.
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ANEXO 11

FACTORES DE RIESGO

“EBN BRASIL VC, FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO”



FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LA INVERSION EN EL FONDO

Como se ha indicado, la inversion en el Fondo por un participe conlleva la asunciéon de
determinados factores de riesgo (los “Factores de Riesgo”) que los participes han de comprender
y aceptar de forma consciente y responsable.

Como se ha indicado, el Fondo tiene la naturaleza Fondo de Inversién Colectiva Cerrado, sujeto a
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital-Riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Inversion colectiva
de tipo cerrado (la “LCR”).

Por consiguiente, el Fondo esta legalmente restringido a clientes que tengan la consideracion de
profesionales, de conformidad con la definicion de “Cliente Profesional” que ofrece el articulo
205 de laLMV e inviertan en el Fondo, al menos, la Inversion Minima, asi como a aquellos clientes
gue, no teniendo la consideracién de Cliente Profesional, declaren por escrito ser conscientes de
los riesgos ligados a la inversion en el Fondo y cumplan con la Inversién Minima de la clase que
corresponda.

Entre los principales Factores de Riesgo, pueden destacarse los siguientes:

= Tiene un horizonte de inversion de ocho ejercicios pudiendo ampliarse en dos ejercicios
adicionales en caso de que no se haya desinvertido totalmente la cartera. Este periodo se
podria prorrogar de manera incierta y no determinada hasta que se liquiden las posiciones
que el Fondo mantenga en el Subfondo. Durante este periodo, el participe no tiene liquidez
alguna de su inversidn, ni ningln otro mecanismo o canal de liquidez alternativa. Se trata
por lo tanto de un producto iliquido y los inversores en el Fondo deben tener la capacidad
financiera, y la voluntad de asumir y aceptar los riesgos, el plazo de inversion y falta de
liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

= El Subfondo es un Fondo de Capital Riesgo, por lo que no se podran realizar reembolsos
de las Participaciones a solicitud del participe. Dichas Participaciones son transferibles,
pero no existe ninglin mecanismo que asegure la existencia de contrapartidas para ejecutar
dicha transmision. En ningin momento la Sociedad Gestora ni ninguna entidad de su
grupo financiero ha asumido ni se responsabilizara de dar contrapartida ni liquidez a la
venta de participaciones.

= El estilo de inversion capital riesgo supone la exposicién a empresas por lo general no
cotizadas, cuya expectativa de rentabilidad es incierta y el plazo de retorno no esta
determinado, pudiendo requerir varios afios para su maduracion. Al tratarse de empresas
privadas, no se garantiza el acceso a la informacion financiera de la compafiia, pudiendo
afectar adversamente a la valoracion del Fondo.

= La publicacion del Valor Liquidativo del Fondo es de caracter anual. Sin embargo, las
fechas de las valoraciones de las compaiiias pueden ser distintas a las de entrega de la
valoracion por parte de la Sociedad Gestora del Fondo a los participes.

= Larentabilidad estimada de las operaciones que realice el Subfondo durante el periodo de
inversion puede variar significativamente de la rentabilidad definitiva de la misma una
vez se produzca la desinversion. Los costes de transaccion y las horquillas asociadas a las
inversiones son superiores a las de los mercados tradicionales, y, adicionalmente, pueden
existir restricciones al cierre de posiciones en determinados periodos, asi como el
momento en el que se produce la IPO. En consecuencia, el inversor podria sufrir pérdidas



relevantes de su inversion y no se puede garantizar que los retornos de los activos en los
que invierta el Fondo vayan a ser alcanzados.

Los movimientos en los mercados de renta variable y renta fija pablicos para compafiias
tecnoldgicas pueden afectar significativamente a la capacidad de financiacion privada de
las compafiias en que invierte el Subfondo, con el consecuente deterioro de su situacion
financiera y su propia valoracion en el Fondo.

Aunque es intencidn de la Sociedad Gestora que el Fondo haya invertido todos los
compromisos de inversion antes del mes de julio de 2023, no puede haber certeza de que
ese sea el caso, lo cual puede afectar a la rentabilidad del Fondo.

Las transacciones no se ejecutan en mercados organizados con camaras de compensacion,
sino a través de contratos bilaterales que pueden presentar un riesgo de contrapartida
superior.

Hasta el momento en el que la inversién comprometida por el Fondo en el Subfondo sea
requerida para su desembolso, el patrimonio del Fondo estara invertido en depositos v,
directa o indirectamente a través de I1Cs, activos de renta fija/monetarios en Brasil. Por lo
tanto, el Fondo estara expuesto durante ese periodo a los riesgos asociados a ese tipo de
inversion, principalmente crédito y oscilaciones de los tipos de interés brasilefios.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo
de carécter fiscal) o interpretativo que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus
inversiones o sus participes.

Las inversiones que se realicen en el Subfondo estaran denominadas en Reales Brasilefios
(BRL). Adicionalmente, el capital comprometido por el Fondo en el Subfondo, a fin de
evitar que un movimiento de la divisa brasilefia deje el patrimonio del Fondo por debajo
de la inversion comprometida, sera inmediatamente invertido en BRL. Por todo ello, la
exposicion del Fondo al riesgo divisa serd del 100%, lo que podria derivar en una alta
volatilidad del resultado de las inversiones y en su resultado final.





