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Alos accionistas de Banco de Sabadell, S.A. por encargo de la Direcci6n:

Informe sobre las cuentas semestrales resumidas consolidadas

Hemos auditado las cuentas semestrales resumidas consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. (en
adelante, la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (en adelante, el Grupo), que
comprenden el balance a 30 de junio de 2017, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos
y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria, todos ellos resumidos consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas semestrales resumidas consolidadas adjuntas de Banco de Sabadell,
S.Ay sus sociedades dependientes del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, han
sido preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada
por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la
preparacién de estados financieros intermedios resumidos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas semestrales resumidas consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas semestrales resumidas
consolidadas en Espafia, segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas semestrales resumidas
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas semestrales resumidas consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opini6n sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
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Deterioro por riesgo de crédito y de los activos
inmobiliarios provenientes de adjudicaciones

La determinacién del deterioro por riesgo de crédito
es una de las estimaciones mas significativas y
complejas en la preparacion de las cuentas
semestrales resumidas consolidadas adjuntas.

La evaluaci6n del deterioro por riesgo de crédito se
basa en:

»  Estimaciones individualizadas de las coberturas,
utilizando distintos métodos del cilculo del
valor recuperable (enfoque de descuento de
flujos de caja, de recuperacion de garantias
reales o mixto).

»  Estimaciones colectivas de las coberturas,
mediante la utilizacién de modelos internos del
Grupo en funcion de las distintas carteras o
segmentos de riesgo de crédito.

Los modelos y métodos de valoracion utilizados
suponen un elevado componente de juicio y
estimaci6n para la determinacion de las pérdidas por
deterioro, considerando elementos tales como:

+  La clasificacién de las carteras crediticias en
funcién de su riesgo.

*  Identificacion y presentacion de los activos
deteriorados.

«  Utilizacion de hipétesis significativas como
niveles de renta futuros, evolucién de tipos de
interés, tasas de empleo etc.

+  Laincorporacién de ajustes cualitativos en el
célculo de provisiones por factores econémicos
o de juicio, como las politicas internas de rating
o las expectativas econémicas futuras, entre
otros.

La adopcién inicial de modelos internos, y sus
posteriores modificaciones, es sometida a la
aprobacion de los 6rganos de gobierno y/o de
direcci6én del Grupo, en funcion de su
significatividad.

En la determinacién de las coberturas por riesgo de
crédito son consideradas las garantias, reales o
personales, consideradas eficaces. La evaluacion del
importe recuperable de las garantias reales
inmobiliarias se encuentra sujeta a la estimacion de
su valor razonable menos su coste de ventas, siendo
ajustado por un descuento frente al valor de
referencia en funcién de la experiencia histérica del
Grupo en la enajenacion de bienes de similares
caracteristicas y el periodo de permanencia de cada
activo en el balance consolidado.

El Grupo tiene desarrolladas metodologias internas
para las estimaciones de los descuentos sobre los
valores de referencia y los costes de ventas.

Nuestro trabajo sobre la estimacién del deterioro tanto
por riesgo de crédito y como de los activos
inmobiliarios provenientes de adjudicaciones se ha
centrado en el anélisis, evaluacién y comprobacién del
sistema de control interno, asi como en la realizacién
de pruebas en detalle sobre las provisiones, tanto para
las estimadas colectivamente como individualmente.

Respecto al sistema de control interno, entre otros,
hemos procedido a realizar los siguientes
procedimientos:

Verificacion de la adecuacion de las distintas
politicas y procedimientos, asi como de los
modelos internos aprobados, a los requerimientos
normativos aplicables.

Revisi6n de las distintas metodologias de calculo y
de las variables consideradas, asi como de las
recalibraciones o contrastes retrospectivos.

Comprobacion de la fiabilidad y coherencia de las
fuentes de datos utilizados en los calculos.

Revisién de la evaluacién periddica de riesgos y
alertas de seguimiento efectuada por el Grupo.

Evaluacién de la efectiva realizacién del proceso de
revision periddico de expedientes de acreditados
para el seguimiento de su clasificacién y, en los
casos en los que aplica, registro del deterioro.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de detalle
consistentes en:

Comprobaciones con respecto a: i) los métodos de
célculo y segmentacion de los acreditados y de los
activos inmobiliarios en las distintas categorias de
carteras de riesgo de crédito o activos,
respectivamente; ii) las tasas de pérdidas
histéricas por deterioro en riesgo de crédito en la
estimacion de los flujos de efectivo futuros y de las
tasas de descuento histéricas en venta de activos
inmobiliarios frente al valor de tasacién ; iii) la
correcta clasificacién de las operaciones de crédito
y de los activos inmobiliarios en las categorias
correspondientes.

Re-gjecucion del calculo de provisiones colectivas,
para ciertas carteras, y del calculo de deterioro de
los activos inmobiliarios procedentes de
adjudicaciones en funcién de las distintas
categorias de activos (Vivienda terminada,
Oficinas y locales, Edificios en construccién y
Suelo).

Evaluacién de la idoneidad de los modelos de
descuento de flujos de caja y de recuperacién de
garantias.
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Asimismo, la estimacién del valor razonable de las
garantias reales inmobiliarias se realiza a partir de la
informacién y/o valor de tasacién proporcionada por
distintas sociedades y agencias de tasacién. En
algunos casos, cuando los activos son de reducida
exposicidn y riesgo, se utilizan metodologias
estadisticas para la actualizacién de las tasaciones.

Cabe sefialar que la estimacion del deterioro de los
activos inmobiliarios, con origen en su actividad
crediticia, y que a través de la dacion en pago,
compra, o por via judicial se adjudica el Grupo se
encuentra sujeta a los mismos criterios
anteriormente detallado para las garantias reales
inmobiliarias.

Adicionalmente a las garantias constituidas sobre las
distintas operaciones, como consecuencia de la
adquisicién de Banco CAM, entré en vigor el
Esquema de Proteccién de Activos (en adelante,
EPA) para una cartera predeterminada cuyo valor
bruto ascendia a 24.644 millones de euros a 31 de
julio de 2011. Mediante dicho EPA, el Fondo de
Garantia de Depbsitos (en adelante, FGD) asume el
80% de las pérdidas derivadas de dicha cartera
durante un plazo de 10 afios, una vez absorbidas las
provisiones constituidas que ascendian a dicha fecha
a 3.882 millones de euros.

El saldo dispuesto de las carteras de crédito y activos
inmobiliarios protegidos por el EPA asciende al 30
de junio de 2017 a 6.175 millones de euros y 4.519
millones de euros, respectivamente.

De este modo para las pérdidas por deterioro
registradas contablemente correspondientes a estos
activos, el Grupo estima un derecho de cobro ante el
FGD por la garantia concedida en el epigrafe
“Préstamos y Partidas a cobrar”. Este derecho de
cobro es objeto de liquidaciones periddicas por parte
del FGD. El importe pendiente de liquidacién
registrado a 30 de junio de 2017 asciende alrededor
de 4.800 millones de euros.

Ver Notas 1, 2, 4.1y 9 de las cuentas semestrales
resumidas consolidadas en lo referente al deterioro
por riesgo de crédito y Notas 4.1, 10,12y 13 de las
cuentas semestrales resumidas consolidadas en lo
referente al deterioro de los activos inmobiliarios
provenientes de adjudicaciones.

*  Revisién de una muestra de expedientes
individualizados para evaluar su adecuada
clasificacion y registro, en su caso, del
correspondiente deterioro.

*  Revisién de una muestra de expedientes de activos
inmobiliarios procedentes de adjudicaciones para
evaluar su adecuada clasificacion y registro, en su
caso, del correspondiente deterioro.

*  Verificacién del grado de cumplimiento de las
estimaciones de las pérdidas por deterioro, por
riesgo de crédito o en activos inmobiliarios
provenientes de adjudicaciones, efectuadas en
periodos anteriores con las efectivamente
incurridas.

De manera especifica sobre la estimacién del derecho
de cobro frente al FGD derivado del Esquema de
Protecci6n de Activos, hemos realizado las siguientes
pruebas:

*  Revision de la fiabilidad y coherencia de las
fuentes de datos de los activos con cobertura del
EPA utilizados en el cilculo de la estimacién del
derecho de cobro frente al FGD.

«  Verificacion de los cilculos de estimacion del
derecho de cobro frente al FGD, en funcién de las
distintas categorias de activos y operaciones
efectuadas, asi como de su coherencia con los
registros contables

*  Anilisis de los cambios en las estimaciones
contables resultado de la evaluacién periédica de
los activos y beneficios futuros esperados
asociados a la cobertura EPA como consecuencia
de informacién adicional o de nuevos hechos sobre
la situacion de los activos.

Como resultado de nuestras pruebas respecto a los
célculos y estimaciones en el importe del deterioro por
riesgo de crédito y de los activos inmobiliarios
provenientes de adjudicaciones no se han identificado
diferencias, por encima de un rango razonable, en los
importes registrados en las cuentas semestrales
resumidas consolidadas.
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Comprobacion de la recuperabilidad de los
fondos de comercio

El Grupo realiza con carécter anual, o cuando se
identifican indicios de deterioro, una evaluacién
para determinar si existe deterioro en los fondos de
comercio registrados en sus cuentas semestrales
resumidas consolidadas.

Cada fondo de comercio est asociado a una o mas
unidades generadoras de efectivo (UGE), utilizando
para las estimaciones de los valores recuperables de
las mismas el método del descuento de beneficios
distribuidos a partir de los distintos planes
operativos de cada una de ellas.

La estimacién del valor recuperable de cada UGE es
inherentemente incierta e incluye un elevado nivel
de juicio y estimaci6én puesto que se basa en
asunciones sobre aspectos como las hipétesis clave
de negocio (evolucién del crédito, morosidad, tipos
de interés, etc...) que determinan los flujos de caja,
las tasas de descuento y las tasas de crecimiento a
largo plazo utilizadas. Los modelos son sensibles a
las variables e hipétesis utilizadas, existiendo, por su
naturaleza, riesgo de incorrecciones en la valoracién
de los mismos.

Ver Notas 2 y 11 de las cuentas semestrales
resumidas consolidadas adjuntas.

Hemos llevado a cabo, con la colaboracion de nuestros
expertos en valoraciones, el entendimiento y revisién
del proceso de estimacion efectuado por el Grupo, asi
como del entorno de control interno, centrando
nuestros procedimientos en aspectos como:

. La revision de los criterios para la definicién de
las UGEs del Grupo asociadas a los distintos
fondos de comercio.

. La evaluacion de la metodologia utilizada para la
estimaci6n del deterioro del fondo de comercio,
incluyendo la evaluacién de los controles de
supervision del proceso.

. La revisién de los informes anuales de valoracién,
tanto efectuados por el Grupo como por expertos
externos, sobre la evaluacién del deterioro en los
fondos de comercio.

Por otra parte, hemos efectuado pruebas para
contrastar los modelos de previsi6én de flujos de
efectivo correspondientes a las distintas UGEs
utilizados por el Grupo, considerando lo establecido
por la normativa, la practica de mercado y las
expectativas especificas del sector bancario. Esta
evaluacion ha incluido la verificacién de hipétesis,
como las tasas de crecimiento y las tasas de descuento,
asf como el analisis del seguimiento presupuestario de
las principales UGEs y el impacto de las variaciones
identificadas en los presupuestos y tasas de
crecimiento.

Asimismo, hemos revisado la adecuacién de la
informacién desglosada en las cuentas semestrales
resumidas consolidadas adjuntas.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
consideramos que las estimaciones efectuadas en
relacion con la recuperabilidad de los fondos de
comercio se encuentran en un rango razonable, en el
contexto de las circunstancias en las que se elaboran
estas cuentas semestrales resumidas consolidadas.
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Provisiones por litigios fiscales, legales y
regulatorias

Como resultado del curso normal de su actividad, el
Grupo puede encontrarse inmerso en
procedimientos, tanto administrativos como
judiciales o asuntos en arbitraje, de naturaleza fiscal,
legal y/o regulatoria.

De este modo, existen situaciones que, aun no
estando sujetas a proceso judicial, de acuerdo a la
evaluacion efectuada precisan del registro de
provisiones, como pueden ser las vinculadas a los
posibles impactos de la devolucion de las cantidades
percibidas como consecuencia de la hipotética
anulacién por los tribunales de las clausulas suelo o
por la aplicacion del Real Decreto-ley 1/2017 de
medidas de proteccion de consumidores en materia
de clausulas suelo.

Generalmente, estos procedimientos finalizan tras
un largo periodo de tiempo, resultando procesos
complejos de acuerdo a la legislacién vigente en las
distintas jurisdicciones en las que se opera.

El Grupo registra una provisién por estos conceptos,
estimando por tanto el desembolso asociado como
probable en base a las estimaciones realizadas,
aplicando procedimientos de calculo prudentes y
consistentes con las condiciones de incertidumbre
inherentes a las obligaciones que cubren.

El registro de las provisiones por litigios es una de
las 4reas que mayor grado de juicio y estimacion es
requerida.

Ver Notas 1y 9 (donde se detallan las provisiones
constituidas para cubrir los desenlaces de
contingencias relacionadas con clausulas suelo) de
las cuentas semestrales resumidas consolidadas
adjuntas.

Nuestra revision del proceso de estimacién de las
provisiones por litigios fiscales, legales y regulatorias,
efectuado por el Grupo, y el analisis y evaluacion del
control interno de dicho proceso, ha consistido en los
siguientes procedimientos:

»  Compresion de la politica de calificacién de los
litigios y necesidad de provision, de acuerdo con
la normativa contable aplicable.

*  Andlisis de las principales demandas, tanto
individuales como, en su caso, colectivas.

*  Obtencion de cartas de confirmacién de la
asesoria juridica del Grupo para contrastar su
evaluacion del resultado esperado de los litigios,
el correcto registro de la provision, asi como la
identificacion de potenciales pasivos omitidos.

*  Seguimiento de la evolucién de las inspecciones
fiscales abiertas.

»  Con el apoyo de nuestros expertos internos,
analisis de la estimacién del resultado esperado
de los procedimientos fiscales y legales en curso
més significativos y de las posibles contingencias
en relacioén con el cumplimiento de las
obligaciones tributarias para todos los periodos
abiertos a inspecci6n.

¢ Analisis del registro, estimacion y movimiento de
provisiones contables.

De forma especifica para las provisiones constituidas
para la compensacion de clientes y cubrir los
desenlaces de contingencias relacionadas con clausulas
suelo, nuestros procedimientos se centraron en:

*  Entendimiento del entorno de control, evaluacién
y comprobaci6én de los controles asociados al
célculo y revision de la provisioén para la
compensacion de clientes, incluyendo el procesoy
aprobaci6n de las asunciones y resultados de las
estimaciones efectuadas.

«  Evaluacién de la metodologia e hipétesis
empleadas por el Grupo, verificando que las
mismas estan en linea con la practica del
mercado.

*  Andlisis de sensibilidad sobre los resultados del
modelo ante posibles variaciones en las
asunciones clave.

El resultado de nuestro trabajo pone de manifiesto que,
en general, los juicios y estimaciones del Grupo, en la
evaluacion de esta tipologia de provisiones, estan
soportados y razonados en base a la informacion
disponible.
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Automatizacion de los sistemas de informacion
financiera

La operativa del Grupo, por su naturaleza, y en
especial el proceso de elaboracién de la informacién
financiera y contable, tiene una gran dependencia de
los sistemas de informaci6n, por lo que un adecuado
entorno de control sobre los mismos es vital para
garantizar el correcto procesamiento de la
informacion.

Ademas, conforme los sistemas se hacen mas
complejos, aumentan los riesgos asociados a las
tecnologias de la informacién de la organizacién y
por lo tanto sobre la informacién que procesan.

La efectividad del marco general de control interno
de los sistemas de informacién relacionados con el
proceso de registro y cierre contable es fundamental
para la realizaciéon de ciertos procedimientos
relacionados con el control interno.

En este contexto, resulta necesario evaluar aspectos
como la organizacién y gobierno del Area de
Sistemas de Informacién, los controles sobre el
mantenimiento y el desarrollo de las aplicaciones, la
seguridad fisica y 16gica y la explotacion de los
sistemas.

Con la colaboracion de nuestros expertos en sistemas
de informacion y procesos, nuestro trabajo ha
consistido en revisar el entorno de control interno
general asociado a los sistemas de informacién y
aplicaciones que soportan el registro y cierre contable
del Grupo. Adicionalmente hemos realizado un
entendimiento de las funcionalidades e involucracion
en el proceso de registro y cierre contable de los
distintos sistemas de informacién del Grupo.

Sobre los sistemas de informacién considerados
relevantes en el proceso de generacién de informacién
financiera hemos realizado fundamentalmente los
siguientes procedimientos:

*  Revision de los controles generales informaticos
en relacién con aspectos derivados del proceso de
explotacion, desarrollo y mantenimiento de las
aplicaciones, seguridad de éstas, y gobierno y
organizacién del Area de Sistemas de Informaciéon
del Grupo.

*  Revision de controles de indole general para la
gestion de las autorizaciones de acceso a los
sistemas de informacién financiera y de controles
en relacion a las autorizaciones del personal para
la implantacién de cambios en los procesos
informaticos.

e Realizacion del entendimiento de los procesos
clave de negocio, identificacién de controles
automaticos existentes en los mismos y
validacion.

*  Entendimiento y revision del proceso de
generacion de asientos contables manuales
considerados de riesgo. Extraccion, validacién de
la completitud y filtrado de los asientos
introducidos en la contabilidad.

*  Entendimiento y re-ejecucion de algunos de los
calculos realizados por el Grupo y considerados de
mayor impacto, especialmente los
correspondientes a la periodificacién de intereses
de productos financieros (préstamos, créditos y
depositos) y de comisiones percibidas.

En términos generales los resultados de nuestros
procedimientos han sido satisfactorios y no se han
identificado aspectos relevantes que pudieran afectar
de forma significativa a la informacién financiera
incluida en las cuentas semestrales resumidas
consolidadas adjuntas.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 1 adjunta, que describe que las citadas cuentas semestrales
resumidas consolidadas no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Uni6én Europea, por lo que las cuentas semestrales resumidas
consolidadas adjuntas deberan ser leidas junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién intermedio consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las cuentas semestrales
resumidas consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas semestrales resumidas consolidadas no cubre el
informe de gestién intermedio consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién
intermedio consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién
intermedio consolidado con las cuentas semestrales resumidas consolidadas a partir del conocimiento
del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y, sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con
respecto al informe de gesti6n intermedio consolidado consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién intermedio consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion intermedio consolidado concuerda con la de las cuentas semestrales
resumidas consolidadas del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la Comisién de Auditoria en relacién
con las cuentas semestrales resumidas consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de las cuentas
semestrales resumidas consolidadas adjuntas de acuerdo con los requerimientos establecidos en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la
Union Europea, para la preparacién de informacién financiera intermedia resumida, conforme a los
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de las cuentas semestrales resumidas consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas semestrales resumidas consolidadas, los administradores de la
Sociedad dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas semestrales resumidas consolidadas.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas semestrales resumidas
consolidadas en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basidndose en las
cuentas semestrales resumidas consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas semestrales
resumidas consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaci6én revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad

dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas semestrales resumidas
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas semestrales
resumidas consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas semestrales
resumidas consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas semestrales resumidas consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervisién y
realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.
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Nos comunicamos con la comisioén de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
semestrales resumidas consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2017 nos nombré como
auditores del Grupo y de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2017.

Con anterioridad, fuimos designados como auditores por acuerdos de la Junta General de Accionistas
y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de la Sociedad dominante de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1983.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ha prestado al Grupo, durante el periodo comprendido entre
el 1de eneroy el 30 de junio de 2017, previa la correspondiente aprobacién de la Comision de
Auditoria, servicios distintos de la auditoria, entre los que destacan la emision de comfort letters, otras
revisiones normativas requeridas al auditor, asi como servicios de asesoramiento y de cumplimiento
regulatorio. |
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