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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversion de Capital Variable con vocacion

inversora global. La Sociedad no sigue ningiin indice de referencia en la gestién. La Sociedad invertira en valores de renta
variable y de renta fija nacional e internacional, de emisores publicos o privados, denominados en euro o en moneda
distintas del euro en funcion de lo que la gestora estime conveniente en cada momento en base a las expectativas de los
mercados.

La Sociedad tiene como objetivo de inversién obtener la mayor rentabilidad con el menor riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,64 0,00 0,64 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,24 1,94 0,24 1,94

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 3.134.482,00 3.246.568,00
N° de accionistas 110,00 193,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 77.111 24,6010 20,8530 26,2370
2024 80.474 24,7873 21,9493 25,8536
2023 76.041 22,3818 17,4872 22,3877
2022 59.663 17,4876 16,2865 22,7260

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
MERCADO ALTERNATIVO
20,85 26,24 24,60 0 1,00
BURSATIL
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2025 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
-0,75 6,10 -6,46 -0,80 0,27 10,75 27,99 -23,04 4,68
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,24 0,23 0,24 0,24 0,95 0,98 1,02 1,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los iiltimos 5 aiios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 75.974 98,53 75.401 93,70
* Cartera interior 3.262 4,23 10.883 13,52
* Cartera exterior 72.712 94,30 64.518 80,17
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 865 1,12 4.471 5,56
(+/-) RESTO 272 0,35 601 0,75
TOTAL PATRIMONIO 77.111 100,00 % 80.474 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 80.474 84.687 80.474
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,56 -4,57 -3,56 -27,68
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,73 -0,42 -0,73 60,17
(+) Rendimientos de gestion -0,25 0,05 -0,25 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,66 0,45 0,66 35,94
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,06 0,55 -4,06 -787,32
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,50 -0,88 2,50 -363,56
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,86 -0,20 0,86 -496,64
+ Oftros resultados -0,22 0,04 -0,22 -678,23
+ Otros rendimientos 0,01 0,09 0,01 -92,31
(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,47 -0,48 -1,76
- Comision de sociedad gestora -0,37 -0,38 -0,37 -8,44
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 -8,44
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,03 14,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -23,08
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,03 -0,05 95,65
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 77.111 80.474 77.111

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 3.262 4,22 10.883 13,54
TOTAL RENTA VARIABLE 3.262 4,22 10.883 13,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.262 4,22 10.883 13,54
TOTAL RV COTIZADA 67.346 87,34 59.828 74,32
TOTAL RENTA VARIABLE 67.346 87,34 59.828 74,32
TOTAL IIC 5.366 6,96 4.690 5,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 72.712 94,30 64.518 80,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 75.974 98,52 75.401 93,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

LI- liquidez 1,69%

IC - Fondos de
inversian 6.94%

RV - Renta
wariable 91,37%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L ) L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|EURO/U
EURO/US DOLLAR S 16.962 Cobertura
DOLLAR]|125000|
Total subyacente tipo de cambio 16962
FONDOIINVESC
INVESCO FUNDS-INVESC O FUNDS- 2.250 Inversion
INVESC
Total otros subyacentes 2250
TOTAL OBLIGACIONES 19212

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Durante el primer semestre de 2025, la IIC no ha tenido Hechos Relevantes.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista significativo con un volumen de inversion de 73.562.687,78 euros, que supone un 95.39% sobre el
patrimonio de la IIC.

No existen operaciones vinculadas durante el primer semestre del afio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una elevada volatilidad y una sucesion de eventos macroeconémicos y
geopoliticos que han puesto a prueba la resiliencia de los mercados. El catalizador fue el llamado "Liberation Day", cuando
la nueva administracidon estadounidense anuncié un giro en su politica comercial con la imposicion de aranceles
generalizados. Este movimiento provocé una correccion abrupta en los principales indices bursatiles y un repunte
significativo en los tipos de interés, generando incertidumbre global y revisiones a la baja en las previsiones de crecimiento,
como la del Banco Mundial, que ajusto el PIB esperado de EE. UU. en 2025 en -0,9%.



A pesar del impacto inicial, los mercados protagonizaron una de las recuperaciones mas rapidas de la historia reciente,
impulsados por una sélida temporada de resultados empresariales y por la moderacion y flexibilidad del discurso comercial
de Donald Trump. Esta rapida reversion del sentimiento inversor ha puesto de manifiesto la fortaleza estructural de
determinados segmentos del mercado, como el sector tecnoldgico, aislado de las presiones de los aranceles y las
comparfiias con exposicion a Inteligencia Artificial, aunque persisten dudas sobre la visibilidad CAPEX de las compafiias en
un entorno de mayor incertidumbre regulatoria y comercial.

En cuanto al comportamiento de los mercados bursétiles, Europa ha tenido un comportamiento claramente superior al de
Estados Unidos durante este primer semestre. Mientras que los mercados estadounidenses se vieron lastrados por la
incertidumbre derivada de la nueva politica comercial y la caida del délar, los indices europeos se beneficiaron de una
mayor estabilidad macroecondmica, una menor exposicion a las tensiones arancelarias y el impulso generado por los
planes de inversion en infraestructura y defensa anunciados por Alemania. Esta combinacidn de factores, junto al
descuento en valoracion, han favorecido una rotacién hacia activos europeos, que han mostrado una mayor resiliencia y
atractivo relativo frente a sus homélogos estadounidenses, especialmente en sectores industriales, financieros y de
consumo basico.

En el universo de la renta fija, la reaccion inicial a la politica comercial estadounidense provocé un repunte de los tipos
largos, con el bono a 10 afios estadounidense subiendo méas de 50 puntos basicos en abril. Sin embargo, la estabilizacion
posterior y las expectativas de recortes por parte de la FED y el BCE han contribuido a una cierta normalizacion en los
mercados de deuda. Los spreads de crédito se han mantenido relativamente estables para el nivel de incertidumbre y
volatilidad que hemos visto en el semestre. Destaca también el buen comportamiento del segmento Investment Grade en
Europa.

Cerramos esta primera mitad del afio con resultados positivos en los fondos gestionados, especialmente aquellos con
exposicion a calidad y tecnologia. La prima de calidad ha seguido actuando como refugio ante la incertidumbre
macroecondémica y politica. Mantenemos una vision constructiva pero prudente, conscientes de los riesgos latentes, y
confiamos en que nuestra seleccion de valores y enfoque disciplinado seguiran generando valor para nuestros inversores.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion &#8216;Bottom Up'. Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la
evolucién de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacién de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econdémicas, hemos estado en contacto con las compafiias en las
gue invertimos.

En las proximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el primer semestre que nos ayudaran a
posicionar la cartera de cara a finales de afio.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Estamos convencidos que la mejor manera de batir a los indices de referencia es a través de compafiias de

calidad, lideres sectoriales, con poca deuda y manteniendo una vision de largo plazo en nuestras inversiones.

Durante este semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la cartera,



aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compraventa, tal y como detallamos mas
adelante.

C) indice de referencia.

En el semestre, la letra del tesoro 1Y ha tenido una volatilidad del 0,10%, con un resultado del 0,199%.

D) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio final del periodo ha sido de 77.111.408,59 euros. El nimero de accionistas es de 110 al final del semestre.

HERCASOL se revaloriza un -0,75% en el semestre.

Los gastos totales soportados por el fondo (TER) son 0,47% en el semestre.

Las comisiones indirectas por inversiones en terceras IIC son 0,07% por EDM Latam y de 0,04% por Invesco Fund Asian
Equity.

E) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del semestre de la Sicav esta por debajo de la rentabilidad media del semestre de las |IC gestionadas por el
grupo situada en 1,00%. La Sicav esta por debajo de la rentabilidad media del semestre de las IIC con la misma vocacion
inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre se ha comprado Shopify, Sika, Spotify y se ha reforzado la posiciéon en Richemont, Novo Nordisk y
Alphabet. Por otro lado, se disminuido la posicién en Intuit, Safran, LVMH y se ha vendido la posicion en Logista, Microsfot
y Danaher.

B) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.



C) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad ha realizado operaciones en derivados para cubrir se exposicién a USD.

D)Otra informacion sobre inversiones.

La SICAV mantiene un 6,96% del patrimonio invertido en otras IIC, un 3,53% en IIC de EDM y un 3,43% en IIC de terceros.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigledad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando
la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.



7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2025.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Encaramos la segunda mitad de 2025 con un optimismo prudente, conscientes de que el entorno macroeconémico y
geopolitico seguirad presentando desafios relevantes. Las valoraciones, en general, se mantienen en niveles razonables, y
la dispersion entre regiones y sectores abre oportunidades selectivas para los inversores con un enfoque fundamental. En
este contexto, confiamos en que las compafias en cartera caracterizadas por su calidad, solidez financiera y capacidad de
generacién de caja seguiran mostrando un comportamiento diferencial.

Las perspectivas de mercado apuntan a un escenario favorable para las acciones internacionales y los beneficiarios
estructurales de la inteligencia artificial, mas all4 de las grandes tecnolégicas que han liderado hasta ahora. En EDM,
seguiremos centrando nuestros esfuerzos en el andlisis fundamental riguroso, lo que nos permitird mantener un alto grado
de visibilidad sobre las estimaciones de beneficios y tomar decisiones de inversion bien fundamentadas.

Conocer en profundidad los activos en los que invertimos, entender su calidad intrinseca y el valor de sus ventajas
competitivas &#8212;como el poder de marca o la capacidad de adaptacién&#8212; no solo nos permite actuar con mayor
conviccién en entornos volatiles, sino también aprovechar las ineficiencias del mercado en beneficio de nuestros
inversores.

En cuanto a la Renta Variable, seguiremos analizando los impactos que puedan tener las tarifas en nuestra seleccion de
compafiias y realizaremos los ajustes necesarios si fuera preciso. Conocer en profundidad los activos en los que
invertimos, ser conscientes de su calidad y el poder de marca de nuestras compafiias, ayuda a tranquilizar a nuestros
inversores ademas de permitir aprovechar las irracionalidades del mercado en tiempos tan volatiles como los actuales.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTA EUR 0 0,00 914 114
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 0 0,00 1.127 1,40
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION S EUR 0 0,00 510 0,63
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 0 0,00 1.013 1,26
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 0 0,00 955 1,19
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 1.067 1,38 811 1,01
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 1.384 1,79 2.877 3,58
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACE EUR 795 1,03 1.071 1,33
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 0 0,00 819 1,02
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 16 0,02 785 0,98
TOTAL RV COTIZADA 3.262 4,22 10.883 13,54
TOTAL RENTA VARIABLE 3.262 4,22 10.883 13,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.262 4,22 10.883 13,54
CAB82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 1.589 2,06 0 0,00
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHE CHF 1.763 2,29 1.080 134
CH0418792922 - ACCIONES|SIKA AG CHF 1.922 2,49 0 0,00
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 791 1,03 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 1.243 1,61 1.829 2,27
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 2131 2,76 2.580 3,21
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 2.553 3,31 1.836 2,28
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 1.873 2,43 1.737 2,16
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 1.904 2,47 0 0,00
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 1.832 2,38 1.475 1,83
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 1.489 1,93 2.357 2,93
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 1.260 1,63 2972 3,69
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S EUR 776 1,01 827 1,03
FR0014004L86 - ACCIONES|DASSAULT AVIATION SA EUR 916 1,19 0 0,00
GB00BD6K4575 - ACCIONES|COMPASS GROUP PLC GBP 1.523 1,98 1.686 2,10
IE0001827041 - ACCIONES|CRH PLC UsD 0 0,00 2.819 3,50
1E0005711209 - ACCIONES|ICON PLC UsD 698 0,90 1.145 1,42
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC UsD 0 0,00 1.874 2,33
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 1.009 1,31 2.107 2,62
KYG596691041 - ACCIONES|MEITUAN HKD 789 1,02 387 0,48
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 1.925 2,50 444 0,55
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY S UsD 2.875 3,73 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP SE EUR 2.627 3,41 2.294 2,85
NLO0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 0 0,00 1.090 1,35
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 2.846 3,69 2.851 3,54
NL0010801007 - ACCIONES|IMCD NV EUR 698 0,90 0 0,00
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 1.405 1,82 1.513 1,88
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 1.553 2,01 2.102 2,61
US0090661010 - ACCIONES|AIRBNB INC UsD 0 0,00 825 1,03
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 1.718 2,23 804 1,00
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 1.416 1,84 0 0,00
US09260D1072 - ACCIONES|BLACKSTONE INC UsD 584 0,76 766 0,95
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 1.715 2,22 0 0,00
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 0 0,00 1.194 148
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 2.517 3,26 2.546 3,16
US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL | UsD 1.547 2,01 1.691 2,10
US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC UsD 1.196 155 1417 1,76
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 0 0,00 3.926 4,88
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 1.872 2,43 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 4.097 5,31 3.264 4,06
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 1.796 2,33 1.931 2,40
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 2.254 2,92 0 0,00
US8716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS INC UsD 1.594 2,07 1.718 2,13
US88339J1051 - ACCIONES|TRADE DESK INC/THE UsD 1.179 1,53 0 0,00
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA UsD 1.169 1,52 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC|2027-10-06 USD 2.703 3,50 2.739 3,40
TOTAL RV COTIZADA 67.346 87,34 59.828 74,32
TOTAL RENTA VARIABLE 67.346 87,34 59.828 74,32
LU1774745845 - FONDO|EDM INT-LATAM EUR 2.719 3,53 2.316 2,88
LU2305832854 - FONDOI|INVESCO FUNDS-INVESC EUR 2.647 3,43 2.374 2,95
TOTAL IIC 5.366 6,96 4.690 5,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 72.712 94,30 64.518 80,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 75.974 98,52 75.401 93,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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