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1 RESUMEN ;
;

Este resumen debe leerse como introduccién al Folleto Base en el que se recoge el Programa de
Renta Fija 2012 de Banco Popular Espafiol, S.A.

Toda decisidn de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor
del presente Programa y del Documento de Registro, en su conjunto.

No se podra exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, a no ser
que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demds partes del
presente Folleto Base.

El presente texto es un resumen del Folleto de Base de Valores de Renta Fija elaborado conforme al
Anexo V, e incorpora determinados elementos de informacién correspondientes al Anexo XII del
Reglamento (CE) n® 809/2004, e insarito en el regjstra oficlal de la Comisién Naclonal del Mercado de
Valores (CNMV) con fecha 21 de febrero de 2012. Se hace constar que para obtener informacién
amplia y pormenorizada se debe consultar también el Documento de Registro de Banco Popular
Espafiol, S.A., inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 20 de septiembre de 2011, el
cual se incorpora por referencia. El presente folleto esta disponible en la pdgina web de Banco Popular
(www.bancopopular.es) y en la de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es), asi
como en las oficinas de Banco Popular,

1 CARACTERISTICAS DE LA EMISION

alores o

Al amparo del presente Folleto Base podsan emitirse bonos simples o subordinados, obligaciones
simples, subordinadas, o subordinadas especiales, cédulas hipotecarias o territoriales y otros valores
estructurados (conjuntamente, los “valores”). Las garantias, caracteristicas y orden de prelacién de
los valores se recogen en el epigrafe 4.5 del Folleto Base y en los apéndices correspondientes.

e Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda para su
Emisor, devengan un interés, son reembolsables por amortizacion (anticipada o a
vencimiento), estdn emitidos con la garantia de la Socledad Emisora y pueden negociarse o
no en mercados nacionales y/o extranjeros.

e Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para su
Emisor, devengan un interés, son reembolsables por amortizacion (anticipada o a
vencimiento), estan emitidos con la garantia de la Sociedad Emisora y pueden negociarse o
no en mercados nacionales y/o extranjeros. En base a su condicidn de emisién subordinada,
se sitiian, a efectos de prelacién de créditos, detrés de todos los derechos y créditos de todos
los acreedores privilegiados y comunes de la Entidad Emisora, y por delante de cualquier clase
de recursos asimilables al capital, los accionistas, los tenedores de los bonos necesariamente
convertibles y los tenedores de participaclones preferentes y acciones preferentes emitidas
por el emisor o alguna de sus filiales y garantizadas por €|, todo ello de conformidad con lo
establecido en la Ley Concursal.

¢ Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para
el Emisor, devengan intereses y tienen caracter perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor
a amortizarlas a partir de una fecha que en ninglin caso podra ser anterior a la del quinto
aniversario de la emisién o décimo afio desde la fecha de desembolso en el caso de que haya
incentivos a la.amortizacién anticipada, previa autorizacién del Banco de Espafia. En base a su

. - -condicién de deuda subordinada especial se sitian a efectos de prelacién de créditos tras
todos los créditos con privileglo, ordinarios, y en la medida que lo permita la normativa
vigente, detrds del resto de créditos subordinados con vencimiento del Emisor.
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o Las cédulas hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos
valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia
hipotecaria de inmuebles por la Entidad Emisora conforme a la legislacion vigente.

¢ Las cédulas territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se
emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la Sociedad
Emisora al Estado, a las Comunidades Autdénomas, a los Entes Locales, asf como a los
organismos autdnomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos
0 a otras entidades de naturaleza anéloga del Espacio Econémico Europeo, conforme a la
legislacion vigente a los efectos.

¢ Valores estructurados son aquellos valores cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucién
de uno o més subyacentes (acciones, Indices, materias primas, divisas, etc). En base a esta
evolucién los valores pedran amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe
inferior, y por tanto podrén dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pueda existir de
que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacién esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente del valor, de la evolucion del subyacente y de la liquidacién
final. Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar
con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

De forma paralela a la emisidn de los valores descritos, podran constituirse derivados de cobertura de
tipos de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

Denominacién de la emisién.
"Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados de Banco Popular Espaiiol, S.A. 2012”.
isor.

Banco Popular Espaiiol, S.A., tiene su domicilio social en Madrid, Calle Veldzquez, 34 esquina Goya 35
y con N.I.F. A-28000727.

Importe nominal.

El importe nominal méximo del programa sera de DOCE MIL MILLONES DE EUROS (12.000.000.000-
€)l

Importe efectivo,

El importe efectivo de los valores dependera de las condiciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. El precio de emision podra ser a la par, exceder del 100% de su
nominal, o blen, ser inferlor a éste. En las Condiciones Finales aparecera claramente reflejado el
Importe efectivo de los valores.

Las entidades colocadoras, excluido Banco Popular, podran establecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcién y amortizacién de los valores, siempre y cuando dichas comisiones o
gastos se indiquen en las Condiciones Finales.

Banco Popular, por su parte, padra repercutir comisiones o gastos en concepto de mantenimiento de
las cuentas de efectivo, custodia y administracién de depdsitos de valores y traspaso de valores a
otra entidad que puedan establecerse de acuerdo con la legislacién vigente y que en su momento
hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo Supervisor y_que podran
consultarse en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles queestén
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervisién del Banco de Espafia y de la CNMV.
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Nominal del valor.

El importe nominal de cada valor dependera del tipo de renta fija que se emita y se determinara en
cada una de las “Condiciones Finales”, si bien no sera inferior a CIEN EUROS (100-€), o difra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, para el caso de emisiones dirigidas
exclusivamente a inversores minoristas, y en el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados,
el importe nominal minimo serd de CINCUENTA MIL EUROS (50.000-€). Los valores emitidos al
amparo de este folleto base se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la
OCDE.

Forma de representacién.
Los valores emitidos estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

En las “Condiciones Finales” de cada emision se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacién. Si se solicita la admisién a cotizacién en
AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores Espaiiolas sera la Sociedad de Gestioén de los
Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacién de Valores, IBERCLEAR, domiciliada en Plaza de la
Lealtad,1-28014 Madrid, y sus entidades participantes. Asimismo, el emisor podra fadilitar la
compensacién y liquidacién de los valores a través de los sistemas internacionales, Euroclear o
Clearstream, en cada caso, segln se determine en las Condiciones Finales. En el caso de valores
admitidos exclusivamente a ootizacién en mercados secundarios extranjeros organizados de la Union
Europea, la llevanza del registro correspondera al depositario central designado, en su caso, por la
sociedad rectora del mencionado mercado secundario y su funcionamiento serda el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas de actuacién particulares. Sl se solicita simultaneamente,
la admisién a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores Espafiolas, y la
admisién a negociacién en mercados secundarios extranjeros, sera IBERCLEAR, la entidad encargada
del registro de anotaciones en cuenta,

Procedimiento de colocacién y adjudicacién de los valores.

El procedimiento de colecacién y adjudicacién de los valores se determinara para cada emisién en
sus “Condiciones Finales”.

Sindicato de obligacionistas,

En cada una de las emisiones, en su caso, se procedera a la constitucién del correspondiente
Sindicato de Bonistas u Obligacionistas, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades
de Capital.

Régimen Fiscal.

A las emisiones realizadas al amparo de este Folleto les sera de aplicacion el régimen fiscal general
vigente en cada momento para las emisiones de valores.

Los rendimientos derivados de los valores objeto del presente Folleto tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesidn a terceros de capitales propios con arreglo
al Articulo 23.2 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas, que
forman parte de la base imponible del ahorro y tributan al tipo del 21% por los primeros 6.000 €, al
25% desde 6.000,01 € a 24.000 € y al tipo del 27% en adelante.

El régimen fiscal aplicable estd desarroilado en el apartado 4.14 “Fiscalidad de los valores”, de este
folleto.
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Ley y jurisdiccién aplicables.

Los valores que se emitan al amparo del presente programa estarén sometidos a la legislacion
espafiola y, en su caso, a la legislacién europea.

Amortizacién de valores.

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior o inferior, en este (itimo caso, sélo en
el supuesto de Deuda Subordinada Especial y Valores Estructurados, seglin se establezca en el
acuerdo de emisidn y en las Condiciones Finales. El importe de amortizacién, en su caso, se sujetard
a los minimos exigidos por la legislacion aplicable en funcion del pais de emisién y del mercado de
cotizacién.

Los valores serdn amortizados a su vencimiento en una vez, o anticipadamente, bien parcialmente
mediante la reduccién nominal de los valores, blen mediante amortizacién de aquellos titulos que
Banco Popular pueda tener en autocartera, o bien mediante la amortizacién total. La devolucion a los
inversores de los valores amortizados se realizara en las fechas que especificamente se determinen
en las Condiclones Finales de la emisién en particular. En ningln caso esta fecha de vencimiento sera
inferior a un afio, salvo parra la deuda subordinada y deuda subordinada especial que no podra ser
inferior a 5 afios, o 10 si tiene incentivos a la amortizacién anticipada, ni superior a 40 afios.

Las Obligaciones Subordinadas Especiales son valores que tiene cardcter perpetuo, por lo que el
suscriptor no tendra la opcién de amortizar las obligaciones.

En el caso de Deuda Subordinada Especial se podrén producir diferimientos en el pago de los
intereses y minoraciones en el principal en caso de ser utilizadas por Banco Popular para la
compensacién de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el
suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

En aquellos casos en los que los valores de renta fija, Bonos u Obligaciones estructurados, puedan
dar rendimiento negativo, el riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacién en la fecha de
amortizacién esté por debajo del precio de emisién dependera del tipo de subyacente del valor, asi
como de la evolucidn del subyacente y de la liquidaci6n final.

Rendimiento y tipo de interés efectivo,

El rendimiento de los valores que se emitan al amparo del Folleto Base podra determinarse mediante
un tipo de interés fijo, variable o referenciado a cualquier indice, referencia o férmula. Las emisiones
podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periédico o mediante el pago de un
cupdn Unico a vencimiento o en forma de cupdn cero o mediante el pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcidn o amortizacion.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las Condiciones Finales
y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares de la emisién.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados , se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipdtesis de calculo de los rendimientos negativos para el emisor, excepto la deuda
subordinada especial, ya que su importe podria utilizarse por Banco Popular para compensar
pérdidas, y los valores estructurados, segin se describe en los Apéndices D y E, respectivamente. En
este Gltimo caso, el riesgo que puede existir de que el precio de amortizacién en la fecha de
amortizacién esté por debajo del precio de emisidn dependera del tipo de subyacente del valor, asf
como de la evolucién del subyacente y de la liquidacion final.
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Destinatarios de |a emisién.

Las emisiones que se realicen podran estar dirigidas al piblico en general o bien a inversores
cualificados y, en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcidn de las caracteristicas
especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacién en uno o varios paises
simultdneamente. Si hublese algin tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se hara constar en las Condiciones Finales.

! ! I ! ’ !! d I
Las emisiones realizadas al amparo del presente folleto podran estar cotizadas o no.

Se podra solicitar la admisidn a negociacién de las emisiones realizadas al amparo del presente
programa en mercados secundarios oficiales tales como el Mercado AIAF de Renta Fija, y/o las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao.

Las emisiones dirigidas a minoristas admitidas a cotizacién en AIAF serdn negociables a través de la
plataforma del Sistema Electrénico de Negociacién de Deuda (SEND) y tendrén un contrato de liquidez
cuyas caracteristicas y condiciones se especificarén en las Condiciones Finales correspondientes a
cada emision.

También se podra solicitar la admisidn a negociacién de estas emisiones en mercados secundarios
extranjeros organizados de paises de la Unlién Eurcpea, que en cualquier caso, aparecerd
determinado para cada emision que se realice al amparo de esta Folleto en sus respectivas
Condiciones Finales.

Condiciones de las Ofertas Piblicas.

El periodo de duracién del presente Folleto Base sera de un afio a partir de su publicacién en la
pagina web de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, una vez inscrito en sus Registros
Oficiales, siempre que se complete, en su caso, con los suplementos correspondientes. El emisor
elaborard, al menos, un suplemento al presente Folleto Base con motivo de la publicacién de los
nuevos estados financieros anuales auditados.

Siempre que asi convenga y se refleje en las “Condiciones Finales” de aquellas emisiones que se
realicen al amparo del presente Folleto Base o, en caso de asi establecerse, en el Folleto Informativo
correspondiente a emisiones realizadas al margen de este Folleto Base, los valores de una misma
dase podrén tener la consideracién de fungibles entre si. Esta circunstancia se mencionara en las
“Condiciones Finales” o Folletos de los valores susceptibles de fungibilidad con otros de posterior
emision. A tales efectos y con ocasion de la de la puesta en circulacién de una nueva emisién de
valores fungibles con otra u otras anteriores de valores de igual clase, en las respectivas “Condiciones
Finales” o Folleto Informativo se hara constar la relacién de las emisiones anteriores con las que la
nueva resuita fungible.
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2, FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son los sigulentes:

1. Riesgo de Mercado. Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Cédulas Hipotecarias y
Territoriales, Bonos y Obligaciones subordinadas, Obligaciones Subordinadas Especiales y Valores
Estructurados, estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién,
principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la inversién (un aumento de
los tipos de interés, implicaria una disminucién de los precios en mercado), pudiendo situarse en
niveles inferiores a sus valores nominales o sus precios de adquisicién o suscripcion.

Cuanto mayor sea el periodo de tiempo hasta el vencimiento de los valores, mayor sera fa volatilidad
del precio, en comparacién con valores de similares caracteristicas y emitidos a la par.

2. Riesgo de Crédito. Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones de pago del emisor o de un retraso en las mismas.

3. Variaciones de la calidad crediticia del emisor. La calldad crediticia se mide por la capacidad
que tiene una compaiifa de hacer frente a sus obligaciones financieras, pudiendo empeorar como
consecuencia de incrementos de endeudamiento o empeoramiento de los ratios financieros, lo que
conllevaria la imposibilidad por parte del Emisor de hacer frente a sus obligaciones contractuales.

A fecha de registro de este Folleto Base, Banco Popular Espaiiol, S.A. tiene asignadas las siguientes
calificaciones crediticias en el corto y en el largo plazo, P-1 y A2 concedidas por Moody ‘s Investor
Service Espafia, S.A. (Gltima revisién marzo 2011), F2 y BBB+ concedidas por Fitch Ratings Espafia,
S.A. (octubre 2011), A-3 y BBB- concedidas por Standar & Poors Espaiia, S.L. (febrero 2012) yR-1y A
concedidas por DBRS Ratings Limited (diciembre 2011). La perspectiva de las agencias de rating
mencionadas sobre las calificaciones de la Entidad es negativa. Las agencias de calificacion
mencionadas antericrmente han sido registradas en la European Securities and Markets Authority
(ESMA) de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 16 de Septiembre de 2009, sobre agencias de calificacién crediticia.

4. Riesgo de Liquidez. Esta previsto que las emisiones de los valores emitidos al amparo del Folleto
Base coticen y sean negociadas en mercados secundarios oficlales tales como el Mercado AIAF de
Renta Fija, y las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao. También se podrd
solicitar la admisién a negociacién de los valores en mercados secundarios organizados de paises de
la Unién Europea, siempre y cuando se obtengan las autorizaciones necesarias.

Sin embargo, no se puede asegurar que vaya a producirse una negociacidn activa en los mercados.
Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacién para cada
emisién realizada al amparo de este folleto base.

Las emisiones dirigidas a minoristas admitidas a cotizacién en AIAF serdn negociables a través de la
plataforma del Sistema Electrénico de Negodiacién de Deuda (SEND) y tendrén un contrato de liquidez
cuyas caracteristicas y codiciones se especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a cada
emision.

5. Riesgo de diferimiento y de pérdida del principal de las Obligaciones Subordinadas
Especiales. En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacién de pérdidas
conforme a las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder el
100% del capital invertido, asi como los Intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

6. Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados. L.os valores estructurados
son valores con un rlesgo elevado (incorporan estructuras complejas, que en muchos casos implican
operar con derivados), que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el
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nominal invertido. En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de
amortizacidn el precio de amortizacién esté por debajo de la par, los inversores perderén parcialmente
el importe invertido, pérdida que podra ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero (esta
posibilidad se reflejara en las Condiciones Finales).

7. Riesgo de amortizacion anticipada. En el supuesto de que las condiciones finales establezcan
la posibilidad de amortizacién anticipada a opcién del Emisor, es posible que éste proeceda a amortizar
los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de
dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

8. Riesgo de subordinacidn y prelacidn de los inversores ante situaclones concursales. En
caso de producirse una situacidn concursal del Emisor, €l riesgo de los inversores dependera de si los
Bonos Y Obligaciones son o no subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Simples y Valores Estructurados, estaran situados por detras de
los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes, y por delante de
los acreedores subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Subordinados, estaran situados por detrds de los acreedores
privilegiados y de los comunes. Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del
presente programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada del Emisor,
cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de dicha Deuda.

La Deuda Subordinada Especial, estarad situada por detrés de los acreedores privilegiados, de los
comunes y de la Deuda Subordinada. Las emisiones de Deuda Subordinada Especial, emitidas al
amparo del presente programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada
Especial del Emisor, cualquiera que sea la instrumentacidn y fecha de dicha Deuda.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, del Mercado Hipotecario, y su actual redaccién introducida por la Ley 41/2007, que la
modifica, tendrdn el cardcter de acreedores con preferencia especial que sefiala el niimero 3° del
articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Popular, salvo los que sirviesen de
cobertura a favor de los Bonos Hipotecarios y Participaciones Hipotecarias, y con relacién a los activos
de sustitucién y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financleros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Toedos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuese su
fecha de emision tendran la misma prelacidn sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si
existen, sobre los activos de sustitucidn y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos
financleros derivados a las emisiones concretas.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los derechos de
crédito de Banco Popular frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los
organismos auténomos y las entidades pliblicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades
de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del
titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil.
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3 FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

Riesgo de Crédito. Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes de la entidad.

2011 (*) 2010 2009
Actividad de banca comercial :
Crédito a la clientela 98.872.768 98.212.602 97.362.922
Riesgos contingentes 23.428.946 16.580.813 14.089.615
Total 122.301.714 114,793.415 111.452,537
Datos en miles de euros
(*) Datos no auditados
Var (%) Var (%)
2011-2010 | 2010-2009

Actividad de banca comercial :

Crédito a la clientela 0,7 0,9

| Riesgos contingentes 41,3 17,7

Total 6,5 3,0

A 31 de diciembre de 2011, el core capital se ha situado en el 10,04% un 6,47% mas respecto a
diciembre 2010. La ratio Tier 1 se establecidé en el 10,04% un 3,83% mas que el obtenido en
diciembre de 2010.

A 31 de diciembre de 2011, los activos ponderados por riesgo han descendido un 5,94% respecto a la
misma fecha del ejercicio 2010.

A 31 de diciembre de 2011 la ratio de morosidad del Grupo, o porcentaje del saldo de los deudores
dudosos sobre los riesgos totales, se sitia en 5,99% un 13,66% superior a la registrada a la misma
fecha del ejercicio 2010.

A cierre de ejercicio, la ratio de capital, o ratio BIS se sittia en el 10,18%. A continuacion se muestran
las principales magnitudes de solvencia y gestion del riesgo del Grupo Banco Popular. Los ratios de
capital han sido calculados con arreglo a la Circular 3/2008, modificada por la Circular 4/2011 de 30

de noviembre.

2011(*) 2010 2009
Core capital (%) 10,04 9,43 8,57
Ratio Tier 1 (%) 10,04 9,67 9,13
Ratio BIS (%) 10,18 9,76 9,6
Total recursos propios Tier 1 8.852.679 9.069.691 8.456.579
Total recursos propios Tier 2 127.405 77.806 433.539
Recursos Propios Computables 8.980.084 9.147.497 8.890.118
Superavit de Recursos Propios 1.925.586 1.647.724 1.484.165
Activos Ponderados por Riesgo 88.181.225 93.747.163 92.574.130
Ratio de morosidad (%) 5,99 5,27 4,81
Ratio de cobertura (%) 34,35 40,43 50,27
Ratio de cobertura con garantias (%) 97,72 95,65 -

Datos en miles de euros
(*) Datos no auditados
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Var (%) Var (%)
2011 - 2010 -
2010 2009
Core capital (%) 6,47% 10,04%
Ratio Tier 1 (%) 3,83% 5,48%
Ratio BIS (%) 4,30% 0,63%
Total recursos proplos Tier 2 63,75% -93,28%
Recursos Propios Computables -1,83% 1,95%
Superavit de Recursos Propios 16,86% 4,82%
Activos Ponderados por Riesgo -5,94% 1,38%
Ratio de morosidad (%) 13,66% 9,56%
Ratio de cobertura (%) -15,04% -19,57%
| Ratio de cobertura con garantias 2,16% -

Riesgo inmobiliario. Es el riesgo asociado al grado de exposicidn de la inversién crediticia de la
Entidad a actividades con finalidad de construccidn y/o promocién inmobiliaria. A fecha de 31 de
diclembre de 2011, la exposicidn total a este destino de inversién asciende a 16.107 millones de
€euros.

A continuacién se muestra informacion de la exposicion en Espafia al mercado inmobiliario, a 31 de
diclembre de 2011 (datos no auditados).

Construccién y promocion inmobiliaria:

ﬁlesgo de crédito y contraparte destinado a la construcclén y promocién inmobiliaria y sus coberturas
Exceso sobre Cobertura
- Importe bruto | valor de la gamntia especifica
Importe registrado por lagfmtdades de crédito
(Negocios en Espafia) 16.107| 4.623] 955
3.268) 997I 622
2.309) 918] 333
114
728
[Valor contable | |
86]
Total activo consolidado (Negocios totales) 131]

Datos en miles de euros
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El detalle de dicha finandiacidn desglosada en funcién del tipo de garantia que la respalda y la

finalidad de la operacidn se muestra a continuacién:

Exceso sobre Coberura
Importe bruto | valor de garantia Especifica

2.092 2.067 2568

- 14.015] 2.556 697
7.486 1.304 237,

3.589 283 84

3.827‘ 1021 152

1.354 372 50

899 304, 44

355 68 6
2.618] 446} 202'

2.273 413 167

346 34 42

2.55§| 434 201

16.107 4,623 955

Datos en miles de euros

La distribucién porcentual que supone el importe del riesgo sobre la tasacién del inmueble de los
créditos con garantia hipotecaria del cuadro anterior es la siguiente:

o e P D R e L IR ang

LTV<=40%1 40 %<LTV<=60%] 60 % <LTV<=80%

80%<LTV<=100%

LTV=>100%] TOTAL

2.182.856 15.085.086!

Datos en miles de euros

Por Ultimo, se ofrece informacién de los activos adjudicados en Espafia por las entidades del Grupo
(Activos no corrientes en venta, existencias e inversiones inmobiliarias):

‘ — Valor Bruto Valor contable | Del que: cobertura
Activos Inmobiliarios procedentes de financiaclones destinadas
lempresas de construccién y promocién inmebiliaria. 4,339 3.105 1.234
Edificlos terminados 1.523 1.142 380
Vivienda 1.200 808 292
Resto 322 234 88
Edificios en construccitn 643 459 184
Vivisnda 629, 449 180
Resto 14 10 4
Suelo 2173 1.503) 670
Temenos urbanizados 944 656, 288
Urbanizable 1.150 818, 332
Resto 79 28 §0
Activos inmobifiarios procedentss de financiaclones mpotecarlasJ
a hogares para adquisicidn de vivienda. 634 442 193
Resto de activos inmobtliarios adjudicados, 685 481 213
Instrumentos de capital, pariicipaciones y financiaciones g
socledades no consolidadas tenedoras de dichos activos. 1.040; 416 625
Subtotal 6.708 4.443 2.266
Patrimonio 750 608 142
Total 7.459) 5,052 2.407
Datos en miles de euros
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Riesgo Exterior. Esta clase de riesgo, también denominado riesgo-pafs, es un componente adicional
del riesgo de crédito. Se origina por la dificultad de los prestatarios de determinados palses
extranjeros para atender a sus obligaciones de pago de deudas.

2011 (¥) 2010 2009
Saldos | Cobertura | Saldos | Cobertura | Saldos | Cobertura

Entidades de crédito | 15.847 273 4,997 -] 20.719 288
Crédito a clientes 6.966 758 6.971 1.183 9.446 1.534
Pasivos contingentes | 29.086 941 29.791 213] 37.806 1.308
Total 51.899 1.972 41,759 1.396| 68.071 3.130
Miles de euros
(*) Datos no auditados

Riesgo de Mercado. Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables gestionados por la
Tesorerfa del Grupo como consecuencia de variaciones adversas en los tipos de interés, en los tipos
de cambio, en los precios de las acciones o de las materias primas, en los spreads de crédito, o en las
volatilidades de los mismos. También se incluye el riesgo de liquidez asociado a estas posiciones,
entendido como la imposibiiidad de deshacer las posiciones en el mercado en un corto espacio de
tiempo. Para ello, se valoran las posiciones a un horizonte temporal igual al tiempo estimado para
cerrar el riesgo. El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en
Riesgo o Value at Risk (VaR), definido como la pérdida potencial maxima estimada a partir de datos
histéricos sobre la evolucién de los precios y calculada con un nivel de confianza y a un plazo
determinado. Para homogeneizar la medicién del riesgo global del Grupo se usa la metodologia de
VaR paramétrico. Se calcula con un nivel de confianza del 99 %, teniendo en cuenta variaciones
histdricas de 75 dias, dando més peso a las observaciones mds recientes, y tomando el plazo de 1 dia
para medir las posibles pérdidas, ya que tedas las posiciones ablertas son altamente liquidas.

En el afio 2011, el VaR medio de la actividad de negociacién de tesorerfa ha sido de 177 miles de
euros.

Mercado de Monetario Renta Derivados VaR
y de Capitales Variable Estructurados Agregado
VaR Medio 2011 (*) 98 37 20 177
VaR Medio 2010 201 30 10 493
Miles de euros
(*) Datos no auditados

Riesgo de Liquidez. Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para
disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado,
para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

En relacién con la liquidez, Banco Popular trabaja para reducir su dependencia de los mercados
mayoristas. Asi, su ratio de crédito sobre depdsitos (LTD) logré disminuir en 1 punto porcentual en el
afio, hasta el 135%. Cabe destacar que en dos afios, la reduccién del gap comercial ha supuesto una
disminucién de 14 puntos porcentuales del ratio.

A 31 de diciembre de 2011, Banco Popular cuenta con una segunda linea de liquidez disponible para
descuento superior a los 11.000 millones de euros, lo que representa 1,6 veces los vencimlentos de
2012 (7.082 millones, excluidos depdsitos interbancarios), de los cuales 1.992 millones se
corresponden con cédulas hipotecarias, las cuales pueden ser emitidas de nuevo a su vendmiento y
pasar a la segunda linea de liquidez.
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La composicion de los activos elegibles efectivos disponibles de liquidez es la siguiente:

Depésitos Pignoracién Deuda Renta Fija Renta Fija
en BdE Grandes Préstamos Publica Privada Ajena Total
| IMPORTE(*) 158 304 5,664 1337 3.581 11.044

(*)Datos en millones de euros

A continuacion se muestra la estructura de financiacién del Grupo Banco Popular a 31 de diciembre de
2011 (datos no auditados):

Crédito a la clientela 89.933|Financiacion minorista 62.535
Crédito a las Administraciones Piblicas: 1.212| Depositos de la clientela 58.690
Crédito Comercial 4.304| Pagarés de red y empresas 1.330
Deudores con garantia real 49,046] Deuda subordinada red 466
Otros deudores a plazo 24.451] Participaciones preferentes red 839
Arrendamiento financiero 2.750] Obligaciones Convertibles 1.210
Deudores a la vista y varios 3.205|Financiacién mayorista 23.031
Activos dudosos 7.067| Depositos Interbancarios 2.906
Ajustes por valoracion (+/-) (2102)] Pagarés institucionales 1.104

Deuda senior 4.330

Cédulas hipotecarias 12.818

Titulizacion de activos 867

Deuda subordinada mayorista 677

Participaciones preferentes mayoristas 329

Patrimonio neto 7.702

Necesidades de financiacion estable 89.933|Fuentes de financiacion estable 93.269

Datos en millones de euros

El detalle de los vencimientos de la financiacion mayorista, a 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Mas a
Vencimientos 2012 2013 2014 2015 2016 futuro TOTAL
Depésitos interbancarios (neto) 2.905 0 0 0 0 0 2.906
Pagarés institucionales 1.104 0 0 0 0 0 1.104
Deuda senior 3.703 480 0 0 0 146 4.330
Cédulas hipotecarias 1.992 2.007 2400 1.798 1.810 2.812 12.818
Titulizacion de activos 283 225 156 189 14 0 867
Deuda subordinada mayorista 0 0 84 112 0 481 677
Participaciones preferentes mayoristas 0 0 0 0 0 329 329
TOTAL 9,987 2.712 2.640 2.099 1.824 3.769 23.031
TOTAL ACUMULADO 12.699 15.339 17.438 19.262 23.031

Datos en millones de euros

A 31 de diciembre de 2011, los activos con vencimiento determinado ascienden a 111.976 millones de
euros, frente a 98.000 millones de euros de pasivos de igual naturaleza, con un diferencial positivo de
13.976 millones de euros. Sin embargo, en los 12 primeros meses, el vencimiento de los pasivos es
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més répido que el de los activos, generandose como consecuencia un gap negativo que alcanza los
26.340 millones de euros en diciembre de 2012. Esta situacidn es consecuencia fundamentalmente de
los vencimientos de cesiones temporales de activos con entidades financieras a corto plazo ya que
financian parte de los activos en cartera cuyos vencimientos son superiores a un afio. Teniendo en
cuenta la elevada calidad crediticia de los activos cedidos, deuda publica en su mayorfa, la renovacién
de las cesiones a su vencimiento es altamente probable.

Banco Popular ha reducido a 31 de diciembre de 2011 su dependencia de los mercados mayoristas en
un 15%, con un peso del 22,7% sobre el conjunto de la financiacidon del Banco frente al 27,4% a
diciembre de 2010.

En el siguiente cuadro se incluye el saldo de los activos liquidos efectivos disponibles en cada
momento considerando que los vencimientos de adquisiciones temporales y en firme reducen su saldo
y el de las cesiones temporales lo incrementa. Como puede observarse, en todo momento Banco
Popular dispone de activos liquidos suficientes para cubrir el gap de liquidez negativo.

Total

tasts mar-12  haste funri2  Bastasep-12  hastadic-12 entro2y3afios MayorsSafios dmlert sin vencto, TOTAL

MERCADO MONETARIO 218339 3412 3% 12363 3531 [] 733026 s 1312.741
INVERSTONES CREDITICIAS 16,1625 6.647.113 4451658 4.205453 26.360.689 34592.108 92.720533 2430.784 100.151.3%2
KERCADO DE TITLOS 21266 1.410.500 713210 981263 6356437 3343 18.517.631 a9 18517850
RESTO DEACTIVO 0 0 0 [} [+] [+] o 13.343.730 N.16.730
TomLAGIve 19813530 0061135 5365315 5300689 32730756 41313520 111976355 IR0 15053800
PASTVO MINORISTA 13.621.160 6495275 8.403967 7330328 5294410 1511497 42596.637 20443532 63.140.169
PASIVO KAYORISTA 18791631 1.940.085 3N 1510.748 10450975 4333994 3N3INS4S 0 32371546
PASIVO DE ORGANISKOS CFICIALES 5561337 194914 76.847 FAABS 10881 125269 12932055 0 1792055
RESTO PASIVO 0 [] [} ] 0 o o 4ANSD 4IRS
PATRIMONIO KETO 0 [ 0 Q 0 [ 0 7702410 7.70.410
JOTAL PASIVO 32.974.28 8.630.178 8359867 8915382 28.537.268 2.103.130 $5.000.238 32925465 130.925.703
GAP (18.380.717) (569.050) (3694.532) (I715AT7I) 6203491 34112353 (13.975.017)

GAP ACUXULADO (18.360.717) (18.929.767) (22.624.399) (20.339.572) (20.138391) 13.976.017 )

ACTIVOS LIQUIDGS DISPONIBLES 20547436 23427.5868 24864973 26537239 260.537.239 26.532.239

GAP ACUMULADO CORREGIDO 2.188.769 4497819 2.040.576 197387 6A400.857 40.513.256

Riesgo Operacional. El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicién de riesgo operacional la
establecida en el Nuevo Acuerdo de Capital (Basilea II), "riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o
a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos
externos”, integrando en la gestidn global del riesgo la elaboracién de los procedimientos para la
Identificacin, evaluacidn, seguimiento y control de este riesgo.

La Alta Direccidn aprobd el “Marco de Gestién del Riesgo Operacional” en el que se disefian las
politicas y funciones para el desarrollo e implantacién de metodologias y herramientas que permitan
una mejor gestién del riesgo operacional en el Grupo. Inicialmente se ha optado por el método
Estandar, previsto en Basilea II, para el calculo de capital por riesgo operacional, cuya metodologia
también fue aprobada por la Alta Direccién, si blen estd previsto aplicar en un futuro el método
Avanzado. En este sentido, se estd generando una base histdrica de datos de eventos de riesgo
operacional desde enero de 2004. Ademas, desde diciembre de 2006 el Grupo esta adherido a ORX
(Operational Riskdata Exchange Association), conscrcio a nivel internacional que custodia una base de
datos a la que aportan eventos las principales entidades financieras a nivel mundial y con la que
realizamos intercambios de datos de forma trimestral. Rl siguiente cuadro muestra los eventos de
riesgo operacional por rangos de importes a 31 de diciembre de 2009, 2010, y 2011.

2011 (**) 2010 2009
Tramos de importe Numero de eventos | Importe (*) | Importe (*) | Importe (*)
Menor de 600€ 18.410 1.803,78 _2.029.91 1.980,40
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De 600€ a 3.000€ 2494 3.251,91 6.077.65 3.301,52
De 3.000€ a 6.000€ 438 1.798,69 4.794,68 2.126,57
De 6.000€ a 20.000€ 260 2.53846 4.047,89 288339
De 20.000€ a 60.000€ 69 2.23547 2.986,71 2.536,27
De 60.000€ a 100.000€ 25 1.810,85 983,05 956,64
De 100.000€ a

600.000€ 22 4.628,80 3.070,20 1.457,04
Mayor de 600.000€ 6 12.319.15 21.117.27 -
Total 21.724 30.387,09 45.107,36 15.341,83
(*) Miles de euros

(**) Datos no auditados

Riesgo estructural de Balance: Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles
variaciones de los tipos de interés de los activos y pasivos del balance, de los tipos de cambio en los
que estédn denominadas las masas patrimoniales o fuera del balance, y de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables. También se incluye en este concepto el riesgo de negocio,
que se define como la posibllidad de que el margen bruto no sea suficiente para cubrir los costes fijos
debido a cambios en los volimenes de las partidas de balance y los ingresos por comisiones,
causados a su vez por cambios en las condiciones econémicas.

Al dierre del ejercicio, el efecto de una subida de 250 puntos bésicos en los tipos de interés del euro
con respecto a los tipos implicitos actuales tiene un impacto negativo del 2,77% en valor econémico,
equivalente al 4,23% de los recursos proplos computables. Por el contrario, una bajada de los tipos de
interés de 100 puntos basicos favorece el valor econémico en 1,8%, equivalente al 2,74% de los
recursos proplos computables. El impacto por variacién de tipos de otras divisas distintas del euro se
considera inmaterial por la escasa posicién del Grupo a final del afio.

Como se observa, la sensibilidad del valor econémico ante variaciones muy estresadas de tipos esta
muy lejos de los umbrales maximos permitidos por la legislacién vigente.

La gestién del riesgo de tipo de interés se instrumenta principalmente con derivados. La politica es
realizar coberturas lo mas perfectas posibles, motivo por el cual se prefiere optar por la contratacion
de operaciones individualizadas. Como consecuencia, el mayor volumen de coberturas se concentra
en operaciones de financiacién en el mercado mayorista. Un caso excepcional son las posiciones de
pasivo y de derivados sobre tipos vendidos a clientes de la red comerdial, las cuales, debido a su
importe, se cubren por masas en cuanto que se acumula un volumen que lo permite. El riesgo de tipo
de interés de la cartera de renta fija también esta parcialmente cublerto con permutas financieras

Una particularidad de la gestién de tipos de interés del Grupo es la existencia de acotaciones minimas
o “floors” en una parte importante de las operaciones que conforman el crédito a la clientela lo que
aporta una mejora adicional al margen financlero ante bajadas de tipos. A 31 de diciembre de 2011, el
volumen de operaciones con “floor” representaba un 44,67% del total de crédito bruto a la clientela.
El 60,67% del total de “floors” estaban activados.

En el afio 2011, aprovechando las condiciones favorables del mercado de bajos tipos de interés y alta
volatilidad, se ha procedido a cerrar en mercado 1.500 MME de la cartera de Floors (3.57% de la
cartera) para favorecer la estabilidad del margen financiero. La operacién ha sido contabilizada
mediante macrobobertura

Al cierre del ejercicio, el Grupo tiene una cartera de renta fija en Espafia y Portugal por importe de
14.693 millones de nominal, con el objetivo de estabilizar los ingresos en un periodo de bajos tipos de
Interés que se estima en al menos 2 afios.

La cartera esta distribuida entre inversion a vencimiento, 49%, e inversidn disponible para la venta,
51%. En la cartera de inversién a vencimiento se clasifican referencias con un cupdn absoluto elevado
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y altas calificaciones crediticias, con el objetivo de asegurar un margen estable a largo plazo. Su
duracién al 31 de diciembre era de 3,19 afios.

El riesgo de tipo de interés es limitado puesto que todas las referenclas de la cartera disponible para
la venta con vida residual superior a 3 afios son a tipo variable o han sido cublertas mediante swaps.
La duracién de esta cartera es de 0,86 afios. La duracién de la cartera en su conjunto, incluyendo
inversién a vencimiento y disponible para la venta es de 2,01 afios.

En cuanto a los activos que componen la cartera, se han aplicado para su seleccién criterios de
elevada calidad crediticla, cupones absolutos, diferenciales de crédito con recorrido a la baja y con
capacidad de ser autofinanciados.

Durante el ejercicio 2011, esta cartera ha generado resultados positivos por casi 256 millones de
euros, de los cuales 251 millones corresponden a margen de intereses y 5 millones a resultados de
operaciones financieras como consecuencia de operaciones de rotacién de la cartera.

También se incluye en este concepto el riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el
margen bruto no sea suficiente para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las
partidas de balance y los ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones
econémicas. Dada la tasa de eficiencia de Popular, este riesgo es absolutamente remoto aunque se
realizan periédicamente estimaciones de crecimiento y de cambios en la estructura de balance
midiéndose su impacto en el margen bruto. Asi, el efecto de una subida de 250 puntos bésicos en la
curva de tipos de interés con respecto a los tipos implicitos actuales tendrfa un impacto negativo del
8,8% en el margen de intereses. Por el contrario, una bajada de los tipos de interés de 100 puntos
bésicos tendria un impacto positivo del 8,33% en el margen de intereses.

Riesgo reputacional: La Oficina de Cumplimiento Normativo, que depende funcionalmente de
Servicios Juridicos y Cumplimiento, se ocupa de identificar, evaluar y prevenir los posibles riesgos de
incumplimiento relevantes, desde el punto de vista econdmico o reputacional, que pudieran producirse
en relacidn con las leyes y regulaciones, cédigos de conducta y esténdares de buenas practicas,
relativos a la prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, el
comportamiento en los mercados de valores, la privacidad y proteccién de datos de cardcter personal
y las actividades de negocio. En relacién con este Ultimo aspecto, identifica y evallia los riesgos de
incumplimiento asociados con el desarrollo de nuevos productos y practicas de negocio, velando por el
respeto de la normativa de transparencia y proteccidn de la clientefa.

Adicionalmente, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas establecidos para la formacién de la
plantilla en relacién con las areas citadas.

Calificacion de ratings: Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del
rating por parte de las agencias calificadoras, lo cual supondria un encarecimiento del precio de
emision de deuda para la entidad emisora.

El Banco Popular esta calificado por las principales agencias internacionales de rating de crédito.

Los ratings vigentes en la fecha de registro del presente documento son:

Folleto Base de valores de Renta Fija de Banco Popular Espafiol, S.A. 2012 -17-



Review for
possible

Moody’s Investor Service Espafia, SA A2 downgrade

mar-11

Rating Watch
Negative oct-11
CreditWatch
with negative
implications dic-11
Review with
negative

Fitch Ratings Espafia, SA BBB+ F2 C

Standar & Poors Espaiia, SL BBB- A3 bb+

DBRS Ratings Limited

A (high) R-1 (middle) A implications dic-11

Banco Popular Portugal (nicamente tiene concedida calificacion crediticia por parte de Fitch Ratings:

Rating Watch

Fitch Ratings Espaiia, SA BBB+ F2 Negative oct-11

Riesgo soberano: la economia espafiola atraviesa un dificil momento econémico en el cual cobra
gran importancia el cumplimiento de las hipdtesis macro de recuperacion econdmica.

La concentracién de la actividad en Espafia incrementa la exposicién del Banco a (i) el escenario
econdmico adverso de la economia espafiola y a cualquier empeoramiento potencial de dicho
escenario; y (ii) los cambios en el marco regulatorio espafiol, pudiendo ello afectar negativamente al
negocio del Banco, a su situacion financiera y a sus resultados econdmicos.

A medio plazo la economia espafiola puede no ser capaz de seguir el mismo ritmo de recuperacion de
la crisis que las grandes economias de la Union Europea, lo que podria tener un efecto adverso sobre
el negocio, la situacién financiera y los resultados operativos de Banco Popular.

En el siguiente cuadro se muestra el desglose de la Cartera de Renta Fija:

Diciembre 2011
(Millones de euros)

Cartera de inversion a vencimiento (HTM) 7.468
Deuda Administraciones Publicas 3.139
Espafia 2.819
Portugal 120
Italia 200
Otros 4.329
Cartera disponible para la venta (AFS) 10.162
Deuda Publica 6.277
Espafia 5.766
Portugal 511
Otros 3.885

De cara al riesgo por pais, no es necesaria la dotacion de provisiones por las posiciones contenidas en
el cuadro anterior, ya que tanto Portugal como Italia se encuadran dentro del Grupo I en la
clasificacion que a este respecto hace el Banco de Espaiia.

Impacto Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento de sector financiero:
El dia 4 de febrero de 2012 se publicd el Real Decreto Ley sobre el saneamiento del sistema financiero
espafol, que pretende mejorar la credibilidad del conjunto del sector impulsando su saneamiento y
consolidacion, para poder contribuir al crecimiento econdmico y la creacion de empleo.
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La nueva norma exige aumentar las coberturas de los activos inmobiliarios en balance y de los
créditos con finalidad promocién y construccién inmobiliaria, para lo que se realizaran provisiones de
cardcter especifico y genérico con cargo a resultados y se creard un colchén adicional de capital.

Banco Popular Espafiol ha determinado que la nueva norma requiere aproximadamente 2.660 millones
de euros de provisiones, de las que 1.860 millones corresponden a especificas y 740 millones a
genéricas, asi como un colchén de capital de 850 millones de euros.

Una vez culminado el proceso de toma de control de Banco Pastor en el Grupo, Banco Popular
actualizara las cifras de la entidad combinada.

Estas nuevas medidas no merman la actividad, ni alteran los planes ya anunciados de Banco Popular.
5 INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

5.1. Informacién Financiera Histdrica.

A continuacidn se muestran las cifras relativas al Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganandias

consolidada de Banco Popular Espafiol, S.A., sin auditar a 31 de diclembre de 2011 y auditadas a 31
de diciembre de 2010.

Balance de situacién consolidado de Banco Popular a 31 de diciembre de 2011, sin auditar, y 2010,
auditado, segtn Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, modificada por la Circular 6/2008, en miles de

euros.

Activo 31.12.11 31.12.10 Var.(%)
Caja y depdsitos en bancos centrales 522.205 682.814 (0,24)
Cartera de negodacién 1.316.564 1.231.424 0,07
Otros activos financieros a valor razonable con {0,19)
cambios en pérdidas y ganancias 377.504 464.775
Cartera de inversién 17.974.161 16.570.211 0,08
Inversiones crediticias 100.741,920| _ 102.087.079 (0,01)
Ajustes a activos finanderos por macro-coberturas 19.546 - -
Derivados de cobertura 1.092.040 1.038.301 0,05
Activos no corrientes en venta 3.601.723 3.100.790 0,16
Participaciones 505.184 168.752 2,53
Contratos de seguros vinculados a pensiones 141.809 161.428 (0,12)
Adtivos por reaseguros 3.033 3.530 (0,14)
Activo material 1.734.231 1.890.474 (0,08)
Activo intangible 649.131 657.079 (0,01)
Activos fiscales 1.212.610 1.025.485 0,18
Resto de activos 944.042 1.057.704 (0,11)
Total activo 130.925.703 | 130.139.846 0,01
Datos en miles de euros
Pasivo 31.12.11 31.12.10 Var(%)
Cartera de negociacién 1.104.323 1.160.739 (0,05)
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Otros pasivos finandieros a valor razonable con (0,27)
cambios en idas y ganandias 93.761 128.453
Pasivos financieros a coste amortizado 118.279.831 117.435.427 0,01
Derivados de cobertura 1.414.056 764.140 0,85
Pasivos por contratos de seguros 571.109 1.090.567 (0,48)
Provisiones 281.552 342.074 (0,18)
Pasivos fiscales 1279630 443.979 0:37)
Resto de pasivos 513.217 522.148 (0,02)
Total pasivo 122.537.479| 121.887.527 0,01
Datos en miles de euros
Patrimonio neto 31.12.11 31.12.10 Var.(%)
Fondos proplos 9.124.148 8.775.632 0,04
Gapital, reservas y otros instrumentos de capital 8.712.914 8.352.744 0,04
Resultado del ejerdicio 479.653 590.163 (0,19)
.Dlv/dendopagadoyanundado (68.419) (167.275) (0,59)
Ajustes por valoracién (841.923) (572.365) 0,47
Intereses minoritarios 105.999 49.052 1,16
Total patrimonio neto 8.388.224 8.252.319 0,02
Total patrimonio neto y pasivo 130.925.703| 130.139.846 0,01
Datos en miles de euros

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de Banco Popular, a 31 de diciembre de 2011, sin

auditar, y 2010, sin auditar, en miles de euros.

31.12.11 | 31.12.10 (%) | Var.(%)

Intereses y rendimientos asimilados 4.580.521 4.145.771 0,10
- Intereses y cargas asimiladas 2.493.610 1.713.875 045
Margen de Intereses 2.086.911 2.431.886 =0,14
+ Rendimiento de instrumentos de capital 8.495 9.633 -0,12 |
+Rdos. de entidades valoradas
por método de la partidpacién 46.068 46.756 -0,01
+Comisiones netas 685.532 674.844 0,02}
ZRdos. de operaciones financleras (neto) 81.479 145.229 -044
ZDiferendas de cambio (neto) 47.745 53.699 -0,11
+0tros resultades de explotacidn 40.404 35.565 0,14
Margen bruto 2996634  3.397.622| -0,12
-Gastos de administracién: 1.262.965 1.206.669 0,05

Gastos de personal 778.756 778.266 0,00

Otros gastos genereles de administracién 484.209 428.403 0,13
- Amortizaciones 166.191 96.199 0,10
| Margen tipico de explotacién _1627.478] 2.094.754) -0,22)
| -Deterioro de activos finanderos y dotadones a provisiones 952338] 1232133] 023
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Datos en miles de euros

(*) Debido a la operacién con Allianz, la informaddn del 2010 ha sido redasificada con el fin de facllitar su comparabilidad.

-Deterioro de resto de activos 737.852 601.751 0,23
+Resultados de venta de activos (iteto) 506.853 517.889 -0,02|
Resultado antes de Impuestos 444.141 778.759| -0A43|
- Impuesto sobre benefidos (39.835) 206.372 -1,19|
+Resuitado de o es In \das (neto) - _20.291

Resultado consolidado del ejerciclo 483.976 592.678 | -0,18
- Resuitado atribuldo a la mincrfa 4.323 2.515 0,72
Resultado atribuldo a la entidad dominante 479.653 | 590.163 -0,19

Con la aseguradora alemana Allianz, en marzo de 2011 se aed una nueva compafifa, Allianz-Popular, participada al 40% por
Banco Popular y al 60% por Alllanz, para la gestién de seguros, fondos y pensiones.

Los ratios de morosidad y solvencia del Banco Popular a nivel consolidado se Indican a continuacidn.

dic-11 dic-10
Ratio de morosidad (%) 5,99 5,27
Ratio de cobertura (%) 34,55 40,43

A continuacién se presenta, en miles de euros, los datos relativos a la solvencia al 31 de diciembre de
2011 y 2010, calculada segtin Circular 3/2008 sobre determinacién de recursos propios minimos.

dic-11(*) 2010 2009
Core capital (%) 10,04 9,43 8,57
Ratio Tier 1 (%) 10,04 9,67 9,13
Ratio BIS (%) 10,18 9,76 9,6
Total recursos propios Tier 1 8.852.679 | 9.069.691 | 8.456.579
Total recursos propios Tier 2 127.405 77.806 433.539
Recursos Proplos Computables 8.980.084 | 9.147.497 | 8.830.118
Superavit de Recursos Propios 1.925.586 | 1.647.724 | 1.484.165
Activos Ponderados por Riesgo 88.181.225 | 93.747.163 | 92.574.130
Ratio de morosidad (%) 5,99 5,27 4,81
Ratio de cobertura (%) 34,35 40,43 50,27
Ratio de cobertura con garantias (%) 97,72 95,65 -

(*) Datos no auditados
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I FACTORES DE RIESGO

A continuacidn se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracién de los
instrumentos que se emitan amparados en presente Folleto Base, que los inversores deberdn
ponderar antes de optar por la suscripcion en cada emisién.

1. Rlesgo de Mercado. Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Cédulas Hipotecarias y
Territoriales, Bonos y Obligaciones subordinadas, Obligaciones Subordinadas Especiales y Valores
Estructurados, estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién,
principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la inversién (un aumento de
los tipos de interés, implicaria una disminucién de los precios en mercado), pudiendo situarse en
niveles inferiores a sus valores nominales o sus precios de adquisicién o suscripcién.

Cuanto mayor sea el pericdo de tiempo hasta el vencimiento de los valores, mayor serd la volatilidad
del precio, en comparacién con valores de similares caracteristicas y emitidos a la par.

2. Rlesgo de Crédito. Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuendia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones de pago del emisor o de un retraso en las mismas.

3. Variaciones de la calidad crediticia del emisor. La calidad crediticia se mide por la capacidad
que tiene una compaiifa de hacer frente a sus cbligaciones financieras, pudiendo empeorar como
consecuencia de incrementos de endeudamiento o empeoramiento de los ratios financieros, lo que
conllevarfa la imposibilidad por parte del Emisor de hacer frente a sus obligaciones contractuales.

A fecha de registro de este Folleto Base, Banco Popular Espafiol, S.A. tiene asignadas las siguientes
calificaciones crediticias en el corto y en el largo plazo, P-1 y A2 concedidas por Moody ‘s Investor
Service Espafia, S.A. (Ultima revision marzo 2011), F2 y BBB+ concedidas por Fitch Ratings Espaiia,
S.A. (octubre 2011), A-3 y BBB- concedidas por Standar & Poors Espafia, S.L. (febrero 2012) y R-1y A
concedidas por DBRS Ratings Limited (diciembre 2011). La perspectiva de las agencias de rating
mencionadas sobre las calificaciones de la Entidad es negativa. Las agencias de calificacién
mencionadas anteriormente han sido registradas en la European Securities and Markets Authority
(ESMA) de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 16 de Septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

4. Riesgo de Liquidez. Esta previsto que las emisiones de los valores emitidos al amparo del Folleto
Base coticen y sean negociadas en mercados secundarios oficiales tales como el Mercado AIAF de
Renta Fija, y las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelora, Valencia o Bilbao. También se podra
solicitar la admisién a negoclacién de los valores en mercados secundarios organizados de paises de
la Unién Europea, siempre y cuando se obtengan las autorizaciones necesarias.

Sin embargo, no se puede asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en los mercados.
Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada
emision realizada al amparo de este folleto base.

Las emisiones dirigidas a minoristas admitidas a cotizacién en AIAF seran negociables a través de la
plataforma del Sistema Electrénico de Negoclacién de Deuda (SEND) y tendrén un contrato de liquidez
cuyas caracteristicas y codiciones se especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a cada
emisidn.

5. Riesgo de diferimiento y de pérdida del principal de las Obligaciones Subordinadas
Especiales. En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacion de pérdidas
conforme a las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder el
100% del capital invertido, asf como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.
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6. Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados. Los valores estructurados
son valores con un riesgo elevado (incorporan estructuras complejas, que en muchos casos implican
operar con derivados), que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el
nominal invertido. En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de
amortizacion el precio de amortizacién esté por debajo de la par, los inversores perderan parcialmente
el importe invertido, pérdida que podra ser total si el precio de amortizacién fuera igual a cero (esta
posibilidad se reflejara en las Condiciones Finales).

7. Riesgo de amortizacion anticipada. En el supuesto de que las condiciones finales establezcan
la posibilidad de amortizacidn anticipada a opcion del Emisor, es posible que éste proceda a amortizar
los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de
dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

8. Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales. En
caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera de si los
Bonos Y Obligaciones son o no subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Simples y Valores Estructurados, estaran situados por detras de
los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes, y por delante de
los acreedores subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Subordinados, estaran situados por detras de los acreedores
privilegiados y de los comunes. Las Emisicnes de Deuda Subordinada realizadas al amparo del
presente programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada del Emisor,
cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha Deuda.

La Deuda Subordinada Especial, estaréd situada por detras de los acreedores privilegiados, de los
comunes y de la Deuda Subordinada. Las emisiones de Deuda Subordinada Especial, emitidas al
amparo del presente programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada
Especial del Emisor, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha Deuda.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, del Mercado Hipotecario, y su actual redaccidn introducida por la Ley 41/2007, que la
modifica, tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que sefiala el nimero 3° del
articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Popular, salvo los que sirviesen de
cobertura a favor de los Bonos Hipotecarios y Participaciones Hipotecarias, y con relacion a los activos
de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuese su
fecha de emisidn tendrén la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si
existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados a las emisiones concretas.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los derechos de
crédito de Banco Popular frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los
organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades
de naturaleza analoga del Espacio Economico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del
titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil.
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Banco Popular Espaiiol, S.A. publicara unas “Condiciones Finales”. Estas “Condiciones Finales” se
depositaran en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en su caso, en la Sociedad Rectora del
Mercado donde se vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del Registro Contable.

La colocacién de los valores de las distintas emisiones se podra realizar exclusivamente a Inversores
Cualificados, a Inversores Minoristas o realizarse con un Tramo Minorista y un Tramo Cualificado. En
este (iltimo caso, el porcentaje de emisidn y niimero de valores inicialmente asignado en cada tramo
se reflejara en las “Condiciones Finales”.

En aquellas emisiones destinadas a Inversores Minoristas sera de aplicacién, de forma rigurosa, la
normativa MIFID, la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo que resuite de
aplicacién, a través de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos por el Emisor, en
los cuales se contienen reglas detalladas para la calificacién y clasificacion de productos y la posterior
comercializacién de los mismos.

En las “Condiciones Finales” de cada emisidn se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacién. Si se solicita la admisién a cotizacién en
AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores Espafiolas, serd.la Sociedad-de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, IBERCLEAR; domiciliada en Plaza de
la Lealtad,-28014 Madrid. Si se solicita simulténeamente, la admisién a cotizacidn AIAF Mercado de
Renta Fija, y la admisién a negociacién en mercados secundarios organizados de paises de la Unién
Europea, serd IBERCLEAR, la entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta.

En el caso de que se sélo se solicitase ia-admisién a negociacion de las emisiones realizadas en
mercados secundarios organizados de paises de la Unién Europea, la liquidacién y compensacion
correspondera al depositario central designado por la socledad rectora de dicho mercado secundario
extranjero y su funcionamiento, serd el que el depositario tenga establecido en sus normas de
actuacién particulares.

4.4 Divisa de la emisién.

Los valores emitidos al amparo de este folleto base se podrén emitir en cualquier moneda de curso
legal de los paises de la OCDE.

~ En las “Condiciones Finales” de cada emisitn se detallara la moneda en la que estaran denominados
los valores particulares que se emitan.

4.5 Ordende prelacién.

Las emisiones de bonos y obligaciones simples realizadas al amparo del presente Folleto Base gozaran
de las garantias que se especifican.

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emision
concreta y que se especificarén en las “Condiciones Finales” de los valores, las emisiones de Deuda
Simple realizada por Banco Popular Espafiol, S.A. no tendrén garantias reales ni de terceros. El capital
y los intereses de los valores estardn garantizados por el total del patrimonio universal de Banco
Popular Espaiiol, S.A.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales de
Banco Popular Espafiol, S.A. por detrés de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Banco
Popular Espafiol, conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccién vigente.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados se estaran a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.
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4.6. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejerciclo de los mismos. '

Conforme con la legislacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los adqulera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banco Popular Espafiol, S.A.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
mismos, serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 sigulentes y
que se concretaran en las “Condiciones Finales” que se publiquen con motivo de la emisién de valores
que se realice al amparo del presente Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda serd atendido por la entidad que actie como Agente de Pagos de
cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente en cada fecha de pago en las
cuentas propias o de terceros, seglin proceda, de las entidades participantes las cantidades
correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones simples incluidos en el presente Folleto Base tendran derecho a
voto en el Sindicato de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10
siguiente,

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes “Condiciones Finales” de la emision.

Con respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, Obligaciones Subordinadas Especiales,
Cédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales y valores estructurados se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

Las emisiones de los valores emitidos con cargo a este Folleto Base, con excepcion de aquellos valores
incluidos en los Apéndices D y E, no pueden generar rendimientos negativos para el inversor. El
rendimlento de los valores de renta fija a emitir podré determinarse, para cada emisién, de cualquiera
de las formas que se recogen a continuacion:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
B. Emisiones cup6n cero

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse tomando un tipo de interés de

referencia de mercado, afiadiendo o quitando un margen positivo o negativo, respectivamente. El
citado margen podra ser fijo o variable. En cualquier caso, la férmula de célculo del tipo de interés
de cualquier emision realizada al amparo de este Folleto Base vendrd detallada en las
correspondientes Condiciones Finales.
Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para
el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters
EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) a las 11:00
horas de dos dias habiles TARGET II antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés,
siempre que no se especifique otra fijacién en las Condiciones Finales.

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacién electrénica que ofrezcan
los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o
cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.
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En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pafs de la OCDE distinta al Euro, se acudira
a la "Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa. Dicha “Pantalla Relevante” se
especificara en las respectivas Condiciones Finales.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn unico a vencimiento, o en
forma de cupén cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia
entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante
el pago de cupones periédicos combinado con primas de suscripcidn o amortizacién.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto Base, y segtin se establezca en
las Condiciones Finales de cada emisi6n, se podran realizar emisiones en las que la Entidad Emisora o
los inversores tengan la facultad de cancelacidn anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emisidn, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a
uno o varios precios determinados en las “Condiciones Finales”.

El cilculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente Folleto
se realizara de la forma sigulente:

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan mediante
la aplicacién de las sigulentes férmulas baslcas:

a) Si la emisién genera (inicamente cupones periddicos:
N*j*d

e

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico

N = Nominal del valor

i= Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio (incluida) del Pericdo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago (excluida) del cupén correspondiente, computéndose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencidn de dias hébiles aplicable.

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emisién genera cupones periédicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el calculo
del (ltimo cupén habré que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Si la emisién es cupén cero, la rentabilidad bruta vendré determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es fa sigulente:
-Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
E=

(1+i)~(n/base)
Donde:

£ = Importe efectivo del valor
/= Nominal del valor
/= Tipo de interés nominal anual
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n = Nimero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la base establecida y
teniendo en cuenta la convencién de dfas habiles aplicable.

base = Base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se divide
el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

-Para valores con plazo de vencimiento igual a un afto:

N

(1+i)*(n/base)
Donde:

£ = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

/= Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la base establecida y
teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se divide
el affo a efectos de célculo de intereses en base anual.

Respecto de las obligaciones subordinadas especiales y los valores estructurados, se estard a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Las reclamaclones frente a Banco Popular Espaiiol, S.A., como garante de las emisiones, prescribiran,
a los cinco arios desde la fecha en que debieron hacerse efectivos en el caso de los intereses, o a los
quince afios en caso del principal de los Bonos u Obligaciones.

/:ctalsldn de mercado del sugzqoente

Las "Condiciones Finales” de cada emisidn incluiran informacién de los activos subyacentes respecto
de los que se indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su evolucién
histérica y otra informacién relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores
tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emiten.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente.
En caso de interrupcion de mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera en
las “Condiciones Finales” de la emisidn, se aplicarén las sigulentes normas en los supuestos que se
definen,

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtener el tipo de referencia, el tipo de interés
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la
emisién, con mismo vencimiento que el tipo de referencia, el segundo dia habil inmediatamente
anterior al inicio de cada Periodo de Devengo, que declaren los siguientes Bancos:

- Deustsche Bank, AG

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
- Société Générale

- Sanpaolo IMI Spa

- Rabobank Nederland
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En caso de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo, por no suministrar
alguna de las citadas entidades de forma continuada declaracién de cotizaciones, serd de aplicacién
durante el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por las entidades de referencia restantes siempre
que se disponga de la informacién de al menos dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los pdrrafos anteriores, se
aplicard como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo el mismo tipo de interés de
referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo inmediatamente anterior

4.7.4. Agente de Gilculo.

Las “Condiciones Finales” de cada emisi6n incluirén informacién acerca de la entidad o entidades que
realicen las labores de Agente de Célculo respecto de los valores concretos a los que estén referidas.

Si no apareciese en las “Condiciones Finales”, se entenderd que dicha funcién la realizard Banco
Popular Espafiol, S.A.

El Agente de Calculo desarrollard actividades de céleulo, determinacion y valoracién de los derechos
econémicos que correspondan a los tenedores de los valores de la emisién que se trate, y de los
precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes fechas de valoracion
de conformidad con los términos y condiciones de cada emisién y los contenidos generales del
presente Folleto Base. Para ello el agente de calcularé o determinara:

a) los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes en cada fecha de
Valoracién en que estos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las
Condiciones Finales.

b) El rendimiento de los valores que de la aplicacién de las férmulas de liquidacion previstas
resulten en cada caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacidn
correspondientes.

c) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en caso
de discontinuidad, Interrupcién de Mercado, operaciones societarias, defecto de
publicacién de indices o precios de referencia y los ajustes y valoraciones a realizar de
acuerdo con lo especificado en el presente Folleto Base y en las correspondientes
Condiciones Finales.

Los clculos y determinaciones realizados por el Agente de Célculo serén vinculantes, tanto para el
emisor como para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el célculo por él efectuado se detectase error u omisidn, el Agente de Célculo lo
subsanara en el plazo de cinco dias habiles desde que el error u omision fuese conocido.

Ni el emisor ni los inversores en los valores de la emisién de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Céleulo en el caso de que las sociedades propietarias
de los iIndices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que
constituyen al activo subyacente de los valores de la emisién, cometan algin error, omisién o
afirmacién incorrecta en lo que afecte al célculo y anuncio del valor de dicho activo.

El Emisor se reserva el derecho de sudtitulr el Agente de Calculo cuando detectase algin error o
emisién en sus actuaciones.

En caso de que el Agente de Calculo renuciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacién, el Emisor nombrard una nueva entidad como Agente de Calculo en un plazo no
superior a quince dias habiles, desde la notificacién de la renuncia del anterior Agente de Calculo,
comunicéndose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucién del Agente de
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Céleulo no seré efectiva sino hasta la aceptacién de la designacién de una nueva entidad Agente de
Célculo sustituta y la comunicacién a CNMV.

El emisor advertird, mediante anuncio en el periddico de difusion nacional, a los titulares de los
valores, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente del Emisor y no asumira ninguna obligacidn
de agencia o representacidn con respecto a los titulares de los valores.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacidn formal, forma, momento de determinacién y calculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniclales, precios o valores finales, fechas
de valoracidn, informacién sobre los activos subyacentes, periodicidad en le pago delos cupones
periédicos, y demds parémetros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emisién concreta y otras caracteristicas relevantes para la
determinacién del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada Emision.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, cuando proceda, se especificardn en las
Condiciones Finales de cada Emisién, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

- los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisidn, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada
caso se determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la
emision, todo ello de conformidad con los términos contenidos en las Condiciones Finales.
El Gitimo cupdn se abonara coincidiendo con el vencimiento de la emisién.

- los intereses devengados y liquidados se calcularan en base act/365, salvo que se indique
otra cosa en las Condiciones Finales.

- Enel caso de que el dia de pago de un cupén periédico o de vencimiento de la emisién no
fuese Dfa Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las Condiciones Finales de
cada emisién que se realice al amparo del Folleto Base, el pago del mismo se trasladara al
Dia Habll inmediatamente posterior, ajustando o no el valor del pago de cupdn de
conformidad con los términos contenidos en las Condiciones Finales, salvo que la fecha de
pago del (iitimo cupdn o de vencimiento coincidiera con un dia que no fuera habil, la fecha
de pago de dicho cupdn se trasladara al dfa habil inmediatamente anterior.

4.8 Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de esta
Nota de Valores, seran especificados convenientemente en las “Condiciones Finales” de acuerdo con
las siguientes reglas generales:

4.8.1. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior, seglin se establezca en el acuerdo de
emisién y segiin se especifique en las “Condiciones Finales”, libres de gastos y comisiones para el
tenedor.
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En todos los casos y para todas las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto, la Entidad
Emisora devolvera a los titulares de los valores al menos el nominal de los mismos, con excepcién de
las obligaciones subordinadas especlales y de los valores estructurados de conformidad en lo
dispuesto en-el correspondiente apéndice de! presente Folleto.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacin

Las fechas y procedimientos de amortizacién aplicables a las emisiones de valores se estableceran en
las “Condiciones Finales”, con sujecién a las sigulentes reglas generales:

Los plazos minimos y méximos de cada uno de los instrumentos a emitir bajo el presente Folleto Base
son los siguientes:

Cédulas Hipotecarias Entre 1 y 40 afios, todos los posibles
Cédulas Territoriales Entre 1y 40 afios, todos los posibles
Bonos u Obligaciones Entre 1 y 40 afios, todos los posibles
Valores Estructurados Entre 1 y 40 afios, todos los posibles
Deuda Subordinada Desde 5 hasta 40 afios

Deuda Subordinada Especial Perpetua

Los valores serdn amortizados a su vencimiento en una vez, o anticipadamente, bien mediante
reducciones del nominal de los valores, bien mediante la amortizacién de aquellos titulos que Banco ~
Popular pueda tener en autocartera, slempre conforme a la legislacién vigente, o bien mediante la
amortizacién total. La devolucién a los inversores de los valores amortizados se realizara en las fechas
que especificamente se determine en las “Condiciones Finales” de la emisién particular. En ningiin
caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio.

En el supuesto de que el acuerdo de emisién contemple la posibilidad de amortizacidn anticipada de
los valores por Banco Popular Espafiol, S.A. o por los inversores, la misma se realizard de acuerdo con
las siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor:

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacién Anticipada por Banco Popular Espaiiol, S.A. en las
“Condiciones Finales”, éste podrd, previa notificacién pertinente con 15 dfas habiles de antelacién a la
fecha de amortizacién opcional para el Emisor, amortizar todos los valores de la Emision (a no ser que
en las “Condiciones Finales” se especifique la posibilidad de amortizacién parcial) de que se trate por
el importe que se determine (“Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada Emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
varios precios determinados en las condiciones de Emisién, todo ello en los términos y condiciones, y
hasta los limites especificados en las “Condiciones Finales”. Se intentara que la fecha de amortizacion
anticipada coincida con alguna fecha de pago del cupén.

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a
cotizacién los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio
en un periédico de difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco
Popular Espafiol, S.A., y en la pégina web de Banco Popular Espaiiol, S.A.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
i) identificacién de la emisi6n sujeta a amortizacion;

i) importe nominal global a amortizar y nimero de valores;
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iii) la fecha de efecto de la Amortizacién Anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacién de los valores; y,

iv) el Precio de Amortizacién;
v) el cupdn corrido hasta la fecha de Amortizacién Anticipada.

La notificacién serd irrevocable, y obligard a Banco Popular Espafiol, S.A. en los términos en ella
contenidos.

b) Amortizacidn Anticipada del Suscriptor:

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacidn Anticipada por el Suscriptor en las “Condiciones
Finales”, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcidn del tenedor del activo, amortizar en la fecha
especificada en las “Condiciones Finales” como la “Fecha de Amortizacidn Anticipada por el
Suscriptor”, que podra ser una fecha determinada o cualquier momento durante la vida de la emisién.
Se intentara que la fecha de amortizacién anticipada coincida con alguna fecha de pago del cupén.
Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos debera, previa notificacién pertinente con al
menos 15 dias habiles de antelacién a la fecha de amortizacién opcional para el inversor, depositar
ante el Emisor un escrito de notificacion de amortizacion anticipada segiin el modelo disponible en
cualquier entidad Agente de Pagos o entidad encargada del Registro, seglin sea el caso.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos:

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificardn en las “Condiciones Finales”
correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al Inversor la
cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados se estardn a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.

4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de cilculo.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificard en las “Condiciones
Finales” de la correspondiente emisidn, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha Emisi6n.

Para las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados para el célculo de los rendimientos se
establecerdn en las “Condiciones Finales” las hipGtesis a considerar para estimar el rendimiento que
proporcionaran los valores a su inversor, tales como; mantenimiento del tipo actual, estimacién de los
tipos futuros a partir de las curvas de tipos implicitos, evolucién histérica del subyacente, etc.

Si los valores se venden en el mercado a un precio inferior al precio de emisién o precio de compra en
el mercado, estos valores pueden dar lugar a rendimientos negativos para el inversor. En ningin caso
podran producirse rentabilidades negativas para el inversor que suscriba estos titulos y los mantuviera
hasta su vencimiento, salvo en el caso de las emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales y
valores estructurados.

Para todas las emislones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente férmula:

~
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100
donde

Py= Precio de Emisién del valor.
F= Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.

= Nimero de dias transcurridos entre la fecha de inicio (incluida) del devengo del

correspondiente cupén y su fecha de pago (exdluida).

n= Nimero de flujos de la Emisién.
Base = Base para el cdlculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las

“Condiciones Finales”

4.10. Representacién de los tenedores de los valores.

En las emisiones realizadas al amparo del programa, se procedera a la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la Ley de Socledades de Capital, a
medida que vayan practicando las anotaciones en cuenta, que se regira por los estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE
[BONOS/OBLIGACIONES]

CAPITULOI

Articulo I. Constitucion. — El Sindicato de Bonistas/Obligacionistas _ (nombre de la emisicn) __
quedard constituido una vez se haya desembolsado la presente emision de bonos/obligaciones,
entre los titulares de los/las bonos/obligaciones emitidos a medida que vayan practicindose las
anotaciones en los correspondientes registros contables.

Articulo II. Domicilio. — El domicilio del Sindicato serd [], Madrid.

Articulo IIl. Duracion. - El Sindicato subsistid mientras existan bonos/obligaciones en
dirculacidn y, amortizados o cancelados éstos, hasta que queden cumplidas por Banco Popular
Espaiiol, S.A., todas las obligaciones derivadas de los/las mismos/as.

Articulo 1V. Organos del Sindicato. - El gobierno del sindicato corresponde a la Asamblea
General de Bonistas/Obligacionistas y al Comisario.

La Asamblea de Bonistas/Obligacionistas podrd acordar la designadion de un Secretario para
llevar a cabo las funciones que le encomiende el presente Reglamento.

Articulo V. Gastos. - Los gastos que ocasione el funcionamiento del Sindicato serén de cuenta
de la Entidad Emisora, no pudiendo exceder en ningtn caso del 2% de los intereses
devengados por los/las bonos/obligaciones emitidos/as.
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cAPfTuLO IT
Asamblea General

Articulo VI. - En Jos casos no previstos en este Reglamento serdn de aplicacion como
supletorios los articulos de la Ley de Socledades de Capital,

Articulo VII. Asamblea General. — La Asamblea General es el drgano supremo de
representacion y gobferno del Sindicato de Bonistas/Obligacionistas, con facultad para acordar
lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de los bonistas/obligacionistas
frente a la socledad Emisora.

Articulo VIII. Convocatoria. - La Asamblea General de Bonistas/Obligacionistas podrd ser
convocada por los Administradores de la Entidad Emisora o por el Comisario, siempre gue lo
estime util para la defensa de los derechos de los bonistas/obligacionistas.

En todo caso, el Comisario deberd convocar la Asamblea cuando lo soliciten por escrito y
expresando en el mismo el objeto de la convocatoria, los bonistas/obligacionistas que
representen, por lo menos, la vigésima parte de los/las bonos/obligaciones emitidos/as y no
amortizados/as.

Articulo IX. Forma de Convocatoria.- La convocatoria de la Asamblea General se hard con
la antelacion necesaria y en la forma que se asegure el conocimiento de la misma por los
bonistas/obligacionistas.

£n todo caso, cuando la Asamblea haya de tratar o resolver asuntos relativos a la modificacion
de las condiciones de la emision u otros de trascendencia andloga, a juicio del Comisario,
deberd ser convocada en los plazos y con los requisitos que establece el Titulo V, Capitulo 1V de
la Ley de Socledades de Capital para la Junta General de Acclonistas.

Articulo X. Derecho de asistencia. - Tendrdn derecho de asistencia, con voz y volo, todos
los titulares de bonos/obligaciones que acrediten la posesion de sus titulos con cinco dias de
antelacion a la fecha de la Asamblea.

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los Administradores de la Entidad Emisora y el
Comisario y el Secretario, en caso de que no fueran titulares de bonos/obligaciones.

En el supuesto de cotitularidad de uno/a o varios/as bonos/obligaciones, los interesados habrén
de designar uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno de defecto de
acuerdo en la designacion.

En caso de usufructo de bonos/obligaciones, corresponden al usufructuario los intereses y los
demds derechos al nudo propietario. ¥ en el de prends, corresponde al titular de
bonos/obligaciones el ejercicio de todos los derechos, debiendo el acreedor pignoraticio facilitar
al deudor su ejercicio mientras no sea ejecutada la prenda.

Articulo XI. Delegaciones. - Los titulares de bonos/obligaciones podrédn hacerse representar
en la misma por medio de otro titular de bonos/obligaciones, mediante carta firmada y especial
para cada reunion.

Articulo XII. Derecho de voto.- Cada obligacion dard derecho a un voto, tenlendo cardcter
decisivo el del Presidente, en caso de empate, si fuera titular de bonos/obligaciones.

Articulo XIII, Presidencia. — Presidird la Asamblea el Comisario del Sindicato o persona que
le sustituya, el cual podra designar un Secretario.
Articulo X1V.- Adopcién de Acuerdos. -
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XIV.1  Todos los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta con asistencia de las dos
terceras partes de las bonos/obligaciones en circulacion, y vincularén a todos los titulares de
bonos/obligaciones, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

XIV.2 Cuando no se lograse la concurrencla de las dos terceras partes de las
bonos/obligaciones en circulacion, podrd ser nuevamente convocada la Asamblea, con los
mismos requisitos de publicidad que establece el anterior articulo VII, un mes después de su
primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por mayorid absoluta de los
asistentes,

XIV.3  No obstante lo anterior, la Asamblea se entenderd convocada y quedard validamente
constituida para tratar cualguier asunto, siempre que estén presentes todos los
bonistas/obligacionistas.

XIV.4 Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en los apartados 2 y 3 del presente
articulo, vinculardn a los titulares de bonos/obligaciones en la misma forma establecida en el
apartado 1.

XIV.5 Llos acuerdos de la Asamblea podrén ser impugnados por los titulares de los
bonos/obligaciones conforme a lo dispuesto en el Titulo V, Capitulo IX de la Ley de Sociedades
Capital,

Articulo XV. Actas. — Las actas de la Asamblea serdn firmadas por el Presidente y el
Secretario y las coplas y certificaciones que de la misma se expidan las firmard el Secretario,
con el visto bueno del Comisario.

CAPITULO I
El comisario

Articulo XVI. Comisario del Sindicato. ~ La presidencia del sindicato de obligacionistas
corresponde al Comisario del Sindicato, con las facultades que le asigna la Ley, el presente
Reglamento y las que le atribuya la Asamblea General de Bonistas/Obligacionistas.

El Comisario tendrd la representacion legal del sindicato y podré ejercitar las acciones que a
éste correspondan y actuard de drgano de relacion entre la Entidad Emisora y el Sindicato.

Articulo XVIL.- Nombramiento.- E| Comisario seré nombrado por la Asamblea General y
eJercerd su cargo hasta que presente su renuncia o sea removido por la propia Asamblea.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, le sustituird el titular de obligaciones/bonos
en quien é| delegue y, a falta de éste, el que posea mayor numero de obligaciones/bonos, hasta
que la Asamblea acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento.”

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los

valores.

Los acuerdos sociales en virtud de los cuales se procede a la realizacidn de los mismos, cuya vigencia
consta en certificaciéon remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuacién:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Popular de 8 de abril de
2011.

- Acuerdo del Consejo de Administracién de Banco Popular de 8 de abril de 2011.
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- Acuerdo de la Comisién Ejecutiva de Banco Popular de 24 de enero de 2012.

4.12 Fecha de emisién.

En las “Condiciones Finales” de la emisién se establecerén las fechas previstas de emisién de los
valores.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigente no existen restricciones particulares, ni de carécter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emitan al amparo del presente Programa.

En la medida en que esté permitido por la legislacién vigente aplicable en cada momento y contando
en su caso con la obtencién de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier tipo que fueran
requeridas, el Emisor o cualquiera de las entidades de su grupo podra comprar o, de cualquier otro
modo, adquirir las obligaciones o bonos subordinados.

4.14. Fiscalidad de los valores.

A continuacién se detalla el tratamiento fiscal correspondiente a las emisiones de valores de renta fija
a realizar al amparo del presente Folleto Base.

La adquisicidn esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales, del Impuesto sobre Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en virtud del Articulo 108 de la Ley
del Mercado de Valores y los articulos relevantes de la legislacidn relativa a estos impuestos.

a) Personas fisicas residentes en Espafia
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos derivados de los valores objeto del presente Folleto tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios con arreglo
al Articulo 23.2 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas, que
forman parte de la base imponible del ahorro y tributan al tipo del 21% por los primeros 6.000 €, al
25% desde 6.000,01 € a 24.000 € y al tipo del 27% en adelante.

Asi, de acuerdo con lo establecido en la Disposicidn Adicional Trigésima quinta de la Ley 35/2006 de
28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las
Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos durante los pericdos impositivos 2012 y 2013 quedaran
sujetos a una retencién del 21%. A los efectos de incluir esta cantidad en la base imponible del
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas, la renta total a computar deberd ser igual a la cantidad
bruta obtenida. Los gastos de administracidn y depésito de estos valores deberdn deducirse cuando se
calcule la renta neta, pero no se deducirén los costes derivados de la gestién de cartera personalizada
y con carécter discrecional.

Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 suprimié el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, tanto
para la obligacién personal como para la obligacién real de contribuir, con efectos a partir del 1 de
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enero de 2008. Para ello, la citada Ley introdujo una bonificacién del 100% sobre la cuota del

impuesto al tiempo que ha eliminado la obligacidn de presentar la correspondiente declaracién ante la
Administracién tributaria.

No obstante lo anterior, el Real Decreto-Ley 13/2011, de 16 de septiembre, ha reestablecido con
cardcter temporal, para los ejercicios 2011 y 2012, la obligacién de tributar por este impuesto. En
dicho Real Decreto-ley, se eleva el minimo exento hasta 700.000 euros, siempre que la Comunidad
Auténoma no hubiese regulado dicho minimo, ya que ostentan amplias competencias normativas

sobre este iltimo extremo.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
Segiln lo establecido por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (ISD), las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en territorio
espaficl estdn sujetas al ISD en los términos previstos por la normativa del impuesto. En algunas
Comunidades Auténomas se han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o
bonificaciones que deberian ser consultadas.

b) Personas juridicas.
Impuesto sobre Socledades
Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades generadas por estos
valores se encuentran exentas de retencidn, de acuerdo con lo establecido en el articulo 59.q) del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
slempre que la emisién cumpla los sigulentes requisitos:

- Que los valores se encuentren representados mediante anotaciones en cuenta.

- Que sean negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

En el caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, la
renta obtenida no estd sujeta al ISD tributando conforme a las normas del Impuesto sobre
Sociedades.

c) No residentes a efectos fiscales en Espafia.

Impuesto sobre la Renta de No Residentes

Los rendimientos cbtenidos por los valores al amparo del presente Folleto Base por inversores no
residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en Espafia, constituyen una renta mas,
que deberd integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo
cilculo se establece en el articulo 18 del Texto Refundido de la Ley que regula el mencionado
Impuesto aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo. Los rendimientos
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generados por estos activos financieros no se encuentran sujetos a retencion, de acuerdo con los
criterios establecidos para las personas juridicas residentes en territorio espafiol descrito en el
apartado anterior.

Con arreglo a las disposliciones de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversidn,
recursos propios y obligaciones de informacion de los Intermediarios financieros, con las
correspondientes modificaciones de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencién del blanqueo de capitales, las rentas derivadas de las emisiones realizadas al
amparo del presente Folleto Base obtenidas por no residentes fiscales en Espafia que operen en él sin
mediacién de establecimiento permanente, estardn exentas de tributacién en el Impuesto sobre la
Renta de No Residentes en los mismos términos establecidos para tos rendimientos derivados de la
deuda plblica en el articulo 14.1.d) del Texto refundido de la Ley de dicho impuesto. En
consecuencia, el rendimlento obtenido no estara sometido a retencion a cuenta del citado impuesto.

A efectos de la aplicacidn de la exencidn de retencién prevista para los inversores no residentes
fiscales en Espafia y que no operen a través de un establecimiento permanente situado en territorio
espafiol, serd preciso cumplir con determinadas obligaciones de informacién que se detallan en el
siguiente apartado.

Si como consecuencia de no cumplir con el procedimiento establecido se hublera practicado una
retencién del 21% sobre los rendimientos obtenidos por los inversores no residentes, los mismos
podran solicitar de las autoridades fiscales espafiolas, de acuerdo con el procedimiento y dentro de los
plazos legalmente establecidos, la devolucién del importe retenido.

Por ultimo, estos rendimientos forman parte de la informacion a suministrar por la Hacienda

Espaficla para su intercambio con las autoridades fiscales del pais de residencia en el dmbito de la
Directiva 2003/48/CE del Consejo Europeo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en
forma de pago de intereses, cuando sean percibidos por personas fisicas residentes en paises de la UE
y en aquellos pafses o territorios que hubleran negociado con la UE la aplicacién de medidas
equivalentes a las establecidas en la citada Directiva.

Obligaciones de informacion

La Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985 establece ciertas obligaciones de informacién en
relacidn con las emisiones al amparo del presente Folleto Base que deberan ser cumplidas con ocasién
de cada pago de rendimientos procedentes de las mismas.

El desarrollo reglamentario de las obligaciones de informacién contenidas en la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 13/1985 se encuentra recogido en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27
de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestién e inspeccién tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los precedimientos de
aplicacidn de los tributos, en la redaccién dada al mismo por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de
julio. De acuerdo con lo establecido en dicho precepto, cuando se trate de valores registrados
originariamente en una entidad de compensacién liquidacién de valores domiciliada en territorio
espafol, las entidades que mantengan los valores registrados en sus cuentas de terceros, asf como las
entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidacién de valores con sede en el
extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de compensacion liquidacidn de valores
domiciliada en territorio espaiiol, deberan suministrar al emisor, en cada pago de rendimientos, una
declaracién que de acuerdo con lo que conste en sus registros contenga la sigulente informacién
respecto de los valores:

a) Identificacién de los valores.
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b) Importe total de los rendimientos.

¢) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas.

d) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro, es decir, aquellos
rendimientos abonados a todos aquellos inversores que no sean contribuyentes del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.

El formato de la citada declaracién se ajustara al establecido a tal efecto en el anexo del Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Esta declaracién se presentard el dia habil anterior a la fecha de cada vencimiento-de los
rendimientos. La falta de presentacién de la mencionada declaracién por alguna de las entidades
obligadas en la fecha prevista en el parrafo anterior determinara, para el emisor o su agente de pagos
autorizado, la obligacién de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe
liquido que resulte de la aplicacién del tipo general de retencién (actualmente el 21%) a la totalidad
de los mismos,

No obstante, si antes del dia 10 del mes sigulente al mes en que venzan los rendimientos derivados
de los valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracién, el emisor o su agente de
pagos autorizado, procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Ademds, en tanto las autoridades fiscales espafiolas no se pronuncien acerca del contenido y del
alcance concreto de la obligacién de informacién regulada en la Disposicidn Adicional Segunda de Ley
13/1985 y el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, en la redaccién dada al mismo por el Real
Decreto 1145/2011, las entidades obligadas a elaborar la declaracidn mencionada en los parrafos
anteriores informaran al emisor (con ocasién de cada pago de rendimientos) sobre la identidad de los
siguientes titulares de los valores:

a) Contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.
¢) Contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes que obtengan rendimientos

derivados de los valores a través de un establecimiento permanente situado en territorio
espariol.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.

5.1. Descripcién de las Ofertas Publicas.

Al amparo del presente Folleto Base se podrén poner en circulacidn distintas emisiones de valores de
renta fija, cuya emisién, indistintamente para cada tipo de valor, tendrd lugar en los préximos doce
meses a contar desde la publicacién de este Folleto Base en la pagina web de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Aquellas emisiones dirigidas a inversores cualificados se formalizarén mediante envio, previo a su
fecha de desembolso, y depésito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores de las Condiciones
Finales de cada emision.

Aquellas emisiones dirigidas a inversores minoristas se formalizaran mediante el envio, previo a la
fecha de inicio del periodo de suscripcién, y depdsito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de las Condiciones Finales de cada emisidn.

Las “Condiciones Finales” de cada emisién contendran las condiciones particulares y caracteristicas
concretas aplicables a la misma. Los acuerdos sociales del Emisor quedaran incorporados por
referencla. Se adjunta como Anexo I el modelo de “Condiciones Finales” que se utilizara con motivo
de cada emision realizada al amparo del presente Folleto Base.

5.1.2. Importe méximo.

El importe nominal méximo sera de DOCE MIL MILLONES DE EUROS (12.000.000.000.-€) 6 cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. El importe nominal y el nimero de
valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en funcién del importe nominal de los valores
individuales de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, y del
importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen con cargo a este Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo
que se concretard en las “"Condiciones Finales” correspondientes a cada emisién. En el primer caso, el
importe no colocado al final del periodo de suscripcién se suscribira el Ultimo dfa del mismo por las
Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la misma
se vera reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por los inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emisidn asi lo establezca, Banco Papular Espafiol, S.A. podra realizar
emisiones de valores que podrén tener la consideracién de fungibles con otras de la misma naturaleza
de posteror emision. En tal caso, las Condiciones Finales especificardn las caracteristicas
correspondientes.

5.1.3. Plazos de las Oferfas Piblicas y descripcion del proceso de sollcitud.

El periodo de duracion del presente Folleto Base serd de un afio a partir de su publicacién en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, una vez inscrito en sus Registros
Oficiales, siempre que se complete, en su caso, con los suplementos correspondientes. El emisor
elaborard, al menos, un suplemento al presente Folleto Base con motivo de la publicacién de los
nuevos estados financieros anuales auditados.

Si en alguna emisién se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcién Inicial, se hara
constar en las “Condiciones Finales”, incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prérroga, se realizarén las oportunas publicaciones.
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En las “Condiciones Finales” de cada emisidn, se especificara el procedimiento de colocacién. Este se

rea!iré a través de una o varias entidades aseguradoras y/o colocadoras o a través del propio
emisor.

Las entidades colodoras participantes dispondrdn de los medios necesarios para gestionar las
érdenes de suscripcion por sistemas telematicos y garantizar la confidencialidad de los suscriptores.

Las entidades colocadoras, excluido Banco Popular, podrén establecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcidn y amortizacién de los valores, siempre y cuando dichas comisiones o
gastos se indiquen en las Condiclones Finales.

En el caso de que la colocacién de los valores se efectie por Banco Popular, S.A., la misma se
efectuard a través de los canales de comercializacién de Banco Popular, S.A. y su servicio de Banca en
Internet, ademés de la red de sucursales.

La entidad emisora declara que, dispone de los medios adecuados para garantizar la seguridad,
confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado a través de su servicio de Banca en
Intemnet, para el cumplimiento de las normas contra el blanqueo de capitales, las normas de conducta
y control interno y para el correcto desarrollo de las labores de Inspeccién y supervision de la CNMV.,
En el caso de que la colocacién se efectliie a través de este servicio, durante todo el periodo de
suscripcién, el Emisor informara de las condiciones de la emisién a través de la Intranet / Internet y
publicara el resumen y resultado de la oferta.

Banco Papular Espafiol, S.A. decidira para cada emisién, y asf se recogera en las “"Condiciones Finales”
el procedimiento de adjudicacién. Este podra ser por orden cronoldgico, por prorrateo o por cualquier
otro métedo valido.

El Emisor si asi lo establece en las “Condiciones Finales” podra establecer como procedimiento de
colocacién un procedimiento cronoldgico, de tal forma que se respetard en todo caso, el orden
cronoldgico de recepcion de peticiones de suscripcién en la adjudicacidn de los valores a emitir. En
emisiones con tramos Minoristas y Cualificados, se podra establecer un procedimiento de colocacidn
en orden cronoldgico para uno solo de los tramos exclusivamente.

En las colocaciones o tramos dirigidos a Inversores Cualificados, la adjudicacién sera discrecional por
el Emisor y/o las Entidades Colocadoras, cuidando que no se produzca discriminacion entre peticiones
de similares caracteristicas.

Las ofertas al amparo del presente Folleto Base podran efectuarse dentro del periodo de vigencia del
Folleto en el que se integra.

La colocacion de los valores de las distintas emisiones se podra realizar exclusivamente a Inversores
Cualificados, a Inversores Minoristas o realizarse con un Tramo Minorista y un Tramo Cualificado. En
este liltimo caso, el porcentaje de emisién y nimero de valores inicialmente asignado en cada tramo
se reflejara en las “Condiciones Finales”.

En aquellas emisiones destinadas a Inversores Minoristas sera de aplicacién, de forma rigurosa, la
normativa MIFID, la Ley del Mercado de Valores y su nommativa de desarrollo que resulte de
aplicacién, a través de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos por el Emisor, en
los cuales se contienen reglas detalladas para la calificacion y clasificacién de productos y la posterior
comercializacién de los mismos. En concreto, el Emisor evaluard, con caracter previo a la contratacion,
si el producto ofrecido es adecuado para los inversores segiin su conocimiento y experiencia,
mediante la cumplimentacién del test de conveniencia. Asimismo y en el supuesto de que la
comerclalizacién de las emisiones amparadas en el presente Folleto Base se realice como
consecuencia del servicio de asesoramiento financiero, el Emisor tendrd que realizar el test de
idoneidad.
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Cuando la colocacion se produjera a través de la entidad Emisora, sea de manera telematica, sea a
través de la red de sucursales de Banco Popular Espaiio!, S.A. la formulacién, recepcién y tramitacién
de las érdenes de suscripcidn, se ajustara al siguiente procedimiento:

Los inversores que deseen suscribir valores podrén formular Ordenes de Suscripcién de manera
telemdtica o presencial, que deberan ser otorgadas por escrito y/o impresa mecanicamente y firmadas
por el inversor interesado en el correspondiente impreso que Banco Popular Espafiol, deberan
fadilitarte y del que se entregara copla al cliente.

Dicha copia servira dnicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no serd
negociable, extendiéndose su validez hasta el momento en el que el suscriptor reciba el extracto de la
cuenta de valores definitivos.

La oficina ante la que se formule la Orden de Suscripcién podré rechazar aquellas Ordenes que no
estén debidamente cumplimentadas, asf como aquellas Ordenes de Suscripcién que no cumplan
cualquiera de los requisitos exigidos.

5.1.4. Método de prorrateo.

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que incluya prormateo, tal
circunstancia se hara constar en las “Condiciones Finales” de la emisién, especificindose el
procedimiento a seguir.

5.1.5. Detalles de /Ia cantidad minima y/o m de soficitud.

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto Base no serdn
inferiores a CIEN EUROS (100.-€), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras
divisas, en el caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores minoristas. En el caso de
emisiones dirigidas a Inversores Cualificados, el importe nominal minimo serd de CINCUENTA MIL
EUROS (50.000-€) o su equivalente para emisiones en otras divisas.

En caso de existir, en las “Condiciones Finales” de cada emisidn particular se especdificaran los
importes minimos 0 maximos que podrén solicitar los inversores.

La forma y fecha de hacer efectivo el desembolso, se determinard para cada emisién en las
respectivas “Condiciones Finales” y en cualquier caso, se realizard no mas tarde de las 12:00 horas
(hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso.

a) Cuando la colocacion se produjera a través de Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, la entrega
por parte de Banco Popular de los valores, se realizard a través de la Socledad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores (IBERCLEAR), abonando las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras en la cuenta que Banco Popular designe al respecto, el importe
correspondiente al nimero de valores asegurados y/colocados contra pago o libre de pago.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcidn en alguna de las emisiones que se
realicen con cargo al presente Folleto, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras podrén practicar
una retencién de fondos al suscriptor por el importe de la peticién. Dicha provision de fondos se
remunerara al tipo de interés legal del dinero, al tipo de interés al que se remunere la cuenta con
cargo a la que se hayan retenido los fondos, o al tipo que decidiese la entidad emisora, cuando el
tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcién y la adjudicacién definitiva de
los valores sea superior a dos semanas.
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En las emisiones dirigidas a Inversores Cualificados, una vez realizada la suscripcién, las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras entregarén a los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcién o resguardo provisional. Dicha copla servird Uinicamente como documento acreditativo de
la suscripcién efectuada y no serd negodiable. Su validez se extendera hasta la fecha en que tenga
lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la asignacién de las correspondientes
referencias de registro.

Para estas mismas emisiones, pero colccadas entre el piblico minorista, se le entregard al inversor
una copia del resumen de las condiciones de la emisién con anterioridad a la suscripcién. Una copia
de! resumen firmado de todas sus paginas por el suscriptor quedara archivada en la oficina
colocadora. De la misma forma, una vez realizada la suscripcidn las Entidades Colocadoras y/o
Aseguradoras entregaran a los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcidn o
resguardo provisional firmado y sellado por la oficina ante la cual se tramitd la orden. Dicha copia
servira Unicamente como documento acreditativo de la suscripcidn efectuada y no seré negociable. Su
validez se extendera hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo.

b) Cuando las solicitudes de suscripcidn se dirfjan directamente a la emisora por los propios
inversores, éstos ingresarén el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicaods con fecha
valor igual a la fecha de desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta o transferencia. El inversor
minorista debera disponer de una cuenta de efectivo y de valores en la entidad y de no ser asi, se
procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estard asociada a una cuenta corriente,
cuyas aperturas y cierres estaran libres de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de que las
comisiones de mantenimiento de las cuentas de efectivo, custodia y administracién de depdsitos de
valores y traspaso de valores a otra entidad que puedan establecerse de acuerdo conla legislacién
vigente y que en sumomento hayan sido comunicadas al banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismo supervisor y que podran consultarse en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y
comisiones repercutibles que estan obligadas a publicar las entdades sujetas a supervisién del Banco
de Espafia y de la CNMV.

No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, si la Fecha de Suscripcidn y
Desembolso no coinciden, el emisor, podrd practicar una retencién de fondos al suscriptor por el
importe de la peticién. Dicha provision de fondos podré ser remunerada o no, aunque entodo caso
slempre se remuneraré cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de
suscripcién y la adjudicacién definitiva de los valores sea superior a dos semanas. Dicha remuneracion
se detallara en las Condiciones Finales de la emisién.

Si por causas Imputables a Banco Popular Espafiol, se produjera un retraso en la devolucién de la
provisién de fondos correspondiente, deberd abonar intereses de demora al tipo de interés legal
vigente, que se devengard desde la fecha en que hublera debldo efectuarse hasta el dia de su
devolucidn efectiva.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la Entidad Aseguradora y/o Colocadora que
hubiera entregado en el momento de suscripcién la copia del resguardo provisional o boletin de
suscripcién, entregard al suscriptor un nuevo boletin de suscripcidn acreditativo de los valores
finalmente adjudicados al mismo, en un plazo méximo de quince dias a partir de la Fecha de
Desembolso.

5.1.7. Publica de los resull le Ia Oferia

Los resuitados de la Oferta se haran ptiblicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo méximo de 10 dfas habiles a partir del desembolso de la misma.

Los resultados se comunicarén a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en su caso, a la
Sodedad Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacién los valores, a la
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entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos (itimos,
exclusivamente a criterio de Banco Popular Espafiol, S.A. y de acuerdo con la legislacidn vigente,
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en un periddico de difusién nacional, y/o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco Popular Espaiicl, S.A. y/o en la pdgina web de
Banco Popular Espaiiol, S.A.

ente de co

No estd previsto que ninguna emisién con cargo al presente Folleto recoja ningin tipo de derecho
preferente de compra.

5.2. Plan de colocacién y adjudicacién.
521, 0rias de inversores ue se Ofertan los valores.

Las emistones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, podran estar dirigidas al puiblico
en general o bien a Inversores cualificados especificamente y, en ambos casos, tanto nacionales
como extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto Base podran
ser objeto de colocacién en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que hublese algin tipo
de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se harla constar en las
correspondientes “Condiciones Finales” de los valores.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada.

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por cualquier medio de uso habitual en las
comunicaciones entre las Entidades Colocadoras y sus clientes, antes de iniciarse la negociacién.

5.3. Precios.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto Base se determinara en el
momento del lanzamiento de los mismos y aparecerad reflejado en las “Condiciones Finales” de la
emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependerd de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emisién
podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en
las “Condiciones Finales” de cada emisién aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los
valores.

La suscripcién y amortizacion de los valores emitidos al amparo del presente programa sera libre de
gastos para el Suscriptor por parte del Emisor. Asi mismo, Banco Popular, como entidad emisora, no
cargara gasto alguno en la amortizacién de las Emislones. Ello sin perjuicio de las comisiones en
concepto de mantenimiento de las cuentas de efectivo, custodia y administracion de depésitos de
valores y traspaso de valores a otra entidad que puedan establecerse de acuerdo con la legisfiaién
vigente y que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como
organismo supervisor y que podran consultarse en los correspondientes folloetos de tarifas de gastos
y comisiones repercutibles que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervisién de Banco
de Espafia y de la CNMV.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera Inscripcién de los valores emitidos al amparo del
Programa de Emisién en IBERCLEAR, serén por cuenta y a cargo del Emisor.
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El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de IBERCLEAR y de las Entidades participantes de este organismo, estaran
sujetos a las comislones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan
establecidos de acuerdo con la legislacién vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espaia y/o
CNMV, y correrédn por cuenta y a cargo de los titulares.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el mercado
secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacidn que el intermediario
financiero que medie en la operacién determine, de acuerdo con la legislacién vigente y hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida de dichas
emisiones, se estard a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los valores tenga
publicados conforme a la legislacién vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espaiia y/o CNMV.

Los gastos y comislones repercutibles, se podrén consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comislones repercutibles que legalmente estin
obligados a publicar las entidades sujetas a supervisién del Banco de Espafia y de la CNMV. Coplas de
dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

54 Colocacién y Aseguramiento.
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocadion.

En el caso de que en alguna de las Emisiones a realizar al amparo del presente Folleto Base se prevea
la intervencidn de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificaran convenientemente en
las “Condiciones Finales” de la emisién en cuestién, especificindose el cometido de cada Entidad.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este Folleto Base serd atendido por
el “Agente de Pagos” que se determinard en las “Condiciones Finales” de la emisidn y que
necesariamente deberd disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién con el
mercado donde vaya a tener lugar la admisién a cotizacion de los valores.

5.4.3. Entid; urado, i

Para cada emisién que se realice al amparo de este Folleto Base se especificara en las “Condiciones
Finales” correspondientes a cada emisién la relacién de Entidades Colocadoras, asi como el importe
global de las comisiones acordadas entre estas y Banco Popular Espafiol, S.A., si las hubiere.

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara también en las “Condiciones
Finales” de cada emisién. Asimismo se indicaran las comisiones a recibir por cada una de las
entidades, la forma de tramitar la suscripcién y el cardcter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisién las comisiones establecidas en los
comrespondientes contratos de colocacién se ajustarén proporcionalmente en funcidn de la parte
realmente colocada.

.4, a del acuerdo de asequ

En caso de establecerse acuerdos de aseguramiento, se indicardn sus fechas en las “Condiciones
Finales” de cada emisién.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacién.

Para las emisiones realizadas al amparo de} presente Folleto Base, se podra solicitar la admisién a
cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija, en cuyo caso el Emisor, solicitard la inclusién de cada
emisién en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la Gitima fecha de
desembolso de la emisién correspondiente, o bien desde la fecha de clerre del periodo de suscripcidn
establecido en las “Condiciones Finales” de la emisién correspondiente. Ademas, para todos los
valores, se podra solicitar la admisién a negociacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o
Valencia y en cualquier mercado secundario organizado de paises de la Unidn Europea, para lo cual el
Emisor se compromete a cumplir con las normas aplicables para la cotizacién en dichos mercados.

Las emisiones dirigidas a minoristas admitidas a cotizacién en AIAF serdn negociables a través de la
plataforma del Sistema Electrdnico de Negociacidn de Deuda (SEND) y tendrén un contrato de liquidez
cuyas caracteristicas y condiciones se especificardn en las Condiciones Finales correspondientes a
cada emisién.

En las Condiciones Finales de cada emisidn se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacién. Si se solicita la admisién a cotizacién en
AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores Espafiolas sera la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, domiciliada en Plaza de la
Lealtad,1-28014 Madrid, y sus entidades participantes. Asimismo, el emisor podra facilitar la
compensacién y liquidacién de los valores a través de los sistemas internacionales, Euroclear o
Clearstream, en cada caso, seglin se determine en las Condiciones Finales. En el caso de valores
admitidos exdlusivamente a cotizacién en mercados secundarios extranjeros organizados de la Uni6n
Europea, la llevanza del registro correspondera al depositario central designado, en su caso, por la
socledad rectora del mencionado mercado secundario y su funcionamiento serd el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas de actuacién particulares. Si se solicita simultdneamente,
la admisién a cotizacidn en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores Espafiolas, y la
admision a negociacién en mercados secundarios extranjeros, sera IBERCLEAR, la entidad encargada
del registro de anotaciones en cuenta.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacion, la Entidad dara a conocer
las causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al ptiblico mediante la
inclusién de un anuncio en un periédico de difusién nacional, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

Banco Popular Espafiol, S.A. hace constar que conace los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios organizados citados,
segun la legislacidn vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estin admitidos a cotizacién valores de la misma
clase.

Los empréstitos en circulacién admitidos a negociacidn en mercados secundarios, a la fecha de
registro del presente Folleto Base, emitidos por las sociedades del Grupo Banco Popular son:

Fecha Fecha
Vivo(*) | Emisién | Amortiz. | Mercado
CEDULAS HIPOTECARIAS
CEDULAS 05-3% 2.500] 18/10/2005 | 18/10/2012 AIAF
CEDULAS 06-4% 2.000| 18/10/2006 | 18/10/2016 AIAF
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CEDULAS 09 S1

655,3| 17/02/2009 | 17/02/2012 AIAF
CEDULAS 09 S3 1250] 16/06/2009 | 16/06/2014 AIAF
CEDULAS 09 S4 200| 15/07/2009 | 14/07/2017 AIAF
CEDULAS 10 S1 1100 ] 09/04/2010 | 09/04/2018 AIAF
CEDULAS 10 S2 87,5| 17/06/2010 | 17/06/2019 AIAF
CEDULAS 10 S3 1000 | 22/06/2010 | 22/06/2015 AIAF
CEDULAS 10 S4 800) 13/09/2010 | 13/09/2013 AIAF
CEDULAS 10 S5 1900 30/09/2010 | 30/09/2015 AIAF
CEDULAS 11 51 1100) 03/02/2011 | 04/02/2013 AIAF
CEDULAS 11 S2 1000| 25/10/2011 | 25/10/2013 AIAF
CEDULAS 11 53 1000 | 25/10/2011 | 25/10/2014 AIAF
CEDULAS 11 54 1000| 25/10/2011 | 25/10/2015 AIAF
Fecha Fecha
Vivo (*) Emision Amortiz. Mercado
BONOS SIMPLES
SENIOR Cayman 10 6,61( 10/06/1998 | 10/06/2013 LSE
SENIOR Cayman 18 8,17| 10/07/1998 | 31/01/2029 LSE
SENIOR Cayman 23 6,14 | 14/08/1998 | 31/01/2029 LSE
SENIOR Cayman 25 6,96| 11/09/1998 | 31/07/2029 LSE
SENIOR Cayman 31 6,34| 16/12/1998 | 31/01/2029 LSE
BONOS SIMPLES 07 S1 1000 | 08/02/2007 | 08/02/2012 AJAF
BONOS SIMPLES 08 S1 85,00 23/09/2008 | 29/12/2028 AIAF
BONOS SIMPLES 09 S1 40,00 | 30/12/2009 | 30/12/2014 AIAF
BONOS SIMPLES PUTTABLE S1 50,00| 19/04/2010 | 19/04/2012 LSE
BONOS SIMPLES PUTTABLE S3 50,00 | 20/07/2010 | 20/07/2012 LSE
BONOS SIMPLES PUTTABLE S4 30,00 22/11/2010 | 26/01/2017 LSE
SENIOR 2011 500,00 19/04/2011 | 19/04/2013 LSE
FINANCIACION BEI-BAPOP 2011 200,00 06/07/2011 | 15/03/2018 LSE
Fecha Fecha
Vivo (¥) Emision Amortiz. Mercado
DEUDA AVALADA
BONOS AVALADOS 09 S1 1.500| 23/02/2009 | 23/02/2012 AIAF
BONOS AVALADOS 09 S2 2.000| 23/04/2009 | 23/02/2012 AIAF
Fecha Fecha
Vivo (*) Emisién Amortiz. Mercado
OBLIGACIONES SUBORDINADAS
OBLIGACIONES SUB 04 86,953 | 30/06/2004 | 30/06/2014 AIAF
OBLIGACIONES SUB 05 118,7| 23/12/2005 | 23/12/2015 AIAF
OBLIGACIONES SUB 09 336,15 22/12/2009 | 22/12/2019 AIAF
OBLIGACIONES SUB 10 S1 200| 22/10/2010 | 22/12/2020 LSE
OBLIGACIONES SUB 11 52 200| 29/07/2011 | 29/07/2021 AIAF
OBLIGACIONES SUB 11 S1 250 | 14/10/2011 | 14/10/2021 AIAF
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Fecha Fecha
Vivo (*) Emisién Amortiz. Mercado

PARTICIPACIONES PREFERENTES

PARTICIPACIONES PREFERENTES RED SERIE A 180 16/11/2000 | PERPETUA AIAF

PARTICIPACIONES PREFERENTES RED SERIE B 120] 21/12/2001 | PERPETUA AIAF

PARTICIPACIONES PREFERENTES RED SERIE C - 138 27/12/2002 | PERPETUA AIAF

PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE A 148 20/10/2003 | PERPETUA | FRANKFURT

PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B 119 30/06/2004 | PERPETUA | FRANKFURT

PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE C 74| 06/03/2007 | PERPETUA | FRANKFURT
{ PARTICIPACIONES PREFERENTES RED SERIE D 440| 30/03/2009 | PERPETUA AIAF

(*) Millones de euros.

6.3 Entidades de liquidez,

Se podré solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcidn de entidad de

contrapartida.

Para cada emisidn que se realice al amparo de este Folleto Base se especificara en las “Condiciones
Finales” la Entidad de Contrapartida si la hubiere, asf como las caracteristicas principales del Contrato
de Liquidez firmado entre éste y el Banco Popular Espafiol, S.A., que saivo pacto en contrario de las

partes, cumplira con las siguientes pautas:

- La diferencia entre los precios de compra y de venta cotizados no podra ser superior a un
10% en términos de tasa interna de rentabilidad (TIR). El mencionado 10% se calculard
sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso, ese diferencial
no podra ser superior a 50 puntos basicos, ni pedra suponer mas del 1% en términos de

precio.

- En caso de que la entidad de contrapartida pretendiera dejar de cumplir con su
compromiso de liquidez, dicha entidad continuara realizando su actividad de liquidez para
los valores emitidos, hasta que una nueva entidad preste efectivamente las funciones de

liquidez.

Para aquellas emisiones dirigidas al mercado minorista y que cotizan en la plataforma SEND del
mercado AIAF, el Emisor designara a una Entidad de Liquidez cuyas obligaciones minimas, descritas

en el Contrato de liquidez seran las siguientes:

e Compromiso de liquidez: las entidades de liquidez se obligaran a introducir érdenes
vinculantes de compra y venta, de acuerdo con las siguientes reglas:

1) Horario: las entidades de liquidez estableceran las horas de cada sesion
de negociacién en las que dotaran de liquidez a los valores para los que
han adquirido tal compromiso.

2) Volumen minimo: las entidades de liquidez fijaran un volumen minimo
para cada orden de compra y venta que ellas introduzcan en e! sistema.
En general, este limite parece razonable fijarlo en 25.000 Euros, si bien
puede variar en funcion del volumen total de la emisién o de la
disponibilidad de valores para su venta en cada momento. Este limite no
afecta a las érdenes de compra y venta cursadas por los intermediarios
financieros que no actian como entidades de liquidez del valor en

cuestion.
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9

Horquilla de preclos: la diferencia entre los precios de oferta y
demanda cotizadas por las entidades de liquidez en términos de T.L.R., no
sera superior al diez por clento (10%) de la T.LR. correspondiente a fa
demanda, con un méximo de cincuenta (50) puntos basicos en los
mismos términos y nunca serd superior al tres por clento (3%) en
términos de precio. El cdlculo de la T.L.R. se realizara conforme a los
estandares de mercado en cada momento.

Excepciones: en caso de alteracidn extraordinaria de las circunstancias
de mercado, las entidades de liquidez podran cotizar precios de oferta y
demanda cuya diferencia no se ajuste a la horquilla anteriormente
descrita, respetando, en todo caso la normativa que el respectivo medio
de negociacién tenga establecida para estos supuestos.

Asimismo, cuando la Entidad de Liquidez no disponga de valores que le permitan cotizar precio de
venta, el precio de compra cotizado reflejard, al menos, el valor razonable y podré tomar como
referencia el precio de cierre del valor de la dltima sesidn en la que este se haya negociado.

Exoneracién: las entidades definirdn los supuestos en los que podrdn excnerarse de sus
compromisos adquiridos como tales. También adquirirdn el compromiso de reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones como proveedoras de liquidez de un valor, cuando las
causas que hayan motivado su exoneracion hayan desaparecido. De manera indicativa, se
pueden citar las sigulentes:

1)

2)

3)

4)

cuando el saldo en cuenta propla de los valores objeto de provision de
liquidez alcance determinado volumen (ej.: 10% del importe nominal del
saldo vivo de la emisién).

ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas
que afecten sustancialmente a los valores objeto de provision de liquidez
0 a su emisor.

cuando se aprecie de forma determinante una disminucién significativa
de la solvencia del emisor de los valores objeto de provisidn de liquidez o
la capacidad de pago de sus obligaciones. A estos efectos, una
disminucion inferior a dos niveles en la calificacién crediticia del emisor
no se considerara una disminucién de la solvencia o capacidad de pago
de sus obligaciones.

ante supuestos de fuerza mayor que hicieran excepcionalmente gravoso
el cumplimiento de las obligaciones de provisidn de ligidez.
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7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1 Personas y entidades asesoras en la emisién.

No aplicable.

7.2 Informacidn del Folleto Base revisada por los auditores.
No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.
No aplicable.

7.5 Ratings.

A la fecha de registro del presente Folleto Base, Banco Popular Espaiiol, S.A. entidad que garantiza

solidariamente el presente Programa de Emision de Valores de Renta Fija, tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings") por las agencias de calificacién de riesgo crediticio:

20%| I Cortd PIaY0 N peelndy
|Moody’s Investor Service Espafia, SA A2 P1 C- downgrade mar-11
Rating Watch
|Fitch Ratings Espaiia, SA BBB+ F2 C Negative oct-11
CreditWatch
with negative
|Standar & Poors Espafia, SL BBB- A3 bb+ implications dic-11
Review with
negative
|DBRS Ratings Limited A (high) R-1 (middie) A Implications dic-11

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular
de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacién.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Banco o de los valores a
adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del presente Folleto Base se
incluiran en las “Condiciones Finales” de la emisién.

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) niimero

1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de Septiembre de 2009, sobre agencias de
calificacion crediticia.
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8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO.

Desde la fecha de inscripcién del Documento de Registro del Emisor, 20 de septiembre de 2011, hasta
el dia de registro del presente Folleto Base, no se han producido otros hechos que afecten al emisor,
que los puestos en conocimiento de la CNMV como hechos relevantes.

Hay que destacar como hecho relevante que durante el mes de octubre de 2011, Banco Popular
formulé una Oferta Piblica de Adquisicién voluntaria por el 100% de las acciones y el 100% de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de la entidad Banco Pastor, S.A., consistiendo
la contraprestacién ofrecida en acciones de nueva emisién de Banco Popular, y cuyo resultado ha sido
comunicado mediante hecho relevante. Para més informacién acudir a la p&gina web de la CNMV:

www.cnmv.es.

Balance de situacién consolidado de Banco Popular a 31 de diclembre de 2011, sin auditar, y 2010,
auditado, segiin Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, modificada por la Circular 6/2008, en miles de

euros.
31.12.11 31.12.10 Var.(%)

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales 522.205 682.814 (0,24)
Cartera de negocladidn 1316564  1.231.424 0,07
Otros activos financieros a valor razonable con

camblos en pérdidas y ganancias 377.504 464.775 (0,19)
Cartera de inversién 17.974.161|  16.570.211 0,08
Inversiones crediticias 100.741.920| _102.087.079 (0,01)
Ajustes a activos financieros por macro-

coberturas 19.546 - -
Derivados de cobertura 1.092.040 1.038.301 0,05
Activos no corrientes en venta 3.601.723 3.100.750 0,16
Participaciones 595.184 168.752 2,53
Contratos de seguros vinculados a penslones 141.809 161.428 (0,12)
Activos por reaseguros 3.033 3.530 (0,14)
Activo material 1.734.231 1.890.474 (0,08)
Adtivo Intangible 649.131 657.079 (0,01)
Activos fiscales 1.212.610 1.025.485 0,18
Resto de activos 944.042 1.057.704 (0,11)

Total activo 130.925.703| 130.139.846 0,01
Datos en miles de euros
31.12.11 31.12.10 Var.(%)

Pasivo

Cartera de negoclacién 1.104.323 1.160.739 (0,05)
Otros pasivos financieros a valor razonable con 93.761 128.453 (0,27)
cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado 118.279.831 117.435.427 0,01
Derivados de cobertura 1.414.056 764.140 0,85
Pasivos por contratos de seguros 571.109 1.090.567 (0,48)
Provisiones 281.552 342.074 (0,18)
Pasivos fiscales 279.630 443.979 (0,37)
Resto de pasivos 513.217 522.148 (0,02)
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| Total pasivo | 122.537.479| 121.887.527| 0,01 |
Datos en miles de euros
Patrimonio neto Var(%) |
Fondos propios 9.124.148 8.775.632 0,04
Capital, reservas y otros instrumentos de
capital 8.712.914 8.352.744 0,04
Resultado del ejercicio 479.653 590.163 (0,19)
Dividendo pagado y anunciado (68.419) (167.275) {0,59)
Ajustes por valoracidn (841.923) (572.365) 047
Intereses minoritarios 105.999 49.052 1,16 |
Total patrimonio neto 8.388.224 8.252.319 0,02
Total patrimonio neto y pasivo 130.925.703 | 130.139.846 0,01
Datos en miles de euros

En un contexto de estancamiento, la dfra de crédito a clientes ha mejorado un 0,7% afio contra afio,
traduciéndose en un incremento de cuota de mercado en 14 puntos basicos, comparando noviembre
2011 (ultima informacion sectorial disponible) contra noviembre 2010, hasta situarse en el 4,57%.

Por su parte, el pasivo minorista también crece, un 1,2% con respecto a diciembre de 2010,
amplidndose la cuota de mercado en 9 puntos basicos hasta el 4,02%, comparando noviembre 2011
(ltima informaci6n disponible) contra noviembre 2010.

Cuenta de resultados consolidada de Banco Popular, a 31 de diciembre de 2011, no auditada, y 2010,

no auditada, en miles de euros.

31.12.11 31.12.10 (*) Var{%)

Intereses y rendimlentos asinilados 4.580.521 | 4.145.771 0,10 |
- Intereses y cargas asimiladas _2.493.610 1.713.875 0,45 |
Margen de Intereses _2.086.911 2.431.896 -0,14
+ Rendimiento de instrumentos de capltal 8.495 9.633 012
+Rdos. de entidades valoradas
por método de la participacién 46.068 46.756 -0,01
+Comisiones netas 685.532 674.844 0,02
ZRdos. de operaciones financleras (neto) 81.479 145.229 -0,44
+Diferencias de cambio (neto) 47.745 53.699 -0,11|
+0tros resultados de explotacién 40.404 35.565 _0,14/
Margen bruto _2.996.634 3.397.622 -0,12
-Gastos de administracdién: 1.262.965 1.206.669 0,05 |

Gastos de personal 778.756 778.266 0,00

Otros gastos generales de administracién 484.209 428,403 0,13
- Amartizaciones 106.191 96.199 0,10
Margen tipico de explotacién 1.627.478 2.094.754 -0,22
-Deterforo de activos finanderos y dotadones a provisiones 952.338 1.232.133 -0,23
-Deterioro de resto de activos 737.852 601.751 0,23
4Resultados de venta de activos (neto) 506.853 517.889 -0,02
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Resultado antes de Impuestos 444.191 778.759 -043

- Impuesto sobre beneficios (39.835) 206.372 1,19

+Resultado de operaciones interrumplidas (neto) - _20.291

Resultado consalidado del ejerclcio 483.976 592,678 -0,18 |

- Resultado atribuido a la minorfa 4.323 2.515 0,72

Resultado atribuldo a la entidad dominante 479.653 590.163 -0,19
Datos en miles de euros

{*) Debido a la operacién con Allianz, la informacidn del 2010 ha sido reclasificada con e fin de facllitar su comparabilidad.
Con la aseguradora alemana Alllanz, en marzo de 2011 se cred una nueva compafifa, Allianz-Pepular, participada al 40% por
Banco Popular y al 60% por Allianz, para la gestién de seguros, fondes y pensiones

Banco Popular cuenta con un margen de Intereses sobre activos medios totales del 1,63% y un
margen de clientes del 2,23%, ambos datos correspondientes al cuarto trimestre del afio. Cabe
destacar la mejora del margen de intereses con respecto al tercer trimestre en 4 puntos basicos y de
los rendimientos de la inversién crediticia que se sitia en el 4,41% (versus 4,29% en el tercer
trimestre).

No cabe duda que 2011 ha presionado a la baja los mérgenes por dos motivos fundamentalmente, la
subida de tipos en buena parte del ejercicio pero con desajuste en los ritmos de traslacién al activo y
pasivo, y por otro los fuertes deterioros en los diferenciales de la financiacién mayorista y minorista.
En ese Ultimo punto, destacar la fuerte competencia de las entidades en un escenario de falta de
liguidez.

Asi, el margen de intereses se deteriora un 14% afio contra afio pero repunta un 2,3% con respecto
al tercer trimestre estanco gracias a la repreciacion al alza de la cartera crediticia y al inicio de la caida
de tipos que se traslada rapidamente a la financiacién mayorista.

El margen bruto por su parte se deteriora un 11,8% en el afio, representando una disminucién de 401
millones de euros antes de impuestos.

Adicionalmente al margen de intereses, destaca el buen comportamiento de las comisiones netas que
presentan una mejora del 1,6% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, fruto del
incremento de las comisiones bancarias y pese al mal comportamiento de las comisiones asociadas a
gestién de activos, actividad muy penalizada por las cafdas de los Indices y la fuerte aversion al riesgo.

Por su lado los resultados de operaciones financieras sufren un deterioro con respecto al ejercicio
anterior con una caida del 43,9% fruto del menor volumen de operaciones de recompra de emisiones
propias.

En relacién a los gastos, se mantiene la tendencia al alza de los gastos de administracién, que suben
el 5% en relacién con el ejercicio anterior, por inversiones tecnolégicas, gastos de publicidad e IVA,
fundamentalmente, y el control de los gastos de personal que se mantienen planos durante el
ejercicio.

El margen tipico de explotacién alcanza a clerre del ejercicio los 1.627 millones de euros, 468 millones
menos que en el mismo periodo del ejercicio anterior, lo cual representa una caida del 22%.

En el capitulo de provisiones, destaca la bajada de dotaciones especificas por deterioros de activos
financieros que pasa de 1.232 millones en el afio 2010 a 952 millones en el mismo periodo de 2011, lo
que supone una caida de 280 millones de euros y todo ello a pesar de la menor recuperacion de
genérica (215 millones en 2011 frente a 522 millones en el mismo periodo de 2010). Como
consecuencia de ello Ia prima de riesgo crediticio cae del 1,21% en 2010 al 1,00% en el presente
ejercicio. Si se elimina el impacto de la recuperacién de provisién genérica en ambos periodos, la
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prima pasa de! 1,73% al 1,21%, lo cual indica las menores necesidades de provisiones por crédito
pese a la existencia de dotaciones extraordinarias por 141 millones en 2011 y 164 millones en 2010.
Las menores necesidades de provisiones en crédito son consecuencia de la mejor calidad de las
nuevas entradas en mora. Ademdas, se mantiene el ritmo ascendente en la recuperacién de fallidos
que alcanzé la cifra de 148 millones en 2011, 28 millones por encima de la cifra de 2010.

En relacién con la evolucidn de la tasa de mora, ésta se mantiene relativamente estable frente al
tercer trimestre y se sit(ia en el 5,99% al final del ejercicio frente al 5,85% a septiembre (5,27% a
diciembre de 2010). Las entradas netas en mora por su parte se sitian en 2.162 millones en el
presente ejercicio frente a 1,819 millones en 2010 como consecuencia de un repunte en el tercer
trimestre derivado de una menor tasa de recuperacién que se sitia a final de afio por encima el 50%.

En relacién a las provisiones por inmuebles y otros, en 2011 se han realizado provisiones por 738
millones de euros frente a 602 millones en el ejercicio anterior, habiéndose constituido provisiones
anticipadas por 325 millones en el primer trimestre del afo.

El conjunto de provisiones de crédito e Inmuebles realizadas en el ejercicio ascienden por tanto a
1.690 millones de euros versus 1.834 millones del afio anterior.

Las plusvalias realizadas en el primer trimestre del afio procedentes de la joint-venture con Allianz,
466 millones de euros y otras plusvallas por venta de inmuebles, en total 504 millones de euros,
permiten cubrir una gran parte de las provisiones realizadas por inmuebles, habiéndose destinado a la
dotacién de provisiones extraordinarias y aceleradas 466 millones (141 millones en crédito y 325
millones en inmuebles).

Asi, las provisiones especifica, genérica y de activos amortizados asciende a diciembre de 2011 a
6.038 millones de euros con unas garantias ya ajustadas tras haircuts de Banco de Espaiia de 4.546
millones, lo cual supone una cobertura del 97,72%, frente al 95,65% a final del ejercicio de 2010. Sin
contar con dichas garantias la cobertura serfa del 55,75%.

Por su parte la cobertura de inmuebles se sitia en el 34% frente al 29% a diciembre de 2010.

El beneficlo atribuido se ha reducido un 19% con respecto al ejercicio anterior, hasta alcanzar los 480 millones de
euros, tras provisicnar 1.690 millones.

Los ratios de morosidad y solvencia del Banco Popular a nivel consolidado se indican a continuacién.

dic-11 dic-10
Ratio de morosidad (%) 5,99 5,27
Ratio de cobertura (%) 34,55 40,43

A continuacion se presenta, en miles de euros, los datos relativos a la solvencia al 31 de diciembre de
2011, sin auditar, y 2010, auditados, calculados seglin Circular 3/2008.

dic-11 2010
Core capital (%) 10,04 9,43
Ratio Tier 1 (%) 10,04 9,67
Ratio BIS (%) 10,18 9,76
Total recursos propios Tier 1 8.852.679 | 9.069.691
Total recursos propios Tier 2 127.405 77.806
Recursos Propios Computables 8.980.084 | 9.147.497
Superavit de Recursos Propios 1.925.586 | 1.647.724
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Activos Ponderados por Riesgo 88.181.225 | 93.747.163
Ratio de morosidad (%) 599 5,27
Ratio de cobertura (%) 34,35 40,43
Ratio de cobertura con garantias (%) 97,72 95,65

En el capftulo de la solvencia, el ratio de “core capital”, calculado de acuerdo con la Circular 3/2008
modificada por la Circular 4/2011 de 30 de noviembre, se sitlia a final de afio en el 10,04%, frente al
9,43% al final del ejercicio 2010 y al 9,76% a final de septiembre. Por su parte el Tier 1 es del
10,04%, 37 puntos basicos por encima de diciembre de 2010 y 28 por encima del alcanzado en
septiembre de 2011. Este incremento se debe a la generacion de resultados del trimestre y al esfuerzo
que la entidad esta realizando para mejorar la gestién de sus activos ponderados por riesgo (APR’s)
actualizando procesos contables que han reducido saldos transitorios y mejorando las garantias y los
sistemas de gestion sobre dichas garantias.

Adicionalmente, la entidad ha disefiado y comunicado a las autoridades bancarias europeas (EBA) su
plan de “recapitalizacién” para alcanzar el 9% de “capital de primer nivel exigido” (“capital-EBA") a las
entidades sistémicas europeas, entre las que se encuentra Banco Popular. A este respecto, y con
arreglo al Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, Banco
Popular Espafiol ha determinado que la nueva norma requiere aproximadamente 2.600 millones de
euros de provisiones, de las que 1.860 millones corresponden a especificas y 740 millones a
genéricas, asf como un colchdn de capital de 850 millones de euros.

Una vez liquidada la oferta plblica de adquisicion de acciones de Banco Pastor, previsiblemente a
finales de febrero de 2012, Banco Popular aplicara paulatinamente su plan para alcanzar los
requerimientos de EBA antes de 30 de junio.
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Este Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 21 de febrero, de 2012

Firmado en representacion del Emisor:

Rafael de Mena Arenas
Director Financiero
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APENDICE A BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a las bonos y obligaciones subordinadas que se
emiten. No obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas especificas de este tipo de valores.

4.1, ion del ti e los res

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones subordinadas. Los bonos y
obligaciones subordinadas son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. En base a su condicidn de
emision subordinada se sitian a efectos de prelacién de créditos tras todos los acreedores con
privilegio y ordinarios.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segln se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo los
valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4.2. Legislacién de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la Ley 13/1992
de 1 de Junio, de recursos proplos y supervisidn en base consclidada de las entidades financieras, el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, y la Ley
5/2005, de 22 de abril, de supervisién de los conglomerados financieros y por la que se modifican
otras leyes del sector finandiero, la Circular 3/2008 de 22 de mayo, del Banco de Espaiia a entidades
de crédito, sobre determinacién y control de recursos propios minimos, y por la demas normativa
vigente en cada momento.

4.5. Orden de prelacién

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Banco Popular Espaiiol, S.A., no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del
patrimonio universal de Banco Popular Espafiol, S.A.

Estos valores presentan la condicion de financiacién subordinada para los acreedores, entendiéndose
por tal, segin el articulo 12.1. apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de Recursos
Propios y Supervisién en base consolidada de las entidades financieras, aquella que, a efectos de
prelacién de créditos se sittia detrés de los sigulentes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

Las emisiones de bonos y obligaciones subordinadas ro gozarén de preferencia en el seno de la
deuda subordinada de Banco Popular Espafiol, S.A., cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de
dicha deuda.

Debido a su naturaleza subordinada, en el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacién de
créditos establecidas en la Ley Concursal por incurrir la Emisora en un pracedimiento concursal, los
derechos y créditos de los tenedores de estos valores frente a la Emisora se situaran detras de tedos
los derechos y créditos de todos los depositantes, acreedores con privilegio y acreedores ordinarios de
la Entidad Emisora y por delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, los accionistas,
los tenedores de los bonos necesariamente convertibles y los tenedores de participaciones preferentes
y acciones preferentes emitidas por el emisor o alguna de sus filiales y garantizadas por €|, todo ello
de conformidad con lo establecido en la Ley Concursal.
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4.8. Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
4.8.2. Fecha v modalidades de amortizacion

De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espaiia, el plazo original de la
Deuda Subordinada emitida por entidades sujetas a la supervision del Banco de Espafia no sera
inferior a cinco afios desde la fecha de desembolso ni podra contener clausulas de rescate, reembolso
o amortizacién anticipada a opcion del tenedor, sin perjuicio de que el emisor pueda proceder al
reembolso anticipado en cualquier momento si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad,
previa autorizacion del Banco de Espafia, todo ello sujeto a lo que se establezca en la normativa
aplicable en cada momento.

El Emisor podra proceder a la amortizacion de la emision transcurridos cinco afos desde la fecha de
desembolso en caso que se produzcan cambios sustanciales, tales como, entre otros, los siguientes:
(i) cuando exista la posibilidad de mejorar la situacion financiera o solvencia del Emisor, mediante la
sustitucion de la emision por otra emision de valores con mejores condiciones financieras o de mejor
calidad; (ii) cuando exista un exceso sustancial de recursos propios computables como tales; (iii)
cualquier otro supuesto que mejore la situacion financiera o de solvencia del emisor y (iv) en caso de
cambios regulatorios que supongan que la emision dejase de ser computable como recursos propios
del Emisor, todo ello sujeto a lo que se establezca en la normativa aplicable o el Banco de Espaiia en
cada momento.

Las obligaciones subordinadas tendran un plazo maximo de amortizacion de cuarenta afios.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Se solicitara al Banco de Espafa la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar bajo el presente Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del Modelo de Condiciones Finales de los Valores adjuntas al presente
Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento
positivo sobre su consideracion como recursos propios implican recomendacién alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni
sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

4.,13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

A la fecha de registro del presente Folleto Base, y de conformidad con el Real Decreto 216/2008, de
15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, no existen restricciones particulares,
ni de caracter general a la libre transmisibilidad de las obligaciones y bonos subordinados que con
cargo a este Folleto Base, se emitan.

En la medida en que esté permitido por la legislacidn aplicable en cada momento y contando, en su
caso, con la obtencion de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier tipo que fueran

requeridas, el Emisor, o cualquiera de las entidades de su Grupo, podran comprar o de cualquier otro
modo adquirir los Bonos y Obligaciones Subordinadas.

v
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APENDICE B CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la Informacion descrita en la Nola de Valores es aplicable a las cédulas hipotecarias que se emitan. No
obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas especificas de este tipo de valores.

4.1. Descripcién del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse cédulas hipotecarias. Las cédulas hipotecarias son
valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de
créditos y préstamos concedidos por la entidad emisora que en cualquier momento consten inscritos a
favor de ésta y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias y, si
existen, por los activos de sustitucidn aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos
generados por los Instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién conforme a la
legislacién vigente.

Se podran emitir los valores a la par o por un Importe superior o por un importe inferior, segiin se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo los
valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4.2, Legislacién de los valores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estén sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en la redaccidn dada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981 y otras normas del sistema hipotecario y financiero.

4.5. Orden de prelacién

El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estan espedalmente garantizados,
sin necesldad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten
Inscritas a favor de Banco Popular Espaiiol, S.A. y no estén afectas a la emisién de bonos hipotecarios
y participaciones hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la entidad
emisora, y, si existen, por los activos de sustitucién aptos para servir de cobertura y por los flujos
econdmicos generados por los Instrumentos financleros derivados vinculados a cada emisién de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario
y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
que sirven de garantia a las Cédulas Hipotecarias y, si existe, de los activos de sustitucion
inmovilizados para darles cobertura, asi como de los Instrumentos financieros derivados vinculados a
cada emisién. Dicho registro contable especial deberd asimismo identificar, a afectos del célculo del
limite establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y que se menciona mas adelante, de entre todos los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente. A las emisiones de Cédulas no les sera de
aplicacion el Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley de Socledades Capital.

Las cédulas hipotecarias podrén estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por
activos de sustitucidn aptos para servir de cobertura, enumerados en el articulo 17 de la Ley 2/1281,
de 25 de marzo, en su redaccién por la Ley 41/2007, de 7 de diclembre.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que serviran
de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias habran sido tasados con anterioridad a la
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emisién de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 10 del
Real Decreto 716/2009.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario, las
cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y
llevan aparejadas ejecucién para reclamar del emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el cardcter de acreedores singularmente privilegiados,
con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos y préstamos hipotecarios inscritos a favor de
Banco Popular Espafiol, S.A. salvo los que sirvan de cobertura para los bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias, y con relacién a los activos de sustitucién y a los flujos econdémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen.
Todos los tenedores de cédulas, cualesquiera que fuere su fecha de emisidn, tendrén la misma
prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si existiesen, sobre los activos de
sustitucién y sobre los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones concretas.

En caso de concurso del Emisor, los titulares de cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor, salvo los afectos a participaciones hipotecarias o
bonos hipotecarios, de conformidad con el articulo 90.1.19 de la Ley Concursal, e! cual establece que
son créditos con privilegio especial los créditos garantizados con hipoteca voluntaria o legal,
inmobiliaria o mobiliaria, o con prenda sin desplazamlento, sobre los bienes hipotecados o pignorados.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7, y la disposicién
final novena de la Ley Concursal, asi como con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario, se atenderén como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por la amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizacién en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecario que respaldan las Cédulas y, sl existiesen, por los
activos de sustitucidn contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los
flujos econémicos generados por los instrumentos financleros derivados vinculados a las emisiones. En
caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes
para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal deberd
satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la emisién, y si esto
resultase insuficiente deberd efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a
los cedulistas o tenedores de bonos, subrogandose el financiador en la posicién de éstos. En el caso
de que hublera de procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de Ley Concursal, al pago a
todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuara a prorrata, independientemente de
las fechas de emisién de sus titulos. Si un mismo titulo estuviere afecto al pago de cédulas y a una
emisién de bonos se pagara primero a los titulares de los bonos.

Aunque para las cédulas no existe obligacidn legal de constituir un sindicato, Banco Popular Espafiol,
S.A. podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley de Sociedades de Capital,

segiin lo previsto en el epigrafe 4.10, teniendo en dicho caso los titulares de cédulas derecho a voto
en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emisién.
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Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 950 de! Cédigo de Comercio, el reembolso de las Cédulas Hipotecarias, asi

como, en su caso, el pago de sus intereses y primas dejaran de ser exigibles a los tres afios de su
vencimiento.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacidn

Los plazos minimos y maximos de las Cédulas Hipotecarios a emitir bajo el presente Folleto Base
estan comprendidos entre 1 y 40 afios.

Por lo que se refiere a la amortizacidn anticipada de cédulas hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 24 del Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, el volumen de dichos valores
emitidos por la Entidad Emisora, y no vencidos, no podra superar el 80% de una base de cémputo
formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios
de la cartera de la Entidad Emisora aptos para servir de cobertura, deducido el importe integro de
cualquier préstamo o crédito afecto a los bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el acuerdo de
emisién, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacidn de cédulas hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,.
De optarse por la amortizacién de las cédulas hipotecarias ésta se realizaré en la forma prevista en la
ley abonéndose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas hipotecarias, éstas se anunclaran
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Socledad Rectora de! mercado secundario donde
coticen los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a
estos (iltimos, exclusivamente a criterio de Banco Papular Espafiol, S.A. y de acuerdo con la legislacin
vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién
de los mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periédico de difusién nacional y/o en
los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco Popular Espafiol, S.A. y en la pagina web de
Banco Popular Espatiol, S.A.

En caso de producirse la amortizacién anticipada, y siempre que existiese cupdn explicito, el Emisor
entregard al inversor la cantidad correspondiente al cupdn corrido asf como el importe del principal.

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6 anterior, serdn de aplicacién las reglas generales
previstas en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.

4.13, Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores,

Para el caso de emisiones de cédulas hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que desarrolla la regulacién
del Mercado Hipotecario, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencién de fedatario publico
ni notificacién al deudor, segun lo dispuesto en el art. 37 del citado Real Decreto 716/2009.
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El emisor podra negociar sus propias Cédulas Hipotecarias, asi como amortizarlas anticipadamente
siempre que obren en su poder. También podra mantener en cartera Cédulas Hipotecarias propias
que, en el caso de emisiones cuya distribucion se haya realizado entre el publico en general, no

podran exceder del 50% de cada emision.

[~
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APENDICE C CEDULAS TERRITORIALES

Toda /3 informadion desarita en I3 Nota de Valores es aplicable a las cédulas territoriales que se emitan. No
obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas especificas de este tipo de valores.

Con cargo al presente Folleto Base, podrén emitirse cédulas territoriales. Las cédulas territoriales son
valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos y créditos concedidos por la Sociedad Emisora al Estado, a las Comunidades Auténomas, a
los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades plblicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico
Europeo, conforme a la legislacién vigente a los efectos.

Se podran emitir los valores a la par, por un importe superior o por un importe inferior, segun se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo los
valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4 e vaio

Las emisiones de cédulas territoriales estdn sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

1.5, Orden de prelacié

El capital y los intereses de las cédulas territoriales estdn especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripcién registral, por los préstamos y créditos concedidos por Banco Popular Espaiiol, S.A. al
Estado, a las Comunidades Auténomas, a los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a
las entidades ptiblicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza
anéloga del Espacio Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, los tenedores de las cédulas territoriales tendrén derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Banco Popular Espafiol, S.A. frente al Estado, a las Comunidades Auténomas,
a los Entes Locales, a los organismos auténomos y a las entidades plblicas empresariales
dependientes de los mismos u otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo,
para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos
del articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendrd cardcter ejecutivo en los términos
previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes plblicos de acuerdo con el
articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderén como créditos contra la masa los pagos
que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas territoriales emitidas y
pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los ingresos
percibidos por el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con lo
establecido en la Ley Concursal (Disposicién Final Decimonovena).
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Aunque para las cédulas no existe abligacién legal de constituir un sindicato, Banco Popular Espaiiol,
S.A. podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, sigulendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley de Socledades de Capital,
segun lo previsto en el epigrafe 4.10, tenlendo, en dicho caso, los titulares de cédulas derecho a voto
en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emisidn.

4.8. Precio de amortizacién

4.8.2. Fecha Zzacio

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, el importe total de las cédulas territoriales emitidas por la Entidad,
no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga
concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades piblicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacidn de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depésito de
efectivo o de fondos piblicos en el Banco de Espaiia.

De optarse por la amortizacién anticipada de las cédulas territoriales ésta se realizard en la forma
prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas territoriales, éstas se anunciaran
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
coticen los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a
estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Banco Popular Espafiol, S.A. de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficlales de Cotizacién
de los mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periddico de difusién nacional y/o en
los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco Popular Espafiol, S.A. y en la pagina web de
Banco Popular Espafiol, S.A.

En caso de producirse la amortizacion anticipada, y siempre que existiese cupdn explicito, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal.

Antic r el Suscripto
No cabe la amortizacién a instancia de los suscriptores.

én de los de los valo,

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6 anterior, serdn de aplicacién las reglas generales
previstas en el apartado 4.10. de la Nota de Valores.
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Para el caso de emisiones de cédulas territoriales, no existen restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores.
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APENDICE D OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es comin a las obligaciones subgrdinadas
especiales excepto por la especialidades aplicables a las mismas que se recogen a continuacion.

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse obligaciones subordinadas espediales. Las obligaciones
subordinadas especiales son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
tienen caricter perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor a amortizarlas a partir de una fecha que
en ninglin caso pedré ser anterior a la del quinto aniversario de la emisién o décimo afio desde la
fecha de desembolso en el caso de que haya incentivos a la amortizacién anticipada, previa
autorizacién del Banco de Espafia. En base a su condicién de deuda subordinada especial se sitian a
efectos de prelacién de créditos tras todos los créditos con privilegio, ordinarios, y en la medida que lo
permita la normativa vigente, detras del resto de créditos subordinados con vencimiento del Emisor.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segiin se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes. En estos valores se
podran producir diferimientos en el pago de los Intereses y minaraciones en el principal en caso de ser
utilizados por el Emisor para la compensacién de pérdidas conforme a las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso, el suscriptor podria perder hasta el 100% del capital invertido.

4.2. Legislacién de los valores

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada Especial estan sujetas a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en base consolidada de las Entidades
Financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de la entidades
financieras, por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sobre la determinacidn y control de los recursos propios minimos, y por la demas normativa de
desarrollo.

4.5 Orden de prelacién

Las emisiones de Deuda Subordinada Especial realizada por Banco Popular Espafiol, S.A. no tendran
garantias reales ni de terceros, El capital y los intereses de las mismas estarén garantizados por el
total patrimonio de Banco Popular Espafiol, S.A.

Estos valores presentan la condicion de financiacidn subordinada especial, y para que sea computable
como tal, segun lo establecido por la normativa vigente se deberdn cumplir los sigulentes requisitos:

- Las condiciones del apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en el que se establece la
posibilidad de diferimiento de intereses en el caso de pérdidas y de aplicacién de la deuda y
los intereses pendientes de pago a la absorcién de pago sin necesidad de proceder a la
disolucion de la entidad.

- Segln la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos en entidaes de crédito, deberan contemplar la
posibilidad (o la obligacién segiin decida el Emisor) de diferir el pago de intereses en el caso
de pérdidas al cierre del ejercicio inmediato anterior al del pago, 0 en su caso de que la
entidad presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit de cumplimiento de
sus requerimientos de recursos proplos superior al 20%. Los intereses diferidos podrén (o
deberan seglin decida el Emisor) pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se
elimine el déficit citado, y cuando se disuelva el Emisor.

Folleto Base de valores de Renta Fija de Banco Popular Espaiiol, S.A. 2012 -67-



- Segln la misma norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago podran
aplicarse a la absorcién de pérdidass sin necesidad de proceder a la disolucién de la
Entidad, aun cuando sea después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero su
capital ordinario, y las acciones y participaciones preferentes. La parte de las financiaciones
utilizadas para absorver pérdidas podrd recuperarse por el acreedor cuando el acreedor
obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos durante dos afios ininterrumpidos, sus
obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacién de créditos establecidas en la legislacién
vigente por incurrir Banco Popular Espaiiol, S.A. en un procedimiento concursal, los derechos y
créditos de los tenedores de los valores que integran la Deuda Subordinada Especial, se situardn
frente a la Socledad Emisora, salvo que la legislacién aplicable estableciese otra cosa, detrés de los
acreedores privilegiados y comunes y de la restante deuda subordinada no considerada como deuda
especial, en Igualdad de prelacién con cualquier otra financiacién subordinada especial emitida o que
se emitiera en un futuro, y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas por el Emisor o algunas de sus filiales.

ry

En el caso de Obligaciones Subordinadas Especiales, el pago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el
apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras.

La obligacién de pago, en la fecha prevista por parte de Banco Popular, del cupdn, estard
condicionada a que la entidad nopresente pérdidas en su cuenta de resultados Individual. En caso
contrario, el Emisor tendé la potestad de diferir el pago de los cupones que correspondan al afio
postrerior a la fecha de a la que se refiera dicha cuenta de resultados.

Una vez se restituya la situacidn que dio lugar al diferimiento, es decir, cuando la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias de la Entidad Emisora presente resuitados positivos, el Emisor abonara los cupones
pendientes de cobro a los inversores, en la primera fecha de pago de cupdn posterior a la fecha de la
auditoria de dichas cuentas anuales.

4.8.1 Precio de amortizacién

El precio de amortizacién de las Obligaciones Subordinadas Especiales serd a la par. No cbstante lo
anterior, el diferimiento en el pago de los intereses y minorizaciones en el principal de Obligaciones
Subordinadas Especiales, en caso de ser utilizadas por el Emisor, para la compensacién de pérdidas
conforme con las disposiciones legales previstas al efecto podrian suponer la pérdida del 100% del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

4.8.2 Fechas y modalidades de amortizacién
a) Amortizacion Anticipada por el Emisor

Las Obligaciones Subordinadas Especiales son valores perpetuos, por lo que no tienen fecha de
amortizacion.

a) 1. A instancias del Emisor. Para las emisiones de Obligaciones Subordinadas Espediales,
el Emisor se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente la emisién, previa autorizacion del
Banco de Espafia, en cualquier momento una vez transcurridos 5 afios desde la fecha de desembolso.
En todo caso, para estos valores la amortizacién se producira a la par y libre de gastos para el tenedor
de los valores. De la misma forma, la amortizacién de estos valores se debera comunicar a la CNMV,
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al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacién
los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos
tltimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficlales de Cotizacién de los mercados
secundarios donde coticen los valores, y/o en un periédico de difusién nacional y/o en los tablones de
anuncios de la red de oficinas del Emisor, y en la pdgina web de Banco Popular Espaiiol, S.A.

En el caso de que se contemplen incentivos a la amortizacidén anticipada, ésta no podré ejercerse
antes de transcurridos 10 afios desde la fecha de desembolso, previa autorizacion del Banco de
Espafia, de conformidad con lo establecido en el primer guién, punto II, letra j), apartado 1 de la
norma octava de la Circular del Banco de Espafia 3/2008 de 22 de mayo.

a) 2. Por compensacién de pérdidas. El Emisor podra aplicar el importe de la emision y los
intereses pendientes de pago a la absorcidn de pérdidas, una vez agotadas las reservas y reducidos a
cero el capital ordinario y participaciones preferentes emitidas por el Emisor o alguna de sus filiales.
Dicha aplicacion se realizara de acuerdo a las siguientes reglas y orden de prelacidn:

1.- Las condiciones del apartado i) del articulo 12 del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en el que se establece la posibilidad de
diferimiento de intereses y de aplicacién de la deuda y los intereses pendientes de pago a la absorcién
de las pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la entidad.

2.- De acuerdo con la Norma Octava de la circular 3/2008 del Banco de Espaiia, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos en entidaes de crédito, deberdn contemptlar
la posibilidad (o la obligacién segin decida el Emisor) de diferir el pago de intereses en el caso de
pérdidas al cierre del ejercicio inmediato anterior al del pago, o en su caso de que la entidad
presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit de cumplimiento de sus requerimientos
de recursos propios superior al 20%. Los intereses diferidos podrédn (o deberan seglin decida el
Emisor) pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se elimine el déficit citado, y cuando se
disuelva el Emisor.

3.- Segin la misma norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago podrén
aplicarse a la absorcidn de de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucién de la Entidad, aun
cuando sea después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero el capital ordinario, y las
acciones o participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para absorber pérdidas
podré recuperarse por el acreedor cuando el Emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos
durante dos afos, ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

b) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor

No cabe la amortizacién anticipada a instancia de los suscriptores.

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar bajo el Folleto Base. Para cada emisién de obligaciones
subordinadas especiales se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo el
mismo formato del Modelo de Condiciones Finales de los Valores adjunto al presente Folleto Base. En
todo caso, ni la autorizacion por el Banco de Espaifia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracién como recursos proplos implican recomendacién alguna respecto de la suscripcién o
adquisicién de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la
rentabliidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora.
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A la fecha de publicacién del presente Folleto Base, de conformidad con el Real Decreto 216/2008, de

15 de febrero, de recursos proplos de las entidades financieras, no existen restricciones particulares,
ni de caracter general a la libre circulacién de estos valores.

En la medida en que esté permitido por la legislacidn aplicable en cada momento y contando, en su
caso, con la obtencidn de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier tipo que fueran

requeridas, el Emisor, o cualquiera de las entidades de su Grupo, podran comprar o de cualquier otro
modo adquirir las Obligaciones Subordinas Especiales.
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APENDICE E VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacidn descrita en la Nota de Valores es aplicable a los valores estructurados. No obstante, a
continuacion se recogen las caracteristicas especiicas de este tipo de valores.

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse valores de renta fija estructurados, que son
aquellos valores cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucién de uno o mds subyacentes (acciones,
indices, materias primas, divisas, etc). En base a esta evolucién los valores podran amortizarse a la
par, por un importe superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos
negativos. El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacidn en la fecha de amortizacién
esté por debajo de la par, dependera del tipo de subyacente del valor, de la evolucién del subyacente
y de la liquidacién final. Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos,
implica operar con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados. Los
mencionados valores podrén emitirse a la par, por un importe superior o por un importe inferior,
segln se establecera para cada caso concreto en las Condiclones Finales correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo del nominal pagado por el inversor, las Condiciones
Finales avisardn de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o
hasta la totalidad del capital invertido.

En las Condiciones Finales se especificara la estructura de los derivados sobre la que se basan los
valores estructurados en el pago de intereses de cada emisién concreta.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse, para cada
emisidn, de cualquiera de las formas que se recogen a continuacién, y en aquellos casos en que sea
preceptivo, Banco Popular Espaiicl, S.A. obtendra la correspondiente autorizacién administrativa
previa:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a
un tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para
el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters
EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) a las 11:00
horas de dos dias hébiles TARGET II antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés,
siempre que no se especifique otra fijacion en las Condiciones Finales.

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como “Pantalla Relevante”, por este crden, las paginas de informacién electrénica que ofrezcan
los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o
cualqulera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

En el caso de que la emisién sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al Euro, se acudira
a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa. Dicha “Pantalla Relevante” se
especificara en las respectivas condiciones finales.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de interés referendia
sustitutivo sera el tipo de Interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
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E.

interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no trasferibles, en la divisa de la emisién,
que declaren cuatro (4) entidades bancarias de reconocido prestigio designadas para cada
emisién por el Agente de Calculo en caso de que lo hubiere o por el Emisor.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no sumistrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracién de las
cotizaclones, serd de aplicaci6n el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de Ias citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd
de aplicacidn el Ultimo tipo de interés de referencia aplicado al Gltimo periodo de devengo de
intereses y asf en tanto en cuanto se mantenga dicha situacién.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acclones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.
Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo 0 a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros o cestas de indices de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos, de indices
o cestas de activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espaiioles o
extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros
activos de renta fija.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez, de precios o de indices
de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de informacion u
organismos puiblicos internacionalmente reconocidos.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez, de precios o de indices
de tipos de energfas (incluidas las renovables) o de cestas de precios o de indices de tipos de
energias, publicados en servicios de Informacion u organismos publicos internacionalmente
reconocidos.

Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre éstos y la
indexacién a rendimiento de los activos mencionados en los apartados anteriores.

Mediante la indexacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en
los mercados internacionales de divisas.

Medlante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores pérrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos.

Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a Ia vez, de Instituciones de
Inversién Colectiva domiciliadas en pafses de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones de
Inversién Colectiva.
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M. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en las
que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcién
de cémo evoluciona el subyacente.

N. Cualesquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacién Internacionalmente reconocidos, incluidos los valores
*  Inmobiliarios.

O. Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados del
presente folleto informativo.

El rendimiento de estas emisiones se determinara por el Agente de Calculo.

Las emisiones podrdn generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Unico a vencimiento, o en
forma de cupén cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia
entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante
el pago de cupones periédicos combinado con primas de suscripcién o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segiin se establezca en las
Condiciones Finales de cada emisién, se podrén realizar emisiones en las que la Entidad Emisora o los
inversores tengan la facuitad de cancelacién anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
varios precios determinados en las Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicarén, tras la fijacién del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Banco Popular Espafiol, S.A. y
de acuerdo con la legislacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas 0 mercados secundarios
donde coticen los valores y/o en un periédico de difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de
la red de oficinas de Banco Popular Espafiol, S.A. y/o en la pagina web de Banco Popular Espafiol,
S.A. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para cada emisién.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente Folleto
se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emisidn:

-Emisiones del Grupo A.

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses
se calculardn mediante la aplicacién de las sigulentes férmulas basicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones periédicos:
N*[*d

C= -
Base * 100

Donde:

C = Importe bruto del cupén periédico
N = Nominal del valor
/= Tipo de interés nominal anual
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d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupdén correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dfas hébiles aplicable.

Base = Base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dfas en que se
divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

b) Si la emisién es cupén cero, la rentabilidad bruta vendré determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:
Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N

(1+i)~(n/base)

Donde:

£ = Importe efectivo del valor

N= Nominal del valor

7= Tipo de interés nominal anual

n = Nimero de dias de vida del valor, computéndose tales dias de acuerdo con la Base establecida y
tenlendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dfas en que se divide
el afio a efectos de cdlculo de intereses en base anual.

-Emisiones De los Grupos, B,C, D, E, F, G I, KyL.

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularén mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Max{X%; (Pf-Pi)/Pi}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Max{X%; (Pi-Pf)/Pi)}

b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

- - -5,
I=N* P%*MBX{X %; [( Nl%*i,;—P“"f /vz%*%—ﬁh...«u W, 2 - ’") ]}

a1 ”2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,
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I= N*P%"MaX{X%; [[’V oir BB e Bz iy o B Pm) ]}

n 2 T

Siendo,
I= Interés o rendimiento del valor emitido
NV = Nominal del valor emitido
X% = Limite minimo del rendimiento a favor del tenedor del valor
P% = Porcentaje de participacidn del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio Inicial y
el Valor/Precio Final del Activo Subyacente
= Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pr= Valor/Precio Final del Activo Subyacente
N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

Emisiones del Grupo H, N y O.

Para el cdlculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacidn a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable serd una combinacién de las férmulas
anteriormente mencionadas.

Emisiones de los Grupos M.

En estos supuestos el calculo de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos activos
subyacentes, que presenten alguna variaclén respecto de las férmulas anteriormente indicadas para
calcular el importe bruto de los intereses o rendimientos a pagar, dichas variaciones se definirén con
detalle en las Condiciones Finales.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de férmulas anteriores. En estos supuestos de emisiones estructuradas
ligadas al rendimiento de distintos Activos Subyacentes de las categorias citadas, que presenten
alguna variacién n respecto de las formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de
los intereses o rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las
correspondientes “Condiciones Finales”.

La determinacién concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacidén formal, forma, momento de determinacidn y calculo, publicidad, limites
méximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas
de valoracién, informacién sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periddicos, y demds parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emisién concreta y otras caracteristicas relevantes para la
determinacién del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
ooncretas, se indicarén en las Condiciones Finales de cada emision.

Las fechas lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto base, cuando proceda, se especificaran en las
Condiciones Finales de cada emisi6n, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

- Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisidn, o la que se
establezca al efecto, y se pagaran, con la periedicidad que en cada caso se determine, en el.
mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la emisién, todo ello de
conformidad con los términos contenldos en las Condiciones Finales. El Gltimo cupén se
abonaré coincidiendo con el vencimiento de la emision.
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- En caso de que el dia de paga de cupdn periddico o de vencimiento de la emisién no fuese
Dfa Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las Condiciones Finales de cada
emisidn, el pago del mismo se trasladara al Dfa Habll inmediatamente posterior, sin que los
titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente.

En de interrupcién de mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera en
las Condiciones Finales de la correspondiente emisidn, se aplicarén las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

I-SUPUESTOS DE INTERRUPCIGN DEL MERCADO
Se entendera que existe Interrupcién del Mercado (“Interrupcién del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursétiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacién de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a una
hora, iInmediatamente anterior al momento de valoracidn correspondiente, se produzca, por cualquier
causa, una suspensién o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que
comprendan al menos el 20% de la composicidn total del indice de que se trate, o a opciones o
contratos de futuro scbre el indice de que se trate en su mercado de cotizacidn relacionado, siempre
que dicha suspensién o limitacién impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a precios de
mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacién de uno o mds valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacidn de dicho valor o activo
en el fndice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccién a su cotizacion, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacidn del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcidn del Mercado. Como regla
general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcidn del Mercado cuando e! porcentaje de
ponderacién del/los valor/es suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%.

También se entenderd que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
clerre del Mercado de Cotizacidn (siempre que afecte a valores que represente al menos un 20% de
composicién del indice) o del mercado de cotizacién relacionado antes de sus respectivas horas de
cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestién de tal
cierre con al menos una hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la limite para la
introduccion de érdenes (lo que ocurra antes).

b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre ablerto a
la realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién relacionado donde
se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a 60
minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspensién o restriccién de las actividades del mercado en la negociacién de la
accién de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sebre la accién de que se trate,
en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspensidn o limitacidn impida al Agente
de Calculo efectuar la valoracidn a precios de mercado del activo subyacente en el momento en que
ésta se deba realizar.
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A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del mercado, si la
cotizacién de una o mas acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacidn de dicha/s accién/es en la cests, en el
momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su cotizacién, afin de determinar si el
porcentaje de ponderacién de la/s accién/es suspendida/s es suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de interrupcién de mercado. Como regla general se entenderd
que existe un supuesto de interrupcién de mercado cuando el porcentaje de ponderacién de la/s
accidn/es en la cesta de que se trate alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de interrupcién de mercado cuendo se produzca le
cieere del mercado de cotizacién (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20% de
la composicién del indice) o del mercado de cotizacidn relacionado antes de sus respectivas horas de
cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestién de tal
dierre con al menos una hora de antelacion a la hora de clerre habitual o a la hora limite para
introduccién de érdenes (lo que ates ocurra)

c) Respecto de activos de renta fija o cestas de activos de renta fija, cuando en cualquier dfa en que
se encuentre ablerto el mercado de cotizacién o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie
o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspensién o
restriccién de las actividades del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacidn de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan
obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “"A” a *1” del epigrafe
4.7., que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dfa en que se
encuentre ablerto el mercado de cotizacién o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o
cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspensién o
restriccién de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
ablerto a la realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién
relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periocdo no
inferior a 60 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracidn correspondiente, se
preduzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la
negociacion del certificado de que se trate, o que afecte a opciones de contratos de fututo sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspensién o
limitacién impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcidn del Marcado, si la
cotizacién de uno o més certificados de los que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho/s certificado/s en la cesta, en
el momento inmediato anterior a la suspension o restriccidn a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacidn del/los certificado/s suspendido/s es lo suficiente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién de Mercado. Como regla general se entenderd
que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando el porcentaje de ponderacién delflos
certificado/s suspendidos en la cesta de que se trate alcance el 20%.

g) Respecto de precios de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre fa materia prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencla efectiva de un Supuesto de Interrupcién del Marcado, si la
cotizacion de uno o mds precios de materias primas o metales preciosos de los que ponderen en el
indice 0 compenen la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procerd a calcular el
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porcentaje de ponderacion de dicha materia prima o metal precioso en el indice o cesta, en el
momento inmediato anterior a la suspensién o restriccién a su cotizacién, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacién de la/s materia/s prima/s suspendida/s o el/los metal/es precioso/s
suspendido/s es lo suficiente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
Interrupcién de Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de
Mercado cuando el porcentaje de ponderacién de la/s materia/s prima/s suspendida/s o de el/los
metal/es precioso/s suspendido/s en el indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

También se entenderd que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
clerre del mercado de cotizacién (siempre que afecten a valores que representen al menos un 20% de
la composicién del indice) o del mercado de cotizacién relacionado antes de sus respectivas horas de
cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte de! gestor del mercado en cuestion de tal
clerre con al menos una hora de antelacién a la hora de clerre habitual o a la hora limite para
introduccion de drdenes (o que ates ocurra)

h) Respecto de precios o de indices de tipos de energfa, o de cestas de precios o de indices de tipos
de energias, cuando se produzca la discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre el tipo de
energfa de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcidn del Marcado, si la
cotizacién de uno o mas precios de tipos de energia de los que ponderen en el indice o compenen la
cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderacién de dicho tipo de energia en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la
suspensin o restriccidn a su cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacién del/los
tipo/s de energla suspendido/s es lo suficlente elevado como para dar lugar a la existencia de un
supuesto de Interrupcién de Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de
Interrupcién de Mercado cuando el porcentaje de ponderacidn de los tipos de energia suspendidos en
el indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

i) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de Informacién internacionalmente reconocidos.

j) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en
servicios de informacidn internacionalmente reconocidos.

k) Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre éstos, y la
indexacidn al rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez, de estructuras en las que el plazo de
vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcion de odmo
evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se
encuentre publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios, 0 de emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados, cuando no
se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de internacionalmente
reconocidos, o siempre que exista una suspensién o limitacién que impida al Agente de Célculo
efectuar la valoracién a precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar.

L1.- cién al tiva en caso de su € lo) ercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado en una
fecha tal que impida ofrecer la valoracién del activo subyacente en una de las Fechas de Valoracién
previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo seguird las siguientes
reglas de valoracién alternativa:
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a) En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursdtiles o acciones, se tomara como
nueva fecha de valoracin el sigulente dia de cotizacidn en que no exista un supuesto de Interrupcién
del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcidn del Mercado permanezca durante los ocho dias de
cotizacidn inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha
de valoracién, en cuyo caso, el octavo dia de cotizacidn inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputard como fecha de valoracidn, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara,
en el caso en que se trate de un indice, el valor de! indice de que se trate de acuerdo con la formula y
método de cdlculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de
Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacidn de los valores que componen el
indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos
de cotizacién) en el momento de valoracion en dicho octavo dfa de cotizacién. En el de que se
trate de una accién, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha mediante la media
aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accién
hubiese tenido en el mercado, en dicho octavo dfa de cotizacién, de no haberse producido el supuesto
de Interrupcién del Mercado. En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las férmulas y métodos
de cdlculo que considere mas aproplados para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes,
pero slempre intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcién del Mercado.

b) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursdtiles, la fecha de
valoracién de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la Interrupcién del Mercado
serd la fecha de valoracién originalmente especificada para los mismos y se tomara como fecha de
valoracion de los indices afectados por la Interrupcién, el sigulente dia de cotizacién en que no exista
un supuesto de Interrupcidn de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los ocho dias de cotizacién inmediatamente posteriores
a la fecha que se hublera especificado inicialmente como fecha de valoracién para cada uno de los
indices afectados, en cuyo caso, el octavo dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputard como fecha de valoracién del indice de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcidn del Mercado. En este caso, el Agente de
Calculo determinara el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y método de célculo
de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzd el supuesto de Interrupcién del
Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (o una
estimacién del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacién)
en el momento de valoracion en dicho octavo dia de cotizacién, intentando aproximarse en la medida
de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del
Mercado.

¢) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones o de certificados, la fecha de
valoracién de cada accién que no se encuentre afectada por la Interrupcién del Mercado seré la fecha
de valoracién originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como fecha de valoracién
de las acciones afectadas por la Interrupcién, el siguiente dia de cotizacién en que no exista un
supuesto de Interrupcién de Mercado para cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcién
de Mercado permanezca durante los ocho dfas de cotizacién Inmediatamente posteriores a la fecha
que se hubiera especificado Inicialmente como fecha de valoracion para cada una de las acciones
afectadas, en cuyo caso, el octavo dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputard como fecha de valoracién de la accién de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de
Célculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el dltimo precio
de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado en
dicho octavo dia de cotizacidn de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado,
intentando slempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no
haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta fija, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante fa obtencién de la
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media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las
cotizaciones més alta y mas baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional
o en los mercados internacionales de divisas, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de las
divisas afectadas mediante la obtencién de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por
cinco entidades de referencia, por importe y plazo Igual al determinado para la emisién de que se
trate, descartando las cotizaciones mas alta y més baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de certificados negodiados en mercados
regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Calculo tomard como nueva fecha de valoracién el
sigulente dfa de cotizacidn en el que no exista un supuesto de interrupcién del mercado, salvo que el
supuesto de interrupcién de mercado permanezca durante los ocho dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo
caso, el octavo dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha, se tomara como fecha de
valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
interrupcién de mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado del certificado, en la
fecha de valoracion fijada para la determinacién del precio de liquidacién.

g) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio o indices de materias primas o de
cestas de materias primas, el Agente de Calculo tomard como nueva fecha de valoracién el siguiente
dia de cotizacién en el que no exista un supuesto de Interrupcidn de Mercado, salvo que el supuesto
de Interrupcion de Mercado permanezca durante los ocho dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hublera especificado iniclalmente como fecha de valoracién, en cuyo
caso, el octavo dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomard como fecha de
valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcién de Mercado. En este caso, el agente de Cilculo estimara el valor de mercado de la
materia prima en la fecha de valoracién fijada para la determinacién del precio de liquidacién.

h) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de energias o de fndices de tipos
energias (incluidas las renovables) o de cestas de precios o de indices de tipos de energias, el Agente
de Calculo tomaré como nueva fecha de valoracién el siguiente dfa de cotizacién en el que no exista
un supuesto de Interrupcién de Mercado, saivo que el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los ccho dfas de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado Iniclalmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el octavo dia de cotizacién
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracién, independientemente de
que en esa fecha se preduzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, el
agente de Calculo estimara el valor de mercado de la energfa en la fecha de valoracién fijada para la
determinacion del precio de liquidacién.

i) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados desde la letra A hasta la letra I, ambas Incluidas, del epigrafe 4.7. del presente
Apéndice, se atendera a las normas de valoracidn alternativas dictadas por el mercado oficial en el
que cotice el futuro correspondiente,

j) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinard dichos indices
mediante la obtencién de [a media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos
servicios de informacién en los ocho dias sigulentes a la primera fecha en que no exista Interrupcién
del Mercado. Si la interrupcién de mercado persiste por un tiempo superior a diez dias, el Agente de
Calculo estimara el valor del indice.

k) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho rendimiento mediante la obtencién de
la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos servicios de informacién
internacionalmente reconocidos, en los ocho dias siguientes a la primera fecha en que no exista
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Interrupcion del Mercado. Si la interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a diez dias, el
Agente de Calculo estimara el valor de la IIC.

I) En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de
interés variable, o entre éstos, y la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento, pueda ser una de varias fechas previamente
determinadas en funcién de cdmo evcluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de
valoracién y cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos, incluido valores inmcbiliarios, o en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en
los anteriores apartados, el Agente de Calculo, determinara las cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de
Referencia, descartando la cotizacién mas alta y més baja.

Para dichos valaores, en el caso en que la determinacién del precio/valor final del activo subyacente se
hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién Final y en esa fecha se produjese un supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracién Final el siguiente dia de
cotizacidn en que no se produzca un supuesto de Interrupcidn del Mercado, salvo que, por la
proximidad de la fecha de vencimiento de la emisién, no fuese posible obtener una nueva Fecha de
Valoracién Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un supuesto de Interrupcién del Mercado, determinara el valor del activo subyacente de
que se trate en la Fecha de Valoracidn Final originalmente fijada para la determinacién del
precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

m) En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emisidn de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las Entidades de Referencia
indicadas se hubleran fusionado, o cualqulera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y
hublera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualqulera de las Entidades financieras de
Referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de
Célculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia, destacadas por su actividad en el mercado de
que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco Entidades de Referencia a
efectos de determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades de
Referencia, el precio/valor de que se trate se determinard como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la més baja. Lo mismo se hard si
Unicamente se obtuviesen cotizaclones de dos Entidades de Referencia. Si inicamente se obtuviese la
cotizacion de una Entidad de Referencia, el precio/valor de que se trate sera igual a dicha cotizacion.
Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el precio/valor de que se trate se
determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacién de mercado vigentes en
la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse cbtenido.

Igualmente, y para valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso en que la
determinacién del precio/valor final del activo subyacente se hublese de realizar mediante la
obtencidn de la media aritmética de los valores o precios de dicho activo subyacente en una serie de
fechas de valoracién inmediatamente sucesivas (“Fechas de Valoracién Final”) y en alguna de ellas se
produjese un supuesto de Interrupcidén de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracién el
siguiente dia de cotizacidn, salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valoracién, en cuyo caso, el
perfodo comprendido por las fechas de valoracién fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del
activo subyacente, se prolongara en tantos dfas de cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener
el nimero de Fechas de Valoracién Finales inicialmente fijado para la determinacién del precio/valor
final del activo subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacién de la emisién, no
fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valeracién Final requerido, en cuyo caso, el Agente de
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Célculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final
originalmente especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de
dichos precios o valores en vigor en lafs fecha/s en que se produjo el supuesto de Interrupcion del
Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

a) En el supuesto en que cualquier fndice utilizado como referencia para la valoracidn de los activos
subyacentes de la emisidn de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracién correspondientes, pero si lo
sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido
por un indice sucesor que utilice una férmula y métedo de calculo Idéntico o substancialmente similar
a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entendera por fndice de referencia el
indice asf calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segtin sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracién designada como tal para una emisién o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el cdlculo del Indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en la
formula o método de célculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacién en la formula o método de cdlculo distinta a las
previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de
valoracién las entidades asf designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado
y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo como
sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculard el correspondiente valor del indice
utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho irdice en la fecha de valoracion designada,
segin se determine por el Agente de Célculo, de conformidad con la ditima formula y el método de
cdlculo vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Unicamente
aquellos valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada
modificacion o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces
de cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo caso la sustitucidn de valores que integren
un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracién o
discontinuidad que de lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o
método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

sucesos_con_efectos de_dil

Ir1.-
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracién del valor tedrico de las acciones
que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indicladas a realizar bajo el presente Folleto
Base, los sigulentes eventos:

A) Ampliaciones de capital

B) Reducciones de capital mediante la devolucién de aportaciones a los accionistas

C) Divisiones de! nominal de las acclones -"splits"-

D) Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracién del valor tedrico de
las acciones.
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En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma sigulente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacién vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de emisién
- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacién de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacidn del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emisién de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a
la realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisidon de nuevas acciones a la par son aqueilas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisidn, desembolsando tnicamente el valor nominal de las
mismas. Las ampliaciones con prima de emisidn son aquellas en las que los suscriptores desembolsan,
por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada por el emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones son aquellas en las
que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, amplidndose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente [iberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las
reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante la
emisién de nuevas acclones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las
nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos
econémicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos,
se iguala el precio de cotizacién de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacién de capital con equiparacién de dividendos desde el momento de la emisién de
las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas
en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticidn del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los
sigulentes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcién es de un nimero entero o no por cada accién existente, el ajuste a realizar es
el sigulente: se multiplicard el Precio Inicial por el cociente "acciones antes de la ampliacidn/acciones
después de la ampliacién”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién y
emisién de obligaciones convertibles.

Folleto Base de valores de Renta Fija de Banco Popular Espaftol, S.A. 2012 -83-



Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el sigulente ajuste: el Precio Inicial se reducira por el
importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor tedrico de
los derechos de suscripcién preferente se calculara sobre la base del precio de cierre de la accién en
el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacién y que es el ditimo dfa
en que cotizan los derechos de suscripcién) y a las condiciones de emisién (desembolso, proporcién
sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor
tedrico del derecho de suscripcién preferente se calcula con la férmula siguiente:

V*(C-E)
N+V
Donde:
d: valor tedrico del derecho

N: n® de acciones nuevas emitidas por cada n® V de acciones antiguas (relacidn de canje de la
ampliacién)

V: n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién de la ampliacion
(si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion al clerre del dia anterior
a la fecha de ejecucién de la ampliacién).

E: importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emisién).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las acciones
existentes. :

- Cuando la ampliacién se deba a la conversi6n de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra
sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA, supuesto
en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién preferente surgen en el caso de emisiones de obligaciones
convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusién de los derechos de suscripcién
preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a realizar el ajuste
correspondiente en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos, por conversién de
obligaciones en acciones y por elevacdién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acclones por conversién de obligaciones en acciones y por elevacion
del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las
obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emisién de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacién del nominal no hay emisién de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacién de créditos se estara a cada caso concreto.

B) Reduccitn de capital mediante develucién de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accién que la entidad emisora
haya devuelto a sus accionistas.

C) Divisién del rominal ("splits")

Folleto Base de valores de Renta Fija de Banco Popular Espafiol, S.A. 2012 -84 -



Se ajustard el Precio Inicial de la forma sigulente: se multiplicard el Precio Inicial por el cociente
"acciones antes de la divisién/acciones después de la division”.

A) Supuesto de adquisicidn, fusién y absorcidn

A efectos de las emislones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo
el presente Folleto Base, (a) se considera que se produce una adquisicién cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicidn sobre acciones que sean activo
subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcién, cuando
la entidad emisora de las acclones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de los
medios reconocidos en la legislacién que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de
acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusién.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas 0 acciones ya en circulacion, acciones
y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicidn, fusién o absorcién sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacién de los valores, los ajustes a realizar por €l Agente de Calculo en las emisiones indiciadas
al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacién:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituirdn
por acciones de la socledad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacién de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener
en cuenta cualquier "pico” que se produzca como consecuencia de la relacidn de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquler causa, se procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversares el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustaré a fin
de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y Banco Popular Espafiol, S.A., a solicitud del Agente
de Calculo, realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente precio/valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier "pico” que se
produzca como consecuencia de la relacién de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Célculo y de
Banco Popular Espaiiol, S.A. adecuado, o, en caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacidn:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, Banco Popular Espaiiol, S.A., a solicitud
del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones subyacentes por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el
precio/valor Inicial. En caso contrario se precedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando
a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resuilte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Banco Popular Espafiol, S.A.,
a solicitud del Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones afectadas
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizard los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor de la misma.
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3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacién:

En el caso de emisiones indicladas al rendimiento de acciones, Banco Popular Espafiol, S.A., a solicitud
del Agente de Célculo y si ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacién de canje, y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de célculo de indicacién y en el
correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como
consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Banco Popular Espaiiol, S.A.,
a solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas
por acciones de la socledad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el
nimero de acciones de la base de célculo de indicacién y en el correspondiente precio inicial/valor de
la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En
caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo

percibido.
B) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensidn de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a Banco Popular Espaiiol, S.A. de acciones que sean activo
subyacente de valores indiciados emitidos por Banco Popular Espaiiol, S.A.:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conccimiento de la situacion
de insolvencia del emisor de las acclones que fueren activo subyacente de los valores emitidos,
pagando a sus titulares el importe de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Banco Popular Espaiol,
S.A. podrd eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

C) Supuestos de exclusién definitiva de cotizacién.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.
A estos efectos, la nueva fecha de amortizacién serd una fecha que estard comprendida entre la fecha
en que se anuncie la exclusidn definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de
la exclusidn. ‘

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procederd a eliminar de la
cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
mercado de cotizacién en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exdlusién de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusién, segiin
sea el caso.

Los ajustes se realizardn por el Agente de Célculo de la emisién de que se trate.

En todos los contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias alterativas a los
titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo elegiré la opcion que, a su juicio,
sea més ventajosa para los titulares de los valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder
con la emisién de que se trate. Los ajustes que se realicen serdn efectivos desde la fecha de ajuste,
que serd el dia en que tenga efectos la operacién societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una
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fecha anterior en los supuestos en que los ajustes vengan motivados por supuestos de insclvencia o
exclusién de valores o activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Agente de Calculo, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado I11.2, decida amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte, el Agente de Calculo determinaré dicho
valor de amortizacién anticipada, conforme a la valoracién que resulte de aplicar a los valores
afectados los métodos de valoracidn habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de
productos y utilizando como precios de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles
mas cercanas a la fecha de amortizacion de los valores afectados.

4.8.1 Precio de amortizacién

En aquellos casos en los que los valores estructurados pueden dar rendimiento negativo, el riesgo que
pueda existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacién esté por debajo de la par,
dependerd de! tipo de subyacente del valor, asi como de la evolucién del subyacente y de la
liquidacidn final.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los valores
tengan un precio de amortizacién por debajo del nominal pagado por el inversor, las Condiciones
Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o de
la totalidad del capital invertido.

En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento negativo, el Agente de Pagos
procederd a entregar al inversor el importe del principal menos la cantidad correspondiente a los
rendimientos negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento positivo, se seguird lo establecido en
el apartado 4.8.2 de la Nota de Valores.

dea izacié

Se podréan amortizar, anticipadamente o a vencimiento, ademas de en los casos previstos en el
apartado 4.8.2 de la Nota de Valores, en los supuestos de ajuste del apartado 4.7.3 del Apéndice E.

o cién de los tened de los valo

La constitucidn del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas no serd obligatoria.

‘/
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ANEXO I
MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES
Banco Popular Espafiol, S.A.
Volumendelaemisién:[ ]€
Emitida bajo el Folleto Base de Banco Popular Espafiol, inscrito en los Registros Oficiales
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el * de ****** de 20%*

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales se complementan con el Folleto Base registrado en la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con fecha ** de **¥*+** de 20%* y deben leerse en conjunto con el mencicnado Folleto asi
como con la informacién relativa al Emisor, con Documento de Registro elaborado segi(in el Anexo I del
Reglamento n® 809/2004 e Inscrito en el registro oficial de la CNMV con fecha ** de ***x* 20%*,

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por ,
oon domicilio social en , calle , Y CLF. nimero ............... (en adelante, el “Emisor” o la
“Entidad Emisora”).

D. [ NOMBRE Y APELLIDOS ], actuando como [ CARGO ] en virtud del [ T7PO DE APODERAMIENTO O
FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO ] y en nombre y representacién de LEMISOR ] (en adelante también

[ NOMBRE COMERCIAL ], el Banco, la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio en [DIREGCION COMPLETA],
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D.[ ]declara que, tras comportarse con una difigencia razonable para garantizar que asi es, las informaciones
contenidas en esta Nota de Valores son, seglin su conocimiento, conformes a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
- CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: [ ]
Garante y naturaleza de la garantia: [ NA/ En su caso, nombre y tipologfa de la garantfa)
3. Naturaleza y denominacién de los Valores:

¢ [ Bonos, Obligaciones, ../ en su caso, serie o tramo de la emisi6n)

e [ Cddigo ISIN.]

o [Sila emisi6n es fungible con otra previa indicarlo aqui ]
4. Divisa de la emisién [ Euros / Ddlares / Libras/ indicar otras monedas]
5. Importe nominal y efectivo de la emision: Nominal: [Euros] [ X.000.0600.000 ]

Efectivo: [Euros] [ X.000.000.000

g

6. Importe nominal y efectivo de los valores: Nominal unitario: [Euros] [XX0.000]
Precio de Emisidn: [xx,500(%]
Efectivo inicial: [Euros] [X.X00(.)0X.000 por titulo]
Ndmero de Valores: [xx.x00¢]

"/
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N

Fecha de emisi6n y suscripcién [ XX de X000(X de 20XX ]

8. Tipo de interés [ Fijo / Variable / Cupdn Cero / Otros indicar aqui ]

(Informaddn adicional sobre €l tipo de Interds de valores los puede encontrarse en los
epigrafes del XX al XX de las presentes condidiones finales )

9, Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacién: [ XX de X000XX de 20XX / Perpetua)
[A la par al vencimiento]
{Por reduccién de nominal]
[Variable (en funcién de un indice,)]
[Otros indicar aqui]
(Informacidn adicional sobre las condidiones de amortizadon de los valores puede encontrarse en el
eplgrafe XX de las presentes condiciones finales )

10. Opciones de amortizacidn anticipada:
¢ Para el Emisor [ si / no)
e Para el inversor [si / no]
(Informacdion adicional sobre las opciones de amortizaddn de los valores puede encontrarse en e/
éeplgrafe XX de las presentes condidiones finales )

11. Admisi6n a cotizacién de los valores [AIAF mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui]:

12. Representacién de los valores [Anotadones en Cuenta gestionadas por Socledad de Gestidn de los
Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidacién de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad
noi. 28014. Madrid]

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13. Tipo de interés fijo: { N.A.- [, % ] pagadero [ anualmente /semestralmente / trimestraimente ]
e Base de cdlculo para el devengo de intereses [ Act/Act, Act/365, Act/360]
¢ Fecha de inicio de devengo de intereses: [ x de x00¢ de 20xx])
o Importes Irregulares [ En su caso se sefialardn aqul las fechas y los importes irregulares que existan

o Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xox de 20xx, desde el x de 300 del afio 20xx hasta el
X de o de 20xx, ambos incluldos.]

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: [ Ninguna / dar detalles]

14, Tipo de interés variable: { N.A.- [ EURIBOR / LIBOR / otro indicar aqui 1, +/- [ , % ] pagadero [
anualmente /semestralmente / timestralmente]

e Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa [ ]
o Pégina de referendia o fuente de referencia para el subyacente [ ]
o  Evolucién reciente del subyacente [ ]

e Férmula de Célculo [ 1[ Margen] [ Fechas de determinaci6n ( pe. el dia anterior a la fecha
de pago del cupdn anterior ) [ Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes ]

o Agente de cdlculo [ Entidad A ]

e  Procedimiento de publicacién de la fijacién de los nuevos tipos de interés [ ]
¢ Base de clculo para el devengo de intereses [ Act/Act, Act/365, Act/360]

¢ Fecha de inicio de devengo de intereses [ el x de 00 de 20xx]

o Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xo0x de 20xx, desde el x de 00 del afio 20xx hasta el x
de »ooox de 20xx, ambos incluidos.]

. }mports Irregulares [ En su caso se sefialardn aqui las fechas y los importes iregulares que existan

* TipoMinimo [N.A-[,%]] A
o TipoMaximo [NA-[,%]] /
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e Oftras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: [ Ninguna / dar detalles]
15. Cupén Cero {N.A.-/Si]

e Preclo y prima de amortizacién [ Y00{,X00X % / XX, X0 % ]
16. Amortizacién de los valores

e Fecha de Amortizaci6n a vencimiento. X de o0 del afio 20xx

Preco 100 %
« Amortizacién Anticipada por el Emisor:
Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial: N.A.-
Valores a amortizar N.A.-
Preclo N.A.-
e Amortizacién Anticipada por el Tenedor:N.A.-
Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial: N.A.-
Precio N.A.-

- RATING
17. Rating de la Emisi6én
- DISTRIBUCION Y COLOCACION

18. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emisién: [ Inversores cualificados (
Conforme a la Directiva 2003/71/CE ) , Inversores minoristas, Publico en General, etc,]

19. Periodo de solicitud de Suscripcién [ El XX de X)X de 20XX, de XX a.m. a XX a.m. / De las XX a.m.
delXX de X00X de 20XX a las XX am del XX de X00X de 20XX, ]

20. Tramitacién de la suscripcién [ Directamente a través de las entidades
aseguradoras y colocadoras / Otras, seiialar ]

21. Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los valores
Discrecional
Prorrateo N.A.- [Describir el procedimiento]

22. Fechade Desembolso XX de X000 de 20XX

23. Entidades Directoras Entidad X
Entidad X

Entidad X

Entidades Co- Directoras Entidad X

Entidad X

Entidad X

Entidad X

Entidad X

Entidad X

Entidad X
24. Entidades Aseguradoras
(i) Nombre del Asegurador

Entidad X XXX.000.000
Entidad X XXX.000.000
Entidad X XXX.000.000
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Entidad X XXX.000.000
Entidad X XXX.000.000

Total asegurado: X.00¢.000.000

25. Entidades Colocadoras

Nombre de! Colocador

Entidad X 300¢.000.000
Entidad X X(.000.000
Entidad X XXX.000.000
Entidad X X{X.000.000
Entidad X X{0¢.000.000
Total: X.00¢.000.000

26. Entidades Coordinadoras [ N.A./Entidad A ]

27. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez [ N.A. / Entidad A - Detallar]
28. Restricciones de venta o a la libre circulacin de los valores [ ]
29. Representacién de los inversores [ 1

30. TAE, TIR para el tomador de los valores.  TIR: x,xx%

31. Interés efectivo previsto para el Emisor  TIR: x,xx%
Comisiones: X,XX % para cada entidad sobre el importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF,
Total Gastos de la Emisidn: 60006000000, xx %

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS YALORES

32. Agente de Pagos: [ Entidad B ]
33. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emisién [ TARGET / Otro ]

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
[BONISTAS/OBLIGACIONISTAS]

Los acuerdos sociales en virtud de los cuales podran emitirse, al amparo de este Folleto, los valores
sefialados anteriormente, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Popular de 8 de abril de
2011,

- Acuerdo del Consejo de Administracidn de Banco Popular de 8 de abril de 2011.
- Acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de Banco Popular de 24 de enero de 2012.

La vigencia de estos acuerdos consta en certificacion remitida a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

De conformidad con el eplgrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la presente emisién de valores
y segin las reglas y Estatutos previstos en él en relacidn con la constitudén del Sindicato de
Bonistas/Obligacionistas, para la presente emisién de valores se procede a la constitucidn del Sindicato de
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Bonistas/Obligacionistas, denominado “Sindicato de Bonistas/Obligacionistas, [ Indicar descripcién de la emisién
1’ cuya direccidn se fija a estos efectos en

De la misma forma, se nombra Comisario Provisional del Sindicato a D[ ..... ], quien ha aceptado el cargo, y que
tendrd las facultades que le atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto Base mencionado
anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admision a negociacién de los valores descritos en las presentes “Condiciones Finales” en [ AIAF
mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aquf ] y se asegura su cotizacién en un plazo inferior a [/ndicar
aqui el plazo ] desde la fecha de desembolso.

La presentes Condiciones Finales incluyen !a informacién necesaria para la admisién a cotizacion de los valores en
[ e! / los ] mercados mencionados anteriormente.

La liquidacién se realizard a través de [/a Sodedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A, (IBERCLEAR) / otros depositarios centrales sefialar aqui].

Firmado en representacién del Emisor:

Por poder.
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