PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTXADO!
o BMODELOS ACTUALES\SOCIED

10/2002

(Constitucion).doc

Uity MR

.

& egistros Oficiatece .
cgcrituras de

% Anotcciones en ¢

I N2 mﬁ?;ﬁ53£§C>Q§m.

yonin

ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO “AyT HIPO-

TECARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA’ .
En Madrid, a tres de julio de dos mil tres
Ante mi, MARIA BEscOs BADIA, Notario del Ilus~

tre Colegio de Madrid, con residencia en la Capi-

tal,

=COMPARECEN: =

DE UNA PARTE: DON EDUARDC LUIS ASTIBIA GARCIA,

mayor de edad, con domicilio profesional en Pamplo-

na (Navarra),

DON JUAN MIGUEL LOSTAQ BOYA, maycor de edad, con

domicilio profesional en Almeria,

Y DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES GARCIA, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,




=INTERVIENEN:=

A) DON EDUARDO LUIS ASTTBIA GARCIA, en nombre y
representacion de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA, con domicilio social en Pamplona (Nava-
rra), Avenida Carlos IIT 8, ¥ CIF G-31001993., Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra es la re-
sultante de la fusién por absorcién por parte de la
Caja de Ahorros de Navarra.fundada por acuerdo de
la Excma. Diputacién Foral de Navarra en 1921) de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de
Pamplona (fundada por acuerdo del Excmo. Ayunta-
miento de Pamplona en 1872), mediante escritura de
fusién por absorcién otorgada ante el Notario de
Pamplona, Don Francisco Salinas Frauca, con fecha
17 de enero de 2000 e inscrita en el Registro Mer-
cantil de Navarra el dia 18 de enero de 2000.

Figura inscrita en el Registro Oficial de Cajas
de Ahorros en el Banco de Espafia con el numero 103
vy en el Registro Mercantil de Navarra en el tomo 1,

folio 1, hoja NA-1, inscripcién 1°2.

Se halla facultado para este acto en virtud de
las facultades que le fueron conferidas por la Co-
misién Ejecutiva de la entidad en su reunién de 24
de abril de 2003, seglUn consta en la certificacidn
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de acuerdos expedida el 9 de mayo de 2003 por el
Secretario, D. Enrique Gofil Beltran de Garizurieta,
con el V° B° del Presidente, D. Miguel Sanz Sesma,
cuyas firmas se hallan legitimadas, que incorporc a

esta matriz como Anexo 1.

B) DON JUAN MIGUEL LOSTAQ BOYA, en nombre y re-
presentacién de CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SO-
CIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, con domicilioc social
en Almeria, Plaza Barcelona 5, y CIF F-04001475;
modificados sus estatutos sociales mediante escri-
tura otorgada el 13 de noviembre de 2002 ante el
Notaric de Almeria, D. Alberto Agiiero de Juan, con
el numero 4.051 de orden de su protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Almeria al Tomo 544,
Libro 0, Folio 82, Seccidén 8, hoja AL-1, inscrip-
cién 79; y en el Registro de Cooperativas de la
Subdireccidén General de Fomento y Desarrollo Empre-
sarial y Registro de Entidades del Ministeric de
Trabajo y Asuntos Sociales al Tomo XLIX, Folio

4814, Asiento 17.




3e halla facultado para este acto en virtud de
las facultades gue le fueron conferidas por el Con-
sejo Rector de la entidad en su reunidén de 22 de
abril de 2003, segun consta en la certificacién de
acuerdos expedida el 30 de abril de 2003 por el Se-
cretario del Consejo Rector, D. Manuel Escanez Gar-
cia, con el V° B°® del Presidente, D. Juan del Agui-

la Molina, cuyas firmas se hallan legitimadas, que

incorporo a esta matriz como Anexo 1.

C) Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y re-
presentacién de BAHORRO X TITULIZACIéN, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “SOCIE-
DAD GESTORA”) con domicilio social en Madrid, calle
Alcalad 18 y CIF A-80732142; entidad constituida de
acuerdo con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de
7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fon-
dos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Ti-
tulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacidn
otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio
de 1993, en escritura otorgada el 16 de noviembre
de 1993 ante el HNotaric de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, con el numeroc 2608 de su proto-
colo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 7240, folio 191, seccién 8, hoja M1I17365; vy
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en el Registro Espetfal abierto al efectc por la

Comisidén Nacional del Mercado de Valores con e1 no-

meroc 5.

Actuia como Director General de dicha Sociedad y
se encuentra facultado para este acto en virtud de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracidén de la Sociedad Gestora en su reunidén de fe-
cha 18 de diciembre de 2002, segun consta en la
certificacidén de acuerdos expedida el dia 5 de fe-
brero de 2003 por el entonces Secretario no Conse-
jero del Consejo de Administracién, D. José Antonio
de Bonilla y Moreno, con el V° B° del Presidente,
D. José Antonio Qlavarrieta Arcos, cuyas firmas re-
puto legitimas, la cual se incorpora a esta Matriz

como Anexo 2.

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen,
con capacidad para otorgar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO
“AyT HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTE-

CARIA”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES




HIPOTECARIAS ¥ DE_EMISIéN DE BONOS DE TITULIZACION,

y al efecto,
=EXPONEN :=

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracién y representa-
cién legal de los mismos, al amparc de lo previsto
en el articulo 6 de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria vy sobre Fondos de Titulizacidn Hipote-

caria (la “Ley 19/1992").

II. Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA vy CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, los “Emiso-
res”), son entidades de crédito con una extensa
cartera de préstamcs en el activo de su balance,
siendo un nUmero de éstos préstamos concedidos para
financiar a particulares la adquisicidn, construc-
cidén o rehabilitacién de viviendas, o subrogaciones
por particulares de financiaciones concedidas a
promoctores para viviendas destinadas a la wventa o
al alquiler, cumpliendo todos los requisitos que
exige la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y las

disposiciones que la desarrollan.
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terceros en ciertos préstamos hipotecariocs de sus
carteras mediante la emisidén de titulos nominativos

denominados Participaciones Hipotecarias {(las “Pazr-

ticipaciones Hipotecarias”).

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura
certificacidén de los acuerdos adoptados por los or-
ganos soclales competentes de los Emisores relati—

vos a la emisidén de las Participaciones Hipoteca-

rias.

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la
Ley 15/1992, quiere proceder a constituir un Fondo
de Titulizacién Hipotecaria denominadc “AyT HIPOTE-
CARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA” (el
“Fondo”) de acuerdo con el régimen previsto en los

articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992.

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritu-
ra, certificacidén de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de la Scciedad Gestora en
sesidn celebrada con fecha 18 de diciembre de 2002,
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relativos a la constitucién del Fondo de Tituliza-~

cién Hipotecaria.

V. Oue la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién de un Fondo de Titulizacidén Hipoteca-
ria, y actuando como representante legal en nombre
y representacién del mismo, pretende suscribir las
Participaciones Hipotecarias emitidas por los Emi-
sores que integrardn el activo del Fondo, y a lle-
var a cabo una emisién de Bonos de Titulizacidn
Hipotecaria (los “Bonos”) gque integraran el pasivo

del mencicnade Fondo.

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de una seleccidén de présta-
mos hipotecarios (entre los gue se encuentran 1los
gque van a ser objeto de cesidén mediante la emisidn
de las Participaciones Hipotecarias) (la “Cartera
de Préstamos Hipotecarios Titulizables”), mediante
una auditoria elaborada segln la técnica de mues-
treo aleatorio. La citada auditoria ha sido reali-
zada por la firma Ernst & Young S.L., con CIF B-
78970506, inscrita en el R.0.A.C. con el numero S-
0530 vy domiciliada en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n,
28020, Madrid, seglin se acredita por el Informe de
Auditoria de los Préstamos Hipotecarios Participa-
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dos, copia del cual ~=€ adjunta como Anexoc 3 a la

presente Escritura.

VII. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de 1la
Ley 19/1992, la constitucién del Fondo y la emisién
de los Bonos tienen como requisito previo la veri-
ficacidén e inscripcién en los Registros Oficiales
de la Comisién Nacional del Mercade de Valores
{("CNMV”) de un folleto informativo de emisidén (el
“Folleto”), en los términos previstos del articulo
26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada, entre otras,
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero {(conjuntamente, la “Ley
24/1988"), asi como el Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
venta de valores, reformado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones
del régimen Jjuridico de los mercados de valores
(conjuntamente, el “Real Decreto 291/1992”), la Or-
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den de 12 de julio de 1993, sobre Folletos Informa-
tivos y Otros Desarrcllos del Real Decreto 291/1992
y la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comi-
sién Nacional del Mercade de Valpres, por la gue se
aprueba el modelo de folleto informativoe para la
constitucién de los Fondos de Titulizacidén Hipote-
caria y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
CNMV por la que se aprueban determinados modelos de
folletos de utilizacién en emisiones u ofertas pu-

blicas de wvalores.

Que esta preceptiva verificacién y registro
previos por la CNMV, se ha efectuado con fecha 1l DE
JULIO DE 2003, segun se acredita mediante el opor-
tuno escrito de verificacidn, suscrito por la CHNMV,
copia del cual se adjunta como Anexo 4 a la presen-

te Escritura.

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn del
Fondo de Titulizacidédn Hipotecaria sera la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al activo

del Fondo, se representen mediante anotaciones en

cuenta.,

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamientc de la presente ES-
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CRITURA DE CONST/ ON DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “AyT HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZA-
CION HIPOTECARIA”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE PAR-
TICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION (la “Bscritura de Constitucién” o la
“Escritura”), al amparo de los apartados 2 y 9 del
articulo 5 de la Ley 19/1982 a la que se incorpo-
ran, formando parte integrante de la misma, los

Anexos que en la misma se citan y que se regira por

las siguientes,
=ESTIPULACIONES =

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT HIPOTE-

CARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA’ .

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con la

denominacién de AyT HIPOTECARIO III, FONDO DE TITU-

LIZACION BIPOTECARIA que se regira:
i} En primer lugar, por la Ley 19/1%92; por la
Ley 24/1988; en lo referente a su supervisioén, ins-

11




peccién y sancidn, por la Ley 46/1984, de 26 de di-
ciembre, reguladora. de las Instituciones de Inver-
sién Colectiva; 1la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacidén del mercado hipotecario, el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, en redac-
cién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto; y por las demds disposiciones legales y re-

glamentarias que en cada momento resulten de apli-

caclidn, y
ii) En segundo lugar, por la presente Escritura

de Constitucidn.

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
verificacién y registro por la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley 24/1988,
asi como el Real Decreto 291/1992 y la Orden de 12
de julio de 1993 que lo desarreclla, la Circular
2/1994, de 16 de marzo, de la CNMV, por la que se
aprueba el modelo del folleto informativo para la
constitucidén de los Fondos de Titulizacién Hipote-
caria y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
CNMV, por la gque se aprueban determinados modelos
de folletos de utilizacién en emisiones u ofertas
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El Folleto Informative de constitucién del Fon-
do y de emisidén de los Bonos fue verificado y re-
gistrado por la Comisidén Nacional de Mercadc de Va-
lores con fecha 1 DE JULIO DE 2003. El1 acuerdo de

verificacién de la CNMV se adjunta a la presente

Escritura como Anexo 4.

SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 de 1la
Ley 19/1992, constituye un patrimonio separado vy
cerrado, carente de personalidad juridica.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre
los Préstamos Hipotecarios que integran el activo
del Fondo se encuentran reguladas por la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y por el Real Decreto 685/1982, de 17

de marzo, por el que se desarrollan determinados

aspectos de la Ley 2/1981.
El Fondo se constituye con la finalidad de ser-
vir de vehiculo para suscribir las Participaciones

13




Hipotecarias emitidas por los Emisores, agruparlas

y emitir los Beonos de los Tramos A Y B con cargo al

activo del mismo.

TERCERA.- ADMINISTRACION ¥ REPRESENTACION DEL

FONDO .

De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley
19/1992, la administracién y representacién legal
del Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, en
los términos previstos en la citada Ley 19/1992 vy
demé&s normativa aplicable y sin perjuicio de lo es-
tablecido en la presente Escritura, y de las actua--
ciones y compromisos de la Sociedad Gestora conte-

nidos en la Seccidn VI

Le correspondera también a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacidén y defensa de los intereses de los titula-

res de los Bonos emitidos con cargo al activo del

Fondo.

Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento
de sus funciones o incbkservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura y en el Folleto.

3.1 Sustitucidén de la Sociedad Gestora.
La renuncia y sustitucidén de la Sociedad Gesto-

14
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ra se regulard por previsto en los articulos 18
y 19 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, de
regulacién de los Fondos de Titulizaciédn de Activos
y de las sociedades gestoras de fondos de tituliza-

cidén (el “Real Decreto 926/1998”) o por la normati-

va vigente en cada momento.
La Sociedad Gestora podrd solicitar voluntaria-
mente su sustitucidén, cuande asi lo estime perti-
nente, mediante escrito presentado a la CNMV, en el
que hard constar la designacién de la sociedad ges-—
tora sustituta y al que se acompafiard escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacién,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el que la sustituta se de-
clare dispuesta a aceptar tal funcién. La renuncia
de la Sociedad Gestora y el nombramiento de una
nueva sociedad gestora deberd ser aprobado por la
CNMV. La Sociedad Gestora no podra renunciar al
- ejercicio de sus funciones, debiendo mantenerlo,
hasta que no se hayan cumplido todos los requisitos

15




y tramites para la designacién de su sustituta y
ésta haya asumido efectivamente sus funciones como
nueva sociedad gestora del Fondo. Todos los gastos
gue se generen como consecuencia de dicha sustitu-
cién seran soportados por la propia Sociedad Gesto-
ra y en ningtn caso podrén imputarse al Fondo.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en ligquidacién, suspensidbn de pagos ©
guiebra o cuando su autorizacidn fuera revocada,
debera encontrar una sociedad gestora gue la susti-
tuya y la gestidén y representacién del Fondo recae-
ré en la nueva sociedad gestora, dando cumplimiento
a lo dispuesto en los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mavyo, antes referido.——

Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
establecido en el articulo 19.2 del citado Real De-
creto 926/1998, de 14 de mayo desde que tuvo lugar
el supuesto determinante de la sustitucidén y no se
hubiese encontrado una nueva Socociedad Gestora, se
producird un supuesto de extincidén anticipada del
Fondo vy amortizacién de los Bonos, debiéndose rea-
lizar las actuaciones previstas en la Estipulacién

4 siguiente.

La sustitucidén de la Sociedad Gestora y el nom-~
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bramiento de la nuevi‘g;ciedad gestocra aprobado por
la CNMV, serd comunicada a la Entidad de Califica-
cidén (MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A., tal
como se indica en la Estipulacién 14.1 siguiente) .—

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados gue fueran necesarios
para proceder a su sustitucidédn por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de la presente Estipulacién
3.1. La sociedad gestora sustituta debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en
relacidén con la presente Escritura y el Folleto In-
formativo, correspondan a la Sociedad Gestora. Asi-
mismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la so-

ciedad gestora sustituta cuantos documentos y re-—

gistros contables e informaticos relativos al Fondo

obren en su poder.
3.2 Comisién por la administracién y represen-~

tacién del Fondo.

En contraprestacién por las funciones desempe-

17




fiadas por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a
1a Sociedad Gestora (i) una Comisién Inicial y {(11)
una Comisién Peridédica Anual (conjuntamente, las

“Comisiones de la Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora tendrd derecho a una Comi-
sién Inicial pagadera en la Fecha de Desembolso de
una sola vez, que equivaldrd a la diferencia entre
los Gastos de Constitucién a continuacién indica-
dos, menos los importes efectivamente facturados
por agentes externos en concepto de servicios para
la constitucién del Fondo, estimdndose que dicha
Comisién Inicial equivaldrd aproximadamente al
0,03% del Saldo Vivo de las Participaciones Hipote-
carias en la presente fecha de constitucidén del

Fondo. 8Se consideran Gastos de Constitucidn los si-

guientes:

1. Tasas CNMV (emisidén y admisidn}.

2. Tasas AIAF.

3. Tasas SOCIEDAD DE SISTEMAS.

s

Entidad de Calificacidén, asesores legales vy

auditores, gastos notariales, publicaciones vy

otros.

5. Comisién de Direccidn.

6. Comisidén de Aseguramiento y Colocaciédn.

18
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7. Intereses/pet aplazamiento del pago del pre-

cio de suscripcién de las Participacicnes Hipoteca-

rias.

La Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir
una Comisidén Periddica Anual, que se devengard tri-
mestralmente entre la Fecha de Pago anterior ({in-
clusive) y la Fecha de Pago en curso (excluida)
{salvo para el primer pericdo, que se devengara en-
tre la presente fecha de constitucién del Fondo,
incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) de
un 0,03% anual sobre la suma de los Saldos Vivos de
las Participaciones Hipotecarias en la anterior Fe-
cha de Determinacién, con un importe minimo anual
de 30.050 eurcs, pagadera en cada Fecha de Pago
(los dias 18 de marzo, junio, septiembre y diciem-
bre de cada ano o, en caso de que alguno de dichos

dias coincida con un dia inhédbil, el siguiente Dia

Habil).
El calculo de la Comisidén Periddica Anual que
se pagard en una Fecha de Pago determinada, se rea-

19




lizara mediante la siguiente férmula:

0,03 d
X ——
100 365

C=8

donde:

C = Comisién pagadera en una Fecha de Pago de-

terminada.
B = Suma de los Saldos Vivos de las Participa-
ciones Hipotecarias en la anterior Fecha de Deter-

minacicén.

d = Namerc de dias transcurridos durante el pe-

ricdoc de devengo correspondiente.

La Comisién Peridéddica Anual se calculara toman-
do como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada periodo de devengo de la comisién y (ii) un

afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365)

dias (Actual/365).

En el caso de que, durante el periodo de vigen-
cia del Fondo, el Indice Nacional General de Pre-
cics al Consumo publicade por el Instituto Nacional
de Estadistica correspondiente a cada afioc natural
experimentara un incremento, la Comisién Periédica
Anual se revisaria al alza en la misma proporcidn

{efectuandose la revisidn en funcidén de la varia-
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cién experimenis por el Indice Nacional General
de Precios al Consumo del afio anterior), a partir

del afio 2004 inclusive y con efectos desde el dia 1

de eneroc de cada afio.

5i en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la Comisién
Periddica Anual, la cantidad debida generarda un in-
terés igual al de los Bonos del Tramo A, que se
abonarad en la siguiente Fecha de Pago, de acuerdo

con el orden de prelacién de pagos contemplado en

la Estipulacidén 21.

CUARTA. - IgUIDACIéN Y EXTINCION DEL FONDO. RE-

SOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA DE

CONFIRMACION DE LAS CALIFICACIONES PROVISIONALES

OTORGADAS A LOS BONOS.

4.1 Liquidacién anticipada del Fondo.

4.1.1 Sin perjuicio de la obligacién del Fondo,

a través de la Sociedad Gestora, de amortizar los

. ' Bonos en las fechas indicadas en la Estipulacién 12
siguiente, la Sociedad Gestora, conforme a lo dis-

21
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puesto en el articulo 5.3 ce la Ley 19/1992, estaré
facultada, previa comunicacidn a la CNMV, para pro-
ceder a la liquidacién anticipada del Fondo y, con-
secuentemente, a amortizar anticipadamente la tota-
1idad de la emisién de Bonos en una Fecha de Pago
cuando el importe del Saldo Vivo de las Participa-
cicnes Hipotecarias sea inferior al diez por ciento
(10%) del salde inicial de las Participaciones
Hipotecarias. Esta facultad estara condicionada a
que no se perjudiquen los intereses de los bonis-
tas, a cuyo efecto la suma correspondiente a la
amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias, junto con los restantes Fondos Dispo-
nibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser sufi-
cientes para permitir pagar integramente los impor-
tes que, por cualgquier concepto, sean adeudados por
el Fondo a los bonistas (asi como aquellos concep-

tos que precedan a dicha obligacién en el orden de

prelacién de pagoes).

La Ley 19/1992 exige en su articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo coincidan con
los flujos del conjunto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases
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temporales que aquellos derivados de las comisiones
y gastos de administracién y gestidén, primas de
aseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de algun evento o circunstancia excepcicnal
no previstos en la fecha de otorgamiento de la pre-
sente Escritura de Constitucién se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo
exigido por 1la Ley 18/1992 por causas ajenas al
propic desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
normativa o desarrollos legislativos complementa-
rios, retenciones o demas situaciones que de modo
permanente pudieran afectar a dicho equilibrio, po-
dra la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, amortizar anticipadamente la emi-
5idén de Bonos. La existencia de un posible Déficit
de Amortizacidén no implicard por si misma una causa
de desequilibrio financiero del Fonde en la medida
en que forma parte de dicho desenvolvimiento.
Asimismo, se producird la ligquidacién del Fondo
y la amortizacidén anticipada de los Bonos en el su-
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puesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacién, suspensidén de pagos, gquiebra o su
autorizacién fuera revocada y no se designara nueva

sociedad gestora en los términos previstos en la

Estipulacién 3.1 anterior.

La amortizacién anticipada de la totalidad de
los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizard mediante el pagc a cada bonista del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los que el mismo sea titular en la fecha de
amcrtizacidén mas los intereses devengados y no pa-
gados sobre tales Bonos hasta la fecha de amortiza-
cién anticipada, deducida, en su caso, la retencidn
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales

se reputarédn en esa Ultima fecha vencidas, liquidas

y exigibles.

4.1.2 Forman parte del proceso de liquidacién:—
(i) Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de page derivadas de los
Bonos emitidos con carge al Fonde o en caso contra-
rio, que la Sociedad Gestora, antes de proceder a
la liguidacién anticipada del Fondo, convogque a los

titulares de los Bonos a efectos exclusivamente in-

formativos.
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Se entenderia como gaciones de pago deriva-
das de los Bonos en la fecha de liquidacién antici-
pada del Fondo el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de amocrtizacidén anticipada,
deducida, en su caso, la retencién fiscal, cantida-

des que a todos los efectos legales se reputaran en

esa fecha vencidas y exigibles.

{ii) Que se proceda a la comunicacién a los ti-
tulares de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacidén 20 y con una antelacién de treinta
(30) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Ges-

tora de liquidacidén anticipada del Fondo.

Dicha comunicacién, que habra sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV, deberid contener
la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la liquidacidén anticipada del Fon-
do, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo,

. que se describe en el apartado siguiente y (iii) de
la forma en gue se va a proceder para atender vy
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cancelar las obligacicnes de pago derivadas de los

Bonos.

4.1.3. Para llevar a cabo la liquidacién anti-
cipada del Fondo y la amortizacidn anticipada de la
emisién de Bonos en los supuestos y con los requi-
sitos indicades en esta Estipulacidén y para que el
Fondo disponga de ligquidez suficiente para hacer
frente al pago del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de amcrtizacién anticipada,
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo:

(i} intentard vender las Participaciones Hipo-
tecarias por un precio no inferior a la suma del
valor del principal més los intereses devengados vy

no cobrados de las Participaciones Hipotecarias

pendientes de amortizacidn;
(ii} cancelara los contratos gue neo resulten

necesarios para el proceso de liguidacién del Fon-

do;

(iii)} finalmente, tanto por insuficiencia de
las actuaciones anteriores como por la existencia
de activos remanentes, venderd los demds bienes que
permanezcan en el activo del Fondo. La Sociedad
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Gestora estard fac ada para aceptar aguellas
ofertas que, a su juicio, cubran el valor de merca-
do del bien de que se trate y se paguen en metalico

y al contado. Para la fijacidén del valor de merca-

do, la Sociedad Gestora podrd obtener los informes

de wvaloracidén que juzgue necesarios.

En los casos (i) y (iii) anteriores cada uno de
los Emisores gozara de un derecho de tanteo, de tal
forma que podra adquirir las Participaciones.Hipo—
tecarias por cada una de ellos emitidas u otros
bienes procedentes de los mismos que permanezcan en
el activo del Fondo. A tal fin, la Sociedad Gesto-
ra, deberd proponer la venta de los activos del
Fondo a cinco instituciones activas en la compra-
venta de los activos de que se trate, y no podréa

vender dichos activos a un precio inferior a la me-

jor oferta recibida.
La Sociedad Gestora comunicaréd, en representa-
cibén y por cuenta del Fondo, a cada uno de los Emi~-

sores una relacidén de los activos y asi como la me-
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jor oferta recibida para la adguisicién de los ac-
tivos del Fondo,‘pudiendo hacer usc del mencionado
derecho, respecto de todos los activos ofertados
que correspondan a las Participaciones Hipotecarias
por cada una de ellos, por, al menos, el mismo pre-
cio ofrecido por el tercero en cuestidn. Dicho de-
recho de tanteo deberi ejercitarse mediante notifi-
cacién escrita a la Sociedad Gestora dentro de 1los
diez (10) dias siguientes a la notificacidén por és-

ta de la mejor oferta recibida.

La Sociedad Gestora, una vez dotada la reserva
a que se refiere la Estipulacién 4.2 siguiente,
aplicard inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacién de los activos
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en
la forma, cuantia y orden de prelacidén que corres-
ponda seqgin la Estipulacién 21 de la presente Es-

critura.

4.2 Causas de extincién del Fondo. Prcocedimien-

to de liquidacién del Fondo.

La extincidén del Fondo se producira tanto por
la amortizacidén integra de 1las Participaciones
Hipotecarias que agrupe como por el procedimiento
de liquidacién anticipada indicado en la Estipula-
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cidén 4.1 anterior. En %%do caso, el Fondo se extin-

guird en la Fecha de Vencimiento Legal (18 de marzo

de 2035, o siguiente Dia Habil).

La liquidacidén del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la Sociedad de Sistemas, a
ATAF y a 1la Entidad de Calificacidén y ser asimismo
objeto de publicacién en un diario de amplia difu-
sién en Espafia, vya sea de cardcter econdémico-

financierc ¢ general,

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a enajenar las Participaciones
Hipotecarias y demas activos del Fondo. La Sociedad
Gestora deberd llevar a cabo dicha enajenacidén en
las condiciones mas favorables posibles, siguiendo
para ello el procedimiento descrito en la Estipula-

cién 4.1 anterior.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién de los ingresos resultantes de la
enajenacidén de los activos del Fondo junto con los

restantes Fondos Disponibles del Fondo en el orden
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de prelacidén de pagos establecido en la Estipula-
cién 21 siguiente, una vez efectuada la retencién

del importe necesario para hacer frente a los Co0s-

tes de extincidén del Fondo.

Si en la liguidacién del Fondo y una vez reali-
zados todos los pagos mediante la distribucidén de
los fondos disponibles conforme al orden de prela-
cién de pagos establecido en la Estipulacién 21 si-
guiente, existiera algun remanente, éste sera abo-
nado a los Emisores conforme a lo establecido en el
Contrato de Gestién Interna. En el caso de que el
remanente no fueran cantidades liquidas por corres-
ponder a Participaciones Hipotecarias pendientes de
resclucién de procedimientos judiciales o notaria-
les iniciados como consecuencia del impago por los
deudores de los Préstamos Hipotecarios Participados
{fen lo sucesivo, cada uno de ellos, un “Deudor
Hipotecario” y, conjuntamente, los “Deudores Hipo-
tecarios”), tanto su continuacién; como el producto

de su resolucidn, serédn a favor de sus respectivos

Emisores.

La Sociedad Gestora no procederda a la extincidn
del Fondo y a la cancelacidén de su inscripcién en
los registros administrativos que corresponda hasta
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aCtivos remanentes del

Fondo y distribuido les” Fondos Disponibles del mis-
mo, siguiendo el orden de prelacidén de pagos pre-

visto en la Estipulacidén 21 de esta Escritura, sal-

vo la oportuna reserva para hacer frente a los gas-

tos finales de extincién.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Fondos Disponibles, la So-
cledad Gestora otorgaré acta notarial, que remitird
a la CNMV, declarando: (i) la extincidén del Fondo y
las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento
de comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucidén de los
Fondos Disponibles siguiendo el orden de prelacién
de pagos descrito en la Estipulacidén 21 siguiente;
lo que anunciard en un diario de difusidén nacional

dando cumplimiento a los demds tramites administra-

tivos que resulten procedentes.

4.3 Resolucidn de la constitucién del Fondo.——
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3i la Entidad de Calificacidén no confirmara an-
tes del inicic del Periodc de Suscripcién las cali-
ficaciones provisicnales asignadas a los Bonos se
resolvera la constitucién del Fondo asi como la
emisién y suscripcién de las Participaciones Hipo-
tecarias, la emisién de los Bonos y los contratos
suscritos por la Socledad Gestora, actuando en re-
presentacién y por cuenta del Fondo, a excepcidn
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucién referido en la Estipulacidén 18.2 si-
guiente, con cargo al cual se satisfaran los gastos
de constitucién en que el Fondo hubiera podido in-

currir.

La resclucidén de la constitucidn del Fondo por
dicha causa se comunicara inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hara publica en la
forma prevista en la Estipulacidén 20 siguiente. En
el plazo de gquince (15) dias desde gue tuviese lu-—
gar la causa de resolucidén de la constitucidn del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial,

que remitird a la CNMV, declarando la extincién del

Fondo.

Seccién II: EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS PARTI-

CIPACIONES HIPOTECARIAS.
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5.1 Préstamos Hipotecarios.

DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTE-

Los Emisores son titulares, entre otros, de los
préstamos hipotecarios relacionados en el Anexo 5
gue se adjunta a la presente Escritura (los “Prés-
tamos Hipotecarios” © “Préstamos Hipotecarios Par-
ticipados”). El referido Anexo consiste en un dis-
quete en el cual se recoge la citada informacidn
relativa a los Préstamos Hipotecarios Participados
cuyo contenido se recoge en un acta autorizada por

mi en el dia de hoy.

Los Préstamos Hipotecarios Participados, repre-
sentan a la fecha de hoy, un principal total, no
vencido, de 330.000.000,87 BUROS, distribuido entre
los Emisores segun se indica a continuaciédn:

a) CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVA-

RRA 1.896 préstamos con  un saldo vive de

130.000.003,82 EUROS.
b) CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD CO-
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OPERATIVA DE CREDITO 3.277 préstamos con un saldo

vivo de 199.999.997,05 EUROS.

1 Anexo 3 a la présente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre la Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizables; esto es, una seleccidn
de préstamos hipotecarios de la cartera de los Emi-
sores, siendo parte de los mismos los Préstamos
Hipotecarics Participados objeto de emisién de las

Participaciones Hipotecarias. Dicho Informe ha sido

elakborado por la firma Ernst & Young.

La verificacidén de la citada auditoria versa
sobre una serie de atributos tanto cuantitativos
como cualitativos de la Cartera de Préstamos Hipo-
tecarios Titulizables y, en concreto, sobre: Propd-
sitc del Préstamo, Identificacidén del prestatario,
Fecha de Formalizacidén de los Préstamos, Fecha de
Vencimiento de los Préstamos, Tipo de Interés de Re-
ferencia, Diferencial del tipo de interés, Importe
Inicial de los Préstamos, Saldo Actual de los Prés-
tamos, Retrasos en el-pago de los Préstamos, Valor
de Tasacidn, Relacién entre el Saldo Actual del
Préstamo y el Valor de Tasacidén, Direccién de la

propiedad hipotecada, Garantia hipotecaria y Seguro

de darfios.
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Cada uno de isores se compromete, de con-

formidad con ld'previsto en la Estipulacién 7.6 de
la presente Escritura, a que, si a pesar de sus
propias comprobaciones y de las efectuadas por
ERNST & YOUNG, S.L., se detectara la existencia de
algun Préstamo Hipotecario Participado que en esta
fecha no se ajustara en su totalidad a las caracte-
risticas contenidas en la presente Seccién II, pro-
cedera de modo inmediato a la sustitucién de la
Participacidén Hipotecaria correspondiente o a su
amortizacién anticipada, segln proceda, de acuerdo
con la citada Estipulacién 7.6, procediéndose, con
anterioridad a la sustitucién, a la comprobacién de
la idoneidad del préstamo sustituyente por una fir-
ma de auditoria externa (salvo si el nuevo préstamo
proviniese de la Cartera de Préstamos Hipotecarios
Titulizables auditada por ERNST & YOUNG, S.L., en
Cuyo CcasSO no sera necesaria una nueva comprobacidn) .-

5.2 Emisién de las Participaciones Hipoteca-

rias.
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a} CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA
emite en este acto Participaciones Hipoteca-
rias que representan cada una de ellos una partici-
pacién del 100 por 100 del principal y de los inte-
reses pendientes de amortizar y devengar, respecti-
vamente, asi como de los intereses de demora de ca-
da uno de los Préstamos Hipotecarios Participados a
los que corresponden, aludidos en la Estipulacidn

5.1 a) anterior.

b) CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD CO-
OPERATIVA DE CREDITO emite en este acto Par-
ticipaciones Hipotecarias que representan cada una
de ellos una participacidén del 100 por 100 del
principal y de los intereses pendientes de amorti-
zar y devengar, respectivamente, asi como de los
intereses de demcra de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados a los gue corresponden,
aludidos en la Estipulacién 5.1 b) anterior.

Las Participacicnes Hipotecarias se emiten por
los Emisores con sujecidén a lo dispuesto en la Ley
19/1992 y en la legislacidén sobre el Mercado Hipo-
tecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, Real Decretc 1289/1991,
de 2 de agosto, por el que se modifican determina-
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dos articulos mencionado Real Decreto

685/1982), vy demde disposiciones aplicables.

Se adjunta comoc Anexoc 5 la relacidén de las Par-
ticipaciones Hipotecarias, en la gue se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de las

mismas y de los Préstamos Hipotecarics a gque co-

rresponden.

La no confirmacién de las calificaciones provi-
sionales asignadas por la Entidad de Calificacidn
previstas en la Estipulacidén 14.2 antes del inicio
del Periodo de Suscripcidn censtituiria un supuesto
de resolucidn de la constitucidn del Fondo y de la
emisién y suscripcidén de las Participaciones Hipo-

tecarias.

5.3 Representacidn de las Participaciones Hipo-~-

tecarias.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en

este acto por los Emisores estan representadas me-

. diante dos {(2) titulos miltiples, cada unc emitido

por el respectivo Emisor, que contienen las mencio-
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nes minimas gque se recogen en el articulo 64 del
Real Decreto 6853/1982, de 17 de marzo, modificado
por el Real Decreto 1289/91, de 2 de agosto y 1los

datos registrales de las fincas que garantizan los

Préstamos Hipotecarios Participados.
Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura testimonio fiel de cada uno de los Titu-

los Multiples representativos de las Participacio-

nes Hipotecarias, figurando como Anexo 6.

Tanto para el caso de que se proceda a la sus-
titucidén de alguna de las Participaciones Hipoteca-
rias como si, procediéndeose a la ligquidacidén anti-
cipada del Fondo pueda tener lugar la venta a dis-
tintas entidades de Participaciones Hipotecarias
representadas en un mismo titulo asi como para
cualgquier otro supuestc gue lo requiriera, los Emi-
sores se comprometen a fraccionar cualquier titulo
maltiple representativo de Participaciones Hipote-
carias en tantos titulos individuales o mualtiples
como fueren necesarios asi como a sustituirlos o

canjearlos para la consecucidéon de las anteriores

finalidades.,.

5.4 Otras consideraciones en relacién con las

Participaciones Hipotecarias.
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Tal y como estab Real Decreto 685/1982

de Regulacidn del/ Mexrcado Hipotecario, modificado
por el Real Decreto 12838/91, las Participaciones
Hipotecarias seran transmisibles mediante declara-
cidén escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La

transmisién de la participacién y el domicilio del

nuevo titular deberan notificarse por el adquirente

al Emisor de la misma.

La tenencia de las participaciones estard limi-
tada a inversores institucionales o profesionales,
no pudiendo ser adquiridas por el publico no espe-
cializado. En consecuencia, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, en redaccién dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la emisién
de las Participaciones Hipotecarias no sera objeto
de nota al margen de la inscripcién de cada una de
las hipotecas correspondiente a cada unc de los
Préstamos Hipotecarios Participados, en el Registro
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de la Propiedad.
El transmitente no responderd de la solvencia

de 1oz Emisores ni de la del deudor del Préstamo

Hipotecario Participado, ni de la suficiencia de la

hipoteca que lo garantiza.

Los Emisores llevaran un libro especial en el
que anotaran las Participaciones Hipotecarias emi-
tidas sobre cada Préstamo Hipotecario Participado,
asi como las transferencias de las mismas gue se
les notifiquen, siendo de aplicacidén a las Partici-
paciones Hipotecarias lo gue para los titulos nomi-
natives establece el articulo 53 del citado Real
Decreto 685/1982. En el propio libro anotaran los
cambios de domicilio que le hayan sido notificados
por los titulares de las Participaciones Hipoteca-

rias.

En dicho libro constaran, ademas, los siguien-

tes datos:

a) Fecha de otorgamiente y vencimiento del
Préstamo Hipotecario Participado, importe inicial

del mismo y forma de ligquidacidn.

b) Datos registrales de la hipocteca.

SEXTA.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTI-

CIPACIONES HIPOTECARIAS.
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La Sog ; Gestora, en representacidén y por
cuenta de Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las 5.173 Participacicnes Hipotecarias emiti-
das por los Emisores a que se refiere la Estipula-
cién 5 anterior, con sujecidn a los términos y con-
diciones que se recogen en esta Escritura.

La no confirmacién de las calificaciones provi-
sionales asignadas por la Entidad de Calificacién
previstas en la Estipulacién 14.2 antes del inicio
del Periodo de Suscripcién constituiria un supuesto
de resolucién de la constitucién del Fondo y de 1la

emisidén y suscripcién de las Participaciones Hipo-

tecarias.
6.2 Precio. Intereses por aplazamiento de pago

del precio de suscripcidén de las Participaciones

Hipotecarias. Intereses Corridos.
El precio de emisidén de 1las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El Fondo, actuando a tra-

vés de la Sociedad Gestora, deberad pagar a los BEmi-
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sores, de acuerde con lo establecido en el apartado
siguiente, por la suscripcién de las Participacio-
nes Hipotecarias, el importe equivalente a
330.000.000,87 EUROS, importe del valor nominal del

capital o principal de todas las Participaciones

Hipctecarias.

Adicicnalmente, y con motivo del aplazamiento
del pago a los Emisores del precio de suscripcién
de las Participaciones Hipotecarias hasta la Fecha
de Desembolso (tal como se describe en la Estipula-
cién 6.3 siguiente), se devengaran intereses a fa-
vor de los Emisores a un tipo igual al 2,141%. Ta-
les intereses se calcularan tomando como base el
nimero de dias transcurridos entre la fecha de
constitucién del Fondo y la Fecha de Desembolso y
un afio de trescientos sesenta y cinco (365} dias, y
se liquidaran y se abonaran por la Sociedad Gesto-
ra, en representaciédn y por cuenta del Fondd, a los
Emisores {junto al importe del precio de suscrip-
cién de las Participaéiones Hipotecarias) en la
forma descrita en la Estipulacién 6.3 siguiente,

con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos de

Constitucidn.

No seran objeto de cesién mediante la emisidn
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de las Participag Hipotecarias (sino gue se-

guiran correspondiendo a los Emisores) los intere-
ses ordinarios devengados por los Préstamos Hipote-
carios Participados desde la ultima fecha de liqui-
dacién de intereses de cada uno de ellos y hasta la
fecha de constitucién del Fondo (los “Intereses Co-

rridos”), que se abonardn, en su caso, en el momen-—

to en que se reciban.
6.3 Pago del precio y de los intereses por

aplazamiento de pago del precio de suscripcién de

las Participaciones Hipotecarias.

El pago de las Participaciones Hipotecarias vy
de los intereses por aplazamiento de pago del pre—
cio de suscripcién de las Participaciones Hipoteca-
rias referidos en la Estipulacién 6.2 anterior de-
bera ser efectuado antes de las 15:00 horas, valor

ese mismo dia, de la Fecha de Desembolso de los Bo-

nos.
Cualesquiera cobros y pagos entre los Emisores
y la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo se rea-
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lizaran:
(i) si son debidos a locs Emiscres, en 1la cuenta

que cada una de ellos especifique en cada momento;

Y

(ii) si son debidos por los Emisores, en la

Cuenta de Tesoreria.

En casc de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacién las calificaciones provisionales asig-
nadas a los Bonos antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, se resolviese la constitucidn del Fon-
do asi como la emisidn y suscripciédn de las Parti-
cipaciones Hipotecarias, se extinguird la obliga-
cidén de abonar a los Emisores el precio de suscrip-
cidén de las Participaciones Hipotecarias, asi como
los intereses por aplazamiento del pago de este Gl-

timo.

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIP-

CION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.

7.1 Interés.

Todas y cada una de las Participaciones Hipote-
carias, ademads de conferir el derecho a una parti-
cipacién del 100 por 100 sobre la totalidad de los
intereses ordinarios, confieren el derecho también
a percibir la totalidad de los intereses de demora
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de cada Préstamo ptecario Participado.

7.2. Duracién.

La emisidén de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios Participados, no exis-
tiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio de

lo establecido m&s adelante en las Estipulaciones

7.6 y 9.2 de la presente Escritura.

7.3 Responsabilidad de los Emisores.

Los Emisores, de acuerdo con el articulo 5.8 de
la Ley 19/1992, no corren con el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,
no asumen responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores Hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualqguier otra cantidad gque pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tampoco asumirdn responsabilidad al-
guna de garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién, ni otorgaran garantias o ava-
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les, ni incurriran én pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias de las Participaciones

Hipotecarias, salvo lo previsto en las Estipulacio-

nes 7.6 y 9.2 siguientes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el pdrrafo an-
terior, el Fondo como titular de las Participacio-
nes Hipotecarias, representado por la Sociedad Ges-
tora, tendra accién ejecutiva contra los Adminis-
tradores para ia efectividad de los vencimientos de
las Participaciones Hipotecarias por principal e
intereses, cuando el incumplimientc de 1a obliga-
cidén de pago por diches conceptos no sea consecuen-
cia de la falta de pago de los Deudores Hipoteca-
rios de los Préstamos Hipotecarios Participados.
Todo ello se entendera de acuerdo con lo dispuesto
en los articulos 65.2 y 8.1 del Real Decreto

685/1982.

7.4 Anticipo de fondos.

Los Administradores no anticiparan, en ningun
casco, cantidad alguna que no hayan recibido previa-
mente de los Deudores Hipotecarios en concepto de
principal, intereses, prepago u otros, derivados de

los Préstamos Hipotecarios Participados.

7.5 Transmisiones patrimoniales.
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Los actos de . transmisidén, reembolso y

cancelacidén de las—Participaciones Hipotecarias es-
tan exentos del Impuesto sobre Transmisiones Patri-
moniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 71 del Real Decreto

685/1982 de 17 de marzo.

7.6 Reglas previstas para la sustitucién de

Participaciones Hipotecarias.

En el supuesto de amortizacién anticipada de
las Participaciones Hipotecarias por reembolso an-
ticipado del principal de los Préstamocs Hipoteca-
rios Participados, no tendra lugar la sustitucidn
de las Participaciones Hipotecarias afectadas.

En el supuesto de que se detectara durante la
vigencia de las Participaciones Hipotecarias que
alguna no se ajusta a esta fecha a las condiciones
y caracteristicas contenidas en la Estipulacién 9.1
siguiente, por no hacerlo el Préstamo Hipotecario
Participado correspondiente, cada uno de los Emiso-

res se compromete a, previa conformidad de la So-
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ciedad Gestora, sustituir o, en su caso, amortizar
anticipadamente la Participacidn Hipotecaria afec-
tada, con sujecién a las siguientes reglas:

1. La sustitucién de las Participaciones Hipo-
tecarias afectadas, que, en todo caso, se hard por
su valor nominal mas los intereses devengados y no
satisfechos, se efectuard mediante la emisidn de
otras tantas participaciones hipotecarias, suscep-
tibles de ser integradas en un fondo de tituliza-
cién hipotecaria, sobre préstamos hipotecarios de
su cartera de caracteristicas homogéneas a los
Préstamos Hipotecarios Participados subyacentes de
las Participaciones Hipotecarias objeto de sustitu-
cién en razdén de su importe, plazo (teniendo en
cuenta que el vencimiento del préstamo hipotecario
subyacente a la nueva participacidén hipotecaria no
podrd ser, en ningun caso, superior al del Préstamo
Hipotecario Participade con vencimiento mas largo
de los gue se integren en el Fondo en la fecha de
constitucién del mismo), tipo de interés, caracte-
risticas del Deudor Hipotecario o© caracteristicas
del inmueble hipotecado, asi como calidad crediti-
clia en términos de la relacidén existente entre el
saldo pendiente de la participacién hipotecaria y
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el valor de tasaci@# nmueble objeto de la ga-
rantia del préstamb hipotecaric subyacente. En todo
caso, el préstamo hipotecario participado subyacen-

te a la nueva participacidén hipotecaria debera es-

tar al corriente de pago.

En el supuesto de que, transcurridos quince
{15) dias naturales desde la notificacién referida
en la seccidn 2.1 posterior, no existieran présta-
mos hipotecarios en la cartera de los Emiscres de
caracteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecario
Participado subyacente a las Participaciones Hipo-
tecarias a sustituir, los Emisores procederan a la
amortizacidén anticipada de 1las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando en efectivo el
capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad gue pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud de
la correspondiente Participacidén Hipotecaria.

2. La sustitucidn se llevara a cabec del si-

guiente modo:

49




2.1 El Emisor .de la Participacién Hipotecaria
no apta pondra en coﬁécimiento de la Sociedad Ges-
tora la existencia de dicha circunstancia, quien
otorgard su consentimiento previo a la sustitucidn.
Posteriocrmente, el Emisor cancelara inmediatamente
dicha Participacién Hipotecaria no apta mediante el
estampillado del titulo debidamente desglosado al
efecto y emitird otra Participacién Hipotecaria de
similares caracteristicas de plazo residual, tipo
de interés, valor principal pendiente y calidad
crediticia en términos de la relacidn existente en-
tre el principal pendiente de la participacidn
hipotecaria y el valor de tasacidn del inmueble ob-
jeto de la garantia del préstamo hipotecario parti-
cipado subyacente, una wvez haya tenido lugar una
comprobacidn, previa a la sustitucidn, de la ido-
neidad del préstamo sustituyente por una firma de
auditoria externa, para que la estructura financie-
ra del Fondo no se vea afectada por la sustitucidn
(saivo sl la nueva Participacidén Hipotecaria se re-
firiese a algun Préstamo Hipotecarioc integrado en
la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables

del Emisor objeto del informe de auditoria que se

adjunta a esta Escritura comoc Anexo 3}.
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2.2 La emisién dg paTrticipacién hipotecaria
sustituyente por el Emisor correspondiente y la
sustitucidén por la Sociedad Gestora, actuando en
representacidén y por cuenta del Fondo, se efectuara
mediante el otorgamiento de un acta notarial que
recogera los datos relativos tanto a la Participa-
cion Hipotecaria gque se debe sustituir y al Présta-
mo Hipotecario Participado subyacente a la misma,
como a la nueva participacién hipotecaria emitida,
con los datos del préstamo hipotecario participado
subyacente a esta uUltima, asi como el motivo de la
sustitucién y las variables que determinen el ca-
racter homogéneo de ambas participaciones hipoteca-
rias, seguin lo descrito anteriormente. Dicha acta
habra de otorgarse dentro de los treinta (30) dias
naturales siguientes a la notificacién referida en
la seccidén 2.1 anterior. Se entregarad copia del ac-
ta a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS y a ATAF y

se comunicard a la Entidad de Calificacién.

OCTAVA.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
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SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. —

8.1 Derechos conferidos al Fondo.
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a
una participacién del 100 por 100 en el principal y

en los intereses ordinarios y de demora de cada

Préstamo Hipotecario Participado.

Los Emisores, de acuerdo con el articulo 5.8 de
la Ley 19/1992, no corren con el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,
no asumen responsabilidad alguna por el impago de
ios Deudores Hipotecarios, va sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados. La participacién en los Préstamos
Hipotecarios Participados se realizard por el plazo
restante hasta el vencimiento final de dichos Prés-
tamos. Tampoco asumiradn responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidn, ni otorgaradn garantias o avales, ni
incurriran en pactos de recompra de las Participa-

ciones Hipotecarias, salvo lo previsto en las Esti-

pulaciones 7.6 y 9.2 siguientes.
Las Participaciones Hipotecarias confieren des-

de la fecha de su suscripcidén por el Fondo ({(que co-
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los Préstamos Hipotecarios Participados:
a) a percibir la totalidad de las cantidades
devengadas por la amortizacién del principal de los

Préstamos Hipotecarios Participados;

b) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por los intereses ordinarios de los

Préstamos Hipotecarios Participados;
c) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por los intereses de demora de los Prés-—

tamos Hipotecarios Participados;

d) a percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos en pago de principal, intereses o
gastos de los Préstamos Hipotecarios Participados,
tanto por el precio de remate ¢ importe determinado
por resolucidn judicial o procedimiento notarial en
la ejecucidn de las garantias hipotecarias, por la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles adjudi-

cados o como consecuencia de las citadas ejecucio-
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nes, en administracién y posesidn interina de las

fincas en proceso de ejecucidn;

e) todos los posibles derechos o indemnizacio-
nes gue pudieran resultar a favor de los Emisores,
incluyendo, no sélo los derivados de los contratos
de seguros aparejados a los Préstamos Hipotecarios
Participados, que también se ceden por los Emisores
al Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al préstamo, excluyendo las comi-
siones establecidas en cada uno de los Préstamos

Hipotecarios Participados que permaneceran en bene-

ficio de los Emisores.

Todos los derechos mencionados se devengardn a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucidén y emisidn de

las Participaciones Hipotecarias.

Los derechos del Fondo resultantes de las Par-
ticipacicnes Hipotecarias estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores Hipotecarios de
los Préstamos Hipotecarios Participados y, por tan-
to, guedan directamente afectados por la evolucién,

retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de

los mismos.

8.2 Régimen de retenciones de los pagos por in-
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tereses de las Partj iones Hipotecarias.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés de las Participaciones Hipotecarias no es-
taran sujetos a retencidén tal y como se establece

en el articulo 57.k) del Real Decreto 537/1997, de

14 de abril, por el que se aprueba el Reglamento

del Impuesto sobre Sociedades.,

8.3 Cesién de los derechos derivados de los

contratos de seguro de dafics.

Los Emisores son, hasta la fecha de otorgamien-
to de la presente Escritura, beneficiarios de los
contratos de seguro de dafios suscritos por los Deu-
dores Hipotecarios con relacidén a las fincas hipo-
tecadas en garantia de los Préstamos Hipotecarios
Participados, autorizando cada una de las escritu-
ras de Préstamo Hipotecario Participado a que, en
caso de impago de la prima correspondiente por par-
te del deudor (tomador) del seguro, los Emisores
satisfagan por cuenta del deudor el importe que co-
rresponda a la prima, de modo que siempre se en-
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cuentren satisfechas.

Por medio'de ésta Escritura, los Emisores for-
malizan la cesidén aparejada a la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiario de dichos contratos
de segurcs de dafios suscritos por los Deudores
Hipotecarios ¢ cualquier otra péliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. Corresponderan
por tanto al Fondo, en cuanto titular de las Parti-
cipaciones Hipotecarias, todas las cantidades que
le hubiera correspondido percibir a los Emisores
por este concepto. A tal fin, los Emisores se com-
promete a otorgar cuantos documentos puablicos o
privados y a realizar cuantas actuaciones le re-

quiera la Sociedad Gestora para la efectividad de

la anterior cesién.

NOVENA .- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS EMI-

SORES.

9.1 Declaraciones de los Emisores.

Cada unc de los Emisores, como titulares de los
Préstamos Hipotecarios Participados hasta la emi-
si6n de las Participaciones Hipotecarias, garantiza

a la Sociedad Gestora, en representacién Yy Ppor

cuenta del Fondo:
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{(l) gque es una idad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y estéa

facultada para participar en el mercado hipoteca-

rio.

(2) que, ni a la fecha del octorgamiento de la
presente Escritura, ni en ningin momento desde su

constitucidn se ha encontrado en situacidén de in-

solvencia, suspensidén de pagos o guiebra.

(3) gque las Participaciones Hipotecarias se
emiten de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decre-
to 685/1982, el Real Decreto 1289/1991 y demas nor-
mativa aplicable y cumplen todos los requisitos es-
tablecidos en las mismas, siendo susceptibles de
ser integradas en un Fondo de Titulizacidén Hipote-
caria, de acuerdo con la Ley 19/1992 y demads norma-—

tiva aplicable.

(4) que sus oérganocs sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sidén de las Participaciones Hipotecarias vy para
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otorgar validamente la presente Escritura, los con-
tratos y los'compromiSOS complementarios asumidos.—
(5) que los Préstamos Hipotecarios Participados

existen v son validos y ejecutables de acuerdo con

la legislacidén aplicable.

(6) que es titular en pleno dominio de la tota-
lidad de los Préstamos Hipotecarios Participados y
de las subsiguientes hipotecas inmobiliarias, no
existiendo impedimento alguno para la emision de

las Participaciones Hipotecarias.

(7y que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios Participados gque se incluyen en el Fo-
lleto y en la presente Escritura son correctos y

completos y reflejan fiel y exactamente la realidad

de dichcos Préstamos.

(B) que todos los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados estdn garantizados por hipoteca inmobilia-
ria constituida con rango de primera sobre el pleno
dominioc de todas y cada una de las fincas en cues-
tidén, sin que los inmuebles hipotecados se encuen-
tren afectos a prohibiciones de disponer, condicio-

nes resolutorias o cualquier otra limitacién de do-

minio.

(2) que todos los Préstamos Hipotecarios Parti-
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cipados estan formadfzados en escritura publica vy
todas las hipotecas se encuentran debidamente cons-
tituidas e inscritas en los correspondientes Regis-
tros de la Propiedad. La inscripcidén de las fincas
hipotecadas esta vigente y sin contradiccidén alguna
Yy no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.-

(10) que los Préstamos Hipotecarios Participa—
dos han sido concedidos para financiar a particula-
res la adquisicién, construccién o rehabilitacidn
de viviendas, o subrogaciones por particulares de
financiaciones concedidas a promotores para vivien-

das destinadas a la venta o al alquiler.

(11} gque las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su to-
talidad al respectivo Deudor Hipotecario, no te-
niendo conocimiento el Emisor de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichas fincas que

puedan perjudicar a las hipotecas.

(12) que todos los inmuebles hipotecados en ga-
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rantia de los Préstamos Hipotecarios Participados

son viviendas terminaaas

(13) que las viviendas hipotecadas han sidec ta-
sadas por entidades debidamente facultadas al efec-
to, constando tales tasadores debidamente inscritos
en el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafia y estando acreditada la tasacién mediante la
correspondiente certificacién. Las tasaclones efec-
tuadas cumplen todos los requisitos establecidos en
la legislacidén sobre el mercado hipotecario.

(14) que el principal de cada uno de los Prés-
tamos Hipotecarios Participados no excede del 80%
del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas en

garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario

Participado.

{15) que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacién de nin-

guna finca hipotecada en mas de un 20% del valor de

tasacién.

(16} que, de conformidad con lo previsto en el
Real Decreto 685/1982, si por razones de mercado o
por cualquier otra circunstancia, el wvalor de los
bienes hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios Participados disminuyese por debajo de
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los porcentaijes almente permitidos o del umbral
establecido al efecto en los respectivos contratos
de préstamo (si este fuese inferior), 1la entidad
acreedora podra declarar vencido anticipadamente el
Préstamo Hipotecario Participado, siempre y cuando
el deudor hipotecario no hubiese sustituide la hi-
poteca o, en su caso, ampliado la misma a otros
bienes suficientes para cubrir la relacién exigible

entre el valor del bien y el Préstamo Hipotecario

Participado que garantiza.

{17) gque las viviendas sobre las que se ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguro contra dafios en vigor, en el que el capital
asegurado no es inferior al valor de tasacidén de

las mismas, excluidos los elementos no asegurables

por naturaleza;
(18) gque los Préstamos Hipotecarios Participa-~
dos no estan instrumentados en titulos valores, ya
. sean nominativos, a la orden o al portador:

(19) que, a la fecha de hoy, ninguno de los
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Préstamos Hipotecarios Participados tiene débitos

vencidos pendientes de cobro por un plazo superior

a noventa (90) diaé.

(20) gue no tiene conocimiento de que ninguno
de los deudores de los Préstamos Hipotecarios Par-
ticipados sea titular de ninguan derecho de crédito

frente al Emisor por el que les confiera derecho a

ejercitar la compensacidn;

(21) que laz informacidén contenida en el Folleto
sobre la Cartera de Préstamos Hipotecarios Partici-
pados Titulizables vy sobre 1las Participaciones
Hipotecarias es completa y se ajusta fielmente a la

realidad;

(22) gque tantc la concesién de los Prestamos
Hipotecarios Participados como la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, asi como todos los
actos relacionades con ellas, se han realizado ¢ se
realizardn segun los criterios de mercado.

(23) que se han seqguido fielmente los criterios
establecidos por el Emisor en su respectivo Memo-
randum sobre Criterios de Concesién de Préstamos,
que se adjuntan a la presente Escritura de Consti-

tucidén como Anexo 7, en la concesidén de todos los

Préstamos Hipotecarios Participados.
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(24) que todaslas escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios Participados estan debi-
damente depositadas en los archivos del Emisor ade-
cuados al efecto a disposicidédn de la Sociedad Ges-
tora y que todos los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados estan claramente identificados, tanto en
soporte informdtico como por sus escrituras;

{25) gque, a la fecha de hoy, el saldo vivo to-
tal de 1los Préstamos Hipotecarios Participados
equivale a la cifra a la que asciende la suma de
los valores nominales iniciales de todas las Parti-
cipaciones Hipotecarias emitidas y que, a su vez,

es como minimo equivalente al wvalor nominal a que

asciende la emisidn de los Bonos.

(26) que desde el momento de su concesién, los
Préstamos Hipotecarios Participados han sido y es-
tan siendo administrados por el Emisor de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene esta-

blecidos;
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(27) que no tiene conocimiento de la existencia
de litigiocs de cuaiquier tipo en relacién con los

Préstamos Hipotecarios Participados que puedan per-

judicar la validez de los mismos;
(28) que las primas devengadas hasta la fecha
de hoy por los seguros contratados a gque se refiere

el punto (17) anterior han sido integramente satis-

fechas;

(29} gue todos los Préstamos Hipotecarios Par-
ticipados tienen una fecha de vencimiento final in-
ferior a la Fecha de Vencimiento Final de los Bo-

nos;

{30) que, a la presente fecha, el Emisor no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacién anti-
cipada total de los Préstamcos Hipotecarios Partici-

pados.,

(31) que no tiene conocimiento de que exista

ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de la

garantia hipotecaria;

(32) que los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos causan baja en el activo del Emisor en la fecha
de la Escritura de Constitucién por el importe en

que son participados, de acuerdo con la Circular

4/1991 del Banco de Espafa.
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(33} que los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos no estéan afectos a emisidén algquna de bonos
hipotecarios o participaciones hipotecarias, dis-

tinta de la emisién de las Participaciones Hipote-

carias;

(34) que, una vez efectuada la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, el volumen de cédulas
hipotecarias emitidas por el Emisor y no vencidas
no superara el 90% de la suma de los capitales no
amortizados de los préstamos hipotecarios en carte-
ra aptos para la cobertura de su emisién, de acuer-
do con lo establecido en los articulos 59 y 60 del
Real Decreto 685/1982, modificadoc por el Real De-

creto 12B9/1991.

9.2 Compromisos de los Emisores.

Ademas de las obligaciones establecidas por
Ley, los Emisores se comprometen durante toda la

vigencia de las Participaciones Hipotecarias a 1lo

siguiente:
{a) a sustituir todas y cada una de las Parti-
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cipaciones Hipotecéfiag derivadas de aquellos Prés-
tamos Hipotecériés E@féicipados gue no se ajusten a
esta fecha a las declaraciones contenidas en la Es-
tipulacién 9.1 anterior por otras participaciongs
hipotecarias de similares caracteristicas de plazo
residual, tipo de interés, valor principal pendien-
te y calidad crediticia, en términos de la relacidn
existente entre el principal pendiente de la parti-
cipacién v el valor de tasacién del inmueble objeto
de la garantia del préstamo hipotecario participado
subyacente, gue sean susceptibles de ser integradas
en un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 7.6 de la
presente Escritura. En caso de que ello no fuera
posible, cada uno de los Emisores se compromete a
la amortizacidén anticipada de 1las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando, en efectivo,
el capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la citada Estipulacién 7.6.—

(b) asimismo, sin perjuicio de lo declarado en
la Estipulacién 9.1(20) anterior, cada uno de los
Emisores garantiza que si cualguiera de los Deudo-
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res Hipotecarios tuviera frente a é1 algun derecho
de crédito y procediera a ejercitarlo compensando
dicho crédito frente a la deuda derivada de un
Préstamo Hipotecario Participado, lo pondréd en co-
nocimiento de la Sociedad Gestora e ingresara a fa-—
vor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma
le indique o la establecida al efecto, una cantidad

igual a aquélla que fue objeto de compensacién y

que hubiera correspondido al Fondo.
Ninguna de las anteriores garantias de los Emi-

sores debera entenderse como una garantia de pago

en defecto de los Deudores Hipotecariocs.

Asimismo, los Emisores se comprometen a propor-
cionar a la Sociedad Gestora toda la informacién
periddica referente a las Participaciones Hipoteca-

rias emitidas, de acuerdo con las aplicaciones in-

formaticas de la Sociedad Gestora.
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMDS HIPOTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS.
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DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRES-

TAMOS HIPOTECARIOS.

Los Emisores, de acuerdo con el articulo 61.3
del Real Decreto 685/1932, se obligan a ejercer la
custodia y administracién de los Préstamos Hipote-
carios Participados, reguldndose las relaciones en-
tre éstos y el Fondo por el Contrato de Administra-
cién de Préstamos Hipotecarics Participades (el
“Contrato de Administracidén”) suscrito en esta mis-
ma fecha por los Emisores (en cuanteoc a dicho Con-
trato de Administracidn, los "Administradores”) vy
la Socledad Gestora, en representaciédn y por cuenta

del Fondo.

Los Administradores seguirdn administrando 1l1os
Préstamos Hipotecarios Participados y dedicando el
mismo tiempo y atencidn a los mismos y ejercerdn el
mismo nivel de pericila, cuidado y diligencia en la
administracién gue el que dedicarian y ejercerian
en la administracidén de Préstamos Hipotecarios Par-
ticipados respecto a los que nc hubieran emitido
participaciones hipotecarias y, en cualquier caso,
ejercitaran un nivel adecuado de pericia, cuidado vy
diligencia en la prestacioén de las funciones de ad-

ministracién previstos en el Contrato de Adminis-
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tracidn.

Los Administradores renuncian, en cualgquier ca-
so, a los privilegios y facultades que la Ley les
confiere en su condicidén de gestores de cobros del
Fondo y de administradores de los Préstamos Hipote-
carios Participados y, en particular, a los que
disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil

y 276 del Coédigo de Comercio.

La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién y cus-
todia (los "Servicios")} de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados regulados por el Contrato de Ad-

ministracién es la siguiente:

1. Duracidén.

Los Administradores prestaran los Servicios
hasta gue, una vez amortizados todos los Préstamos
Hipotecarios Participados, se extingan todas las
obligaciones asumidas por dichos Administradores en
relacién con las Participaciones Hipotecarias o
concluya la liquidacién del Fondo y una vez extin-
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guido éste.

En caso de guiebra, suspensidén de pagos, inter-
vencién por el Banco de Espafla o liquidacién de al-
guno de los Administradores, podra la Sociedad Ges-
tora, siempre que fuera legalmente posible, desig-
nar un nuevo administrador de los Préstamos Hipote-
carios Participados correspondientes al Administra-
dor afectado por dicha circunstancia, debiendo
aceptar el nuevo administrador las obligaciocnes
previstas en el Contratc de Administracidén. Con el
fin de evitar perjuicios al Fondo y/c a los bonis-
tas, en caso de gque algin Administrador deba ser
sustituidc en la administracidén de los Préstamos
Hipotecarics Participados conforme a lo indicado en
este parrafo, aquél continuard realizando sus fun-

ciones hasta el momento mismo en el que se produzca

efectivamente la referida sustitucién,

El/los Administrador{es) sustituido(s), una vez
producida la referida sustitucién, debera(n) poner
a disposicién del nueve administrador los documen-
tos y registros informdticos gue sean necesarios

para el desarrollc de los Servicios por este ulti-

mo.

2. Subcontratacién
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Previa autbrizacién de la Sociedad Gestora vy
mediante la firma del correspondiente contrato de
prestacidn de servicios, los Administradores podran
subcontratar con una tercera entidad cualquiera de
los Servicios que se haya comprometido a prestar,
salvo aquellos que fueran indelegables de acuerdo
con la legislacidén vigente. En cualquier caso, cada
uno de los Administradores mantendra la responsabi—
lidad dltima de la correcta gestién de tales Servi-
clos prevista en la Ley 2/1981, de 23 de marzo, del
Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto. La subcontrataciédn no
podra suponer una modificacién de la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo ni un aumento del
precioc que el Fondo, a través de la Sociedad Gesto-
ra, debe pagar a los Administradores por la presta-
¢cién de los Servicios. La subcontratacién aqui con-

templada deberd comunicarse a la Entidad de Califi-~

cacién.,
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Las terceras entidades a las que los Adminis-
tradores subcontféten ios Servicios deberan compro-
meterse, en el correspondiente contrate de presta-
cién de servicios, a aceptar y cumplir los términos

y condiciones recogidos en el Contrato de Adminis-~

tracidn.

3. Obligaciones de los Administradores.

Los Administradores se obligan a:
(i) ceder a la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, los derechos que les
correspondan como beneficiarios de los contratos de
seguros de dafios suscritos por los Deudores Hipote-
carios con relacidén a las fincas hipotecadas, hasta

el importe de lo asegurado;

(ii) garantizar al Fondo determinadas condicio-
nes de los Préstamos Hipotecarios Participados que
se recogen en la presente Escritura y en el Folle-
to, comprometiéndose a sustituir las Participacio-
nes Hipotecarias que no se ajusten a esta fecha a
las condicicnes y caracteristicas descritas y, en
caso de no existir en su cartera préstamos de igua-
les caracteristicas que el Préstamo Hipotecario
Participado subyacente a la Participacién Hipoteca-
ria a sustituilr, a amortizar anticipadamente dichas
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Participaciones petecarias que no se ajusten a
esta fecha a las condiciones y caracteristicas des-
critas en el Folleto y en la presente Escritura,
reembolsando, en efectivo, el capital pendiente mas
los intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al

Fondo por razdén de las mismas; e

(ii1i) indemnizar al Fondo por cualqguier daﬁq,
pérdida o gasto en el que éste hubiera incurrido
por razdén del incumplimiento por parte de cualguie-
ra de los Administradores de sus obligaciones de

custodia y administracidén de los Préstamos Hipote-

carios Participados.
4. Responsabilidad de los Administradores.—
Los Administradores se comprometen a actuar en
la custodia y administracién de los Préstamos Hipo-
tecarios Participados con toda la diligencia debida
y responderan ante el Fondo, a través de la Socie-

dad Gestora, de cualquier perjuicic gque pudiera de-

rivarse de su negligencia.
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5. Garantias de los Administradores.
Los Administradores indemnizarin al Fondo por
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubieran in-
currido por razén del incumplimiento de sus obligg—
ciones de custodia, administracidén e informaciédn en

relacién con los Préstamos Hipotecarios Participa-

dos.

Los Administradores no asumen responsabilidad
alguna en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacidn y no otorgardn garantias o
avales ni incurriran en pactos de recompra de las
Participacicnes Hipotecarias, salvo de las gque no

se ajusten a esta fecha a las condiciones y carac-

teristicas referidas anteriormente.

6. Depdsito de documentos.

Los Administradores actuaran con cardcter gra-
tuito como depositarios de las escrituras de forma-
lizacién de los Préstamos Hipotecarios Participados
y de cuantos otros documentos sean relevantes, in-
cluyendo, sin limitacidén, pbdblizas de seguro y re-

gistros informdticos, manteniéndolos separados de

los referidos al resto de sus préstamos.
Los Administradores renuncian a los privilegios
que la ley les confiere en su condicién de gestores
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de cobrecs del Fg depositarios de los Préstamos
Hipotecarios y, en particular a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Coédigo Civil (reten-
cién en prenda de cosa depositada) y 276 del Cédigo

de Comercio (garantia semejante a la retencidén en

prenda de cosa depositada).

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podra examinar y los Administrg—
dores deberédn aportar, el original de las escritu-
ras de formalizacidén de los Préstamos Hipotecarios
Participados, asi como de los restantes documentos
relevantes antes aludidos, depositados en cada BAd-
ministrador, cuando lo considere oportuno, y podra
solicitar que le sea entregada libre de gastos y en
un plazo no superior a cinco (5) Dias Habiles, co-
pia de cualquiera de los citados documentos. Los
Administradores deberan proceder de igual modo en

caso de solicitudes de informacién presentadas por

. los auditores del Fondo.

7. Gestién de cobros.
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Cada Administrador, como gestor de cobros de
los Préstamos Hipotecarios Participados por €l ce-
didos al Fondo mediante la emisién de las Partici-
paciones Hipotecarias, recibira per cuenta del Fon-
do cuantas cantidades sean satisfechas por los Deu-
dores Hipotecarios por razédn de los Préstamos Hipo-
tecarios Participados, ya sea en via voluntaria o
forzosa, tanto por reembolso ordinario del princi-
pal como por intereses o cualquier otro concepto
debidas en wvirtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados, incluyendo las derivadas de los con-
tratos de seguros cedidos a la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y las ingre-
saran al Fonde en la Cuenta de Tesoreria. Dicho in-
greso se efectuard con la misma fecha valor que la

de recepcién de dichas cantidades por el Adminis-

trador.

Cada Administradeor abonara asimismo, en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores Hipotecarios por la amortiza-
cidén anticipada de cualguiera de los Préstamos

Hipotecarios Participadeos por él1 concedidos.

8. Fijacidén del tipo de interés.

Cada Administrador calculard el tipo de interés
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de los Préstgmos” Hipotecarios Participados someti-
dos a tipo de interés variable, de acuerdo con lo
establecido en los contratos gue los regulan y co-
municard a los Deudores Hipotecarios, en los plazos

previstos en dichos contratos, el tipo de interés

nominal aplicable durante el periodo siguiente.

Cada Administrador remitird a 1los Deudores
Hipotecarios que lo soliciten y a la Sociedad Ges-
tora, informacidén sobre el tipo de interés resul-

tante.

9. Anticipo de Fondos.
Los Administradores nco anticiparan, en ningtn
caso, cantidad alguna que no hayan recibido previa-
mente de los Deudores Hipotecarios en concepto de
principal, intereses, prepago u otros, derivados de

los Préstamos Hipotecarios Participados.

10. Operaciones prohibidas; supuestos de am-

pliacién de hipoteca.

Los Administradores no podran cancelar veclunta-

riamente las hipotecas objeto de las Participacio-
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nes Hipotecarias por causa distinta del pago del
Préstamo Hipotecario Participado, renunciar o tran-
sigir sobre ellas, condcnar los Préstamos Hipoteca-
rios Participados, en todo o en parte, © prorrogar-
los ni, en general, realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor
econdmico de la hipoteca o de los Préstamos Hipote-
carios Participados, sin perjuicio de gue proceda a
atender las peticiones de los Deudores Hipotecarios

con igual diligencia vy procedimiento gque si de

préstamcs sin participar se tratase.

No cbstante, la Sociedad Gestora podra, en cir-
cunstancias excepcionales, para evitar los costes e
incertidumbres que conlieva todo proceso de ejecu-
cidén hipotecaria y mantener el equilibrio financie-
ro del Fondo, y, en cualgquier caso, velando por los
intereses de los titulares de los Bonos, en su ca-
lidad de gestor de negocios ajenos, dar instruccio-
nes a los Administradores o autorizar con caracter
previo a éstos para que acuerden con el Deudor
Hipotecario, en los términos y condiciones que es-
timen oportuncs, y atendiendo asimismo a la Ley
2/1994, sobre subrogacién y modificacién de présta-

mos hipotecarios, una novacién modificativa de los
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Préstamos Hipotecary icipados. En particular,
previa autorizacién de la Sociedad Gestora (que sbé-
lo podrd ser denegada por causa razonable), cada
Administrador podréd acordar novaciones de los Prés-
tamos Hipotecarios Participados que supongan una
disminucién o un incremento de la vida residual del
Préstamo Hipotecario Participado de que se trate
(ya sea por disminucidén o incremento del plazo de
amortizacidn o por modificacidén del método de amor-
tizacidn) en todo caso sujeto a los limites y con-
diciones previstos en la legislacién aplicable y en
el Folleto y la presente Escritura vy, en particu-
lar, al limite temporal de la fecha de vencimiento

de las Participaciones Hipotecarias, que en ningan

caso podra exceder la Fecha de Vencimiento Final de

los Bonos.

Los Administradores no podran en ningan caso
entablar por su propia iniciativa renegociaciones
del tipo de interés que puedan resultar en una dis-

minucién del tipo de interés aplicable a un Présta-
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mo Hipotecario Participado.

Cualquier renegociacién distinta suscrita por
los Administradores se produciré exclusivamente con
el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, conviniendo los Administradores en solici-
tar dicho consentimiento de la Sociedad Gestora tan
pronto como tengan conocimiento de que un Deudor

Hipotecario solicite una renegociacién.

No obstante, la Sociedad Gestora habilita de
forma general a los Administradores para llevar a
cabo renegociaciones (i) del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios Participados (siempre gque se
cumplan las condiciones establecidas mas adelante)
y (ii) del vencimiento de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados (teniendo en cuenta, no obstante,
gue no podra acordarse ninguna renegociacidén del
vencimiento de los Préstamos Hipotecarioé Partici-
pados mas allad de la fecha de vencimiento del Prés-
tamo Hipotecario Participado con vencimiento més

largo de los que se integren en el Fondo en la fe-

cha de constitucién del mismo).
La Sociedad Gestora, en representacién Yy Ppor
cuenta del Fondo, podrd, previa notificacién a los

Administradores con un preaviso razonable Yy por
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causas Jjustificadhs ~felacionadas con el manteni-
miento del equilibrio financierc del Fondo, en
cualgquier momento durante la vigencia del Contrato
de Administracién, cancelar, dejar en suspenso o©
modificar los requisitos de la habilitacidn para la
renegociacidén por parte de los Administradores gque
le hubieren previamente autorizado. En cualquier
caso, toda renegociacidén del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarics Participados, esté o no
habilitada genéricamente, debera acometerse y re-
solverse teniendo en cuenta los intereses del Fon-

do.

En caso de llegar a producirse cualquier rene-
gociacidén del (los) Préstamo(s) Hipoctecario(s) Par-
ticipado(s), se procedera por parte del Administra-
dor correspondiente a la comunicaciédn inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de cada renegociacién. Dicha comunicacién se efec-
tuard a través del fichero 1légico o informatico

previsto para la actualizacidén de las condiciones
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de los Préstamos Hipotecarios Participados. Tanto
las escrituras publicas como los contratos privados
correspondientes a la novacién de condiciones de
los Préstamos Hipotecariog Participados, seran cus-
todiados por el Administrador que las haya suscri-

to.

En el supuestce de que alguno de los Administra-
dores acordara la modificacién del interés de algin
Préstamo Hipotecaric Participade y, en consecuen-
cia, de la Participacién Hipotecaria correspondien-
te, cada Administradcr se compromete a abonar al
Fondo, respectc a cada Préstamo Hipotecario Parti-
cipado cuyo interés haya sido modificado, mientras
permanezca dicha modificacidén vy, en cada fecha de
cobro de los Préstamos Hipotecariocs Participados
{cada una de dichas fechas, una “Fecha de Cobro”),
la diferencia (en caso de que ésta fuera negativa)
entre {a) los intereses devengados por el Préstamo
Hipotecario Participado desde la ultima Fecha de
Cobro y (b) los intereses gue hubiera devengado el
Préstamo Hipotecario Participado en el mismo perio-
do de liquidacién aplicando al principal del mismo

el tipo de interés gue le hubiera correspondido de

no haberse producido dicha modificacién.
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Los Administraaa/;p estaran obligadbs a abonar
al Fondo la diferencia referida en el parrafo ante-
rior Unicamente cuando el margen medic ponderado de
la cartera de Préstamos Hipotecarios Participados
sobre el tipo de interés de referencia para los Bo-
nos emitidos por el Fondo, segun se define en la
Estipulacién 12.4.c¢).1, en la Fecha de Cobro de que
se trate, sea igual o inferior a noventa {(90) pun-
tos basicos (0,90%) e igual o superior a setenta
(70) puntos basicos (0,70%). En consecuencia, no
habra lugar a compensacién alguna por los Adminis-
tradores cuando dicho margen medioc ponderado de la
cartera de Préstamos Hipotecarios Participados so-
bre el tipo de interés de referencia para los Bonos
emitidos por el Fondo en la Fecha de Cobro de que

se trate, sea superior a noventa (90) puntos basi-

cos (0,90%).
Finalmente, de acuerdo con el Contrato de Admi-
nistracidén, los Administradores udnicamente podran

acordar la modificacién del tipo de interés de los
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Préstamos Hipotecarios Participados cuando el mar-
gen medio ponderado de la cartera de Préstamos
Hipotecarios Participados sobre el tipo de interés
de referencia para los Bonos emitidos por el Fondo,
segin se define en la Estipulacién 12.4.c).1, en la
Fecha de Cobro de que se trate, sea igual o supe-
rior a setenta (70) puntos basicos (0,70%).

En caso de renegociacidén consentida por la So-
ciedad Gestora, en representacidén y por cuenta del
Fondo, de los Préstamos Hipotecarios Participados,
de sus vencimientos, o de los tipos de interés, la
modificacién de las condicicnes afectard al Fondo
de conformidad con la Norma decimoquinta, apartado
2.d) de la Circular 471991, de 16 de djunio, del

Banco de Espafia.

Si algun Administrador tuviera c¢onocimiento
efectivo de que el valor del inmueble hipotecado en
garantia de un Eréstamo Hipotecario Participado
hubiera disminuido por debajo de los porcentajes
legalmente permitidos o del umbral establecido al
efecto en los respectivos contratos de préstamo (si
este fuese inferior), informaria de inmediato a 1la
Sociedad Gestora y, a requerimiento de la misma,

debera, de acuerde con los articulos 26 y 29 del
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Real Decreto 685/1954
rrespondiente la pliacién de la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relacidn exigible
entre el valor del bien y el crédito garantizado.—

51 el Deudor Hipotecario, después de ser reque-
rido para la ampliacidén, rechazara esta Gltima, el
mismo deberd proceder a la devolucidn de la totali-
dad o de una parte del Préstamo Hipotecario Parti-
cipado que exceda del importe resultante de aplicar
a la tasacién actualizada el 80% o aquel porcentaje
inferior que refleje la escritura de concesién del
Préstamo Hipotecario Participado, y el Administra-
dor correspondiente Vendré obligado a ingresar 1las
cantidades que por tales conceptos reciba del Deu-
dor Hipotecario a favor de la Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo, en la Cuenta

de Tesoreria.

Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde su
requerimiento, el Deudor Hipotecario no hubiese
realizado la ampliacidén ni hubiese devuelto la par-
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te del Préstamo Hipotecario Participado correspon-
diente, se entenderad gue ha optado por la devolu-
cién de la totalidad del préstamo, que debera ser
inmediatamente exigida por el Administrador de di-
cho Préstamc Hipotecario Participado. Una vez reci-
bida la cantidad correspondiente a la totalidad del
Préstamo Hipotecario Participado, el Administrador
correspondiente ingresard inmediatamente a favor de
la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del rondo, la parte gue corresponda de acuerdo con

io previsto anteriocrmente.

11. Facultades del titular de las Participacio-
nes Hipotecarias en casoc de incumplimiento de sus
cbligaciones por parte del Deudor Hipotecario.

11.1 Accién ejecutiva contra los Deudores Hipo-

tecarios.

Cada Administrador aplicarda igual diligencia y
procedimientos de reclamacién de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados que si del resto de los préstamos
de su cartera se tratara y, en especial, instara
las acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos
los plazos internos de actuacidén dirigidos a la ob-
tencidn del pago satisfactorio a los intereses del
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Fondo, la misma ng a surtido el efecto perse-

guide y, en tod¢-<aso, instard la citada ejecucién

si la Sociedad Gestora previo analisis de las cir-

cunstancias concretas, estimare, de conformidad con

el Administrador, ser pertinente.

En el supuesto de impagoe por parte de algun
Deudor Hipotecario, el Fondc, a través de su Socie-
dad Gestora, dispondra de las siquientes facultades
de acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del

Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado

por Real Decreto 1289/91, de 2 de agosto:

(a) compeler al Administrader para que inste la

ejecucidén hipotecaria;

(b} concurrir en igualdad de derechos con los
Administradores, en la ejecucién que éste siga co-
ntra el Deudor Hipotecario, personandose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucién ins-
tado por aquél, y participar en el producto del re-

mate a prorrata de su porcentaje en el crédito eje-

cutado;
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(c) si los Administradores no iniclaren el pro-
cedimiento dentro de los sesenta (60) dias natura-
les desde la diligencia notarial de requerimiento
~de page de la deuda, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, quedara legitima-—
da subsidiariamente para ejercitar la accidén hipo-
tecaria del Préstamo Hipotecario Participado co-
rrespondiente en la cuantia correspondiente al por-—
centaje de su participacién, tanto por principal

como por intereses;

(d) en casc de paralizacidén del procedimiento
seguido por un Administrador, el Fondo, representa-
do por la Sociedad Gestora, podréd subrogarse en la
posicidén de aquél y continuar el procedimiento de
ejecucidén sin necesidad de transcurso del plazo se-

fialado.

En 1os casos previstos en los parrafos {(c) ¥y
(d), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podrd instar al Juez competente
la incoacién o continuacidén del correspondiente
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original de la Participacidén
Hipotecaria, desglosado el requerimiento notarial
previsto en el apartado (c) precedente y certifica-
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cidén registral de ién y subsistencia de 1la

hipoteca. 187

Por si legalmente fuere preciso, y a los efec-
tos de los articulos 58l1.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, ca-
da uno de los Administradores otorga en este acto
un poder irrevocable, tan amplio y bastante como
sea necesario en Derecho para gue la Sociedad Ges-
tora, actuando en nombre y representacién del Admi-
nistrador poderdante, pueda requerir notarialmente
al Deudor Hipotecario de cualquiera de los Présta-
mos Hipotecarios Participados, el pago de su deuda.
La Sociedad Gestora acepta el poder que se le con-

fiere.

El Fondo, en su calidad de titular de la Parti-
cipacidén Hipotecaria, podrd asimismo, a través de
la Sociedad Gestora, concurrir en igualdad de dere-
chos con los Administradores en el procedimiento de
ejecucidn y podréd, en los términos previstos en los

articulos 691 y siguientes de la Ley de Enjuicia-
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miento Civil, pedir la adjudicacién del  inmueble
hipotecado en pago de su crédito. La Sociedad Ges-
tora vendera los inmuebles adjudicades en el plazo
més breve posible en condiciones de mercado.
Adiciocnalmente, los Administradores se obligan
a informar a la Sociedad Gestora de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de ti-
pos de interés y de los requerimientos de pago, ac-
ciones judiciales y cualquiera otras circunstancias
que afecten a los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos. Asimismo, cada Administrador se obliga a faci-
litar a la Sociedad Gestora toda la documentacidn
que ésta le pueda solicitar en relacién con dichos
Préstamos y en especial la documentacidén precisa

para el inicio, en su casc, por la Sociedad Gesto-

ra, de acciones judiciales.

11.2 Accidn ejecutiva contra los Administrado-

ras.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra
los Administradores para la efectividad de los ven-
cimientos de las Participaciones Hipotecarias por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de

la obligacién de pago por dichos conceptos no sea
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los Préstamos Hipotecarios Participados.
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios Partici-
pados, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
conservara accién contra los Administradores hasta
el total cumplimiento de sus obligaciones.
12. Responsabilidad asumida por los Emisores

frente al titular de las Participaciones Hipoteca-

rias.

De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de im-
pago de las Participaciones Hipotecarias correra a
cargo de los titulares de los Bonos. Por tanto, los
Administradores, en su condicién de Emisores, no
asumen responsabilidad alguna por el impagc de los
Deudores Hipotecarios, ya sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los mis-
mos pudieran adeudar en virtud de 1los Préstamos

Hipotecarios Participados objeto de las Participa-

ciones Hipotecarias.

13. Deberes de informacién
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Los Administradores deberan comunicar a la So-
ciedad Gestora la informacidén que ésta solicite re-
lacionada {a) con las caracteristicas individuales
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Partici-
pados, (b) con el cumplimiento por los prestatarios
de las obligaciones derivadas para los mismos de
los Préstamos Hipotecarios Participados, y {(c) con
la situacidén de morosidad de los Préstamos Hipote-
carios Participados y con las modificaciones habi-
das en las caracteristicas de los mismos, asi como
con las actuaciones en caso de demora y subastas de

inmuebles, manteniendo en sus archivos comprobantes

de 1las Correspondientes comunicaciones.

Asimismco, los Administradores deberan comunicar
a la Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de
adecuacidén de las Participaciones Hipotecarias vy
los Préstamos Hipotecarios Participados a las de-
claraciones previstas en la Estipulacién 9.1 ante-
rior, en cuanto tengan conocimiento de ello.

Los Administradores deberdn preparar y entregar
a la Sociedad Gestora la informacién adicional ra-
zonable que, en relacién con los Préstamos Hipote-
carios Participados o los derechos derivados de los

mismos, la Sociedad Gestora solicite,
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14. Notificacién

Hipotecarios Particifp

En caso de que, por darse las circunstancias
previstas en el Contrato de Administracién (quie-
bra, suspensidn de pagos, intervencién por el Banco
de Espafia o liquidacién de alguno o varios de los
Administradores), procediese la sustitucién de al-
gun Administrador, la Sociedad Gestora podra reque-
rir al Administrador saliente para que notifique a
los Deudores Hipotecarios la cesién de sus respec-
tivos Préstamos Hipotecarios Participades al Fondo,
asi como que los pagos derivados de los mismos sdélo
tendran caracter liberatorio si se efectiian en 1la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero (salvo en el supuesto de quie-
bra o liquidacién de un Administrador, en cuyo ca-
so, sera la propila Sociedad Gestora la que efectue,
en cuanto tenga conocimiento de la quiebra de dicho

Administrador, la oportuna notificacidén a los Deu-

dores Hipotecarios).
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En caso de gue el Administrador afectado no
hubiese cumplido el requerimiento de la Sociedad
Cestora dentro de los cinco (%) Dias Habiles si-
guientes a su recepcidn, la Sociedad Gestora proce-
derid a efectuar ella misma la referida notifica-
cién, sin perjuicio de la responsabilidad contrac-
tual en la que el Administrador incumplidor hubiera
podido incurrir como consecuencia del citade incum-

plimiento.

15. Remuneracién.

Cada uno de los Administradores, en contrapres-
tacidén por los servicios a realizar por la adminis-
tracién de los Préstamos Hipotecarios Participados,
tendrd derecho a recibir por pericdos vencidos en
cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato de Administracidén, una Co-
misidén de Administracidén igual al 0,01% anual, IVA
incluido, sobre el Saldo Vive de las Participacio-
nes Hipotecarias en la Fecha de Pago anterior,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficien-
te (una vez havya atendido a las obligaciones de pa-
go, segun el orden de prelacidén de pagos del Fondo
descrito en la Estipulacién 21 de la presente Es-
critura y gque la Cuenta Individualizada Ajustada

94




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

10/2002 T

del Administrador, onforme a lo dispues-

to en el Contrato/ dé e5tidn Interna, arroje resul-

tado pesitivo.

La Comisién de Administracidén se calculard to-
mando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada periodo de devengo de la comisidén {que co-
incidiran con los Periodos de Devengo de Intereses
de los Beonos, a excepcidn del primer periodo, que
comprendera los dias transcurridos desde la fecha
de constitucidén del Fondo y la primera Fecha de Pa-
go) y (ii) un afioc compuesto de trescientos sesenta

y cinco (365) dias {(Actual/365).

Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el orden de prelacidén de pagos previsto en la Esti-
pulacién 21 no abonara en una Fecha de Page la to-
talidad de la Comisidén de Administracién debida,
las cantidades no pagadas se acumularan sin penali-
dad alguna a la Comisidén de Administracidn que deba
abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procedién-
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dose a su abono en ese mismo momento.

Asimismo, cada uno de los Administradores, en
cada Fecha de Pageo, tendra derecho al reembolso de
todos los gastos de cardcter excepcional en los que
hava podide incurrir, tales como los ocasionados
por razédn de la ejecucidén hipotecaria, venta de in-
muebles, etc., vy previa justificacidn de los mismos
en relacién con la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios Participados. Dichos gastos se abona-
ran siempre qgue el Fondo cuente con liquidez sufi-
ciente y de acuerdo con el orden de prelacion de

pagos contemplado en la Estipulacidn 21.

UNDECIMA.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPA-

CIONES HIPOTECARIAS,

Los titulos miitiples representativos de las
Participaciones Hipotecarias quedardn depositados
en la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
{en calidad de Agente Financiero), regulédndose las
relaciones entre el Fondo y el Agente Financiero
por el Contrate de Prestacidn de Servicios Finan-
cieros que firmardn en esta misma fecha el Agente
Financiero y la Sociedad Gestora, en representacién
Yy por cuenta del Fondo. El depdsito se constituira
en beneficio del Fondo de forma que el Agente Fi-
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nanciero custodiara 0s maltiples represen-

tativos de las PartfZ€jpaciones Hipotecarias deposi-
tados siguiendo instrucciones de la Sociedad Gesto-

ra.

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION HIPOTECARIA.

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en esta Escritura
publica, acuerda realizar con carge al mismo la
presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los términos
y condiciones que se determinan en las Estipulacio-

nes y apartados de esta Seccién IV.

DUODECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE

LOS BONOS.

12.1 Importe de la emisién.

El importe total de la emisidén de Bonos ascien-
de a TRESCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (€

330.000.000) de vwvalor nominal. Dichc importe esta

dividido en dos Tramos:
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(1) Bonos ordinarios gque integran el Tramo A
(los “Bonos del Tramo A”) por importe nominal total
de TRESCIENTOS DIECISEIS MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (€ 316.800.000), constituida por TRES MIL
CIENTO SESENTA Y OCHO (3.168) Bonos de CIEN MIL EU-

ROS (€ 100.000) de valor nominal unitario, repre-

sentados mediante anotaciones en cuenta.

(ii) Bonos subordinados que integran el Tramo B
(los “Bonos del Tramo B”) por importe nominal total
de TRECE MILLOHES DOSCIENTOS MIL EUROS (€
13.200.000), constituida por CIENTO TREINTA Y DOS
{132) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor

nominal unitario, representados mediante anotacio-

nes en cuenta.

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reemboléo del princi-
pal respecto a los Bonos del Tramo A, de conformi-
dad con lo previsto en el orden de prelacién de pa-
gos establecido en la Estipulacién 21 siguiente.——

La suscripcidén o tenencia de Bonos de un Tramo

no implica la suscripcién o tenencia de Bonos del

otro Tramo.

12.2 Cierre de la emisién.
Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha
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de Desembolso, “oncluido el Periodo de Sus-
cripcidn y efg ddo el desembolso. En Acta Nota-

rial se hard constar expresamente el cierre de la
emisién y la suscripcién y desembolso de los Bonos
cuyo brecio se aplicara al pago de las Participa-
ciones Hipotecarias, entregdndose copia de dicha
Acta Notarial de cierre de la emisién a la CNMV,——

12.3 Forma de representacién.

Los Bonos se representardan exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la pre-
sente Escritura los efectos previstos en el articu-
lo 6 de la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto
en el articuloc 5.9 de la Ley 19/1992, y con suje-

cién a lo establecido en la Estipulacién 16.3 de

esta Escritura.

12.4 Tipo de Interés Nominal.
Los Bonos de ambos Trameos devengaran un interés
nominal, variable trimestralmente y con pago tri-

mestral, que sera el que resulte de aplicar los

criterios establecidos a continuacién.
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E] tipo de interés nominal resultante (el “Tipo
de Interés Nominal”) se pagard trimestralmente en
cada Fecha de Pagoc sobre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de cada Tramo en la Fe-
cha de Determinacién anterior, siempre gue el Fondo
cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos previsto en la Estipu-

lacidn 21 siguiente.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
correran a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.

a) Devengo de Intereses.,

La duracidén de la presente emisidén se dividirad
en sucesivos periodos de tiempo (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” vy, cada uno de
ellos, un "Periodo de Devengo de Intereses”) com-
prensivos de los dias efectivos transcurridos entre
cada Fecha de Pago, incluyendo en cada Periodo de

Devengoc de Intereses la Fecha de Pago inicial y ex-
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cluyendo la Fecha A¢ Pago final.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendra una duracidén diferente del tri-
mestre, equivalente a la comprendida entre la Fecha

de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago

(excluida).

b} Tipo de interés nominal.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-

da Periodo de Devengo de Intereses serd el que re-

sulte de sumar:

(i) el tipo de interés de referencia Euribor a
tres (3) meses (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serda el tipo resultante
de una interpolacidén lineal entre el tipo de inte-
rés Euribor a tres (3) meses y el tipo de interés
Euribor a dos (2) meses, teniendo en cuenta el na-
mero de dias del primer Periodo de Devengo de Inte-

reses) 0, en caso necesario, su sustituto descrito

* en el apartado c) siguiente, v
R (ii) un margen para cada Tramo:
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(a} del 0,27%, para los Bonos del Tramo A.———
(b} del 0,65%, para los Bonos del Tramo B.——

E]l Tipo de Intezrés Nominal resultante estara

expresado en tres (3) decimales.

c) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-

rencia Euribor.

(i) El tipo de interés de referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos sera el tipo Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el sis-
tema de informacién financiera BRIDGE por mandato
de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Européen-
ne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a las
11:00 horas de la marfiana {hora CET) de la Fecha de
Fijacidén del Tipo de Interés (descrita en el apar-
tade d) siguiente), que actualmente se publica en
las péginas electrdnicas EURIBOR01l, suministrada
por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Mar-
kets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina gque

pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depésitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
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entre los mas acti ~de la Zona Euro. El tipo co-
tiza en base al cémputo de los dias reales al ven-
cimiento y aflo compuesto por 360 dias y se fija a

las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.

A estos efectos, se entenderid por “hora CET”
(“Central European Time”) la Hora Central Europea,
que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el tipo de interés de refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Intere-
ses sera el que resulte de una interpolacién lineal
entre el tipo Euribor a tres (3) meses y el tipo
Euribor a dos (2) meses, teniendo en cuenta el nu-
mero de dias del primer Periodo de Devengo de Inte-

reses.

A estos efectos, se entenderid por “Euribor a
dos (2) meses” el tipo Euribor, “Euro InterBank Of-
fered Rate”, calculado y distribuido por el sistema
de informacidén financiera BRIDGE por mandato de FBE

103




(“Fédération Bancaire de I1’Union Eurcpéenne”) dos
(2) meses de vencimiento, fijadeo a las 11:00 horas
de la mafiana {(hora CET) de la fecha de constitucién

del Fondo.

Para calcular el tipo de interés de referencia

del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizard la siguiente férmula:

TCa = [(TL - TC) /(DL - DC) * {DCa - DC)] + TC
donde,
TCa = tipo de interés de referencia del primer

Periodc de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),

TL = tipo de interés de referencia Euribor a

tres (3) meses, expresado en porcentaje,

TC = tipo de interés de referencia Euribor a

dos (2) meses, expresado en porcentaje,

DL = 90,
DC = 60 vy
DCa = numero de dias del primer Periodo de De-

vengo de Intereses.

(i1) En el supuesto de imposibilidad de obten-
cién del tipo establecido en el apartado (i) ante-
ricr, el tipo de interés de referencia sustitutivo
sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
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media aritmética simple 6s tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de
vencimiento, en la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés, que declaren las entidades bancarias rese-
fladas a continuacién (las “Entidades de Referen-

cia”), previa solicitud simultdnea a cada una de

ellas que realizara la Sociedad Gestora a través

del Agente Financiero.

Las Entidades de Referencia seran:
* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
* BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS——

* DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del tipo de interés de referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racién de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
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tica simple de los tipos de interés declarados por

al menos dos (2) de las Entidades de Referencia

restantes.

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados {i1) vy
(ii) anteriores, sera de aplicacién el 0ltimo tipo
de interés de referencia aplicado al ultimo Periodo
de Devengo de Intereses y asi por Periodos de De-
vengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situaciébn.

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencién de los tipos establecidos en los apartados
(i) y (ii) anteriores, el tipo de referencia apli-
cakle al primer Periodo de Devengo de Intereses se-
r4d la media aritmética de los tipos ofrecidos para
préstamos en euros, por importe similar al del sal-
do vivo de las Participaciones Hipotecarias y por
una duracidén de tres (3) meses, por cuatro (4) Ban-
cos de primer orden de la zona euro, elegidos por
la Sociedad Gestora, a otros Bancos de primer orden
de la zona eurc aproximadamente a las 11:00 horas

de la fecha de constitucién del Fondo.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
centenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters vy
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248 de Telerate (o que la{s) sustitu-

va(n) en ei futuro) en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciocones de las Entidades de Re-
ferencia © de los Bancos elegidos por la Sociedad

Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado

(iv) anterior como documentos acreditativos del ti-

po de interés de referencia determinado.

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos de todos los Tramos para cada Periodo de Deven-
go de Intereses se determinara por la Sociedad Ges-
tora, en representacidén y por cuenta del Fondo, a
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés”) y serd de aplicacidn para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

A los efectos de la emisién de Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se consideraran “Dias
Habiles” todos 1los que no sean los dias inhdabiles
del calendaric TARGET vigente en cada momento, ni
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dia festivo en Madrid capital, ni sabado o domingo.-

E1l Tipo de Interés Nominal de ios Bonos de am-
bos Tramos para el primer Periodo de Devengo de In-
tereses se determinard en la forma prevista en el
apartado ¢) anterior, en base al tipo de interés de
referencia indicado en dicho apartado existente a
las 11:00 horas (CET) de la fecha de constitucidn
del Fondo y se hara publico antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn mediante el anuncio previsto

en la Estipulacidén 20 de la presente Escritura.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Tramc de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devenge de Intereses se comunicard a los titulares

de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la

Estipulacidén 20 de la presente Escritura.
12.5 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de ambos Tramos se
pagaran por trimestres vencidos, los dias 18 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada ario,
hasta la total amortizacién de los mismos {cada una
de estas fechas, una “Fecha de Pago”) mediante el

procedimiento resefiado en la Estipulacién 12.9 de

la presente Escritura.
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En caso de que
das en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil,
serd Fecha de Pago el Dia HAabil inmediatamente pos-
terior, devengandose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso hasta
el mencionado primer Dia H&bil, no inclusive. En
caso de que, por coincidir una Fecha de Pago en un
dia inhabil, fuese necesaric realizar el pago el
Dia Habil inmediatamente posterior, el Pericdo de
Devengo de Intereses siguiente comprendera desde el
dia en que se realice el pago correspondiente (in-
cluido) hasta la siguiente Fecha de Pago (es decir,
el 18 de marzo, junio, septiembre y diciembre, se-
gun el caso), no inclusive. De esta forma, el hecho
de que una Fecha de Pago coincida con un dia in-

habil no provocara una alteracidén del calendario de

Fechas de Pagc previsto.
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de ambos Tramos tendrda lugar el 18 de sep-

tiembre de 2003, devengandose los mismos al Tipo de
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Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de

Desembolso, inclusive, hasta el 18 de septiembre de

2003, excluido.
12.6 Calculo de la liquidacién de intereses.—
El c&lculo de la liquidacidén de intereses dque
deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada Pe-

ricdo de Devengo de Intereses se llevarda a cabo con

arreglo a la siguiente férmula:

I=ijixii
100 360
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-
terminada.

P = 5aldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en la Fecha de Determinacién correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en por-

centaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

A lia hora de proceder al calculo de los intere-
ses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (i) los dias efec—

tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
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tereses y (ii) A0 compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos de cada una de los Tramos, cal-
culados segun lo previsto anteriormente y el impor-
te de los intereses devengados y no satisfechos, en
caso de existir, se comunicarédn en la forma descri-
ta en la Estipulacién 20 de la presente Escritura

con una antelacidén de al menos un (1} Dia Habil a

cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondec cuente con liquidez suficiente para ello,
de acuerdo con el orden de prelacidén de pagos pre-

visto en la Estipulacién 21.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
los Tramos, de conformidad con el orden de prela-
cién de pagos establecido en la Estipulacién 21 de
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la presente Escritura, las cantidades que los bo-
nistas hubiesen dejado de percibir se abonaran en
la siguiente Fecha de Pago. Las cantidades aplaza-
das de intereses devengaran a favor de los tenedo-
res un interés igual al aplicado a los Bonos de su
respectivo Tramo durante el/(los) Periodo(s) de De-
vengo de Intereses transcurridos hasta la Fecha de
Pago en la que tenga lugar su abono, sin interés de

demora vy sin gque ello impligque una capitalizacidn

de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 18 de marzo de 2035, Fecha de Ven-

cimiento Legal de los Bonos o, s8i no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se realizard a través de la CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS (el “Agente Financiero’”) gue
suscribird en esta misma fecha el Coﬁtrato de Pres-
tacién de Servicios Financieros con la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.—

12.7 Precioc de emisién.

El precio de la emisién de los Bonos de ambos
Tramos serd de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono,
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libre de impuestos y gd#k de suscripcién para el

suscriptor. Los Bonos se emiten al 100% de su valor

nominal,
Los gastos inherentes a la emisidén de los Bonos

seran por cuenta del Fondo.

12.8 Amortizacién de los Bonos.

12.8.1 Precio de reembolso.

El precio de reembolsc para los Bonos de ambos
Tramos sera de CIEN MIL EUROS (€ 100.000} por Bono,
equivalente a su valor nominal, libre de gastos pa-
ra el bonista y pagadero progresivamente en cada

Fecha de Pago.

Todos los Bonos de un mismo Tramo seran amorti-
zados en igual cuantia mediante la reduccidn del
nominal de cada uno de ellos. El importe a reembol-
sar por la amortizacidén de los Bonos de cada uno de
los Tramos en cada Fecha de Pago se determinara se-
gun lo establecido en los epigrafes siguientes del
presente apartado de la presente Estipulacidn.

12.8.2 Amortizacién Final.
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La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn
definitiva.de los‘Bonos de los Tramos A y B es el
18 de marzo dé72033 o, si éste no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que con
anterioridad a dicha fecha la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo y de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 12.8.4 siguilen-
te, pueda proceder a amortizar anticipadamente la
emisidén, en cuyc caso la Fecha de Pago en la que
haya de producirse la misma sera la fecha de amor-

tizacidn definitiva de los Bonos.

12.8.3 Amortizacién Parcial.

N¢ obstante lo antericr, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortiza-
cicnes parciales de los Bonos de ambos Tramos en

los términos que se describen a continuacién.

1. Fechas de Pago de Amortizacidn.
Coincidiradn con las Fechas de Pago de intere-
ses, los dias 18 de marzo, junio, septiembre y di-
ciembre de cada afio o en su caso, el siguiente Dia
Habil, segin lo descrito en la Estipulacién 12.5
anterior, hasta su total amortizacién y de acuerdo

con las siguientes reglas:

(a) Bonos del Tramo A
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La amortizacidén ‘los Bonos del Tramo A se
realizara a prorrata entre los mismos, mediante re-
duccién del nominal de cada Bono, hasta completar

el mismo, en cada Fecha de Pago.

La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos del Tramo A corresponderd al 18 de septiembre
de 2003, de acuerdo con las reglas contenidas en la

Estipulacién 12.5 anterior.

(b} Bonos del Tramo B

La amortizacién de los Bonos del Tramo B {que
se realizara a prorrata entre los mismos, mediante
reduccidén del nominal de cada Bono, hasta completar
el mismo, en cada Fecha de Pago) comenzara sélo
cuando se hayan amortizado completamente los Bonos

del Tramo A.

2. Fechas de Determinacién y Periodos de Deter-

minacién.
lLas “Fechas de Determinacién” seran las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago

. en las que la Sociedad Gestora, en representacién ¥
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por cuenta del Fondo, realizard los calculos nece-
sarios para distribuir o retener los Fondos Dispo-
nibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el

orden de prelacidon de pagos establecido en la Esti-

pulacién 21 siguiente.

Las Fechas de Determinacidén seran las  que co-
rrespondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago y demarcaran los periodos comprendi-
dos sucesivamente entre las citadas Fechas de De-
terminacidén, que se denominaran “Periodos de Deter-
minacidén”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-
nacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-

yéndose la final.

Por excepcidn, el primer Periodo de Determina-
cién sera el comprendido entre la fecha de consti-

tucidén del Fondo (incluida) y la primera Fecha de

Determinacidn (excluida).

3. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

El “Salde de Principal Pendiente de Pago” serd
el saldo vivo de los Bonos (es decir, el importe de

principal de los Bonos pendiente de amortizar en

cada momento).

4. Saldo Vivo de las Participaciones Hipoteca-

116




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCIUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

"10/2002 TR

rias. W

El “Salde Vivo de las Participaciones Hipoteca-
rias” sera la suma del capital pendiente de venci-
miento y del capital vencido y no ingresado al Fon-
do de cada una de las Participaciones Hipotecarias.-

5. Cantidad Devengada para Amortizacidén en cada

Fecha de Pago.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacidn” de los Bonos de ambos Tramos, sin distin-
cidén entre éstos, serd igual, en la Fecha de Deter-
minacidén previa a cada Fecha de Pago, a la diferen-
cia positiva existente entre (i) la suma de los
Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bonos

y (ii) la diferencia entre el Saldo Vivo de las

Participaciones Hipotecarias y las Cantidades Fa-

llidas.

Se entendera por “Cantidades Fallidas” los ca-
pitales vencidos y pendientes de vencimiento co-
rrespondientes a Préstamos Hipotecarios Participa-

N dos en los gue concurra alguna de las sigulentes
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circunstancias:

(a) que el Deudor Hipotecario correspondiente

haya sido declarado en quiebra, o

(b} que existieran cantidades adeudadas y no
satisfechas a su vencimiento por el Deudor Hipote-
cario correspondiente y la Sociedad Gestora consi-
dere, de acuerdo con la informacién facilitada por
los Administradores, gque no existen expectativas

razonables de recuperar las mismas; o, en cualquier

caso, cuando

(c) las cantidades adeudadas y no satisfechas a
su vencimiento por el Deudor Hipotecario correspon-
diente permanezcan impagadas durante un periodo de

dieciocho (18) meses.

6. Cantidad 1liquida a pagar en concepto de

amortizacién en cada Fecha de Pago y Déficit de

Amortizacién.

En cada Fecha de Pago en la que proceda reali-
zar un pago de amortizacién de Bonos, la cantidad
que se destinard a este concepto seré igual al im-
porte de los Fondos Disponibles para Bmortizacién.—

Los “Fondos Disponibles para Amortizacién” se-

ran iguales a la menor de las siguientes cantida-

des:
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(1) ponibles existentes una vez

atendidos los chatro (4) primeros conceptos del or-

den de prelacidén de pagos; y
(ii} la Cantidad Devengada para Amortizacién.—
El “Déficit de Amortizacidén” serd la diferencia
positiva, si existiera, entre la Cantidad Devengada

para Amortizacidén y los Fondos Disponibles para

Bmortizacidn.
7. Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre los Bonos de cada Tramo.
Los Fondos Disponibles para Amortizacién de los
Bonos se distribuiran entre ambos Tramos para su

amortizacién de conformidad con las siguientes re-

glas:

(i} Los Fondos Disponibles para la Amortizacidn
de los Bonos se aplicaran en primer lugar a la
amortizacidén que corresponda en cada Fecha de Pago

al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-

nos del Tramo A.

. {ii) Una vez amortizados integramente los Bonos
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del Tramo A, se utilizaradn los Fondos Disponibles
para Amortizacién para amortizar el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo B.—

Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del

orden de prelacidédn establecido en la Estipulacién

21 siguiente existiere Déficit de Amortizacién:

(i) los Fondos Disponibles para Amortizacién de
los Bonos se aplicaran al pago del Saldo Principal
Pendlente de Pago de los Bonos, segun corresponda
conforme a las reglas establecidas anteriormente;—

(ii) dentro de cada Tramo, los Fondos Disponi-
bles para Amortizacién de los Bonos, se repartiran

proporcionalmente entre los Bonos del citado Tramo;

¥

{1ii) las cantidades que los bonistas dejaran
de percibir como consecuencia de la existencia de
Déficit de Amortizacidén, se abonaran en la siguien-
te Fecha de Pago en que sea posible, sin que estas
cantidades den derecho a interés adicional o de de-
mora algunc (dado gque formardn parte del Saldo
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del mismo
Tramo afectado sobre el que se efectiia el calculo

de liquidacidén de intereses en la forma prevista en

la Estipulacién 12.6 anterior).
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La Sociedad Geff¥Bra notificard a los bonistas,
en la forma prevista en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura, el importe de amortizacidén que
resulte a su favor, el Saldeo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de cada uno de los Tramos, asi
como el Déficit de Amortizacidn, si existiere.

8. Certificaciones.

Dentro de los cincce (5) Dias Hébiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién expedida por persona con poder
bastante en la gque se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonos, el Défi-
cit de Bmortizacidén no pagado por insuficiencia de
Fondos Disponibles, si existiera y, sl procediera,
el importe de los intereses devengados y no satis-

fechos a los bonistas.

Esta certificacidén se presentarad ante la CHMV,
la entidad encargada del registro contable y AIAF,

para su puesta a disposicién del publico junto con

la Escritura de Constitucién.
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12.8.4 Amprtizacién anticipada.

Sin perjuicio de la obligacidén del Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de amortizar los Bo-
nos en las fechas indicadas en los apartados ante-
riores, la Sociedad Gestora, conforme a lo dispues-
to en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, estarad fa-
cultada, previa comunicacidén a la CNMV, para proce-
der a la liquidacidn anticipada del Fondo y, conse-
cuentemente, a amortizar anticipadamente la totali-
dad de la emisién de Bonos en una Fecha de Pago
cuando el importe del Saldo Vivo de las Participa-
ciones Hipotecarias sea inferior al diez por ciento
(10%) del saldec inicial de 1las Participaciones
Hipotecarias. Esta facultad estar& condicionada a
que no se perjudiquen los intereses de los bonis-
tas, a cuyo efecto la suma correspondiente a 1la
amortizacién anticipadé de las Participaciones
Hipotecarias, junto con los restantes Fondos Dispo-
nibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser sufi-
clentes para permitir pagar integramente los impor-
tes que, por cualquier concepto, sean adeudados por
el Fondo a los bonistas (asi como aquellios concep-

tos que precedan a dicha obligacién en el orden de

prelacién de pagos).
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La Ley 19/1992 (#£x#ge en su articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargce al activo del Fondo
coincidan con los flujos del conjunto de las Parti-
cipaciones.Hipotecarias agrupadas en €1, sin otros
desfases temporales que aguellos derivados de las
comisiones y gastos de administracidén y gestidn,
primas de aseguramiento u otros conceptos aplica-
bles. Si por razdén de alglin evento o circunstancia
excepcional no previstos en la fecha de otorgamien-
to de 1la Escritura de Constitucidén se desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas
al propio desenvolvimiento del Fondo, tales como
nueva normativa o desarrollos legislativos comple-
mentarios, retenciones o demas situaciones dJue de
modo permanente pudieran afectar a dicho equili-
brio, podrid la Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo, amortizar anticipadamente

la emisién de Bonos. La existencia de un posible
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Déficit de Amortizacién no implicard por si misma
una causa de desequilibrio financiero del Fondo en

la medida en que forma parte de dicho desenvolvi-

miento.

Asimismo, se producird la liquidacién del Fondo
y la amortizacidén anticipada de los Bonos en el su-
puesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacidén, suspensidén de pagos, quiebra o su
autorizacidén fuera revocada y no se designara nueva

sociedad gestora segun lo previsto en la Estipula-

cién 3.1 anterior.

La amortizacidn anticipada de la totalidad de
los Bones en los supuestos previstos anteriormente
se realizaré mediante el pago a cada bonista del
Salde de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los gue el mismo sea titular en la fecha de
amortizacidén mas los intereses devengados y no pa-
gados sobre tales Bonos hasta la fecha de amortiza-
cidén anticipada, deducida, en su caso, la retencién
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales
se reputaran en esa ultima fecha vencidas, liquidas

Yy eXigibles.

Formaran parte del proceso de liquidacién, las
circunstancias enumeradas en la Estipulacién 4.1.2
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anterior.

La amortizacidén anticipada, come consecuencia
de la aparicidén de los supuestos anteriores se pro-
ducira con sujecidn a los términos y condiciones

establecidos en la Estipulacién 4.1.3 anterior.

12.9 Publicidad de la amortizacién y pago de
Intereses; servicio financiero de la emisién.

El servicio financiero de la emisidén se atende-
rd a través de la CONFEDERACION ESPANOCLA DE CAJAS
DE AHORROS en su condicién de Agente Financiero. El
pago de intereses y amortizaciones se comunicaran a
los titulares de los Bonos en los supuestos y con
los dias de antelacidn previstos para cada caso en

la Estipulacidén 20.

El abono de intereses y de las amortizaciones
se realizara a través del Agente Financieroc y a
partir de los datos incluidos en los registros con-
tables de las entidades participantes en la SOCIE-
DAD DE SISTEMAS, designada como entidad encargada

del registro contable de los Bonos.
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12.10 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

CNMV de informacién peridédica de la situacidn eco-

némico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestcra, en su labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV trimestralmente y con la mayor diligencia
posible, la informacidén indicada a continuaciédn,
salvo la contenida en el apartado e}, que tendra
caracter anual, en relacidén a ambos Tramos de Bo-
nos, el comportamiento de las Participaciones Hipo-
tecarias, amortizaciones anticipadas y situacién
econdémico-financiera del Fondo, con independencia
de realizar las notificaciones periddicas ordina-
rias ¢ extraordinarias referidas en la Estipulacién
20 de la presente Escritura y de suministrar cuanta

informacién adicional le sea requerida.

a) Con relacidén a cada uno de los Tramos de los

Bonos y referida a cada Fecha de Pago.

1. Saldes de Principal Pendientes de Pago vy

porcentajes que cada uno de ellos representa sobre

el importe nominal inicial de cada Tramo.

2. Intereses devengados y no pagados.

3. Amortizacién devengada y pagada.
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4. Importe dekt-Déficit de Amortizacidén, si

existiera.
5. Vida media estimada de los Bonos de cada uno
de los Tramos bajo el mantenimiento de las tasas de

amortizacién anticipada de los préstamos

b) Con relacidn a las Participaciones Hipoteca-

rias,

1. Saldo Vivo.

2. Intereses, tanto devengados como cobrados.—
3. Importe de las cuotas de morocsidad de los
Préstamos Hipotecarios Participados a la fecha de

dicho informe.

c) Con relacién a la situacién econdmi-

co-financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago.

Informe sobre la procedencia y posterior apli-
cacidén de los Fondos Disponibles de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos referido en la Estipu-
lacién 21.1 de esta Escritura, sin perjuicio de las
reglas excepcionales previstas en la Estipulacién
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21.2 de esta Escritura.

d) Con relacién a la amortizacidn anticipada de

los Prestamos Hipotecarios Participados.

Tasa media de amcortizacidén anticipada real de
los Préstamos Hipotecarios Participados, asi como
vida media de los Bonos de Titulizacidn Hipotecaria

bajo el mantenimiento de dichas tasas medias de

prepagos.
e} Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anua-

les del Fonde.

Balance, Cuenta de Resultadoes, Informe de Ges-
tién e Informe de Auditoria, dentro de los quince
{15) dias siguientes al 30 de abril de cada afio.——

12.11 Legislacién nacional bajo 1la cual se

crean los valeores e indicacién de los Tribunales

competentes en caso de litigio.

La constitucién del Fondo y la emisidn de los
Bonos se encuentra sujeta a la legislacidn espaficla
¥, en concretc, a la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversioén
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipote-
caria; a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Merca-
do de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002,
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de 22 de noviembre “/y;aldas de Reforma del Siste-
ma Financiero; al Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta
de Valores, modificade por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificacién
del régimen juridico de los mercados de valores; a
la Orden de 12 de julio de 1993, sobre Folletos In-
formativos y otros desarrollos del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo; a la Circular 2/1994, de
16 de marzo, de la CNMV y a la Circular 2/1999 de
22 de abril de la CNMV, por la que se aprueban de-

terminados modelos de folletos de utilizacién en

emisiones u ofertas publicas de valores.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la consti-
tucidn, administracién y representacién legal por
la Sociedad Gestora de AyT HIPOTECARIO III, FONDO
DE TITULIZACION HIPOTECARIA y de la emisién de Bo-
nos con cargo al activo del mismo, serdn conccidas
. y falladas por los Juzgados y Tribunales espaficles
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competentes.

La presente Escritura de Constitucién y 1los
contratos que la S&ciedad Gestora suscribird en re-
presentacién y por cuenta del Fondo se regiran e

interpretaran de acuerdo con la legislacidn espafio-

la.

DECIMOTERCERA.- SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE

LOS BONOCS.

13.1 Plazos de suscripciodn.
El periodo de suscripcidn (el “Periodo de Sus-
cripeidén”) tendrd una duracién de dos (2) horas,
entre las 12:00 y las 14:00 horas del Dia H&bil an-
terior a la Fecha de Desembolso. El Periodo de Sus-

cripcidén coincidird con el segundo (2°) Dia H&bil

posterior a la fecha de constitucién del Fondo.

Las solicitudes de suscripcién, para ser teni-
das en cuenta, deberdn efectuarse mediante cual-
quier medio admitido en Derecho, durante el Periodo
de Suscripcidén, en las oficinas de AHORRO CORPORA-
CION FINANCIERA, S5.V., S.A., CAJA DE AHORR(QOS Y MON-
TE DE PIEDAD DE NAVARRA, DEXIA BANQUE BELGIQUE
S.A., actuando bajo la denominacién “DEXIA CAPITAL
MARKETS"” Y DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK (cada una de ellas una “Entidad
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Aseguradora” vy,

gquradoras”) .

13.2 Pago de la suscripcidédn de los Bonos (Fecha

de Desembolso).

Los suscriptores de los Bonos deberin abonar a
la Entidad Aseguradora a través de la cual hayan
efectuado la suscripcidn, el primer Dia Habil si-
gulente a la fecha de cierre del Periodo de Sus-
cripcién, que coincide con el tercer Dia Habil pos-
terior a 1la fecha de constitucién del Fondo (la
“Fecha de Desembolso”), antes de las 10:30 horas de
Madrid, valor mismo dia, el precio de emisidén (100%

del valor nominal) que corresponda por cada Bono

adjudicado en suscripcién.

El importe total asegqurado por las Entidades
Aseguradoras sera abonado al Fondo antes de las
11:00 horas de la Fecha de Desembolso, wvalor ese
mismo dia, mediante transferencia a la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financierco del im-

porte total asegurado de la emisidn. Conforme a lo
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previsto en el Contrato de Aseguramiento referido
en la Estipulacidn 18.5.2 que suscribiran las Enti-
dades Aseguradecras y el Fondo, dicho abonc podré
realizarse bien directamente por cada Entidad Ase-
gurada deduciendo, en su caso, la suma a la que as-
cienda su respectiva Comisidén de Aseguramiento v,
en su caso, Comisidn de Direccidn o, a eleccidn de
las Entidades Aseguradoras (gque no tengan la condi-
cién de Entidad Directora), mediante el abono del
importe al que asclenden sus respectivos compromi-
sos de aseguramiento a cualquiera de las Entidades
Directoras (deducida, en su caso, la suma a la gue
asciendan sus respectivas Comisiones de Asegura-
miento), para que estas Gltimas procedan a abonar
al Fondo, antes de la citada hora: (i) el importe
asegurado por ellas {(deducida, en su caso, la suma
a la que ascienda sus respectivas Comisiones de
Aseguramiento asi como su Comisién de Direccidn)
junto con {ii) los importes recibidos de las Enti-
dades Aseguradoras gque hubiesen optado por esta

forma de abono, actuando en nombre ¥ por cuenta de

estas Gltimas.

13.3 Documento acreditativo de la suscripecidn.—
Cada Entidad Asequradora entregard a los sus-
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criptores de los Bojge  que hayan realizado la sus-
cripcidén a través de la misma, en un plazo no supe-
ricr a tres {3) Dias HAbiles desde la Fecha de Des-
embolso, un documento acreditativo de la suscrip-
cidén de los Bonos adjudicados y el importe efectivo
que hubieran desembolsado por dicha suscripcién.——

Dicho documento acreditativo no serd negociable
y sera valido para justificar la suscripcién de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la

anotacién en el registro contable.

13.4 Aseguramiento de la Emisidn.

En virtud del Contrato de Aseguramiento suscri-

to en esta misma fecha entre las Entidades Asegura-

doras y la Sociedad Gestora, en representacidén y

por cuenta del Fondo, la celocacidédn de los Bonos se

llevara a cabo por las Entidades Aseguradoras, las

cuales aceptaran o no libremente las solicitudes de

suscripcién recibidas, velando en todo caso para

* que no se produzcan tratamientos discriminatorios

entre las solicitudes gque tengan caracteristicas
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similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras
podran dar prioridad a las peticiones de aquellos

de sus clientes que objetivamente estimen mas apro-

piadas.

Si durante el Pericdo de Suscripcidn no resul-
tasen adjudicados todes 1os Bonos, las Entidades
Aseguradoras se comprometen a suscribir en su pro-
pic nombre, al finalizar el Periodo de Suscripciédn,
la cantidad de Beonos necesaria para completar la

cifra a la gue asclende sus respectivos compromisos

de aseguramiento.

La colocacidén de los Bonos se llevard a cabo
por las Entidades Aseguradoras y por la totalidad
del importe de la emisidn de los Bonos segun el si-

guiente detalle:

AHORRO  COR-

PORACICN FINAN-

102.200.000 -
CIERA, 5.V.,

S.A.
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CAJA DE AHO-
RROS Y MONTE DE
62.400.000 5.200.000
PIEDAD DE NAVA-

RRA

DEXIA  CAPI-
50.000.,00C -
TAL MARKETS

DZ BANK AG
DEUTSCHE ZEN-

TRAL- 1062.200.000 8.000.000

GENOSSENSCHAFTS—

BANK

las obligaciones asumidas por cada una de las

Entidades Aseguradoras son independientes y de ca-
riacter mancomunado. Por lo tanto, en el supuesto de
que alguna Entidad Aseguradora no cumpliera su com-—
promiso de aseguramiento, el resto de Entidades

Aseguradoras no estaran obligadas a suplir su fal-

ta.




Las Entidades @&Aseqguradoras recibiran las si-

guientes Comisiones de Aseguramiento:
0,10% scbre el importe nominal total de 1los

Bonos del Tramo A por ellas asegurados.

- 0,15% sobre el importe nominal total de los

Bonos del Tramo B por ellas asegurados.

El pago de las Comisiones de Aseguramiento seréa
satisfecho por la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, en la Fecha de Desem-
bolso ¢, a eleccidén de las Entidades Aseguradoras,
podran deducirse {junto con, en su caso, la Comi-
sién de Direccidn) del importe asegurado por cada
Entidad Asequradora, a lo que la Sociedad Gestora,
en representacidédn del Fondo, consiente en este ac-

to.

La Entidad Aseguradora asume las obligaciones

contenidas en el Contrato de Aseguramiento que ba-

sicamente son las siguientes:

1) Compromiso de suscripcién de los Bonos gque
no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, hasta los importes establecidos.

2) Abono al Fondo antes de las 11:00 horas de
la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del impor-
Te total asegurado de la emisién, deduciendo, en su
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caso, la suma a lafgwé ascienda su respectiva Comi-
sién de Aseguramiento y, en su caso, Comisidén de
Direccidén o, a eleccidn de las Entidades Asegurado-
ras (que no tengan la condicién de Entidad Directo-
ra), mediante el abono del importe al que ascienden
sus respectivos compromisos de aseguramiento a
cualquiera de las Entidades Directoras (deducida,
en su caso, la suma a la que asciendan sus respec-
tivas Comisiones de Aseguramiento), para dque estas
nltimas procedan a abonar al Fondo, antes de la ci-
tada hora: (i) el importe asegurado por ellas ({(de-
ducida, en su caso, la suma a la que ascienda sus
respectivas Comisiones de Aseguramiento asi como su
Comisién de Direccidén) junto con (ii) los importes
recibidos de las Entidades Aseguradoras gque hubie-

sen optado por esta forma de abono, actuando en

nombre y por cuenta de estas ultimas.
3) Abono de intereses de demora pactados en el
Contrato de Aseguramiento para el supuesto de re-

traso en el abono de las cantidades debidas.
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4) Entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de 15 Suscripcién.

Las obligaciones de las partes nacidas del Con-
trato de Aseguramiento quedardn resueltas de pleno
derecho si la Entidad de Calificacién no confirmara
antes del inicic del Periodo de Suscripcidn las ca-
lificaciones provisionales asignadas a los Bonos.,—-

DECIMOCUARTA.- CALIFICACION DEL RIESGO CREDITI-

CIO DE LOS BONOS (RATING) .

14.1 Entidad calificadora.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
del riesgo crediticio de los Bonos a MOODY'S INVES-
TORS SERVICE ESPANA, S5.A. (“MOODY’'S INVESTORS SER-
VICE ESPANA, S.A.” o la “Entidad de Calificacién”),
sccledad espaficla que forma parte al 100% de MOO-
DY’S INVESTORS SERVICE LIMITED (“MOODY’S”), que es
una entidad calificadora reconocida por la CNMV a
los efectos de lo dispuesto en el articulo 5.8 de

la Ley 19/1992.

14.2 Calificacidén otorgada a la emisién de los

Beonos.

El 30 de junio de 2003, la Entidad de Califica-
cién ha asignado una calificacién BAaa a los Bonos
del Tramo A y una calificacién A3 a los Bonos del
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Tramo B, ambas q; acter provisional. Se espera
confirmar las é&glificaciones anteriores como fina-
les antes del inicio del Periodo de Suscripcidn de
los Bonos. Se adjunta como Anexo 8 copia de la car-

ta de calificacidn provisional remitida por la En-

tidad de Calificaciébn.

Si la Entidad de Calificacién no confirmara an-
tes del inicio del Periodo de Suscripcidn las cali-

ficaciones provisionales indicadas en el parrafo

anterior, se comunicard esta circunstancia inmedia-

tamente a la CNMV y se hard publica en la forma

prevista en la Estipulacidn 20 siguiente.

La no confirmacidén por la Entidad de Califica-
cién de 1las calificaciones anteriores antes del
inicio del Periodo de Suscripcién constituira un

supuesto de resolucién de la constitucién del Fendo

y de la emisién de los Bonos.
14.3 Compromiscs de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora, en representacidn del Fon-

* do, se compromete a suministrar a la Entidad de Ca-
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lificacién, dentro.del mes siguiente a la finaliza-
cién de cada triméstfe, informacién sobre la situa-
cidén del Fondo-y el comportamiento de las Partici-
paciones Hipotecarias durante dicho trimestre. El
incumplimiento de esta obligacidén podria resultar
en la retirada de las calificaciones asignadas a
los Bonos. Igualmente, facilitard dicha informacién
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cualguier caso, cuando existiera un cambio en
las ccondiciones del Fondo, en los contratos concer-

tados por el mismec a través de su Sociedad Gestora

c en las partes interesadas.
La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacidn de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cién descendiera, para recuperarla.

DECIMOQUINTA.- ADMISION A COTIZACION DE LOS BO-

NOS.

De acuerdo con el articule 5.9 de 1la Ley
19/1992 la Sociedad Gestora, inmediatamente después
del otorgamiento de la Escritura de Constitucién y
una vez haya sido efectuado el desembolso de los
Bonos solicitard, en representacién Y por cuenta
del Fondo, la inclusién de la emisién de los Bonos
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en AIAF Mercado Fija (“AIAF”), mercado se-
cundario oficial~de valores reconocido en la Dispo-
sicidn Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre, de reforma de la Ley 24/1988. Se espera
que la admision definitiva a negociacidn se produz-
ca no mas tarde de transcurridos sesenta (60} dias

desde la Fecha de Desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el men-
cionado plazo la admisidén a cotizacién de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora informarid inmediata-
mente a los bonistas, especificande las causas de
dicho incumplimiento, mediante publicacién en un
peridédico de difusidén nacional, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura, todo ello sin perjuicic de la responsa-
bilidad contractual de la Sociedad Gestora que pu-
diera derivarse del citado incumplimiento.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusién

de la emisidn de los Bonos en la SOCIEDAD DE GES-
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TION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. {la "“SOCIEDAD DE SIS-
TEMAS”) (o la entidad gque, eventualmente, pudiera
sustituirla) de forma qgue se efectue la compensa-
cién y liquidacién de los Bonos de acuerdo con las
normas de funcionamiento gque, respecto de los valo-
res admitidos a cotizacién en AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprchadas en un_futuro por la SOCIEDAD

DE SISTEMAS {¢ la entidad que, eventualmente, pu-

diera sustituirla).

Ademas, la Sociedad Gestora podra solicitar, en
representacidén y por cuenta dei Fondo, que los Bo-
ncs sean aceptados para su compensacidén y liguida-
cidén a través de EUROCLEAR BANK S.A. N.V., operador

del Sistema Euroclear, CLEARSTREAM BANKING, SOCIETE

ANONYME, LUXEMBCURG u otros.

DECIMOSEXTA .- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIO-

NES EN CUENTA DE LOS BONOS.

16.1 Representacién y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos gque se emiten con cargo al activo del
Fondo estaran representados exclusivamente por me-
dio de anotaciones en cuenta, de conformidad con el
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articulo 5.9 de li" y 19/1992, y se constituirdn
como tales en virtud de su inscripcién en el co-
rrespondiente registro contable. A este respecto se
hace constar que la presente Escritura surtira los

efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

16.2 Designacidén de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS como entidad encargada del registro
contable de la emisién de los Bonos, designacién
que se efectia a los efectos del articulo 45 del
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero {(“Real De-

creto 116/19927).

16.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién, nume-

ro de unidades, valor nominal y demads caracteristi-
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cas y condiciones de la emisidn de Bonos gque se re-
presentan por medio de anotacicnes en cuenta es la

que se incluye en esta seccién de la presente Es-

critura.

16.4 Depésito de copias de la escritura publi-

ca.

La Sociedad Gestcra, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, y antes de que se ini-
cie el Periodo de Suscripcidén de los Bonos deposi-
tard sendas coplias de la presente Escritura en 1la
SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad encargada del re-
gistro contable de los Bonos, y en la CNMV, a efec-
tes de su incorporacidén en los registros previstos
en los articulos 7 y 22 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. Posteriormente, la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo, de-
positard una copla de la escritura en el organismo

rector de AIAF Mercadc de Renta Fija.

DECIMOSEPTIMA.~ REGIMEN JURIDICO DE LOS RONOS

DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTA-

CICNES EN CUENTA.,

La emisidén de Bonos con cargo al activo del
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Fondo y su repr¢séaracidn exclusivamente mediante
anotaciones en enta, se realiza al amparo del ar-
ticulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del mercado de valores, del Real Decreto

116/1992 y demds legislacién aplicable.

17.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable gque llevard la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
Una vez practicada la referida inscripcién, los Bo-
nos quedaran sometidos a las normas previstas en la

Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-

res, y en el Real Decreto 116/1992.

17.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacidn.
De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
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legitimada err los asientos del registro contable se
presumira titﬁlar legitimo y, en consecuencia, po-
drd exigir de la Scciedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisidén y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados medlante anotacio-
nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en los dque
constaran las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferirdn més derechos

que los relativos a la legitimacidn.

17.3 Transmision de los Bonos.

Les Bonos podran transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercade donde coticen. La titu-
laridad de cada Bono se transmitirad por transferen-
cia contable. La inscripcidén de la transmisidn en
favor del adquirente en el registro contable produ-
cird los mismos efectos que la tradicién de los ti-

tulos y desde ese momento la transmisidén serd opo-

nible a terceros.
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17.4 Consti 1 de derechos y gravamenes so-

bre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra c¢lase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcién de la prenda equivale al desplazamiento

posescorio del titulo.

La constitucidén del gravamen sera oponible a

terceros desde el momento en que se haya practicado

la correspondiente inscripcién.

Seccioén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOCTAVA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-

TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisidén, la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, procedera,
con cardcter simultaneo al otorgamiento de la pre-
sente Escritura, a formalizar los contratos gque se

establecen en la presente Estipulacién.
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la Sociedad Gestora, al objetc de gque se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
el Folleto, en esta Escritura de Constitucidén y en
la normativa vigente en cada momento, podra prorro-
gar o novar modificativamente los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada
una de las contrapartes de los mismos e incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adiciona-
les; todo ello sujeto a la legislacién vigente en
cada momento, a la autorizacidén previa, caso de ser
necesaria, de 1la CNMV, u organismo administrativo
competente y a su notificacién a la Entidad de Ca-
lificacidén, siempre gque con tales actuaciones no se

perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos.

Un ejemplar de todes y cada uno de los contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacién (a
excepcidén del Contrato de Swap) se protocolizan en

acta separada con numero de protocolo inmediatamen-

te posterior al de esta Escritura.
18.1 Contratec de Prestacién de Servicios Finan-

cieros (Agencia de Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo y la CONFEDERACION ESPANOLA DE CA-
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JAS DE AHORROS (cpmg-Agente Financiero) celebraran
en esta misma fecha un Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros para realizar el servicio fi-
nanciero de la emisién de Bonos gue se emiten con

cargo al activo del Fondo.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros en cuanto a la
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:—

(i) entregar a la Sociedad Gestora, dentro de
los siete (7) dias siguientes a la Fecha de Desem-
bolso, los estados de informacidn, debidamente cum-
plimentados por cada una de las Entidades Asegura-
doras, sobre la difusién alcanzada en la colocacién
de la emisidn de los Bonos, utilizando para ello el
modelo establecido al respecto por la CNMV;

(1i) en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, pagar los intereses y, en su caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonos a los
titulares de los mismos, una vez deducido el impor-
te total de la retencidén a cuenta por rendimientos
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del capital mobiliario gque, en su <caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable, y realizar el pago de las restantes can-
tidades que proceda pagar a cargo del Fondo de

acuerdo con el Folleto y con la presente Escritura

de Constitucidn;

{iii) en cada Fecha de Fijacién del Tipo de In-
terés, comunicar a la Sociedad Gestora el tipo de
interés de referencia Euribor gue servira de base
para el calculo del tipo de interés nominal aplica-

ble a cada uno de los Tramos de Bonos;

(iv) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta in-
formacidén sea necesaria © conveniente para gque esta
Ultima pueda cumplir con las obligaciones fiscales
del Fondo, en representacidén y por cuenta del mis-—

mo; y

(v) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las
instrucciones necesarias en la Fecha de Desembolso.-
En virtud del Contrato de Prestacidén de Servi-
cios Financieros, el Agente Financiero asumird
igualmente el depdsito de los titulos maltiples re-
presentativos de las Participaciones Hipotecarias

suscritas en este acto por el Fondo.

En contraprestacién a los servicios a realizar
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por el Agente i el Fondo satisfarada al

mismo una comisIdén (la “Comisidén de Servicios Fi-
nancieros”) del 0,002% anual sobre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fe-
cha de Pago anterior, pagadera por trimestres ven-
cidos en cada Fecha de Pago. La Comisién de Servi-
cios Financieros se devengara trimestralmente, en-
tre la Fecha de Pago anterior y la Fecha de Pago en
curso (salvo para el primer periodo, gque se deven-
gara entre la fecha de constitucidén del Fondo y 1la

primera Fecha de Pago).

La Comisién de Servicios Financieros se calcu-
lard tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidiradn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcidén del primer
periodo, que comprenderd 1los dias transcurridos
desde la fecha de constitucidén del Fondo vy la pri-
mera Fecha de Pago) y (il}) un afio compuesto de
. trescientos sesenta y cinco {365) dias (Ac-
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tual/365).

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, abrird en el Agente Financiero
una Cuenta de Tesoreria. Segun lo previsto en el

Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, se

ingresaran en la Cuenta de Tesoreria:

(i) el principal e intereses de las Participa-

ciones Hipotecarias:;

(ii) cualesguiera cantidades recibidas en pago
de principal o intereses ordinarios y de demora de
los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto peor
el precic de remate o importe determinado por reso-
lucién judicial o procedimiento notarial en la eje-
cucidén de las garantias hipotecarias © por enajena-
cién o explotacién de los bienes adjudicados en
ejecucidén de las garantias hipotecarias o como con-
secuencia de las citadas ejecuciones, en adminis-
tracidén y posesién interina de las fincas, en pro-
ceso de ejecucidn, asi como todos los posibles de-
rechos o indemnizaciones que pudieran resultar a
favor de los Emisores incluyendo no s6lo las deri-
vadas de los contratos de seguro de dafios cedidos
por los Emiscres al Fondo, sino también los deriva-

dos de cualquier derecho accesorio al préstamo;
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(iii) el impQyp# €]l principal de los Préstamos
Hipotecarios Participados ejecutados, desde la fe-
cha de enajenacidén del inmueble, adquisicidén al
precio de remate o importe determinado por resolu-

cién judicial, o procedimiento notarial;

(iv) las cantidades que en cada momento compon-

gan 1 Fondo de Reserva;
(v) las cantidades a que asciendan los rendi-

mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-

pia Cuenta de Tesoreria;

(vi) las cantidades a que asciendan las reten-
cicnes a cuenta de los rendimientos de capital mo-
biliarioc que, en su caso, de acuerdo con la legis-
lacién vigente en cada momento durante la vida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a

la Administracién Tributaria.

be acuerdo con el Contrato de Prestacidn de

Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
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tiza al saldo que en cada momentc tenga la Cuenta
de Tesoreria, un rendimiento minimo igual a la me-
dia aritmética de los Tipos Medios Interbancarios
dia a dia correspondiente al periodo de devengo de
intereses reducido en 35 puntos basicos (0,35%).—

A estos efectos, el Tipo Medio Interbancario se
define como el tipo medio de las operaciones de de-
pbsitos interbancarios no transferibles, cruzadas
entre las entidades de crédito dia a dia y publica-
do por el Boletin de la Central de Anotaciones del

Banco de Espafia al dia siguiente.

Los intereses devengados se liguidardn trimes-
fralmente en cada Fecha de Pago (los dias 18 de
marzo, junio, septiembre y dicliembre de cada afio o,
en casc de que alguno de dichos dias coincida con
un dia inhébil, el siguiente Dia Habil) y se calcu-
laran tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada pericdo de devengo de intereses
(que coincidiran con los Periodos de Devengo de In-
tereses de los Bonos, a excepcidn del primer perio-
do, que comprenderd los dias transcurridos desde la
fecha de constitucidén hasta la primera Fecha de Pa-

go) y (ii) un afio compuesto por 360 dias.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la
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Sociedad Gestora,

desfases temporales entre el calendario de los flu-
jos de principal e intereses de las Participaciocones
Hipotecarias y el de los Bonos emitidos, podra in-
vertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Teso-
reria (hasta la siguiente fecha en que proceda rea-
lizar un pago con cargoc al Fondc de acuerde con lo
previsto en el Folleto y en la presente Escritura
de Constitucidn) mediante la adquisicién de activos
de renta fija a un plazo inferior al gque restase
hasta la Fecha de Determinacidén inmediatamente si-
gulente a la fecha en que se efectue la inversién
temporal, denominados en euros, emitidos por emiso-
res gue cuenten con una calificacidén de P-1 (MOO-
DY’'S) para riesgos a corto plazo y siempre y cuando
la rentabilidad de la inversidén temporal sea, al
menos, igual que la remuneracién minima garantizada
del saldo de la Cuenta de Tesoreria, pudiendo darse
por tanto que la rentabilidad obtenida en la Cuenta
de Tesoreria sea diferente a la pactada inicialmen-
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te en el Contrato de Prestaciédn de Servicios Finan-
cieros. En el casc de gue los activos en los que se
materialice la referida inversidén temporal sean re-
pos, la contrapartida de la operacidén de repo debe-
rd contar con una calificacién crediticia minima de

P-1 (MOODY'S) para riesgos a corto plazo.

En caso de que la calificacidén de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero descendiera por debajo de P-1 (MOODY'’S),
la Sociedad Gestora transferirda, en el plazo de
treinta (30) Dias Habiles, las cantidades deposita-
das en la Cuenta de Tesoreria a otra cuenta abierta
en otra entidad de crédito cuya deuda no subordina-
da no garantizada a corto plazc tenga la citada ca-
lificacién P-1 (MOCDY’S), salvo que el Agente Fi-
nanciero obtenga un aval solidario a primer reque-
rimiento en garantia de sus obligaciones de una en-
tidad de crédito con la citada calificacién.

En caso de que se proceda a transferir las can-
tidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria a
otra cuenta abierta en otra entidad de crédito, es-
ta ultima, previa suscripcién de los oportunos do-
cumentos, en su caso, pasard a ser el Agente Finan-
ciero de la operacién, subrogandose en todes los
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tituidoe.

No obstante, la Sociedad Gestora podrd trasla-
dar con posterioridad los saldos de la Cuenta de
Tesoreria al Agente Financiero sustituido, siempre
que obtenga el aval a que se refiere el parrafo an-
terior o gque el Agente Financiero sustituido recu-
pere la calificacidén P-1 (MOODY’'S), previa suscrip-

cidén de los oportunos documentos.

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-

tos de Constitucidn.

La Sociedad Gestora celebrarid en esta misma fe-
cha, en representacidén y por cuenta del Fondo, con
los Emisores (en tal concepto, cada uno de ellos
una “Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
subordinade por importe de NOVECIENTOS OCHO MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA EUROS Y DIECINUEVE CENTIMOS (€
908.250,19) que serd destinado a financiar los gas-
tos de constitucién del Fondo y de la emisién de
los Bonos y a financiar los intereses a favor de
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los Emisores por aplazamiento de pago del precio de
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias

hasta la Fecha de Desembolso (el “Préstamo Subordi-

nado para Gastos de Constitucidn”).
El principal del Préstamo Subordinado para Gas-
tos de Constitucién serd desembolsado por las Enti-

dades Prestamistas en las siguientes proporciones:—

CAJA DE AHORROS Y

MONTE DE PIEDAD DE NA- 357.795,54

VARRA

CAJA RURAL INTER-

MEDITERRANEA, SOCIEDAD 550.454,65

COOPERATIVA DE CREDITO

La entrega por las Entidades Prestamistas del
importe total del Préstamo Subordinado para Gastos
de Constitucién se realizard en una ﬁnica'disposi-
cidén antes de las 10:00 horas de la fecha de aper-
tura del Periodo de Suscripcidén de los Bonos (la

“Facha de Disposicién del Préstamo Subordinado para
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Gastos de Const tpe valor mismc dia, mediante

ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamc Subordinado para Gastos de Consti-
tucién devengara, desde la Fecha de Disposicién del
Préstamo Subordinado para Gastos de Constitucién,
intereses a un tipo de interés nominal anual varia-
ble fijado trimestralmente, que serd igual al Tipo
de Interés Nominal fijado para los Bonos del Tramo
B en cada periodo de interés (que coincidiran con
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos,
a excepcidn del primer periodo de devengo, gue com-
prenderad los dias transcurridos desde la fecha de

apertura del Periodo de Suscripcidén hasta la prime-

ra Fecha de Pago).

Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Gastos de Constitucidén resultaradn pagaderos
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con
caracter trimestral el 18 de marzo, junio, septiem-
bre y diciembre de cada afio), con arreglo al orden
de prelacidén de pagos y a las reglas excepciocnales
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previstos en la Estipulaéién 21 de esta Escritura.—

Estos intereées se abonardn a las Entidades
Prestamistas Gnicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el orden de pre-
lacién de pagos establecide en la Estipulacién Z1
de esta Escritura y si la Cuenta Individualizada
Ajustada de la Entidad Prestamista de que se trate,
calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Gestién Interna, arroja resultado positivo. Los in-
tereses devengados que deberan abonarse en una Fe-
cha de Pago determinada se calcularan tomandc como
base: (i) leos dias efectivos existentes en cada pe-
riodo de devengo de intereses y (ii) un afioc com-

puesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningdn caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucidén (ni de la obligacidén de pago de inte-
reses en el mismo prevista) la falta de pago de los
intereses del préstamo cuande la falta de pago de
los mismos se deba a la insuficiencia de liquidez
de acuerde con el orden de prelacidén de pagos, tal

como se indica en el parrafo anterior.

El Préstamo Subordinado para Gastos de Consti-
tucidn se ird amortizando en la medida en que se
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vayan amortizé os gastos de constitucidn, de

acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo y en

todo caso, durante el plazo méximo de cinco (5)

afios desde la constitucidén del Fondo.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de
estas amortizaciones se efectuara por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lco previsto en el Contrato

de Gestidén Interna.

Los intereses y principal devengados y no paga-
dos en una Fecha de Pago se acumularadn devengando
un interés de demora al mismo tipo que el tipo or-
dinario del Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucidén aplicable durante el correspondiente
periodo de interés y se abonaran, siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el orden de prelacidn de pagos establecido en
la Estipulacién 21 siguiente, y si la Cuenta Indi-
vidualizada Ajustada de la Entidad Prestamista de
que se trate, calculada conforme a lo dispuesto en
el Contrato de Gestién Interna, arroja resultado
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positivo.

El Préstamo Subordinado para Gastos de Consti-
tucidén, por su caracter subordinado, estara poster-
gado en rango respecto de los bonistas y de los de-
mas acreedores del Fondo, salvo por lo dque se re-
fiere al Préstamo Subordinadc para Dotacidn del
Fondo de Reserva, de confeormidad con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

21 siguiente.

El Préstamo Subordinado para Gastos de Consti-
tucidén permanecerd vigente hasta el 18 de marzo de
2035, o siguiente Dia Habil (Fecha de Vencimiento
Legal) o hasta la fecha anterior en que el Fondo
haya devuelto a las Entidades Prestamistas cuales-
gquiera cantidades debidas al amparco del Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos de Constitucidén vy

se hayan extinguido completamente las obligaciones

del Fondo bajo el mismo.

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado para Do-

tacién del Fondo de Reserva.

La Scciedad Gestora celebrard en esta misma fe-
cha, en representacién y por cuenta del Fondo, con
los Emisores {en tal concepto, cada unco de ellos

una “Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
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subordinado por ifipbrfe de SEIS MILLONES DOSCIENTOS
SETENTA MIL EUROS (€ 6.270.000) que sera destinado
a dotar el importe inicial del Fondoc de Reserva (el

"Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de

Reserva’”) .
El principal del Préstamc Subordinado para Do-
tacién del Fondo de Reserva serd desembolsado por

las Entidades Prestamistas en las siguientes pro-

porciones:

CAJA DE AHORRCS Y

MONTE DE PIEDAD DE NA- 2.470.000

VARRA

CAJA RURAL INTER-

MEDITERRANEA, SOCIEDAD 3.800.000

COOPERATIVA DE CREDITO

La entrega por las Entidades Prestamistas del
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importe total dellPréstamo Subordinade para Dota-
cidédn del Fonab de Reserva se realizard en una unica
disposicién antes de las 10:00 horas de la fecha de
apertura del Periocdo de Suscripcién de los Bonos
(la “Fecha de Dispoéicién del Préstamo Subordinado
para Dotacién del Fondo de Reserva”), valor mismo
dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria.——

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva devengard, desde la Fecha de Disposicidn
del Préstamo Suborcdinado para Dotacidén del Fondo de
Reserva, intereses a un tipo de interés nominal
anual variable fijado trimestralmente, gque sera
igual al Tipo de Interés Nominal fijado para los
Bonos del Tramo B en cada periodo de interés (que
coincidiran con los Periodos de Devengo de Intere-
ses de los Bonos, a excepcidén del primer periode de
devenge, que comprendera los dias transcurridos

desde la fecha de apertura del Periodo de Suscrip-

cidén hasta la primera Fecha de Pago).

Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Dotacidén del Fondo de Reserva resultaran
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es
decir, con caracter trimestral el 18 de marzo, ju-
nio, septiembre y diciembre de cada afo), con arre-
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glo al orden de pre
excepcionales previstos en la Estipulacién 21 de

esta Escritura.

Estos intereses se abonaran unicamente si el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos previsto en la
Estipulacién 21 de esta Escritura y si la Cuenta
Individualizada Ajustada de la Entidad Prestamista
de gue se trate, calculada conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Gestidén Interna, arroja resultado
positivo. Los intereses devengados que deberan abo-
narse en una Fecha de Pago determinada se calcula-
ran tomando como base: (i) los dias efectivos exis-
tentes en cada periodo de devengo de intereses vy

(ii) un afic compuesto de trescientos sesenta (360)

dias.

En ningun caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva (ni de la obligacién de pago

de intereses en el mismo prevista) la falta de pago
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de los intereses del préstamo cuando la falta de
pago de los mismos se deba a la insuficiencia de
liquidez de acuerdo con el orden de prelacién gae
pagos, tal como se indica en el parrafo anterior.—

El Préstamo Subordinado para Dotacidén del Fondo
de Reserva se amortizard en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia exis-
tente entre (i) el valor del Fondo de Reserva a la
Fecha de Determinacidén anterior y (ii) la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de De-

ferminacidn en curso.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de
estas amortizaciones se efectuarid por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato

de Gestidén Interna.

No se efectuard amortizacidédn del Préstamo Su-
bordinado para Dotacién del Fondo de Reserva cuan-
do, en una Fecha de Pago, el importe total del Fon-
do de Reserva sea inferior a la Cantidad Requerida

del Fondo de Reserva.

Los intereses y principal devengados y no paga-
dos en una Fecha de Pago se acumularan devengando
un interés de demora al mismo tipo que el tipo or-

dinario del Préstamo Subordinadec para Dotacién del
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Fondo de Reserva zdble durante el correspon-
diente periodo de interés y se abonaran, siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos estable-
cido en la Estipulacién 21 siguiente y si la Cuenta
Individualizada Ajustada de la Entidad Prestamista
de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto

en el Contrato de Gestidn Interna, arroja resultado

positivo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva, por su caracter subordinado, estara
postergado en rango respecto de los bonistas y de
los demas acreedores del Fondo, de conformidad con
el orden de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacidén 21 siguiente.

El Préstamo Subordinado permanecera vigente
hasta el 18 de marzo de 2035, o siguiente Dia Habil
{Fecha de Vencimiento Legal) o hasta la fecha ante-
rior en que el Fondo haya devuelto a las Entidades
Prestamistas cualesquiera cantidades debidas al am-
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paro del Contrato de Préstamo Subordinado para Do-
tacién del Fondo de Reserva vy se hayan extinguido

completamente las obligaciones del Fondo bajo el

mismo.

18.4 Fondo de Reserva.
Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente
a sus obligaciones de pago, la Sociedad Gestora,
actuando en representacién y por cuenta del Fondo,
constituird un fondo de reserva cuyo importe estara
depositado en la Cuenta de Tesoreria (el “Fondo de

Reserva’} .

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

las siguientes:

(i) Importe

El wvalor 1inicial del Fondo de Reserva sera
igual al 1,9% del saldo inicial de los Bcnos, es
decir, sera de SEIS MILLCNES DOSCIENTOS SETENTA MIL
EURCS (€ ©.270.000). La dotacién inicial del Fondo
de Reserva se realizard con cargo al Préstamo Su-
berdinado para Dotacidén del Fondo de Reserva. Pos-
teriormente, en cada Fecha de Pago, debera ser do-
tado (en caso de haber sido utilizado en una Fecha
de Pago anterior) hasta alcanzar la Cantidad Regue-
rida del Fondo de Reserva (tal como se define esta
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exXpresién a contifwe€ioén) con cargo a los Fondos
Disponibles del Fondo, de acuerdo con el orden de

prelacién de pagos establecido en 1la Estipulacidn

21 siguiente.
El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (la “Cantidad Requerida del Fon-

do de Reserva”) serd la menor de las cantidades si-

guientes:

(a) El importe inicial del Fondo de Reserva.——

(b} La cantidad mayor entre:
{i) E1 3,8% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos (de modo que el Fondo de Reserva

no comenzara a liberarse hasta que su importe re-

presente dicho porcentaje).
(ii} E1 1% del saldo inicial de los Bonos.
Conforme a lo anterior, el importe del Fondo de

Reserva no podrd ser inferior en ningin momento du-

rante la vida del Fondo al 1% del saldo inicial de

los Bonos.
No obstante lo anterior, el importe del Fondo

169




de Reserva no se reducirad y permanecerd en la can-
tidad que hubiera correspondido ser dotado en la
anterior Fecha de Pago, cuandc en una determinada

Fecha de Pagoc concurra cualquiera de las circuns-

tancias siguientes:

(a) Que en la Fecha de Determinacidén correspon-
diente a la Fecha de Pago en curso, el importe a
que ascienda la suma del Saldo Vive de los Présta-
mos Hipotecarios Participados en morosidad con mas
de noventa (90) dias de retraso en el pago de im-
portes vencidos, fuera superior al 1% del Saldo Vi-
vo de los Préstamos Hipotecarios Participados a esa

misma fecha.

(b} Que el tipo de interés medic ponderadc de
los Préstamos Hipotecarios Participados en la Fecha
de Determinacidn correspondiente a la Fecha de Pago
en curso fuera inferior al tipo de interés medio
ponderado de lcs Bonos de ambos Tramos mas un mar-
gen de treinta v cinco (35) puntos basicos (0,35%).-

{ii) Rentabkilidad

El importe del Fondo de Reserva estard deposi-
tado, durante la vida del Fondo, en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente
‘Financiero, la cual estard sujeta, por lo que a su
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rentabilidad se i€re, al Contrato de Prestacién

de Servicios Financieros.

{(iii) Destino

El Fondo de Reserva se destinard, en cada Fecha
de Pago a partir de su constitucién, al cumplimien-
to de sus obligaciones de pago con arreglo al orden

de prelacién de pagos establecido en la Estipula-

cién 21 de esta Escritura.

18.5 Otros contratos.

18.5.1 Administracién de los Préstamos Hipote-

carios Participados.

Los Emisores, de acuerdo con lo previsto en la
Escritura de Constitucién y de conformidad con el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la re-
gulacién de determinados aspectos del Mercado Hipo-
tecario, modificado por el Real Decreto 1289/1991,
de 2 de agosto, firmardn con fecha de hoy, con la
Sociedad Gestora, en representacién Y por cuenta
del Fondo, el Contrato de Administracién en virtud
del cual conservaran, como mandatarios del Fondo,
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(i) 1la custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados; ¥ (iiy recibiran, en
gestidén de cobro, en nombre del Fonde, cuantas can-
tidades sean satisfechas por los Deudores Hipoteca-
rios en virtud de sus Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados, procediendo a ingresar las cantidades que

correspondan al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria,

actuando a través de la Sociedad Gestora.

En contraprestacién por los servicios a reali-
zar por la administracién de los Préstamos Hipote-
carios Participados, cada uno de los Emisores ten-
dra derecho a recibir por periodos vencidos en cada
una de las Fechas de Pago y durante el pericdo de
vigencia del Contrato de Administracién, una Comi-
sién de Administracién igual al 0,01% anual, IVA
incluido, sobre el Saldo Vivo de las Participacio-
nes Hipotecarias en la Fecha de Pago anterior,
siempre que €l Fondo disponga de liquidez suficien-
te (una vez haya atendido a las obligaciones de pa-
go, segun el orden de prelacidén de pagos del Fondo
descrito en la Estipulacién 21 de la presente Es-
critura) y que la Cuenta Individualizada Ajustada
del Emisor, calculada conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Gestidén Interna, arroje resultado posi-
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tivo.
La Comisi de Administracién se calculara to-

mando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada periocdo de devengo de la comisién (que co-
incidirdn con los Periodos de Devengo de Intereses
de los Bonos, a excepcidén del primer periodo, que
comprenderd los dias transcurridos desde la fecha
de constitucién del Fondo y la primera Fecha de Pa-
go) vy (ii} un afic compuesto de treécientos sesenta

Y cinco (365) dias (Actual/365).

18.5.2 Contrato de Aseguramiento de 1la Coloca-

cién de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacidén Y por
cuenta del Fondo, celebrard simultaneamente al
otorgamiento de la presente Escritura, un Contrato
de Aseguramiento de la Colocacién de la emisién de
los Bonos con las Entidades Aseguradoras, por el
que las Entidades Aseguradoras adjudicardn 1libre-
mente a terceros la totalidad de la emisién de los

Bonos y, una vez cerrado el Periodo de Suscripcién,
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suscribiran en su propic nombre la cantidad de Bo-
nos gue quede pendiente de suscripcién hasta el im-
porte total asegurado por cada una de ellas en vir-

tud de sus respectivos compromisos de aseguramien-

to.
Las Entidades Aseguradoras asumiran las obliga-

ciones contenidas en el Contrato de Aseguramiento

que basicamente son las siguientes:

1) Compromiso de suscripcién de los Bonos que
no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, hasta los importes establecidos.

2} Bbono al Fondo antes de las 11:00 horas de
ia Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del impor-
te total asegurado de la emisidn, deduciendo, en su
caso, la suma a la que ascienda su respectiva Comi-
sién de Aseguramiento y, en su caso, Comisidn de
Direccién o, a eleccidn de las Entidades Asegurado-
ras {(gue no tengan la condicién de Entidad Directo-
ra), mediante el abono del importe al que ascienden
sus respectivos compromisos de aseguramiento a
cualgquiera de las Entidades Directoras (deducida,
en su caso, la suma a la que asciendan sus respec-
tivas Comisiones de Aseguramiento), para gque estas
ultimas procedan a abonar al Fondo, antes de la ci-
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tada hora: (i) 4 mporte asegurado por ellas (de-
ducida, en su caso, la suma a la que ascienda sus
respectivas Comisiones de Aseguramiento asi como su
Comisidén de Direccidn) junto con (ii) los importes
recibidos de las Entidades Aseguradoras que hubie-
sen optade por esta forma de abono, actuando en

nombre y por cuenta de estas ultimas.

3) Abono de intereses de demora pactados en el
Contrato de Aseguramiento para el supuesto de re-
traso en el abono de las cantidades debidas.

4) Entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcién.

Las Entidades Aseguradoras recibirdn una Comi-
sidén de Aseguramiento de diez {i0) puntos basicos
(0,10%) sobre el importe nominal de los Bonos del
Tramo A asegurado por cada una de ellas y de guince
{15) puntos béasicos (0,15%) sobre el importe nomi-
nal de los Bonos del Tramo B asegurado por cada una

de ellas.

Las Entidades Directoras {(AHORRO CORPORACION
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FINANCIERA, S.V., S.A. y la CONFEDERACION ESPAROCLA
DE CAJAS DE AHORRQS) tendran derecho a recibir una
comisién de direccién agregada del 0,02% sobre el
importe de la emisién de Bonos ({la “Cpmisién de Di-
reccién”). Cada Entidad Directora tendrd derecho a
cobrar la Comisién de Direccidn en la Fecha de Des-
embolso, pudiendo deducirla, en el caso de AHORRC

CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., del importe al

que ascienda la suma por ella asegurada.

18.5.3 Contrato de Gestién Interna.

La Socledad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard en esta misma fecha con
los Emisores un Contrato de Gestidédn Interna desti-
nado a remunerar a cada uno de los Emisores por el
procesc de intermediacidén financiera desarrollado.—

La remuneracién consiste en una cantidad varia-
ble y subordinada, 1liquidable trimestralmente en
cada Fecha de Pago, igual a la diferencia positiva,
si la hubiere, entre los Fondos Disponibles del
Fonde y las cantidades que han de ser abonadas en
virtud de los doce (12) primeros conceptos del or-
den de prelacién de pagos del Fondo en cada Fecha
de Pago. Los pagos gque por este concepto pudieran

realizarse en cada Fecha de Pago de acuerdo con el
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crden de preldcién de pagos se distribuiréan entre
los Emisores conforme a lo dispuesto en el Contrato

de Gestidén Interna.

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

DECIMONOVENA .- GESTION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO .

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora reali-
zard para el cumplimientc de su funcién de adminis-
tracién y representacién legal del Fondo son, con
cardcter meramente enunciativo y sin perjuicioc de

otras actuacicnes previstas en la presente Escritu-

ra, las siguientes:

Principios de actuacién de la Sociedad Gestora

1. Principio de diligencia
La Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de acuer-
do con la Ley 19/1992, representando al Fondo y de-
fendiendo los intereses de los titulares de los Bo-
nos y de los restantes acreedores del Fondo como si
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de intereses propios se tratara, extremando los ni-
veles de diligencia; informacién y defensa de los
intereses de aquellés y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando pricridad a
los intereses de los titulares de los Bonos y a los
de los restantes acreedores del Fondo frente a los
que le son propios. La Sociedad Gestora sera res-
ponsable frente a los titulares de los Bonos y res-
tantes acreedores del Fondo por todos los perjui-
clos que les cause el incumplimiento de sus obliga-

clones.

Asimismo, sera responsable en el orden sancio-
nador que le resulte de aplicacidén conforme a 1lo

dispuesto en la Ley 18/1992,

2. Disponibilidad de medios

La Sociedad Gestora cuenta con los medios nece-
sarios, incluyendo sistemas informaticos adecuados,

para llevar a cabo las funciones de administracién

del Fondo gque le atribuye la Ley 19/1992.

3. Cédigo de conducta
La Sociedad Gestora cumplirad con el coédigo de
conducta que le resulta de aplicacién. La Sociedad
Gestora se ha adherido a un Cédigo de Conducta en
cumplimiento de lo dispuesto en el Capitulo II del
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Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas
de actuacidén en los mercados de valores y registros
obligatorios. La adhesidén de la Sociedad Gestora a

tal cdédigo de conducta ha sido comunicada a la CNMV

el 15 de julio de 1994.

Obligaciones y actuaciones de la Sociedad Ges-

tora para la administracidén del Fondo

l. Gestidon del Fondo

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.

{(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualguier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.—

(1ii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos
de cada Tramoc por MCODY’S, y procurar la adopcién
de aquellas medidas gue estén razonablemente a su
alcance para gque las citadas calificaciones no se
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vean afectadas negativamente en ningin momento.

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en
la presente Escritura y en el fclleto o los que re-
sulten necesarios en el futuro, por cuenta del Fon-
do, en relacidén con su active y pasivo teniendo en
cuenta, no obstante, gue la suscripcidén por cuenta
del Fondo de cualguier contrato no previsto en esta
Escritura podria requerir, en su caso, la modifica-
cién del orden de prelacidn de pagos del Fondo y la
oportuna modificacién de la presente Escritura (1o
cual unicamente podrd ocurrir en circunstancias ex-
cepcionales y con las condiciones previstas en la
Estipulacidén 22 siguiente) previa comunicacién a la
Entidad de Calificacién y la previa aprobacién de

la CNMV de tal modificacidn.

(v} Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de liquidacidn anticipada del Fondo y ven-
cimiento anticipado de la emisién de Bonos, de

acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y

en el Folleto.

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacién ante la CNMV vy
cualquier otro organismo supervisor y MOODY’S.
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(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir y revo-
car al auditor de cuentas que lleve a cabo la revi-

sidén y la auditoria de las cuentas anuales del Fon-

do.

(viii} Elaborar y someter a la CNMV y a cual-
quier otro organismo administrativo competente, to-
dos los documentos e informaciones que deban some-
terse segun lo establecido en la normativa vigente,
en la presente Escritura de Constitucidén y en el
Follete, o le sean requeridos, asi como elaborar y
remitir a MOODY’S la informacién periddica prevista

en la Estipulacién 14.3 anterior asi como aquella

que razonablemente le requiera.

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos, a
la CNMV y al publico en general, cuantas informa-
ciones y notificaciones prevea la legislacidén vi-
gente y, en especial, las contempladas en la pre-

sente Escritura y en el Folleto.

* (x) Cumplir con las obligaciones de calculo

. previstas en la presente Escritura de Constitucién
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y en el Folleto v en los diversos contratos de ope-
racicnes del Fondo que se describen en la Seccidn V
o en aguellos otros que, llegado el caso, concerta-

ra ulteriormente la Sociedad Gestora en ncmbre vy

por cuenta del Fondo.

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en
los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucidn, en el Folleto y en la normativa vi-
gente en cada momento, prorrcecgar o medificar los
contratos gue haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestado-
res de servicios al Fondo en virtud de los mismos y
siempre gque con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos.

2. En relacidén con las Participaciones Hipote-

carias

(1) Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Participaciones Hipotecarias suscri-
tas por el Fonde y, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicién que sean ne-
cesarios para el correcto desempefio de la adminis-
tracidn y la representacién legal del Fondo.

(ii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
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con las cantidades qgue ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de cada Participacién

Hipotecaria.

(1ii) Validar y controlar la informacién que
reciba del Administrador sobre los Préstamos Hipo-
tecarios Participados, tantc en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones an-
ticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas
impagadas y situacién y control de impagados.

(iv) Supervisar que la renegociacién, en su ca-
so, de las condiciones de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados la realizan los Administradores
de acuerdo con las instrucciones generales o con-
cretas que les hubieren sido comunicadas por la So-

ciedad Gestora.

{(v) Supervisar las actuaciones concertadas con
los Administradores para la recuperacién de impaga-

dos, cursando instrucciones, cuando proceda, para

que inste el procedimiento ejecutivo.

3. En relacidn con los Bonos
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(i} Elaborar y notificar a los titulares de los

Bonos la informacidén prevista en la presente Escri-

tura, asi como toda informacidn adicional que sea

legalmente reguerida.

{ii) Calecular en cada Fecha de Fijacién del Ti-
po de Interés, respecto al siguiente Periodo de De-
vengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos y publicarlo en la forma pre-

vista en la Estipulacién 20 siguiente.

(iii) Calcular y liquidar las cantidades que

correspeonde pagar en cada Fecha de Pago per los in-

tereses devengados por los Bonos de cada Tramo.
(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de De-

terminacién, el principal a amortizar y reembolsar

de cada uno de los Bonos de cada Tramo.

4. En relacidén con las restantes operaciones

financieras y de servicios
{i) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciocnes financieras activas vy

pasivas.

{ii) Calcular y liquidar las cantidades por in-
tereses y comisiones que ha de percibir y pagar por
las diferentes cuentas financieras activas y pasi-
vas, asl como las comisiones a pagar por los dife-
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rentes servicios financieros concertados.

(iii) Abrir a nombre del Fondo una cuenta ban-
caria, inicialmente en el Agente Financiero (la
"Cuenta de Tescreria) y a la que, de acuerdo con
los terminos establecidos en el Contrato de Admi-
nistracién, se ingresaran, diariamente, las canti-

dades derivadas de los Préstamos Hipotecarios Par-

ticipados cobradas por los Emisores.

(iv) Adoptar las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que se reciban de los Emisores, tanto en concepto
de principal e intereses como por cualquier otro
concepto derivado de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados, que le correspondan al Fondo.

(v) En el supuesto de que en cualquier momento
de la emisién de los Bonos, la calificacién credi-
ticia de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo del Agente Financiero otorgada por 1la
Entidad de Calificacién fuese menor que P-1 (MOO-

DY’S), transferir en el plazo maximo de treinta
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(30) Dias Habiles a contar desde el momento en due
se produzca tal disminucién, las cantidades deposi-
tadas en la Cuenta de Tesoreria a otra cuenta
abierta en otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga la
citada calificacién (es decir, P-1, segun la escala
de MOODY’S), salvc que el Agente Financiero obtenga
un aval solidaric a primer requerimiento en garan-
tia de sus obligaciones, de una entidad de crédito
con la citada calificacidén. En caso de gue se pro-
ceda a transferir las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria a otra cuenta abierta en otra
entidad de créditeo, esta ultima, previa suscripcidn
de los oportunos documentos, en su caso, pasara a
ser el Agente Financiero de la operacién, subrogan-
dcse en todos los derechos y obligaciones del Agen-

te Financiero sustituido.

{vi) Adoptaréd las medidas oportunas para gue se
mantengan depositadas en la Cuenta de Tesoreria las

cantidades gque en cada mcmento compongan el Fondo

de Reserva.

(v) Velarad para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad

establecida en el Contrato de Prestaciédn de Servi-
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cios Financi on la finalidad de cubrir los

desfases temporales entre el calendario de los flu-
jos de amortizaciédn del principal e intereses de
las Participacicnes Hipotecarias y el de los Bonos
emitidos, podrda invertir temporalmente el saldo de
la Cuenta de Tesoreria (hasta la siguiente fecha en
gue proceda realizar un pago con cargo al Fondo de
acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la pre-
sente Escritura de Constitucién) mediante la adqui-
sicidén de activos de renta fija a un plazo inferior
al gue restase hasta la Feéha de Determinacidn in-
mediatamente siguiente a la fecha en que se efectie
la inversién temporal, denominados en euros, emiti-

dos por emisores que cuenten con una calificacidn

crediticia minima de P-1 (MOODY’S) para riesgos a
corto plazo y siempre y cuando la rentabilidad de
la inversidén temporal sea, al menos, igual dque la

remuneracién minima garantizada del saldo de la

1L

Cuenta de Tesoreria (Tipo Medio Interbancario menos

L 4

treinta y cinco (35) puntos basicos). En el caso de
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que los activos en los que se materialice la refe-
rida inversidén temporal sean repos, la contraparti-
da de la operacidén de repo deberd contar con una

calificacidn crediticia minima de P-1 (MOODY’S) pa-

ra riesgos a corto plazo.
5. En relacién con la gestién de cobros y pagos

del Fondo

(i) Calcular los Fondos Disponibles y destinar-
los en cada fecha en la que proceda realizar algun
pago de acuerdo con el Folleto y con la presente
Escritura de Constitucién, al cumplimiento de las
obligaciones de pago o retencién del Fondo, en los
términos y en el orden de prelacién de pagos esta-
blecido en la Estipulacién 21 siguiente y teniendo
en cuenta las reglas excepcionales previstas en la

citada Estipulacién 21 que pudieran resultar de

aplicacién.

(ii} Ordenar las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas, y las
instrucciones de pago gque correspondan, incluidas
las destinadas para atender el servicio financiero

de los Bonos.

19.2 Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora satisfarid 1los siguientes
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gastos del Fondo: /f—

(i) Gastos de Constitucién

(ii) Gastos ordinarios

La Sociedad Gestora satisfard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, todos los gastos nece-
sarios para su funcionamiento, siendo atendidos se-
gun el orden de prelacién de pagos establecido en
la Estipulacidén 21 siguiente que corresponda a cada
uno de ellos. A modo meramente enunciativo, la So-

ciedad Gestora satisfard los siquientes gastos or-

dinarios:
{a) gastos de verificaciones, inscripciones vy
autorizaciones administrativas de obligado cumpli-

miento gque, en su caso, deban realizarse con poste-

rioridad a la constitucién del Fondo;
(b} honorarios de la Entidad de Calificacién

por el mantenimiento de la calificacidén de los Bo-

nos de ambos Tramos:

)

{c) gastos derivados de la amortizacidén de los

Bonos;
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(d) gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su ne-
gociacién en mercados secundarios organizados o de
su representacién mediante anotaciones en cuenta;—

(e) gastos que puedan derivarse de la venta de
las Participaciones Hipotecarias y de los activos
remanentes del Fondo para la liquidacién del mismo;-

(f) gastos necesarios para instar la ejecucidn
de los Préstamos Hipotecarios Participados:

(g) gastos derivados de la administracidn del
Fondo y de los Préstamos Hipotecarios Participados.-

(h) comisiones y gastos con cargo al Fonde por
los contratos de servicios y de operaciones finan-

cieras suscritos;

{i) gastcs derivadeos de los anuncios y notifi-

caciones relacionados con el Fondo y los Bonos;
(J) gastos de auditorias y de asesoramiento le-
gal posteriores a la constitucidén del Fondo:;
(k) en general, cualesquiera otros gastos so-
portades por el Fondo ¢ por la Scociedad Gestora en

representacidn y por cuenta del mismo.

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendrd cardcter de gasto deduci-

ble a los efectos del Impuesto sobre Sociedades.——
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{iii) Gastost-éxtraordinarios

La Sociedad Gestora satisfara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, cualesquiera gastos
extraordinarios que puedan surgir para el Fondo (es
decir, aquellos no previstos en el apartado de gas-
tos ordinarios) con cargo a los Fondos Disponibles
y con arreglo al orden de prelacién de pagcs esta-
blecido en la Estipulacidén 21 siguiente. A modo me-
ramente enunciativo (y sin que tenga cardcter limi-
tativo), tienen la consideraciédn de gastos extraor-

dinarios:

(a) en su caso, gastos iniciales de constitu-
cidén del Fondo y de emisidén de los Bonos que hubie-
ra excedido del importe del Préstamo Subordinado

para Gastos de Constitucidn;

(b} en su caso, gastos derivados de la prepara-
cidn y formalizacién por la modificacidén de la Es-
critura de Constitucidén y de los contratos;

(c) gastos derivados de la amortizacidédn de los

Bonos;
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(d) gastos que puedan derivarse de la venta de
los activos remanentes del Fondo (a excepcidédn de

las Participaciones Hipotecarias) para la liquida-

cién del mismo;

{e) gastos de ejecucidén de las Participaciones

Hipotecarias.
19.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.——
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso
de los gastos ordinarios relacionados con la ges-
tién del Fondo gque pudiera suplir o anticipar por

cuenta del mismo.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho al
reembolso de todos los gastos de caradcter excepcio-
nal en los gque haya podido incurrir y previa justi-

ficacidn de los mismos en relacién con la gestién

del Fondo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-
tos ordinarios y extraordinarios relacionados con
la gestién del Fondo, podran ser efectuados direc-—
tamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio del
derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con ligquidez suficiente
¥y de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
prevista en la Estipulacién 21 de 1la presente Es-
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critura.

19.4 Imputadiéh temporal de ingresos y gastos.—

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principic de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
vy gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.—

El eijercicio econdmico del Fondo coincidira con
el afilo natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciara en 1la fecha
de constitucién del Fondo, y el altimo ejercicilo
econdmico finalizara en la fecha en gque tenga lugar

la extincién del Fondo.

El primer ejercicio econdémico se iniciara en
esta misma fecha. El Gltimo ejercicio econdmico fi-

nalizard en la fecha en gque tenga lugar la extin-

cién del Fondo.

19.5 Régimen fiscal.

El articulo 7.1.g) de la Ley 43/1995, de 27 de

. diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece
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la sujecidén de los Fondos de naturaleza como la
presente al Impuesto sobre Sociedades, al tipo ge-
neral, quedando su administracién por la Sociedad
Gestora exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido

de conformidad con la Ley 19/1992, articulo quinto,

punto 10.

La constitucién del Fondc estd exenta del con-
cepto "operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimcniales v Actos Juridicos Docu-
mentados de acuerdo con lo previsto en el articulo

quintec, 10 de la Ley 19/1992.

La emisién de los Bonos estd exenta del Impues-
to sobre el Valor Afiadido (articulo 20 Uno 18° de
la Ley del Impuestco sobre el Valor Afiadido) y del
Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Ju-
ridicos Documentados {articulo 45-I.B ntmero 15 del
Texto Refundido de Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados) .

Los rendimientos de las Participaciones Hipote-
carias, préstamos u otros derechos de crédito gue
constituyen ingreso del Fondo no estaran sometidas
& retencidén ni a ingresoc a cuenta (articulo 57,
apartado k) del Real Decreto 537/1997, por el que
sé aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-
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15.6 Auditgfig”de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seradn objeto de

verificacién y revisidén anualmente por auditores de

cuentas.

Con pericdicidad anual, y dentro del plazo los
quince (15) dias siguientes al 30 de abril de cada
afic, la Sociedad Gestora aportard a la CNMV las
cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ga-
nancias e informe de gestidén) y el informe de audi-
toria del Fondo, referidos al ejercicioc anterior.,—

La Sociedad Gestora designard, por periodos
maximos de tres (3) afios, al auditor de cuentas que
lleve a cabo, durante ese periodo, la auditoria de

las cuentas anuales del Fondo, informando de tal

designacidén a la CNMV.

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisién, se compromete

. a efectuar las notificaciones que se detallan a
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continuacidn, observando la periodicidad gue se

prevé en cada una de ellas.

a) Notificaciones ordinarias periddicas.

1. En el plazco comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipce de Interés y los dos (2) Dias
Habiles sigulentes, comc maximc, a <ada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos los Tipos de Interés Nominales resultantes
para cada Tramo de Bonos para el Periodo de Devengo

de Intereses siguiente, seglin los criterios conte-

nides en la Estipulacién 12.

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pa-
go, comunicarad a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Tramo,

junto con la amortizacién de los mismos, segun pro-

ceda, ademas de:
(i) las tasas de amortizacién anticipada reales
de los Préstamos Hipotecarios Participados del Pe-

riode de Determinacién precedente.

{(ii) la vida residual media de los Boncs esti-

mada con las hipétesis de mantenimiento de dicha

tasa real de amortizacidén anticipada;

(1ii) los Saldos Pendientes de Pago, después de
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la amortizacidn aldar en cada Fecha de Pago,
de los Bonos de cada Tramo y los porcentajes que
dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre

el importe nominal inicial de los Bonos;

{(iv) si procediera, se pondrd en conocimiento
de los tenedores de los Bonos las cantidades de in-
tereses devengadas y no satisfechas por insuficien-
cia de Fondos Disponibles, de acuerdo con el orden

de prelacidén de pagos, asi como el Déficit de Amor-

tizacidn, si existiere.
Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al

Agente Financiero al mencs un (1) Dia HA&bil antes

de cada Fecha de Pago.

3. Dentro de los quince (15) dias siguientes al
30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora apor-
tara a la CNMV las cuentas anuales y el informe de
auditoria del Fondo, referidos al ejercicio ante-

rior, segUn se especifica en la Estipulacién 19.6

. anterior.




4. De conformidad con lo dispuesto en la Esti-
pulacién 14.3, la Sociedad Gestora, en representa-
cidn del Fondo, se compromete a suministrar a la
Entidad de Calificacidn, dentro del mes siguiente a
la finalizacidén de cada trimestre, informacidn so-
bre la evolucién del Fondc y el comportamiento de
las Participaciones Hipotecarias durante dicho tri-

mestre.

Toda la informacidén de carédcter publico del
Fondo podra encontrarse en el domicilio de la So-
ciedad Gestora, en las Entidades Aseguradoras, en
la sede de AIAF y en el Registro de la CNMV.

b) Notificaciones extraordinarias.

1. Dos (2) Dias Habiles después del otorgamien-
to de la presente Escritura de Constitucién, la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, efectuard la notificacién de la constitucidn
del Fondo y de la emisién de Bonos, asi como de los
Tipos de Interés Nominales de ambos Tramos de Bonos
determinados para el primer Pericdo de Devengo de
Intereses (que serd el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago) .

2. La Sociedad Gestora, en representacién Y por

cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
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Bonos de todo hecho
en relacidén con las Participacicnes Hipotecarias,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Ges-
tora, que pueda influir sensiblemente en la nego-
ciacidén de los Bonos y, en deneral, de cualgquier
modificacién relevante del activo o pasivo del Fon-
do. La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de una eventual decisidén de amortizacidn an-
ticipada de los Bonos por cualguiera de las causas
previstas en el Folleto, renitiéndose en este su-
puesto a la CHMV el Acta Notarial de Liquidacidn y

siguiéndose el procedimiento a qgue hacen referencia

las Estipulaciones 4.1 y 12.8.4 anteriores.

c} Procedimiento.
Todas las notificaciones a los bonistas que de-

ba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se

realizaran de la forma siguiente:

1.- Las noctificaciones ordinarias periddicas,

. mediante publicacién bien en el boletin de cotiza-

199




cidén diario de AIAF u otro de similares caracteris-
ticas, © bien mediante publicacidén en un diario de
amplia difusidén en Espafia, va sea de cardcter eco-
némico-financiero o general. Las notificaciones
trimestrales a la Entidad de Calificacién referidas
en el apartado a) anterior deberan realizarse con

arreglo al modeleo que exija la Entidad de Califica-

cién.

2.- Las notificaciones extraordinarias, median-

te publicacidén en un diarioc de amplia difusién en

Espafia, ya sea de cardcter econémico-financiero o

general.

Adicionalmente, podran realizarse las notifica-

ciones anteriores mediante su publicacién en otros

medios de difusién general.

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, sien-
do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Habil o inhabil.

d) Informacidn a la CNMV Y a la Entidad de Cca-

lificacién.

La Sociedad Gestora, en representacién Y Ppor
cuenta del Fondo, procederid a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacién las pu-
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blicaciones de caracter ordinario periddico y de
caracter extraordinario gque se efectien segin lo
previsto anteriormente, asi como cualguier informa-

cidén que, con independencia de lo anterior, le sea

requerida.

De conformidad con lo dispuesto en la Estipula-
cion 14.3 anterior, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, se compromete a suministrar a
la Entidad de Calificacién, dentro del mes siguien-
te a la finalizacidén de cada trimestre, informacién
sobre la evolucidén del Fondo y el comportamiento de

las Participaciones Hipotecarias durante dicho tri-

mestre. El incumplimientco de esta obligacién podria
resultar en la retirada de la calificacién. Igual-
mente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualguier
caso, cuando existiera un cambio en las condiciones

del Fondo, en los contratos concertados por el mis-

{n

mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes

- interesadas.




Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

VIGESIMOPRIMERA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.—

21.1 Reglas ordinarias de prelacidén de los pa-

gos a cargc del Fondo.

Origen y aplicacidn de fondos.
A) En la Fecha de Desembolso de los Bonos.
El origen y aplicacién de las cantidades dispo-

nibles per el Fondo en la Fecha de Desembolso de la

emisidén de Bonos serd la siguiente:

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los

sigulentes conceptos:

(a) Desembolso de la emisidn de los Bonos.

(b} Disposicidén del Préstamo Subordinado para

Gasteos de Constitucién.

(c) Disposicidn del Préstamo Subordinado para

Dotacidén del Fondo de Reserva.

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-

gos:

1° Pago del precio de suscripcién de las Parti-
cipaciones Hipotecarias mas los intereses devenga-
dos a favor de los Emisores por aplazamiento del

pago de dicho precio.

2° Pago de los gastos de constitucién del Fondo
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y emisién de los Bopgds

3° Dotacidn del Fondo de Reserva.

B) A partir de la fecha de constitucién del
Fondo y hasta la total amortizacién de los Bonos.—

1. Origen: los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencién
relacionadas a continuacién en el apartado 2 (los
“Fondos Disponibles”) seran los siguientes:

(a} las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzoso)} del principal de las Par-—
ticipaciones Hipotecarias, que habran sido ingresa-
das en la Cuenta de Tesoreria por los Emisores, de
acuerdo con la Estipulacién 18.1 anterior;

(b) los intereses ordinarios y de demora cobra-
dos de las Participaciones Hipotecarias, que habréan
sido ingresadas en la Cuenta de Tesoreria por los

Emisores, de acuerdo con la Estipulacién 18.1 ante-

rior;
(c) los rendimientos obtenidos por la reinver-
- sién del saldo de la Cuenta de Tesoreria (que
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habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria;—

(d) el Fonde de Reserva descrito en la Estipu-

lacién 18.4 anterior.
(e) cualesqguiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que puedan resul-

tar de la enajenacidén de inmuebles adjudicados al

mismo, o explotacién de los mismos.

2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada
Fecha de Pago, con independencia del momento de su
devengo, se aplicaran al cumplimiento de las obli-
gaciones de pago o de retencidén en cada Fecha de
Pago (salvo la aplicacidén prevista en el primer
puesto, que podrd tener lugar en cualgquier momento,
dependiendc de su exigibilidad) del siguiente modo:-

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacidén vigente en cada momento y, a continua-
cién, pago de los gastos ordinarios y extraordina-
rios del Fondo, incluyendo las Comisiones de la So-
ciedad Gestora y el resto de gastos y comisiones
por servicios (a excepcién de la Comisién de Servi-
cios Financieros, cuyo pago ocupa el 2° puesto del

orden de prelacién de pagos).

2° Pago de la Comisién de Servicios Financie-
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ros.
3° Pago de lé;;zgzgleses devengados de los Bo-

nos del Tramo A.

4° Pago de los intereses devengados de los Bo-

nos del Tramo B.
5° Reparto de los Fondos Disponibles para Amor-

tizacién de los Bonos del Tramo A.

6° Reparto de los Fondos Disponibles para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo B. La amortizacidn
de los Bonos del Tramo B comenzara sélco cuando se

hayan amortizado completamente los Bonos del Tramo

A,

7° Retencién de la Cantidad Requerida del Fondo

de Reserva.

8° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos de Constitucién.

9° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Dotacidén del Fondo de Reserva.

10° Amortizacién del principal del Préstamo Su-

. bordinado para Gastos de Constitucién.
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11° Amortizacién del principal del Préstamo Su-
bordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.

12° Pago a los Emisores de la Comisién de Admi-
nistracién de los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos al amparo del Contrato de Administracidn.

13° Pago del Margen de Intermediacidén Financie-

ra.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes
del orden de prelacién de pagos, se abonaran prime-
ro las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas
de Pago anteriores por tal concepto y después las

cantidades debidas en esa Fecha de Pago.

21.2 Reglas excepcionales de prelacién de los

pagos a cargo del Fondo.

La prelacién entre los pagos a realizar en con-
ceptc de intereses devengados y amortizacidn del
principal del Préstamo Subordinadce para Gastos de
Constitucidén, del Préstamo Subordinade para Dota-
cién del Fonde de Reserva, Comisidén de Gestidn vy
Margen de Intermediacidén Financiera, tendrd carac-
ter individual para cada Emisor, procediéndose a
dichos pagos segun lo que resulte de la Cuenta In-
dividualizada Ajustada de cada una de ellas, segun

lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna.

206




-

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

a
IMBRE -
DEL ESTADD

" 1072002

Seccidén VIII: RAS BISPOSICIONES

VIGESIMOSEGUMDX MODIFICACION DE LA PRESENTE

ESCRITURA.

De acuerdo con el articule 5.3 de 1la Ley
19/1992, la Escritura de Constitucién del Fondo,
emisidén y suscripcién de Participaciones Hipoteca-
rias y emisién de los Bonos no podra sufrir altera-
cidén sino en los supuestos excepcionales vy con las
condiciones que reglamentariamente se establezcan,

si bien podra ser objeto de subsanacién a instancia

de la CNMV.

VIGESIMOTERCERA. REGISTRO MERCANTIL..

De conformidad con lo previsto en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos
que se emiten a su cargo seran objeto de inscrip-

¢ién en el Registro Mercantil.

VIGESIMOCUARTA .- DECLARACION FISCAL.

La constitucidén del Fondo, en virtud de 1la pre-
sente Escritura, esta exenta del concepto “opera-
. ciones societarias” del Impuesto sobre Transmisio-
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nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

de acuerdo con lo dispuesto en el articulo S. 10 de

la Ley 19/1992.

VIGESIMOQUINTA. - GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de esta Escritura seran satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado para Gas-

tos de Constitucidn.

VIGESIMOSEXTA.- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretara

de acuerdo con la ley espaficla.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse c¢on motivo de
la constitucién, administracién vy representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la emi-
sidén y suscripcidén de Participaciones Hipotecarias
y de la emisién de los Bonos, seran conocidas y fa-

lladas por los Juzgados y Tribunales espaficles com-~

petentes.

VIGESIMOSEPTIMA .~ CONDICION RESOLUTORIA.
Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura quedarén resueltas de plenc derecho si 1la

Entidad de Calificacién no confirmara antes de la
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fecha de dfertura del Periodo de Suscripcidn, la

calificacidén provisional asignada a los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-
tes. Quedan hechas las advertencias Yy reservas le-
gales pertinentes, en especial las de cardcter fis-
cal. Asi las referentes a las valoraciones declara-
das, y a la trascendencia juridica de su exactitud.
Las relacionadas con la obligacién de pago ¥y plazos
de presentacidn, respecto de los distintos impues—
tos que devenga este otorgamiento y la afeccidén re-
gistral en garantia de ellos. Y los derechos de los

comparecientes en cuanto a la obtencidén de copias vy

presentacién registral de las mismas.
Leo esta Escritura a los comparecientes, adver-

tideos de su derecho gque usan, la ratifican y fir-

man.

He identificado a los comparecientes, por los
documentos resefados en la comparecencia, haciendo
constar la concordancia que existen entre las foto-
grafias y firmas que en los mismos constan con las
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fisonomias de los otorgantes y las firmas por ellos

estampadas en esté Escritura.

De todo lo cual y de lo demads contenido en este
instrumento publico extendidc en ciento cinco fo-
lios de papel timbrado notarial, serie 48, numeros:
el del presente firmado y los ciento cuatro ante-
riores en orden de numeracién correlativa descen-
dente, de igual serie, yo, el Notario, doy fe.= Es-
tan las firmas de los comparecientes. Signado Maria

Bescds Badia. Rubricado y Sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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)

CAJA RUAAL INTEAMEDITERRANEA, S, Coop. de Crédita, Insc. Bag. Mevc. de Almaria F 1T, 197 AL i

Mod. 3.088

MANUEL ESCANEZ GARCIA, SECRETARIO DEL CONSEJO RECTOR DE LA
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

CERTIFICA: Que segln consta en el Libro de Actas para las
reuniones del Consejo Rector, y en la correspondiente a la
celebrada con fecha Veintiddés de Abril de Dos mil tres, previa
convocatoria al efecto con arreglo a los Estatutos de la
Entidad, en segunda convocatoria, con asisntencia de todos sus
miembros, y por unanimidad, se adoptd el acuerdo que es del
siguiente tenor literal:

Primero.- Autorizar la emisién y cesién de Participaciones
Bipotecarias. Se acuerda autorizar la emisidn de
participaciones hipotecarias, (las Participaciones
Hjpotecarias), con arreglo a los siguientes términos vy
gondiciones;:

Normativa reguladora: La emigién de Participaciocnes

A oS

ORLEY :{-ecarlas ge realiza con sujecidn a lo dispuesto en la
}jhﬁﬁl-lac1on aplicable, (fundamentalmente la Ley 2/1981, de 25

%yfﬁ 0 de regulacién del mercado hipotecario; el Real
o3 685/1982, de 17 de Marzo, por el que se desarrollan
ados aspectos de la Ley 2/1981; el Real Decreto
, 1, de 2 de Agosto, por el que se modifican
] i;yrlnados articulos del Real Decreto 685/1982 y la Ley
/1992, de 7 de Julio, scobre régimen de sociedades y fondos
de inversién inmobiliaria y scbre fondos de titulizacién
hipotecaria) .

2. Fecha de emigidn: La emisién se llevarid a cabo en un plazo
médximo de un afic desde la adopcidén de este acuerdo.

3. Importe de la emigidén y forma de representacién de las
Participaciones Hipotecarias: El importe maximo de la emisidn
de las Participaciones Hipotecarias, que estarin representadas
por un titulo miltiple nominativo, serid de Doscientos cuarenta
millones de Euros, (240.000.000 Euros).

4. Destino de’ la ‘emisién. La totalidad de las Participaciones
Hipotecarias que se emitan serdn suscritas por un Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, AyT Hipotecario III, F.T.H. (el
Fondo), que serd constituido y representado por la Sociedad

Gestora, Ahorro y Titulizacidén, S.G.F.T, S.A. {la Sociedad
Gesgtora) .
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B1 For§RLY

La emisidn de las Participacpdne# Hipotecarias, la suscripcidén
de estas Gltimas por el p¢ asi como la constitucidn de
este {iltimo, se llevaré‘i‘!

Segundo. Delegacidén. Se faculta solidariamente, en los mas
amplios términos a D. Angel Lirola Suidrez, con D.N.I.
27.178.170-J; a D. José Cardenas Miralles, con D.N.I.
27.158.455-D; a D. Antonio Marquez Bretones, con D.N.I.
27.144.173-X y a D. Juan M. Lostac Boya, con D.N,I. 5.255.267-
C, para que cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre vy
por cuenta de la Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito, pueda realizar 1la fijacién de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por
el presente Consejo en relacién con la participacidén en 1la
operacidén’ aludida en el acuerdo Primero. Adicionalmente, se
concede a los citados Sres. poder solidaric para llevar a cabo
lag sgiguientes actuaciones y otorgar en nombre de esta
Entidad, los contratos que a continuacién se indican:

1) Proceder a la seleccidén de los préstamocs hipotecarios sobre
los gue se emitan las Participaciones Hipotecarias.

2) Determinar todas las condicicnes y caracteristicas de 1la
emisién de las Participaciones Hipotecarias que no hayan
sido acordadas en esta sesifén, lo gue comprendera, entre
otras: la fecha concreta de la emisién y valor nominal
unitario e importe total de las Participaciones Hipotecarias
que finalmente se emitan.

3) Firmar los Titulos representativos de las Participaciones.

4) Realizar toda clase de actos de disposicién, carga o
gravamen, incluso hipotecaria sgsobre bienes inmuebles,
directamente relacionados con la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, acordando cuantos pactos o
condiciones juzguen convenientes.

§) Comparecer ante Notario junto con 1los representantes
autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la escritura
piblica de emisién y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias y de constitucién del Fondo en la condicidén de
aportante y emigsor de dichas participaciones, previa
verificacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
del pertinente Folleto Informativo, realizando las
manifeataciones y asumiendo <cuantas responsabilidades,
compromisos y garantias considere necesarios o convenientes.




6) Suscribir en nombre de esta Entidad, cuantos contratos
complementarios a la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y a su suscripcién por el Fondo sean usuales,
necesarios y convenientes para la estructura del Fondo y, en
particular, los siguientes:

1) Un contrato de administracién de préstamos
hipotecarios participados, en wvirtud del cual se
comprometa a llevar a acabo, mediante

contraprestacién, la administracidén de los préstamos
hipotecarios gobre los que se emitan las
Participaciones Hipotecarias.

IT} En su caso, uno o varios contratos de préstamoc o
crédito subordinado, (ya sean participativos o no),
con el fin de financiar los gastos de constitucidén
del Fondo y emisién por este dltimo de bonos de
titulizacién y/o financiar los intereses devengados
por el nominal de las Participaciones Hipotecarias
entre la fecha de constitucién del Fondo y la fecha
en que tenga lugar el desembolsc de los bonos de
titulizacién emitidos por aquél y/o dotar unoc o
varios fondos de reserva, Vy/o a financiar 1la
sobrecolateralizacidn.

III) En el supuesto de que asegure la colcocacién de los
bonos de titulizacién hipotecaria emitidos por el
Fondo, un contrato de colocacién y/o aseguramiento
de la emisién de bonos, en virtud del cual se
comprometa a promover y/o asegurar la colocacién de
los bonos de titulizacién que emita el Fondo y, en
su caso, ofrecer cotizacién y liquidez para los
bonos mediante contraprestacién.

En su caso, un contrato de gestién interna en virtud
del cual se regulen las relaciones que se deriven
entre la Sociedad Gestora BAhorro y Titulizacién,
5.G.F.T, S.A. Y los restantes emisores de
participacicnes hipotecarias integradas en el active
del Fondo, derivadas de la gestién interna de este

dltimo.
V) En su caso, un contrato de linea de liquidez.
VI) Cualesquiera otros contratos que sean usuales,

necesarios o© convenientes para la constitucidén o
actividad del Fondo.

CAJLA RURAL INTERMEDITERRANEA, S. Coop. de Crédite. Insc. Reg, Metc, de Almeria F. 1 T. 191 AL H. 1 Inscrip, 1.8 NIF - F-0400147% Dom. Social, Pl, Barcajona, 5 - 04006 Almaria. Tel.: 950 21 01 00 - Fax: 950 25 48 48

7) Tras la constitucién del Fondo, proceder, en su caso, a la
sustitucidén de 1las Participaciones Hipotecarias en las
condiciones gque se establezcan en la Escritura de

Mod. 3.086
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nsk ol del Fondo

SRR

Informativo.

“actos, gestiones,
>3 documentos publicos
ientes con el £fin de

8) Y en general, realizar y tramip
autorizaciones, asi como fi
o privados, sean precisos

9) Llevar a cabo cuantd
necesarios para comp
recibideo.

dctos sean complementarios o
la ejecucidn del apoderamiento

Se faculta al Presidente del Consejo Rector D. Juan del Agquila
Molina, y al Vicepresidente y Consejero Delegado D. Antonio
Pérez Lao, para que cualquiera de ellos pueda comparecer ante
Notario y en representacién solidaria de esta Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Créditco, elevar a
escritura publica el presente acuerdo.

SIGUE CERTIFICANDO: Que no se ha celebrado, con posterioridad
al citado Consejo Rector, ningln otro en el que se hayan
modificado o revocado los acuerdos transcritos en la presente
certificacién, por lo que los mismos siguen vigentes en todos
sus extremos.

Y para que asi conste, se firma la presente certificacién con
el Visto Bueno del Sr. Presidente, en Almeria a Treinta de
Abril de Dos mil tres.

ve B®
EL PRESIDENTE. EL SECRETARIO.
Fal &aga%¢
5 fEna
2
E
Fdo. Juan del Aguila Molina. Fdo. Manuel Escanez Garcia.

LEGITIMACION:

YO, ALBERTO AGUERD DE JUANM, Notario

Colegio de Granada con regidencia endilr'l!ll:rlf:
DoY FE: De que conozco por haber sido puesta’s a mi
presencia en el dia de hoy y considero legitimals tass
firmals y ribricass, que ardeceden, cerrespondientels a lals
Personals cuyofs nombrels, apellidos
Documentofs de Identidad se indican................. .
A LOS EFECTOS PERTINENTES EL NOTARIO ADVIERTE:
Que esta legitimacién no se extierde al contenido del

documentc ni a Ia Jurigi
Almeria, a_ 2/} dw ‘ca de ios:e es.
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Secretaria General

D. ENRIQUE GONI BELTRAN DE GARIZURIETA, Lid
Secretario de la Comigidén Ejecutiva de la _ 3
Monte de Piedad de Navarra”, con domicilioc adudalra Pdmplona,

'@vda. Carlos III n° 8, inscrita em el tomo und+folioc uno,

hoja NA-1, del Registro Mercantil de ©Navarra, con cargo
vigente e inscrito: '

CERTIFICA

I. Que en sesidén de la Comisién Ejecutiva de 24 de abril de
2003, celebrada a las 10:30 horas, en el domicilio social
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra,
previamente convocada y constituida de conformidad con los
requisitos estatutarios y disposiciones legales vigentes:

1. Se encontraban presentes en la reunidn la totalidad de
los miembros integrantes de la Comisidén Ejecutiva.

2. Presidid la reunién el Presidente de la Comisidn
Ejecutiva Don Miguel Sanz Sesma, actuando como
Secretario el que lo es de la Comizidn Ejecutiva Don
Enrique Gofii Beltrin de Garizurieta.

3. El Acta de la sesién fue aprobada por unanimidad en
sesidén celebrada por la Comisidén Ejecutiva el nueve de
maye de dos mil tres, siendo suscrita por el
Secretarioc, con el Vigsto Bueno del Sr. Presidente de la
referida Comisién.

4. Que, previa declaracidén de vadlida conatitucidén por el
Presidente de la Comigién Ejecutiva, se adoptaron, por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos gue
literalmente son transcritos a continuacién:

Primero: Autorizar la emigidén y cesién de Participacicnes
Hipotecarias.

Se acuerda autorizar la emisién de participaciones
hipotecarias (Las “Participaciones Hipotecarias”) con
arreglo a los siguientes términos y condiciones:

1.- Normativa reguladora. La emisién de las Participacicnes
Hipotecarias se realizarid con sujecién a lo dispuesto

Mod. 011-00207-9 - 400.000 - 08/2002
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en la legislacidn
Ley 2/1981, de 25
hipotecario, (ii) 3 :
marzo, por el désarrollan determlnados‘aspectos
de ‘la Ley 2/198 ¥3¥i) el Real Decretc 128%/1991, de 2
de agosto, pd¢ que se modifican determinados
articulos del {Keal Decreto 685/1982 y (iv) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades Y
fondos de inversién inmobiliaria y sobre fondos de
titulizacién hipotecaria). '

2.- Fecha de emisién. La emisién se llevarid a cabo en un
plazo miximo de un afic desde la adopcidén de este
acuerdo. '

3.- Importe de la emisidén y forma de representacién de las
Participaciones Hipotecarias. El importe maximo de la
emigién de las Participaciones Hipotecarias, que
estaran representadas por un titulo miltiple
nominativo, sgerd de trescientos millones de Euros.

4.- Destino de la emigidn. La totalidad . de 1las
Participaciones Hipotecarias que se emitan seridn
suacritas por un Fondo de Titulizacién Hipotecaria (el
“Fondo”) que serd constituido y representado por 1la
Sociedad Gestora, Ahorro y Titulizacidn, S$.G6.F.T., S.A.
(la “Sociedad Gestora”).

El Fondo serad constituido con arreglo a la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de
inversién inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién
hipotecaria.

La emisién de las Participaciones Hipotecarias, la
suscripcidén de estas 1ltimas por el Fondo, asi como la
congtitucidén de esgte {ltimo, se llevarid a cabo en la misma
eacritura pablica.

Segundo: Delegacién.

Se faculta solidariamente, en los mis amplios términos a D.
ENRIQUE GONI BELTRAN DE GARIZURIETA, con NIF 15.851.133-Q,
D. SEBASTIAN LARRAZA ELIZONDO, con NIF 15.799.944-W, D.
EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCEA, con NIF 15.793.341-T y Diia.
MARIA CRISTINA MENDIA AZPIROCZ, con NIF 15.833,353-8, para
que cualesquiera de ellos indistintamente en nombre y por

Mod. 011-00207-8 - 400.000 - (&/2002
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cuenta de Caja de Ahorros y Monte de Piedad tgle: avar'fa.
pueda realizar la fijacidén de cualesquiera d@ los aspeqtos
gque mno 8e hayan determinade por la presentg Cqmlslon
Ejecutiva en relacidén con 1la participacidn de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra en la operacidn de
titulizacién aludida en el acuerde Primero. Adicionalmente,
se concede a los citados Sres. poder solidario para llevar
a cabo las siguientes actuaciones y otorgar en nombre de
Caja de Ahorrosz y Monte de Piedad de Navarra los contratos
que a c¢ontinuacidn se indican:

1l.- proceder a la seleccidn de los préstamos hipotecarios
gobre  los que Be emitan las Participaciones
Hipotecarias;

2.- determinar todas las condiciones y caracteristicas de
la emisidén de las Participacionea Hipotecarias que no
hayan sido acordadas  en esta gesidn, lo que
comprendera, entre otras: (i) la fecha concreta de la
emisién y (ii) wvalor nominal unitario e importe total
de las Participac¢iones Hipotecarias que finalmente se
emitan;

3.- firmar el/los titulo(s) representativo (a) de las
Participaciones Hipotecarias;

4.- realizar toda clase de actos de disposicidén, carga o
gravamen, incluso hipotecaria sobrxe bienes inmuebles,
directamente relacionados c¢on la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, acordando cuantos pactos
o condiciones juzguen convenientes;

5.- comparecer ante el Notario junto con al/los
representante (s} autorizados de 1la Sociedad Gestora
para otorgar la escritura piblica de emisién vy
suscripcién de las Participacionesa Hipotecarias y de
constitucidén del Fondo en la condicidén de aportante y
emigor de dichas participaciones, previa verificacidn -
por la Comisidén Nacional del Mercado de Valores del
pertinente Folleto Informativo, realizando las
manifestaciones y asumiendo cuantas responsabilidades,
compromisos Yy garantias considere necesarios o
convenlentes;

6.- suscribir en nombre de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Navarra cuantos contratos complementarioa a

Mod. 011-00207-9 - 400.000 - D8/2002
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la

particular, los siguientés€

(i)

(ii)

{(iii)

{iv)

(v)

Un contrato administracién de préstamos
hipotecarios eicipados, en virtud del cual
Caja de Aho g v Monte de Piedad de Navarra se
comprometa a llevar a cabo, mediante
contraprestacidn, la administracién de los
préstamos hipotecariog sobre los que se emitan

las Participaciones Hipotecarias:;

En su caso, uno o varios contratos de préstamec o
crédito subordinado (ya sean participativos o no)
con el fin de financiar loes gastos de
constitucidén del Fondo y emisidn por este dltimo
de bonos de titulizacidén y/o financiar 1los
intereses devengados por el nominal de las
Participaciones Hipotecarias entre la fecha de
constitucidén del Fondo y la fecha en que tenga
lugar el desembolso de los bonos de titulizacidn
emitidos por aquél y/o dotar uno o varios fondos
de. ragerva, y/o a financiar la
sobrecolateralizacién;

En el supuesto de que Caja de Ahorroa y Monte de
Piedad de Navarra asegure la colocacién de 1los
bonos de titulizacién hipotecaria emitidos por el
Fondo, un contrato de colocacidn y/o
aseguramiento de la emigidén de bonos, en virtud
del cual se comprometa a promover y/o asegurar la
colocacidén de los bonos de titulizacién que emita
el Fondo y, en su caso, ofrecer cotizacién y
liquidez para los bonos mediante
contraprestacién;

En su caso, un contrato de gestidn interna en
virtud del cual se regulem las relaciones que ase
deriven entre 1la Socledad Gestora, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra y los
restantes emisores de participaciones
hipotecarias integradas en el activo del Fondo,
derivadas de la gestién interna de este iltimo;

En su caso, un contrato de linea de ligquidez;
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IT. Que
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(vi) Cualesquiera otros contratos que sean usuales,
necesarios o convenientes para la constitucidén o
actividad del Fondo.

tras la constitucidédn del Fondo, proceder, en su caso, a
la sustitucidédn de las Participaciones Hipotecarias en
las condicionesa dque se establezcan en la Escritura de
Constitucidén del Fondo y/o el correspondiente Folleto
Informativo; y

en general, realizar y tramitar «cuantos actos,
gestiones, autorizaciones, asi como firmar cuantos
documentos pilblicos o privados, sean precisos o
convenientes con el fin de emitir o integrar las
Participaciones Hipotecarias al Fondo;

llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o

necesarios para completar la ejecucidn del
apoderamiento recibido.

ASIMISMO CERTIFICA

no se ha celebrado, con posterioridad a la citada
ién de la Comisgién Ejecutiva, ninguna otra en la que se

hayan modificado o revocado los acuerdos tranascritos en la

pre

sente Certificacién, por lo que los mismos siguen

vigentes en todos sus extremos.

Y para que asi conste, emito la presente certificacién con el
Visto Bueno del Presidente de la Comisidn Ejecutiva en
Pamplona a nueve de mayo de dos mil tres. '

vo BO
EL PRESIDENTE EL Ecaémnxo
D. MIGUEL SANZ SESMA D. ENRIQUE GORI BELTRE# #ﬁ GARIZURIETA

Mod. 011-00207-9 - 400.000 - 08/2002
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Notario del Ilustre Colegio con

residencia en esta Ciudad, LE MO, por serme

conocida(s), lal{z) firmal(s que antecede(n)

estuhpada(s) por D fﬁ§%€f$h§?3€3hﬁ’y
D BURIVE. GON L. BECTRAM. .. BE... SAAZIRIE L —

Y para que asi conste, expido este testimonic
n Pamplona, a o A (2 S0 MAYD.. LE.. 2003 .

fHonorarlos, segin arancel: ., ... pesetas 3 VA

*
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p e A
JOSE ANTONIO DE BONILLA Y MORENO, gE
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOQE

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITU
Madrid, calle Alcala n® 18, Segunda Planta y N.I

ONSEJERO DEL
TITULIZACION,

CERTIFICA:

1°- Que el dia 18 de dici de 2002, se reunié el Consejo de
Administraciéon de “AHORRO Y ZACION, S.GF.T., S.A’, debidamente
convocado por escrito, en la sede de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros,
sita en la calle de Alcald nimero 27 de Madrid, en el que estaban presentes los
siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido
Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Lopez, D. José M? Verdugo
Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas asistieron D. José Antonio de Bonilia y
Moreno, Secretario no Consejero, D* M? Araceli Leyva Leén, Vicesecretario no
Consejero y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

2%- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto Quinto,
“‘Acuerdos relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion Hipotecaria “AyT
Hipotecario Ill, Fondo de Titulizacién Hipotecaria™ y bajo el cual los Sefores
Consejeros acordaron por unanimidad:

“Primero

Se acuerda constituir, conforme a lo previsto en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, y demas normativa aplicable, un Fondo de Titulizacién
Hipotecaria bajo la denominacién “AyT HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA” o cualquiera otra denominacion que incluya las siglas de la Sociedad
Gestora AyT (en adelante “el Fondo”) mediante Ia agrupacion de participaciones
hipotecarias (en adelante las *Participaciones Hipotecarias™ que emitiran CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
(CAJAMAR), Y CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA (en
adelante los “Emisores”) y que suscribirs Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), en nombre y por
cuenta del Fondo, por un importe méximo de hasta SEISCIENTOS MILLONES DE
EUROS (€ 600.000.000). Podran incluirse nuevos emisores y/o excluirse uno o mas
Emisores de los citados anteriormente, siempre y cuando el importe total maximo
resultante no exceda del indicado.

Segundo

Se acuerda emitir, en nombre y por cuenta del Fondo y a cargo del mismo,
Bonos de Titulizacién Hipotecaria por un importe total maximo de hasta SEISCIENTOS
MILLONES DE EUROS (€ 600.000.000) (en adelante “los Bonos™) de conformidad con
lo previsto por la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de Sociedades y Fondos




de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y demas
normativa aplicable.

Los Bonos estaran representados exclusivamente mediante anotaciones en
cuenta y se solicitara su admisiéon a negociacién en uno ¢ varios mercados oficiales u
organizados de valores establecidos dentro de Espafia, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 5.9 de ta Ley 18/1992, asi como su registro en el Servicio de Compensacién
y Liquidacidn de Valores, S.A. 0 en las entidades que exija el correspondiente
mercado oficial u organizado de valores donde se solicite su cotizacion.

El importe exacto y el resto de cendiciones de la emisién, incluida su eventual
division en tramos y/o series, se determinaran de acuerdo con lo previsto en el
Acuerdo Quinto siguiente, tomando en consideracion el importe y situacién de la
cartera de préstamos hipotecarios objeto de titulizacién de los Emisores en la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo y el cumplimiento por dicha
cartera de los requisitos establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y su
desarrollo regiamentario.

Tercero

Se acuerda asumir la administracién, gestién y representacion legal del Fondo,
asi como la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, en
los términos previstos en la normativa aplicable.

Cuarto

Se acuerda contratar cuantos servicios sean necesarios para la constitucion y
funcionamiento del Fondo y para la realizacién de todos los tramites previos o
posteriores, lo que incluye de forma enunciativa y no limitativa:

a) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de préstamos hipotecarios
participados y del Fondo; -

b) los servicios y contratos relativos a la calificacion (rating) del Fondo y de los
Bonos;

c) los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea
requerido;

d) los servicios y contratos de direccién, aseguramiento y colocacidén de la emisién
de Bonos;

e) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones
realizadas por el mismo y cualesquiera otros tramites administrativos de obligado
cumplimiento;
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T TAETE
f) los servicios y contratos relativos a la ‘ sgliticacion crediticia del
Fondo y aquellos destinados a aumentar, pidagd-<o regularidad en los pagos

derivados de los Bonos a emitir;

g) los servicios y contratos de llevanzg
los correspondientes a la admisiop(a pégbciacion de los Bonos; asi como

h) cualquier otro servicio que sg considere necesario para la efectiva constitucién
del Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario
a favor de D. José Antonic Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D.
Luis Miralles Garcia, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo
las siguientes actuaciones asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, los contratos que a continuacion se indican:

a) determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el
Acuerdo Primero;

b) cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la:
emision de los Bonos y, en concreto, los que sean precisos ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores hasta la verificacién del correspondiente folleto
informativo y con posterioridad y los relativos a la representacion de los Bonos en
anotaciones en cuenta y a la admisién a negociacién de los mismos, incluyendo a
estos efectos la firma de los correspondientes folleto informativo y comunicacion
previa (y cualquier modificacion, aclaracién, subsanacién o suplemento a los
anteriores), en los términos que estimen oportunos, asi como modificar tales
documentos, en los términos que fueran necesarios o convenientes;

c) designar a las entidades que han de intervenir en la constitucion del Fondo o en
su posterior funcionamiento para la prestacion de los servicios enumerados en el
Acuerdo Cuarto;

d) comparecer ante Notario para otorgar la Escritura de Constitucién del Fondo, una
vez obtenida la verificacién y registro por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores del Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que
estime oportunas en relacién con la citada constitucién del Fondo, estableciendo,
ademas de lo previsto en los apartados siguientes, cuantas estipulaciones y
condiciones estimen convenientes y especialmente, establecer las reglas a las
que ha de ajustarse el Fondo;

e} celebrar, en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, en los
términos que estimen convenientes los contratos de suscripcion o adquisicién de
las Participaciones Hipotecarias, permuta financiera de intereses, de garantia o
aval, de crédito o préstamo (subordinado o no, participativo o no), de depésito de
tipo de interés garantizado, apertura de cuentas corrientes, de administracién de




los préstamos hipotecarios, de aseguramiento y colocacién, gestion intema,
servicios financieros, de liquidez y otros actos, asi como cualquier otro previsto
en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo o que resulte
conveniente celebrar en relacién con la operacidon de titulizacién. Los Sres.
apoderados tendran facultades para determinar discrecionalmente la celebracion
de uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u
otros que estimen oportunos, sin que la celebracién de uno o varios de los
referidos contratos implique obligacion alguna de concertar otros contratos:

fy  concertar el importe definitivo de las Participaciones Hipotecarias que han de
agruparse en el Fondo en los téminos y condiciones que juzguen convenientes:

g) determinar el importe definitivo de la emisién, la eventual division de a misma en
Tramos, y, en su caso, Series, asi como el precio de emisién y reembolso, el tipo
de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las fechas de pago y
demas caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, asi como el
orden de prelacion de pagos del Fondo;

h) determinar el nivel de financiacién del Fondo a través de la obtencidn de
préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito;

I} concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, incluidos los
relativos a la inclusion de nuevos emisores o a la exclusion de uno o varios
Emisores iniciales mencionados en el Acuerdo Primero anterior, formulando
cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estimen. Y a tales
efectos, suscribir cuantos documentos publicos o privados sean oportunos.

En la realizacién de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos en la
configuracion del Fondo y de los Bonos sobre lo aqui estipulado en el acta que sean
necesarios a raiz de las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo,
siempre que no se produzca un cambio substancial de dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o
afadidos podran hacerse mediante la introduccibn de los mismos en el
correspondiente Folleto informativo y en la Escritura de emisidn y suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias, constitucion del Fondo y emision de los Bonos”.

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar la sesién por unanimidad de
todos los asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente del referido Consejo.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

+~10/2002
EL SECRETARIO

Ve Be
EL PRESIDENT
_—d E/ /







PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

~10/2002

G INFORME ESPECIAL

SOBRE REVISION DE LA CARTERA PROVISIONAL DE
AYT HIPOTECARIO 111, F.T.H.

Ell ERNST & YOUNG
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Sl ERNST & YOUNG

& Assurance & Advisory & Tel: 915727200
Business Services (AABS) Fax: 91 57272 70
Torre Picasso Www.ey.com

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid

20 de junio de 2003

‘Ahorro y Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Muy Seiiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacion referente a 5.710 operaciones de financiacién
(préstamos hipotecarios), que integran la “Cartera Provisional”, concedidas por Caja Rural
Intermediterrdnea (Caja Mar) y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra. Sobre esta
Cartera Provisional, en la fecha de constitucién del Fondo, se seleccionarin los préstamos
hipotecarios que finalmente se cederan a AYT HIPOTECARIO III, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria.

La composicion de la “Cartera Provisional”, y los saldos de las operaciones al 10 de
junio de 2003, fue la siguiente:

Niimere de
Entidad Cedente Operaciones Miles de euros
Caja Rural Intermediterranea (Caja Mar) 3.513 229,532
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra 2.197 152.632
Total 5.710 382.164

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se indica
seguidamente:

L. Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién®),
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el anélisis de un nimero de
partidas inferior (*muestra™) al del colectivo total.

& E£rst & Young, 5.1,
Domicilio Social: Plaza Pabla R'u]z?‘icasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en et Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccién 82, Hoja M-23123, Inscripcién 116.
C.LF. B 78970506.
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El “nivel de’confianza” indica la probabilidad de que e}y ) Al desartidas existente en una
- poblacién con desviaciones respecto a una pauta est; da ijg-execda de un nivel previamente
determinado (“precision”). Tanto el nivel de confidnza ¥ precision se expresan en forma
e de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

IS - Verificacion (contra adecuada documentacion soporte) de que las partidas que integran la
muestra relnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién,

- Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién
total.

@ En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

IL Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la "Cartera Provisional” de operaciones de financiacién anteriormente citada, hemos
obtenido, por aplicacidén de las técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia
anteriormente, una muestra aleatoria de 461 operaciones.

Para cada una de las operaciones de financiacion integrantes de la muestra, hemos verificado, de
acuerdo con sus instrucciones, que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas

o indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacién
maxima existente en la poblacion total con respecto al atributo verificado.

O ILL  Conclusiones sobre la poblacién de operaciones de financiacicn

a) Proposito del préstamo

Hemos verificado que el proposito de los préstamos que figura en la base de datos de la

Entidad y que coincide con el que figura en la Escritura de formalizaci6n, es financiar a
L2 particulares la adquisicién, construccion o rehabilitacién de viviendas, o bien se trata de
subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para viviendas
destinadas a la venta o alquiler. Dichos préstamos pueden ser considerados como activos
con una ponderacioén del 50% a los efectos previstos en la Orden Ministerial de 30 de
diciembre de 1992 sobre normas de solvencia de las entidades de crédito.
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b)

d)

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine
esta caracteristica.

Identificacién del prestatario

Hemos verificado que el (los) titular(es) del préstamo que consta(i) en la base de datos
de la Entidad Cedente, coincide(n) con el (los) que figura(n) en la Escritura Publica de
formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica,

Fecha de formalizacion del préstamo

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la Escritura Publica de
formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no redine
esta caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo

Hemos verificado que la fecha de vencimiento de la operacién que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la Escritura Pablica de
formalizacion del préstamo o en la documentacién adicional aportada del mismo, en caso
de haber experimentado algin reembolso anticipado que provoque un acortamiento det
plazo del préstamo.

‘De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retne
esta caracteristica.,

Tipo de interés o indice de referencia

Hemos verificado que el tipo de interés es variable. Asimismo, hemos verificado que el
tipo de interés de referencia para la determinacion del tipo de interés final del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el que figura en la
Escritura Pablica de formalizacion del préstamo o en la documentacién adicional, en
caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

F 2
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préstamo que figura en la base de datog’de 13 ag-Cedente, coincide con el indicado
en la Escritura Pablica de formalizagion €] pféstdmo o en la documentacién adicional,

De acuerdo con los resultados
confianza del 99%, que no mag d€
reune esta caracteristica.

a€stro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
1 ,44% de los préstamos incluidos en la cartera no

Importe inicial del préstamo

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en las bases de datos de
la Entidad Cedente, coincide con el que figura en la Escritura Publica de formalizacion
del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo

Hemos verificado que el saldo del préstamo al 10 de junio de 2003 que figura en la base
de datos de la Entidad Cedente, se corresponde con el del que resulta de estimar dicho
saldo en funcion de sus fechas de inicio y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés
establecidos en Escritura Publica de formalizacién del préstamo y, en su caso, pagos
retrasados y anticipados que figuran en la base de datos de la entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mis del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

Retrasos en el pago

Hemos verificado, contra informacion interna de la Entidad Cedente, que el retraso en los

pagos de los débitos vencidos y no pagados no superan los 90 dias al 10 de junio de
2003,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no redine
esta caracteristica.

Valor de tasacién

Hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
redine esta caracteristica.

Relacién entre el saldo actual del préstamo y el valor de tasacion

Hemos verificado que el saldo del préstamo al 10 de junio de 2003, segiin consta en la
base de datos de la Entidad Cedente, no excede del 80% del valor de tasacién de la
propiedad hipotecada recogido en el certificado de tasacion

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
reune esta caracteristica,

Direccién de la propiedad hipotecada

Hemos verificado que la direccién o el nimero de finca registral de la propiedad
hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide
con la que figura en la Escritura Publica en la que se formalizd el préstamo y en el
certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no redne
esta caracteristica.

Garantia hipotecaria
Hemos verificado con la Escritura Pablica en que se formalizé el préstamo, que ia
garantfa hipotecaria estd inscrita en el Registro de la Propiedad y estd constituida con

rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no

reline esta caracteristica.
Seguro de dafios

La entidad ha contratado una podliza global de seguros subsidiaria que garantiza una
cobertura de seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo o insuficiencia de los
capitales asegurados. Hemos verificado que las propiedades hipotecadas estan cubiertas,
al menos, del riesgo de dafios mediante una poliza giobal a favor de 1a Entidad Cedente.,
Asimismo, hemos verificado que el capital asegurado no es inferior al valor de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro irabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.
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1I1. omen arEos slobre la muestra analizada
De acuerdo con las técnicas estadisticas de muestfe Gros observados en la muestra
analizada se extrapolan sobre el universo incluidy’erf 135Caffera Provisional” ¥ supone afirmar,
con un nivel de confianza del 99%, que no m¢ porcentajes indicados a continuacién,
incumplen cada uno de los atributos analizadog
Numero de erléré' % de error inferido
en la muestra al universo
0 No mas del 1,00%
1 No mas del 1,44%
2 No mis del 1,82%
3 No mas del 2,18%
Atentamente,
ERNST & YOUNG
Benicio F. Herranz Hermosa
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Camisiin Nacional
* del Msrcago ds Vaiores

lCUMiSION NAGIONAL DEL UERCADO DE VALORES

REGISTRO DE SALIDA - M.P.

01 5L, 2003

NS ... 200303F 1S,

Madrid, 1 de Julio de 2003

Muy Seior nuestro, .

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucin de Fondos de Titulizacian Hipotecaria con emisidn de valores de renta fija:

con fecha 1 de Julio de 2003, ‘el Vicepresidente de esta Comisifn
Valores ha adoptado, el sigulente acuerdo:

Fondo: AYT HIPOTECARIO I

Emisién. Bonos de Titultzacidn Hipotecaria

importe: 330.000.000 suros

Saciedad Gestora: AHORRO Y TITULIZACION S.G.F.T, S.A.
Con fecha prevista de oferta plblica. 7 de Jullo de 2003

“Vista /a documentacion comespondiente a Af i :
Taulizacidn hipotecario con emision de valpfes f itida por la
enlidad AHORRO Y TITULIZACION S.GF.T. 8. &

518, 26, 27, 28y 92 de Ia
la Ley 37/98 do 16 de
ey 3/94 de 14 de Abni por la

'an*a ¥ sobre Fondos de Titulizacién
b, ACUERDA:

Verificar e inscfibir en los Registros Oficiales contemplados en fos pracitados

articulos de la Ley 24/88 modificada por la Lay 37/98 el informe de los Auditores
de Cuenias, Jos Documentos Acredifalivas y el Foliefo Informativo

- cormespondientes a la constitucion del Fondo de Tilulizacion hipotecario

denominado AYT HIPOTECARIO il con emisién de Bonos de Titulizacion
Hipotecaria y promovido por la entidad AHORRO Y TITULIZACION S.G.F.T.
SA.

Se hace constar que a juicio de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores,
los valores a emitir con cargo al Fondo correspondlentss a Ja serie A rosultan
susceptibles de pondsracién al 50% en el coeficients de soivencia de las
Entidades de Crédito.” . - -

is Miralles Garcia
Director General de
ULIZACION S.G.F.T, S.A.
C/ Alcala, 18-22
28014 MADRID
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Comisidn Neclonal . 3
del Msrcade de Valpres -

ta Agencla Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los siguientes
codigos |SIN como codigos (nicas de ambito intemacional.

Serie ..___Cdodigo 1SIN
Serie A ES0312365004
Serle B ES0312369012

Fn el caso de que fuera legaimente preceptivo otorgar escritura publica de emision, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacidn del correspondiente documento notarial (copia
compulsada da [a escritura) ante esta Comisién Nacional det Mercado de Valores, para su
incorporacion al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del perlodo de syscripcion cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusion gue se encuentran a su disposicién en la pagina Web
(Legislacidn/Modelos Normalizados/Sociedsdes Emisoras/Cuadros de Difusién) y en el
Registro General de la CNMV

Por otro lado, les recordamos la obiigatoriedad de proceder a la publicacion y difusion del
Fofleta Informativo, de conformidad con lo previsto en el artictlo 28 de la Ley 24/88, medificada
por |a Ley 37/98 y demds nomnativa aplicable. En paricular, aquel debera estar disponible al
publico en el domicilio social det emisor, asi como en 2! domicilio y sucursales de las enfidades
gque tengan encomendadas la colocacion o el servicio financiero de la emisién, iandose
entrega gratuita del mismo a los suscriptares que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que ‘sea la publicidad y el medio publicitario ptilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visidn global de la operacién- ta a la contemplada
en el Folleto, debiendo slempre mencionarse la existencia del mi " indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y landose los lugares donde
puedse obtenerse. _

Por ultimo, les manifestdmos que, en su caso, &l incur
negaciacién previstos en el folleto Informativo, por
constitutivo de Infraccién muy grave, segun esta,

sas imputables al emjedr, podria ser
el parrafo n) del agiclo 99 de la Ley
Ley 3/94 de 14 de
Abril.

El Real Decreto 1732/98 determina igatori o de la tasa (Tarfa 1) cuya
liquidacidn; por un importe de 37.51 f
Atentarﬁénte.

El Director General
de MERAMos.e Inversores

W Benito




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLMENTOS NOTARIALES

1072002




EI, PRESENTE ANEXO ES LA RELACION DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS, QUE
CONSTA EN SOPORTE MAGNETICO DEPOSITADO EN MI
NOTARTA ¥ CUYO CONTENIDO SE RECOGE EN ACTA
AUTORIZADA POR MI EN EL DIia DE HOY.---------
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TESTIMONIO

0, Maria Bescds Badia, Notario del Ilustre Colegio

de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE: —

Que tengo a la vista para expedir testimonic de, el

siguiente Documento; -

L)

NK2523094
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representativo de 1.896 Participaciongs BHy o ,

AD DE NAVARRA

en favor de AyT HIPOTECARIO II1, FOND l'

E!l presente Titulo Multiple Nominativo representa 4896 Participaciones Hipotecarias emitidas con un
nominal total de ciento treinta millones tres euros con ochenta y dos céntimos (130.000.003,82) euros por
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA (el “Emisor”), entidad domiciliada en
Pamplona (Navarra), Avenida Carlos III 8, con NIF G-31001993. CAJA DE AHORRQOS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA, es la resultante de la fusion por absorcién por parte de la Caja de Ahorros de
Navarra (fundada por acuerdo de la Excma. Diputacion Foral de Navarra en 1921) de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad Municipal de Pamplona (fundada por acuerdo del Excmo. Ayuntamiento de Pamplona en
1872), mediante escritura de fusién por absorcidn otorgada ante Notario de Pamplona, D. Francisco Salinas
Frauca, con fecha 17 de enero de 2000 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Navarra el dia 18 de enero de
2000. Figura inscrita en el Registro Oficial de Cajas de Ahorros en el Banco de Espafia con el nimero 103 y
en ¢l Registro Mercantil de Navarra en el tomo 1, folio 1, hoja NA-1, inscripcién 12,

El presente Titulo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT HIPOTECARIO I,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (el “Fondo™), constituido en virtud de escritura publica
otorgada el dia 3 de julio de 2003 ante la Notario de Madrid Diia. Marfa Besc6s Badia y representado y
administrado por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., entidad domiciliada en Madrid, calle Alcals 18, con NIF A-80732142, constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversiéon Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en virtud de
autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante ¢l Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja
M-1173635, inscripcién 1%, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el nlimero 5.

Inserita an ol Ragistra Marcantil de Navarra, Tomo 1, Folio 1, Hoja NA-1  C. L F. G-21-00199-3

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Miiltiple estan sujetas a lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora de! Mercado Hipotecario, en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, ¥ en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipbtecarios Participados de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se describen en el Anexo al mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

-

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple y cuyas
caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una participacion sobre el cien por cien del
principal y en los intereses ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados a
los que correspondan.

NL7078652

Mod, 011-00207-9 - 400.000 - 05/2002.




Inscrita en el Registra Marcantil de Navarra, Tormo 1, Folio t, Hoja NA-1  C. I. F G-31-00189-3

CAJA®) NAVARRA

Las Participaciones Hipotecarias representadas en ¢l presente Titulo Multiple se emiten por el mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios Participados y confieren a favor de su tenedor el
derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacion del principal de los Préstamos Hipotecarios
Participados;

b} la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos Hipotecarios
Participados;

c) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos Hipotecarios
Participados;

d) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios Participados, tanto por el precio de remate o importe determinade por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ¢jecucion de las garantias hipotecarias, por la enajenacién o explotacién de
los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién y posesién
interina de las fincas en proceso de ejecucién;

¢) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Emisor, incluyendo, no

solo los derivados de los contratos de seguros aparejados 2 los Préstamos Hipotecarios Participados, que
también se ceden por ¢l Emisor al Fondo, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al
préstamo, excluyendo las comisiones establecidas en cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados que permaneceran en beneficio del Emisor.

Todos los derechos mencionados se devengarén a favor del Fondo desde la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple (3 de julio de 2003).

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de Participaciones Hipotecarias representadas en el presente
Titulo Multiple se realizarin en la cuenta que indique el titular de la misma.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios, ya sea del principal,
de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adendar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios Participados, ni garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de 1a operaci6n, ni otorgard
garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Multiple.

La gecucién de los Préstamos Hipotecarios Participados conespondé al Emisor y al titular de las
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Muiltiple en los términos establecidos en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, €l titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo
Multiple tendré accién ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los vencimientos de las mismas por

principal ¢ intereses, siempre que el incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la falta de pago
del deudor del Préstamo Hipotecario Participado.

Mod. 01 1-00207-4 - 400.000 - 05/2002,
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obligado a realizar cuantos actos sean necesariog/pafg i efectividad vy buen fin de los mismos.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

1a transmisién y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple
esta limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no
especializado.

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadas mediante el presente Titulo
Multiple estardn obligados a notificar su adquisicion, junto con su domicilio, al Emisor. El adquiriente
debera también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccidn, sustraccién, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple, se estara a lo dispuesto
en el art. 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendra derecho a solicitar del Emisor la emisién de nuevos
titulos, unitarios o muitiples, representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las
representadas por el presente Titulo Miiltiple, que le serin canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten expresamente a los

Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestibn que pueda suscitarse en relacién con las
Participaciones Hipotecarias.

Inscrita en of Registro Marcantil de Mavara, Tormo 1, Folio 1, Hoja NA-1 €. | F. G-31-00188-3

Fdo. D. Egutdo Luis Astibia Garcia
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

NL7078651
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ANEXQ

El presente Anexo esta incluido en un soporte informético cuyo contenido aparece reflejado en acta
autorizada por la Notario de Madrid, Dfia. Maria Bescés Badia, con fecha 3 de julio de 2003.

Mad. 011-00207-9 - 400.000 - 06/2002,
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en favor de AyT HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

El presente Titulo Miltiple Nominativo representa 3.277 Participaciones Hipotecarias emitidas con un
nominal total de ciento noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y
siete con cinco céntimos (199.999.997,05) euros por CAJA RURAL INTERMEDIT ERRANEA,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (el “Emisor”), entidad domiciliada en Almeria, Plaza
Barcelona 5, con NIF F-04001475, modificados sus estatutos sociales mediante escritura otorgada el 13 de
noviembre de 2002 ante el Notario de Almeria, D. Alberto Agiiero de Juan, con el ntimero 4.051 de orden de
su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Almeria al Tomo 544, Libro 0, Folio 82, Seccién 8, hoja
AL-1, inscripeién 79; y en el Registro de Cooperativas de 1a Subdireccién General de Fomento y Desarrollo
Empresarial y Registro de Entidades del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales al Tomo XLIX, Folio
4814, Asiento 17,

El presente Titulo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT HIPOTECARIO III,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (el “Fondo”), constituido en virtud de escritura publica
otorgada el dia 3 de julio de 2003 ante ta Notario de Madrid Dfia. Maria Bescos Badia y representado y
administrado por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., entidad domiciliada en Madrid, calle Alcals 18, con NIF A-80732142, constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de
autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el niimero 2.609 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja
M-117365, inscripcion 1%, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisi6én Nacional del Mercado
de Valores con el nimero 5.

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple estin sujetas a lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto 685/ 1982, de 17 de
marzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.
PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios Participados de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo Muiltiple se describen en el Anexo al mismo.

CARACTERiSTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple y cuyas
caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una participacién sobre el cien por cien del

principal y en los intereses ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados a
los que correspondan.

NL7078650
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Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Muiltiple se emiten por el mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios Participados y confieren a favor de su tenedor el
derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del principal de los Préstamos Hipotecaﬁos
Participados;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos Hipotecarios
Participados;

c) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos Hipotecarios
Participados;

d) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios Participados, tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias, por la enajenacién o explotacién de
los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién y posesién
interina de las fincas en proceso de gjecucién;

¢) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Emisor, incluyendo, no
s6lo los derivados de los contratos de SEguros aparejados a los Préstamos Hipotecarios Participados, que
también se ceden por el Emisor al Fondo, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al
préstamo, excluyendo las comisiones establecidas en cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados que permanecerin en beneficio del Emisor.

Todos los derechos mencionados se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple (3 de julio de 2003).

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de Participaciones Hipotecarias representadas en el presente
Titulo Miultiple se realizarin en la cuenta que indique el titular de la misma.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios, ya sea del principal,
de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios Participados, ni garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operacién, ni otorgaré
garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Multiple.

La ejecucién de los Préstamos Hipotecarios Participados corresponde al Emisor y al titular de las
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple en los términos establecidos en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991.

Sin petjuicio de lo anterior, el titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo
Multiple tendré accidn gjecutiva contra el Emisor para la efectividad de los vencimientos de las mismas por
principal e intereses, siempre que el incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la falta de pago
del deudor del Préstamo Hipotecario Participado.

3
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?RIUS;;,

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACTIONES HIPOTECARIAS

La transmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Muiltiple
esta limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piiblico no
especializado. '

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadas mediante el presente Titulo
Muiltiple estardn obligados a notificar su adquisicion, junto con su domicilio, al Emisor. El adquiriente
debera también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destrucci6n, sustraccion, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple, se estaré a lo dispuesto
en ¢l art. 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar del Emisor la emisién de nuevos
titulos, unitarios o multiples, representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las
representadas por el presente Titulo Miltiple, que le seran canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten expresamente a los
Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con las
Participaciones Hipotecarias.

En Almeria, a 3 de julio de 2003.

Fdo. D. Juan Miguel Lostao Boya
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

NL7078649
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ANEXO

El presente Anexo est4 incluido en un soporte informético cuyo contenido aparece reflejado en acta
autorizada por la Notario de Madrid, Dfia. Maria Bescés Badia, con fecha 3 de julio de 2003.
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CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE ATRIBUCIONES

CONSIDERACIONES GENERALES

Se acuerda facultar a cada drgano © comision para decidir sobre la formalizacién de las
operaciones en cuanto a exigencias y/o requisitos de las garantias, incluida, con caracter
restrictivo y para operaciones de hasta 1.000.000 de ptas., la no intervencion de fedatario
publico en la operacion.

Como regla general, 1as operacignes ¢on garantia personal tendran un vencimiento maximo
de seis afos.

Del volumen de concesiones se dara cumplida cuenta al Consejo Rector de 1a Entidad, en
la sesién inmediata siguiente a \a fecha de aprobacidon de las mismas por el argano o
comisian correspondiente.

La concesion de operaciones crediticias a favor de miembros del Consejo Rector, Comision
Ejecutiva ¥ Direccion de la Entidad, personas vinculadas hasta el segundo grado de
consanguinidad o afinidad y empresas participadas o representadas por 10s mismos, seran
competencia exclusiva del Consejo Rector .

La concesidn de operaciones crediticias a favor de empleados de la Entidad, familiares ©
empresas participadas, sera competencia del Comité de Inversiones de la Entidad u
Organo de rango superior si el importe del riesgo acumulado en el tituiar de las operaciones
superase las cornpetencias del citado Comité de Inversiones.

OFICINAS

Se delegan atribuciones para la concesidn de operaciones de activo a la persona O
personas responsables de las oficinas, Directores, interventores y Analistas, en su €aso,
con responsabilidad compartida.

Comité de Gestion de 1a oficina, &n aquelias oficinas donde esté constituida, que sdlo podra
conceder, de manera colegiada, operaciones en su oficina y hasta el importe delegado por
|a Direccitn Territorial, gue normalmente sera superior al de! Director.

El limite se fija por e! total de riesgo acumulado en el cliente titular de operaciones y este
limite s comunicado, de forma individualizada a cada responsable, tanto para riesgo con
garantia personal como hipotecania.

También se podran delegar atribuciones a los directores de zona por parte del director
Temitorial.
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de Direcciones Territoriales
kel

i,

José Luis Heredia Celdran: Director territorial dg
Antonio Pita Reyes: Director territorial d€
José Lacalle Marquez: Director territori
Vicente Matoses Pomer: Director territon
Juan Lostao Boya: Director territy

Las Direcciones Territoriales estan facultads
hasta un importe acumulado por grupo dea

Para el ejercicio de estas atribuciones S director teritorial deberd constituir Comité
de Riesgos, cuya composicion debe se conformado por el Comité de Riesgos de |a
Entidad previo informe favorabie detArea de Riesgos.

Los Comités de las Direcciones Territoriales podran ejercer mancomunadamente (dos
firmas como minimo) atribuciones para la concesion hasta un importe de 50 mill, sin la
firna expresa del director territorial.

Para cualquier importe superior hasta el limite de 100 mill. sefialado es imprescindible,
ademas, la firma de! director territorial o en su defecto la de alguna de las personas que
se detallan

Rafael Suérez Lopez: director area de riesgos
Luis Matavacas Batlie: director unidad riesgo inmobiliario
Manuel Yebra Sola: director area de productos y segmentos

se facutta expresamente 2 las Direcciones Territoriales para autorizar riesgos a
acreditados con riesgo acumuladeo superior a 100 mill. , para las siguientes operaciones:

1. descuento comercial e
2 descubiertos en cuenta corriente o excedidos
3. avales técnicos.

En estos casos, el limite autorizado serd hasta un importe maximo del 20%, del nesgo
concedido, no pudiendo superar en ningun caso los 100 mill. de pesetas por operacion.

COMITE DE RIESGOS
Composicion actual:

Rafae! Suarez Lopez:  director drea de riesgos
Luis Matavacas Batlie: director unidad riesgo inmobiliario
Manue! Yebra Sola director area de productos y segmentos

Las tres personas antedichas, en representacion de los cargos que ocupaf, compaonen el
comité de riesgos, con facultades de concesion de operaciones de hasta 100 mill de
riesgo acumuiado, con la fima de dos cualesquiera de sus miembros.

Se faculta expresamente al Comité de Riesgos para autorizar riesgos a acreditados con
riesgo acumulado superior a 100 mili. . hasta un importe maximo del 20% del riesgo
concedido, no pudiendo superar en ningtin caso los 100 mill. de pesetas por operacion.
En el ambito del comité de riesgos esta facultad se extiende a cualquier tipo de
operacion, independientemente de su finalidad.

Y




COMITE DE INVERSIONES

Asimismo se faculta al Comité de Inversiones de la Entidad, formado por el Comité de
Riesgos y la Direccion General para la concesion de operaciones de hasta 100 mill de
riesgo, sin la consideracion del riesgo ya acumulado.

cOMISION EJECUTIVA

b A LA LL AR

Dispone de atribuciones en matetia de concesion para poder aprobar operaciones gue
superen los limites recogidos en los oérganos anteriores. Tiene delegadas todas las
facultades que corresponden al Consejo Rector, salvo aquellas que legal o
estatutariamente sean indelegables.

No obstante la Comisién Ejecutiva hara uso de las atribuciones en cuantias de hasta
cuatrocientos miliones de pesetas, como limite maximo en operaciones con garantia
personal y hasta ochocientos millones de pesetas, como limite maximo, en operaciones
con garantia hipotecaria, y solo hara uso de sus facuitades para operaciongs de mayor
cuantia en aquellos casos en que Sea absolutamente necesario, dando cuenta en e
Conseijo Rector siguiente.

CONSEJO RECTOR

Dispone de las méaximas atribuciones en materia de concesion de riesgos, con las

restricciones marcadas por la legislacion, normas y circulares del Banco de Espaiia y
Estatutos. ‘

Ll




%

PAFEL E

£ 10/2002

Director Territ 'I

15 mill. de ptas™es on garantia hipotecaria
Limitacicn Riesgo acumulado por acrpd
Firmas Al menos dos { Comité g€
€l Director de la ofj 3 5 ¢ Frfnar individualmente. siendo, en su

caso, el imite dgje

Organo que delega
importe maximeo
Limitagion

Organo que delega Comision Ejecutiva / Consejo Rector
Importe maximo 100 mill. de pesetas
Se faculta expresamente a las Direcclones Territoriales para autorizar riesgos a
acreditados con riesgo acumulado superior a 100 mill. | para las siguientes
operaciones.
« descuento comercial
« descubiertos en cuenta corriente ¢ excedidos
» avales técnicos
En estos casos, el limite autorizado sera hasta un importeg maximo del 20%, no
acumulativo, del riesgo concedido, no pudiendo superar en ningun caso los 160 mill
de pesetas por operacion.
Limitacion Riesgo acumulado por acreditade o grupo
Firmas hasta 50 mili.. Al menos, dos cualesquiera de las componentes
Mas de 50 milk Imprescindible, afadir a las firmas anteriores, la del Director

Territorial o ul de Riesgos de la Entidad
LA SR A T B

n miembro del Comité
S e

Organo que delega Comisién Ejecutiva / Censejo Rector

Importe maximao 100 mill. de pesetas
Se faculta expresamente al Comité de Riesgos para autorizar riesgos a
acreditadas conh riesgo acumulado superior 2 100 mill. , hasta un importe maximo
del 20% del riesgo concedido por comision Ejecutiva, no pudiendo superar en
ningin caso los 100 mill. de pesetas por operacion. En el ambito del comité de
riesgos esta facultad se extiende a cualquier tipo de operacion,
independientemente de su finatidad.

Limitacion Riesgo acumulado por acreditado o grupe

Firmas Dos cualesquiera de los mponentes

Organo que delega Comisidn Ejecutiva / Consejo Rector

Importe maximao Operaciones de hasta 100 mill de riesge
Limitacion Sin limitacién de Riesgo Acumuiado
Firmas Mitad més uno de los intervinientes :




Rty

Organo gue delega ‘Consejo Rector

Importe maximo : Tiene delegadas todas las facultades que corresponden al Consejo Rector, salvo
aquellas que legal o estatutariamente sean indelegables.
Limitacion No obstante, fa Comisién Ejecutiva hard uso de 1as atribuciones en cuantias de

hasta cuatrocientos millones de pesetas. como limite méximo en operaciones con
garantia personal y hasta ochocientos millones de pesetas. como limite maximo, en
operaciones con garantia hipotecarla, y solo haré uso de sus facultades para
operaciones de mayor cuantia en aquellos casos en Que sea absolutamente
necesario

SRR s PR RO
Dispone de [as maximas atribuciones en

por |a legislacién, normas y sirculares del Banco de Espafia y Estatutos.

b
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clientes que figuren como titulares en operaciones fa clasificada
como: MOROSO, DUDOSO, CONTENCIOSO, CREDIFEEN

su cuantia se encuentre dentro de sus atribuciong genérél

SITUACIONES EXCLUIDAS
a) -El peticionario es avalista de operacio
La aprobacién deberd tener el visio
situacion iregular, si fuera distinta ;
visto bueno del Centro de Coordip
de CONTENCIOSO, requeriré |4

Es g 2C1aN irrequiar:

(odara e la oficina gestora de la operacion en
del peticionario, si fuera la misma, requerira el
4. En cualquier caso, si la situacion iregular fuera
arirobacion de la Direccidn Territorial.

b) Elpeticionario esta vinculado, por representacion o participacién mayoritaria, con cliente
con operacion en situacidn irequiar: '
Su aprobacién la realizara el 4rgano inmediato superior que por el volumen de nesgo
acumulado del cliente peticionario le corresponda.

¢} Varios peticionarios de operaciones cuyo importe solicitado individualmente esté dentro
de atribuciones, pero la_finalidad de todas ellas es la cancelacién de una_cperacion o
varias, de un cliente gn situacién iregular:
Su aprobacidn la realizara la Direccion Temitorial, si la suma de los importes solicitados
esta dentro de sus atribuciones; en caso contrano, tras su andlisis, ia trasladara para su
aprobacién al rgano superior que le comresponda.

d) E! peticignario es titular de operacién/es en situacion_imeqular, pero la/s operacion/es
solicitada/s no acumulan riesqo en materia de atribuciones para concesiones:
Su aprobacion serd competencia de la Direccion Territorial.

CLASIFICACION Y RECLASIFICACION DE OPERACIONES O CLIENTES POR
RAZONES DISTINTAS A LA MOROSIDAD O MODIFICACIONES DE LAS
PROVISIONES ESPECIFICAS CONSTITUIDAS

Excepto por [as razones tipificadas expresamente en ia normativa del Banco de Espaia
(operaciones en contencioso, titulares en suspension de pagos o quiebra), gue no
requeriran aulorizacién previa, las oficinas (a través de la Direccion Tertorial), ias
Direcciones Territoriales, Area de Control y la Cficina Interna de Seguimiento de Aclivo,
elevaran las propuestas a los Organos comrespondientes quien las aprobara o
desestimara.

Dichas propuestas seran siempre canalizadas a través de Seguimiento de Activo y 10
érganos decisorios seran ef Comité de Riesgos de la Entidad hasta 100 mill. de pesetas
y el Comité de Inversiones para importes supenores.

-




TRASPASQ DE OPERACIONES A _CUENTAS SUSPENSIVAS POR RAZONES

DISTINTAS DE LA MOROSIDAD (NO AUTOMATICAS)

a)

b)

Para importes inferiores g 100.000 pesetas (capital o intereses):
Las Direcciones Tenitoriales (Grupo Funcional de Activo Iregular), mediante relacién

en la que indicaran las razones, deciden e informan a la Oficina Interna de
Recuperacién de Deuda.

Para importes superiores a 100.000 pesetas (capital 0 intereses):

Las oficinas a través de la Direccidn Territorial, las propias Direcciones Territoriales
realizaran las propuestas individualizadas a la oficina Intema de Recuperacion de
Deuda que informaran siempre sobre las mismas.

Los Organos decisorios, segdn importes globaies de deuda, seran los siguientes:
Hasta 1.000.000 Comité de Riesgos

Hasta 10.000.000 Comité de Inversiones

Superior 10.000.000 Comision Ejecutiva

Para la quita o condonacién de capitales se siguen los mismos criterios anteriores.

CANCELACION DE DEUDAS POR ADQUISICION DE OTROS ACTIVOS

a)

b)

Dacién en pago:
En todo caso, la Direccién Territorial propondra a Direccion General los acuerdos con
acreditados que lleven consigo tai circunstancia.

Adjudicacion por procedimiento ejecutivo:
Se estara con las decisiones adoptadas durante el procedimiento judicial.

DECISIONES DURANTE EL PROCEDIMIENTO JUDICIAL

a)

b)

d)

Presentacion de la demanda:

Sera competencia de !a Direccion Temitorial, pero ésta informara al Comité de
Inversiones sobre las operaciones reclamadas que en materia de concesiones estan
fuera de sus atribuciones, quien dara el visto bueno o la paralizara.

Paralizacion de procedimiento ejecutiva: acuerdos con los demandados:
En operaciones con garantia personal, la paralizacion dei procedimiento judicial

antes de la anotacion de embargos, serd competencia exclusiva del Comité de
Inversiones.

inicio de la via de gpremio:

El coordinador de abogados/abogado, salva orden en contrario de la Direccidn
Territorial, solicitara al juzgado el inicio de ia via de apremio.

Provisiones de fondos y liguidacion de minuta a profesionales:
La Direccién Territorial con el visto bueno det coordinador de abogados autorizara el
pago a los letrados.

0
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1. Normas y recomendaciones en Materia de
Inversiones y Riesgos para operaciones de Activo en
CAN

En relacién directa con la politica de descentralizacién de operaciones en materia de riesgo, y
como continuacion de la misma, hemos estimado conveniente actualizar las normas y
recomendaciones para operaciones de riesgo.

Esperamos que la observancia de estos principios, criterios y procedimientos de actuacién,
plenamente vigentes, siga contribuyendo a mejorar la calidad del riesgo en nuestras
operaciones de activo.

Normas y recomendaciones generales, aplicables a cualquier
operacion de activo

Para la apertura de la cuenta por parte de cualquier empresa, se debera solicitar previamente
la escritura de constitucién de y ampliacién de capital, asi como los apoderamientos
correspondientes. El bastanteo de poderes sera realizado por el Departamento de Secretaria,
al que se remitirdn los datos precisos.

Las declaraciones de bienes de los solicitantes y avalistas deben figurar debidamente
actualizadas en el momento de la solicitud de operacién de activo.

Todas las operaciones seran intervenidas por fedatario publico, con caracter general.

Nuestra actuacion ante cualquier operacién de activo en la que concurran circunstancias tales
como:

“Riesgos cuyo plazo de concesién figure vencido, con independencia de si la operacion
conlleva una situacién de morosidad” u “Operaciones cuyo riesgo se encuentra dentro
del periodo de vigencla, pero de cuyo buen fin tengamos dudas razonables”

sera instrumentar, con la mayor diligencia posible, nuevas operaciones (previa cancelacién de
las anteriores), slempre con la condicién de que se aporten nuevas garantias, suficientes
y mas favorables que las recogidas en la operacién iniclal. Deberemos aseguramnos de que
el prestatario pueda hacer frente al nuevo calendario de amortizaciones que se fije a tal efecto.

Puede admitirse la tramitacién de operaciones de activo cuya finalidad sea precisamente la
cancelacion de otros riegos atrasados, siempre que se mejoren las garantias aportadas con
respecto a la operacion inicial.

Cualquiera de los intervinientes que, como titulares o avalistas, figure en una operacion de
activo, se procurara sea acompafado a estos efectos de su esposa/ 0, intentando conseguir en
los casos que sea posible la firma de ambos cényuges. De esta forma, se afianzan tanto los
bienes gananciales como los privativos del matrimonio.

Para la formatizacién de las operaciones de activo se establece un plazo de maximo de 30 dias
a partir de la fecha de concesion. Transcurrido dicho plazo, si el cliente solicitara formalizar la
operacion, ésta deberd ser objeto de nuevo estudio para observar que se siguen cumpliendo
los parametros que dieron lugar a la inicial concesién.

Es necesario que en cada Oficina se conozca con suficiente antelacién los vencimientos de
intereses y amortizaciones de las operaciones de activo (especialmente las de importes
significativos), con el fin de realizar el debido control y seguimiento del riesgo de tales
operaciones. En caso necesario, se establecerdn las propuestas oportunas para asegurar el
buen fin de las mismas.

Como premisa general, para la tramitacién de cualquier solicitud de operacién de activo se
intentara regularizar previamente los descubiertos, excedidos, impagados pendientes, etc. Que
figuren a nombre de los solicitantes.
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agencias
planteaggai

contables, asi como la calificacion profesiona
coincidir necesarlamente con la solicitud de”opéraefones de riesgo concretas, enmarcandose
dentro del capitulo de seguimiento de la gfopfa efmpresa.

Normas y recomendaciorfes aplicables a las operaciones de
descuento de efectos comerciales.

En el descuento comercial el riesgo se produce realmente en el momento de la aceptacidn de
la remesa, y no cuando se aprueba el limite de clasificacion por el organo competente para
cada caso.

El andlisis de efectos de cada remesa debe contemplar varios aspectos importantes:
Verificar la correcta cumplimentacién de los requisitos formales de los efectos.
Estudio de la remesa como operacién de riesgo:

= Adecuacion del importe de los efectos al importe medio por efecto.

* Plazo de giro de los efectos en relacién al plazo medio.

* Librados clientes habituales del cedente

» Observancia del porcentaje habitual del papel aceptado y domiciliado.

= Solicitar conformidad de giro/ aceptacién para efectos de importe mayor o igual a 3.000
€.

Informes comerciales de Entidades Financieras de las plazas domiciliatarias, para aquelios
efectos sobre librados no habituales o de importes elevados.

Las principales informaciones para el analisis son:

* FICHA DE RIESGOS DE CECA (consulta en linea 7831): Resumen del historial, en
cifras, de cada cedente, relativo a volumen descontado, importe medio de efectos,
plazo de giro y rentabilidad de la clasificacién

* R.A.L: registro de aceptaciones impagadas de cedentes.
* ASNEF: Registro de recibos no pagados a Entidades Financieras.
= CIRBE: Informacion anual , trimestral y mensual.

* OTRAS INFORMACIONES: Procedentes de visitas a las instalaciones de ta firma,
didlogos con responsabies, etc.

No debera procederse al descuento en lineas que se encuentren vencidas y cuya renovacion
esté pendiente de aprobacion.

OTRAS NORMAS:

1. Con caracter general, no se deberid tomar papel a aquellos cedentes que
presenten impagados superiores al 20 %, ni tampoco a cargo de un mismo
librado por importe mayor o igual al 20 % del limite de la clasificacién del
cedente (concentracién del riesgo).

2.  Se prohibe tomar papel al descuento en los casos que a continuacién se

detallan: ‘
- A cargo de filiales, en donde la Sociedad matriz tenga cualquier
participacion o viceversa.
NORMATIVA GENERAL DE RIESGOS CAJA NAVARRA | Pigd de 16
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- A cargo de copropietarios del negocio (en caso de nombres
- comerciales).

- A cargo de los accionistas de la Sociedad.
- Entre los accionistas de la Socledad.

- En todos los casos en gque aun teniendo una clasificaclén de
rlesgo en descuento aprobada, por conocimientos internos,
externos o informes, se detecte algiin deterioro de la situacién
patrimonial del cedente/ librado.

Deberan cumplirse exhaustivamente las condiciones autorizadas para e! descuento.

Cuando se trate de efectos descontados por nuestra Entidad, cuyo nominal sea igual o superior
3.000 €, la oficina cobradora CAN debera comunicar el impago a la oficina cedente, bien
mediante via telefénica o correo electrénico. Es conveniente que dicha oficina cedente se
ponga en contacto con éste, con el fin de comunicarle el impago del efecto y actuar en
consecuencia.

Los efectos que resulten devueltos por impagados se adeudaran en la cuenta corriente,
siempre que exista la necesaria provision de saldo en la misma. No se deberén cargar efectos
impagados en descubierto (para no perder el poder ejecutivo).

Si el cliente no tuviese el saldo suficiente, se realizard el mismo dia de recibirse en ta Oficina
los efectos impagados, las gestiones oportunas con el librador, con el fin de conseguir la
cobertura de saldos suficiente para el adeudo. Si no fuera posible, se debe intentar la
sustitucion de los efectos impagados por otros riesgos con mayores garantias.

El descuento de efectos mediante soporte magnético en sus diversas acepciones (Cuaderno
58 especialmente) tiene caracter de anticipo de crédito, siendo riesgo puro. Por ello,
previamente se debera recoger péliza ante Notario que prevea dichos anticipos. Esta pdliza ira
avalada cuando la cedente no pueda por si sola cubrir el riesgo que supone la contratacién del
riesgo.

Si el cedente de los efectos es un negocio no constituido como sociedad {es:.decir, es un
nombre comercial):

Se exigira la presentacion de DECLARACION DE BIENES del propietario/ s del negocio.

Se debera realizar la comprobacion de los bienes expresados en las declaraciones del titular y
de su esposa/ 0, mediante su verificacién en el Registro de la Propiedad.

También se debera cumplimentar una POLIZA DE CREDITO PARA DESCUENTO Y
NEGOCIACION DE LETRAS DE CAMBIO, EFECTOS DE COMERCIO, RECIBOS Y OTROS
DOCUMENTOS, que serd intervenida por fedatario publico. Se realizard con afianzamiento
mutuo en el caso de que exista mas de un propietario del negocio.

En todos los casos se exigira la firma de la esposa/ o (como acreditado y como fiador) y del
conyuge, asi como la correspondiente titularidad de ambos.

Los documentos descontados deberén estar librados por la persona (fisica) titular del negocio.

Sl el cedente de los efectos es una PERSONA JURIDICA:

Se recogerdn en todos los casos balances y cuentas de resultados auditados, si los hubiere,
con objeto de realizar el andlisis correspondiente de cada sociedad.

Se debera recoger una POLIZA DE CREDITO PARA DESCUENTO Y NEGOCIACION DE
LETRAS DE CAMBIO, EFECTOS DE COMERCIO, PAGARES, E INCLUSO PAGARES NC A
LA ORDEN, RECIBOS Y OTROS DOCUMENTOS, que serd firmada ante Notario. Este
documento serd suscrito por accionista/ s (y cényuge/ s} con bienes suficientes, en especial
cuando la solvencia y evolucién de la empresa asi lo requiera, asi como cuando el papei no
ostéd aceptado o se descuente recibos,
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LA ORREN,..##ECIBOS Y OTROS DO
bienes, siendo necesario verificar su contenido en &

préstamos y créditos

Los aspectos econdmico-financieros que géber
operacidn de riesgo son los siguientes:

Viabilidad-Capacidad de Reembolso
Rentabilidad de la operacion.
Garantias.

El analisis de la declaracién sobre el Impuesto del Patrimonio nos permitird confirmar los
bienes del prestatario. Mediante la declaracién del impuesto sobre la Renta comprobaremos ia
capacidad de reembolso.

og-tener en cuenta para la concesidén de una

Con caracter general se recogera:

s Declaracion de bienes:
v' Firmada por el declarante y cényuge, ya era solicitante o avalista.
v Reiteramos la necesidad de actualizar y verificar los activos expresados en la

misma, mediante consultas ante el Registro de la Propiedad al menos para todas
aquellas operaciones que se soliciten por un importe superior a 30.000 €.

+ Balance y cuenta de resultados, cuando la solicitud provenga de una sociedad (2
dlitimos afios), acompafiado de Informe de Auditoria, en su caso, o, en su defecto de la
Declaracion al Impuesto de Sociedades.

* Garantias adicionales de otras personas, AVALISTAS con patrimonio suficiente, si a
juicio del informante la operacitn no se encuentra garantizada de forma conveniente. -

* Otras informaciones a facilitar:

+ Nomina reciente o declaracion de ingresos de la empresa. Se exigira la domiciliacion
de su ndémina en CAN.

» Declaracion de Renta y, en su caso, de Patrimonio.

» Verificaciones registrales.

* Informes internos (propia Red) y externos.

¢ Comprobaciones de R.A.l., ASNEF y CIRBE

Existen otros aspectos complementarios, que deberemos tomar en consideracién en el estudio
y andlisis de la operacién:

Estabilidad iaboral o profesional: Deberemos verificar gue se trata de un trabajador ESTABLE.
Conviene poner especial cuidado con las garantias, en aquellos sclicitantes empleados en
empresas cuya continuidad pueda cuestionarse. También deberemos ser restrictivos con
aguellos peticionarios que no 1engan estabilidad de residencia en la plaza.

Considerar su capacidad de endeudamiento: No debe concederse a un cliente un préstamo-
crédito con cuotas superiores a sus posibiidades econémicas. Es decir, que la suma de las
cuotas periddicas, no han de superar el 35 % de los ingresos netos obtenidos por el
peticionario en el afio anterior.

NORMAS Y RECOMENDACIONES APLICABLES A LAS
OPERACIONES DE AVALES

Los avales son operaciones que las Entidades de Crédito pueden realizar y que implican la
concesién de riesgo, sin que ello represente un desembolso efectivo, pero si potencial, al
asumir compromisos por cuenta de terceros.
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Los avales comportan iguales riesgos que los créditos con desembolso de dinero, por io que
deberemos cuidar la calidad de las garantias que se tomen de los beneficiarios. *

En todos los casos se solicitara la firma del documento de contraaval, con arreglo a las
condiciones establecidas en la concesidn. Este documento deberd intervenirse siempre por s
fedatario pablico. “El contraaval es al aval lo que la pdliza al crédito”.

Debera establecerse fecha de vencimiento en todos los casos en que sea posible.
Todos los documentos aval deberén firmarse por dos apoderados.
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: EXPEDIENTES DE RIESGOS

Se adjunta cuadro resumen con la docum i6n neesara para la generalidad de las

acompariar a todas las operaciones d

Para el estudio y sancion de opgragiefies relativas a sociedades mercantiles es preciso
adjuntar sus estados financieros anliales (balance y cuenta de pérdidas y ganancias) y con el
informe de auditoria en su caso.

Ademas de las cuentas anuales, si la solicitud de riesgo se plantea transcurrido cierto periodo
anual (orientativamente podemos hablar del primer trimestre), también se acompafara un
avance de cuentas (balance de situacion y cuenta de resultados). Es muy importante, en el
momento de recoger las cuentas del cliente, solicitarle aclaracién sobre el endeudamiento
bancario que reflejan (de entidades y sus vencimientos).

Recordar que un balance de sumas y saldes no es informacién suficiente para un correcto
andlisis econdmico — financiero; igualmente, los balances abreviados no son vilidos para dicho
estudio, por lo que si, en casos excepcionales, fueran aportados, deberan acompafarse de
notas del cliente que aclaren la composicion de las partidas agrupadas. Cuando se trata de
datos no oficiales (algo que debera evitarse salvo en casos muy excepcionales), sera
conveniente acompafiar la declaracion anual del IVA.

En el caso de las tasaciones, unicamente son validas las facilitadas por la empresa
adjudicataria de las mismas que actualmente es TASACIONES Y CONSULTORIA S.A.

En el caso de que el solicitante forme grupo de riesgo con otras sociedades, el expediente
debera incluir las ficha de cliente de aquellas, asi como sus estados contables (al menos si se
trata de clientes de la misma doficina).

El informe que elabora la Sucursal nunca debe ser un mero formalismo. Su misién es poner de
manifiesto aspectos del cliente y de la operacion que no se recoge en la documentacién
aportada. En todo caso, debe hacer referencia a la viabilidad, garantfa y rentabilidad de la
operacion. Debe especificar el coste de la inversién y todas las fuentes de financiacién con que
se va a atender.

Es muy importante evitar el goteo de operaciones presentadas con intervalos cortos de tiempo
(15 o 20 dias, incluso mencs), para lo que conviene tener en cuenta los vencimientos de
operaciones en curso en el momento en que se esta estudiando una nueva propuesta, ademdas
de procurar hacer coincidir, en la medida de lo posible, dichos vencimientos.

Sobre garantias, recordar que la cesion de crédito de las subvenciones a cobrar y de IVA a
recuperar, solo suponen una limitada cobertura para el riesgo.
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* 10/2002

- Se han determinado los niveles de atribye Axima ¢ leria de concesién de
operaciones de activo para el personal de I3 i
Cada oficina / autorizante recibira en : dfia carta individual en la que se
expresan las facuitades personalizada i igrde Zona ha considerado conveniente
otorgarle a este respecto.
Se han confeccionado algunas A : S SOBRE EL FUNCIONAMIENTO DE LOS
LIMITES DE RIESGO PARA OPERAZIONES DE ACTIVO, que se recogen en un documento
que se acompafian a esta comunicaclon, y que esperamos contribuyan a mejorar la forma de
actuacidn con estas operaciones.
También les acompafiaremos el cuadro denominado NIVELES MAXIMOS DE ATRIBUCION
PARA OPERACIONES DE ACTIVO, en el que se indican los importes maximos autorizados
para cada nivel de nuestra Organizacion.
ACLARACIONES SOBRE FUNCIONAMIENTO EN LIMITES DE
OPERACIONES DE ACTIVO

o Para que el riesgo sume en el epigrafe “con garantia real’, se consideraran los
importes y garantias expresados en el cuadro personal de facultades de autorizacion
en materia de operaciones de riesgo. El exceso sobre los porcentajes indicados
consumira “riesgo personal”.

o Al limite de “riesgo personal” no se le puede sumar el de los descubiertos para
obtener una cifra mayor en ese epigrafe.

o La péliza estara intervenida con caracter general por fedatario publico.

o Los descublertos f excedidos:

v Se ulilizaran para casos extraordinarios, a plazo maximo de 15 dias, previo
andlisis riguroso de la capacidad de reembolso.
¥ No se utilizaran sobre cuentas de crédito o de préstamo.
¥ Los excedidos en lineas de descuento se computaran en este epigrafe.
¥ Limites cuantitativos para sancionar operaciones:
O Oficina:
Hasta el 80 % sobre tasacién de vivienda.
Entre el 80 % y el 100 % sobre tasacién en operaciones de vivienda con avalistas
solventes.
En los hipotecarios sobre 22 vivienda el limite de concesién sera el 80 % sobre
tasacion.
Otros destinos diferentes a la compra de vivienda, hasta el 70 % sobre tasacién.

Q Se debe enviar a la Zona para su sancién las siguientes operaciones de riesgo:
Finalidad: Operaciones destinadas a refinanciar (intema o externamente) o prorrogar
situaciones previas de morosidad o de reembolso problematico.

Informes: Cuando el cliente figure en los ficheros de ASNEF (dectarado por Entidad
5 Financiera) o en el RAl, o tenga embargos, procedimientos judiclales, etc.

Titularidad: Operaciones en los que intarvengan Consejeros o empleados de la Caja;
sindicatos, partidos polfticos, etc.

- NORMATIVA GENERAL DE RIESGOS CAJA NAVARRA P4g.10de 16
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Operaciones para compra de vivienda cuyo importe supere el 80 % sobre |a tasacién,
si no existen avalistas.

Operaciones para compra de vivienda, CON AVALISTAS, cuyo importe supere el 100
% sobre el valor de tasacion.

Operaciones para otras finalidades cuyo importe supere el 70 % de la tasacion.

Cuando las condiclones econémicas de la operacién figuren por debajo de las
autorizadas.

Las operaciones para un mismo grupo se deben contemplar por la suma. Se entiende
por GRUPO el que dos o mds clientes mantengan participaciones o accicnariado
comin en un porcentaje mayor o igual que el 25 %,

El conjunto de propuestas de un mismo cliente / grupo planteadas al mismo tiempo, o
para la misma finalidad o actividad, seran de nivel de atribucién superior a la oficina /
autorizante si una de elias lo es pos si sola.

En todas las propuestas debe existir un informe razonado de la operacién, salvo en las
destinadas a consumo de pequefio importe. El grado de detalle del informe estara en relacién a
la complejidad y el volumen de riesgo.

Los expedientes referidos a empresas que requieran un analisis técnico de sus estados
financieros, aun estando dentro de atribuciones, fa oficina / autorizante tiene la potestad de
enviarlos a la Zona para su estudio, asesoramiento o recomendacion.
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representa.

Las promociones tienen dos aspectos que g trolar durante el desarrollo del periodo
de inversidn y hasta la entrega de las viviefidas'

=" El nivel de obra y su correlagf6 el nivel de disposiciones del préstamo ¥ saldo de
la cuenta de aval

= El nivel de contratos de venta

Nivel de obra

La disposicién de los fondos de los préstamos se realizara siempre a la presentacién de la
certificacion de obra original de su Arquitecto Director. Las certificaciones seran siempre “a
origen”, esto es, expresaran el avance de la obra en relacién al Presupuesto de Ejecucién
Visado presentado para ia obtencién de la Licencia de Obra.

En las promociones destinadas a venta, ademés de este control rutinario habitual, la obra se
visitara y valorard por Tasaciones y Consultoria S.A. aproximadamente cada 20 % de avance,
lo que significa que se realizaran CINCO inspecciones (20 %, 40 %, 60 %, 80 % y 100 %),
siendo la ltima de ellas coincidente con el final de obras o “tasacién de cierre”. En casos
especiales, podré establecerse otra cadencia diferente en el curso de la obra.

En el caso de promociones sitas en Navarra:

= El control de disposiciones del préstamo se realizara, como hasta la fecha, desde el
Departamento de Formalizacién y Administracién de Riesgos a donde se enviaran
tanto las certificaciones de obra como las tasaciones de obra de TyC.

= El control de disposiciones de la cuenta de aval, si asi se ha condicionado en la
concesion del riesgo, se efectuard desde la oficina con los mismos criterios de
documentacion que para los préstamos.

= La oficina controlaré que la suma de disposiciones del préstamo mas la de la cuenta de
aval no supere, en ningin momento, ef importe del coste de la inversién. Al igual que
debe comprobar que no se dupliquen financiaciones via lineas de descuento con
efectos a cargo de adquirentes, o via anticipo de facturas en lineas de crédito.

= Lafactura de las cinco tasaciones de obra no serd a cargo del promotor.

= La tasacién se solicitard a TyC por la oficina que gestiona al promotor-cliente. Se
realizara con antelacion suficiente a cada tramo de avance con el fin de que TyC
programe una visita coordinada con el promotor y ello no impida el proceso de
disposicién posterior del préstamo.

En el caso de oficinas de Madrid, Barcelona y Ebro, el control de las disposiciones y de
tasaciones se realizara por los mismos centros que los realizan actuaimente.

Contratos de venta

La existencia de adquirentes en firme de las viviendas asegura el buen fin de la operacién de
promocidn y, por tanto, del riesgo.

Asf{ resulta necesario que la Caja conozca en todo momento, el nivel de ventas realizado tanto
haya sido un requisito para la disposicion del préstamo como si no lo fuera: en ocasiones la
disposicién esta condicionada, en un tramo del préstamo, a la previa presentacion de contratos
de venta de las viviendas; an otras, se argumenta como dato positivo para su concesién la
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existencia de contratos de venta o de reserva en nimero significativo; y por dltimo, en ctras se

informa que no habra problemas de venta por el tipo y mercado concreto de la promocidn.

En cualquiera de los tres casos, la Caja ha de conocer el nivel, precio y velocidad de las
ventas. Por ello, se aportardn los contratos originales de venta, conforme éstas se realicen,
sobre los que ademds se habrd realizado una importante gestién previa desde la oficina:
comprobar su bondad, esto es, que no son realizados a familiares del promotor o adquirentes
ficticios.

Ademds, conviene aprovechar esta ocasion en la que ya se cuenta con los datos de los
adquirentes para iniciar 1a gestién comercial de su vinculacién con la Caja, lo que sin duda ha
de favorecer un mejor deseniace de la subrogacién futura.

En el caso de Navarra, los contratos originales se remitiran al Departamento de Formalizacion y
Administracién de Riesgos donde, una vez obtenida !a informacion mas significativa, se
retomaran a la oficina.

En el caso de oficinas de Madrid, Barcelona y Ebro, el control de los contratos se realizara por
los mismos centros que los reatizan actualmente.

Tasacién apta en promociones

De acuerdo con la legislacién actual, una tasacion de la promocién Apta posibilita su utilizacién
en todos y cada uno de los expedientes derivados de ella. Para ello es preciso que se cumplan
las siguientes condiciones:

Que el tasador, en nuestro caso TyC, realice una tasacion de “cierre de obra”, esto es, un
informe que la obra finalmente se ajusta al proyecto inicialmente tasado.

Iguaimente, que realice un certificado individual por cada vivienda subrogada en el que
especifique inequivocamente qué parte o cuota de la tasacion original corresponde a cada una
de ellas.

Es importante solicitar a TyC la “tasacion de cierre” asf como las tasaciones individuales de una
promocién con el fin de que todos y cada unos de los expedientes subrogados queden
documentados conforme lo exige la legislacién actual.

En el caso de que se necesite actualizar el importe de tasacién inicial en alguna de las
viviendas, es necesario realizar una nueva tasaciéon de estos elementos, con su
correspondiente gasto. Recomendamos, para estos casos, que la oficina contacte previamente
con TyC para concretar la forma méas adecuada con el fin de que el trabajo, y por tanto la
factura, sea mas asequible: bien la tasacién de la promocién con valor actualizado o bien de la
tasaci6n de cada una de las viviendas resultantes.

Tasacion apta en V.P.O.

Contar con una tasacién, y que esta sea Apta, es un requisito necesario en cualquier tipo de
inmueble. Si bien es clerto que las V.P.O. tienen un precio legal maximo y unas limitaciones
especificas para su transmision, es una entidad oficial de tasacion el tipo de control que exige
la actual legislacion.

HIPOTECA DE GARAGE Y TRASTERO EN FINANCIACION DE VIVIENDA.

En los casos en los que el garaje y el trastero no sean anejos a la vivienda, habra de
asigndrseles una responsabilidad hipotecaria adecuada (en torno al 50/70 % de su valor de
tasacién) con el fin de que estos elementos queden también hipotecados si se adquieren a
simultdneamente a una vivienda financiada por la Caja.
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TIMBRE

DEL ESTADO: :

NG . 5:]
5. SEGUIMIENTO Y CONTHIS
ObjetivBE¥¥Gizr £1 seguimiento de la evaTTEIERM

con la Caja, estableciendo los mecanismos de
posibles problemas en dicha evolucion.

Medios:
* Andlisis de estados financieros:
o Peticién a sucursales de cue
o Anélisis evolucién anual.
o Mantenimiento archivo cue
* Seguimiento Descuento Comérciat,
Lineas autorizadas con gbndi€ionado especial.
Lineas autorizadas con atencién a la soivencia de los librados.
Lineas y pélizas para anticipos de certificaciones y similares.
Cedentes Cuademo 58.
Andlisis cedentes con porcentaje impagados > 15 %.
Concentracidn de riesgos en librados.
Localizacién cedentes con Papel irregular. Nominal descontado > cifra de
negocios.
¢ Sistema de Alertas.

o Infotel. Anotaciones en Registro, embargos, incidencias en Seguridad Social de
clientes.

o Asnef. Incidencias en pagos de clientes.
o R.A.l Nuevas incorporaciones. (En proyecto).

o Informacién en medios de comunicacién: Huelgas, incendios, epidemias,
inundaciones, meteorologfa.

o Sectores sensibles: Empresas dependientes de actividades ciclicas, afectados por
regularizaciones, afecciones en sector agricola, sectores con acumulacién de stocks,
ete.

¢ Grupos de Empresas.

Detectar grupos de empresas: legal y econémico.
Actualizar informacién en Deifos.

Analizar situacion riesgos.

Analizar situacion sectorial.

Analizar riesgos sectoriales en al Caja a través del CNAE.

de.sus clientes > 50 M.

oS,

o 0 0 0 0 0 0

o Q 0 0 o

Acciones;

+ Confeccién de LISTADO DE ALERTAS.

* Enbase a los andlisis realizados y a informaciones recibidas. Seguimiento permanente
de la evolucién de los triesgos de los clientes incluidos en este listado.

¢ Trasladar conclusiones a Director de Riesgos y Area Comercial para acciones
preventivas y a Auditoria para establecer dotaciones en su caso.
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DEL ESTADO

123

ax: (91)310 13911
Madrid, 30 de Junio de 2003

AL
A
7

D. Luis Miralles
Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T, S.A.
Alcala 18 - 2°
28014 Madrid

Bonos de Titulizacién:

316.800.000 Euros
13.200.000 Euros

Serie A
Serie B

{P) Aaa
(P) A3

Estimado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacion provisional (P)
Aaa a la Serie A, y (P) A3 a la Serie B de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria que serdn emitidos
por AyT Hipotecario IMT, Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

La calificacién de Moody's para esta operacidn es una opini6n acerca de la capacidad del Fondo parael
pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacién, y en cualquier caso
antes del vencimiento legal de la operacién en Marzo 2035.

Al asignar esta calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los
préstamos y a la estructura de la operaci6n tal ¥ como se describe en sus documentos, incluyendo las
obligaciones de Caja Rural Intermediterronea, Sociedad Cooperativa de Crédito, y Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra. ’

Esperamos asignar la calificacién final una vez que hayan sido revisadas, de una manera satisfactoria
para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de 1a operacién.

Atentamente,
Sandie Arlene Ferndndez

Analyst - Structured Finance
Moody's Investors Service Espaiia

Reglsiro Mercantdl de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Sociedades, Folio 99, Seccitn 8, Hoja M-72712, Inscripcitn 1 G.I.F. ABD448475




CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta copia que libro para ‘‘LA COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES’’, en ciento cuarenta Y un
folios timbrados de papel exclusivo para Documentos
Notariales, nimeros: 483031962, los ciento cuatro
siguientes en orden correlativo de numeracidn des-
cendente, 453031999, los gquince siguientes en orden
correlativo de numeracidén descendente, 453031634,
los cinco siguientes en orden correlativo de nume-
racidn descendente, 453031982 y los trece siguien-
tes en orden correlativo de numeracidén descendente.
Agregando otro folio del mismo tipo de papel, nume-
ro 453042999, para la consignacidn de notas por los
Registros y Oficinas Plblicas. En Madrid, al mismo
dia de su otorgamiento. DO
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Ley oz Tasas y Pislhcos-6 de Abril 1989

BASE DE CALGU O Declona dom

Nimeros aranceles aplicados 2 w.F
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