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Balances de Situación Resumidos a                                          
30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010  

 
(Expresados en miles de euros) 

 
 
 
 

      

ACTIVO 30-06-2011 (*) 31-12-2010  PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30-06-2011 (*) 31-12-2010  
      

   PATRIMONIO NETO    
      FONDOS PROPIOS   

        Capital 61 61 
        Capital escriturado 61 61 

        Menos: capital no exigido - - 
        Prima de emisión - - 
        Reservas 19 19 

   
     Menos: Acciones y participaciones en patrimonio 

propias - - 

        Resultados de ejercicios anteriores - - 
        Otras aportaciones de socios - - 
        Resultado del ejercicio  68 142 
        Menos: Dividendo a cuenta - - 
        Otros instrumentos de patrimonio neto - - 
      AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR - - 

        Activos financieros disponibles para la venta - - 
        Operaciones de cobertura - - 
        Otros - - 

   
   SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS     
RECIBIDOS  - - 

    148 222 
      
      
ACTIVO NO CORRIENTE   PASIVO NO CORRIENTE   
Inmovilizado intangible: - -    

Fondo de comercio - - Provisiones a largo plazo - - 
Otro inmovilizado intangible - - Deudas a largo plazo: 1.308.974 1.308.927 

Inmovilizado material - - Deudas con entidades de crédito y obligaciones u 
otros valores negociables  1.308.974 1.308.927 

Inversiones inmobiliarias - - Otros pasivos financieros - - 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.309.140 1.309.140 Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo 
plazo - - 

Inversiones financieras a largo plazo  - - Pasivos por impuesto diferido - - 
Activos por impuesto diferido - - Otros pasivos no corrientes - - 
Otros activos no corrientes - - Periodificaciones a largo plazo - - 

 1.309.140 1.309.140  1.308.974 1.308.927 
      
ACTIVO CORRIENTE   PASIVO CORRIENTE   

Activos no corrientes mantenidos para la venta - - Pasivos vinculados con activos no corrientes 
mantenidos para la venta - - 

Existencias - - Provisiones a corto plazo - - 
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: - - Deudas a corto plazo: 1.302 1.266 

  Clientes por ventas y prestaciones de servicios - - Deudas con entidades de crédito y obligaciones u 
otros valores negociables 1.302 1.266 

  Otros deudores - - Otros pasivos financieros - - 

  Otros Créditos con las Administraciones Públicas - - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto 
plazo  60 60 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 
plazo 1.331 1.296 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 3.058 3.270 

Inversiones financieras a corto plazo - - Proveedores - - 
Periodificaciones a corto plazo - - Otros acreedores 309 312 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 3.071 3.309 Otras deudas con las Administraciones Públicas 2.749 2.958 

   Otros pasivos corrientes  - - 

   Periodificaciones a corto plazo - - 

 4.402 4.605  4.420 4.596 

TOTAL ACTIVO 1.313.542 1.313.745 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.313.542 1.313.745 
 
(*) Cifras no auditadas 
 
Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos al 30 de 
junio de 2011. 
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Resumidas para los periodos 
comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011 y 2010  

 
(Expresados en miles de euros) 

 

 

Primer 
semestre 2011 

(*) 

Primer 
semestre 2010 

(*) 
   
Importe neto de la cifra de negocios - - 
Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación - - 
Trabajos realizados por la empresa para su activo - - 
Aprovisionamientos - - 
Otros ingresos de explotación - - 
Gastos de personal - - 
Otros gastos de explotación (8) (8) 
Amortización del inmovilizado - - 
Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - - 
Excesos de provisiones - - 
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - - 
Otros resultados - - 
     RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (8) (8) 
Ingresos financieros 34.338 33.215 
Gastos financieros (34.232) (33.106) 
Variación de valor razonable en instrumentos financieros - - 
Diferencias de cambio - - 
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - - 
     RESULTADO FINANCIERO 106 109 
     RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 98 101 
Impuestos sobre beneficios (30) (30) 
     RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 68 71 
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas, neto de impuestos - - 
     RESULTADO DEL EJERCICIO 68 71 

 
(*) Cifras no auditadas. 
 
Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos al 30 de 
junio de 2011. 
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Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Resumidos para los períodos 

comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011 y 2010  
 

(Expresados en miles de euros) 
 

 

Primer 
semestre 2011 

(*) 

Primer 
semestre 2010 

(*) 
   

    
RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 68 71 
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO - - 
     Por valoración de instrumentos financieros: - - 
       Activos financieros disponibles para la venta - - 
       Otros ingresos/(gastos) - - 
     Por cobertura de flujos de efectivo - - 
     Subvenciones, donaciones y legados recibidos - - 
     Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - - 
     Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - - 
     Efecto impositivo - - 
 - - 
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS: - - 
     Por valoración de instrumentos financieros: - - 
       Activos financieros disponibles para la venta - - 
       Otros ingresos/(gastos) - - 
     Por coberturas de flujos de efectivo - - 
     Subvenciones, donaciones y legados recibidos - - 
     Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - - 
     Efecto impositivo - - 
 - - 
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 68 71 

   
 

(*) Cifras no auditadas. 
 
Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos al 30 de 
junio de 2011. 
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Resumido para  el período 
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011 y 2010  

 
(Expresados en miles de euros) 

 
 Fondos Propios    

Primer semestre 2011 (*) 

Capital 

Prima de 
Emisión y 
Reservas

Acciones y 
participa-
ciones en 
Patrimonio 

Propias 

Resultado 
del 

Ejercicio 

Otros 
Instru-

mentos de 
Patrimonio 

Neto 

Ajustes 
por 

Cambios 
de Valor 

Subvenciones, 
donaciones y 

legados 

Total 
Patrimonio 

Neto 
  
Saldo final al 31/12/2010 61 19 - 142 - - - 222 
Ajuste por cambios de 

criterio contable - - - - - - - - 

Ajuste por errores - - - - - - - - 
Saldo inicial ajustado  61 19 - 142 - - - 222 
Total ingresos / (gastos) 

reconocidos - - - 68 - - - 68 

Operaciones con socios o 
propietarios - (142) - - - - - (142) 

Aumentos / (Reducciones) 
de capital - - - - - - - - 

Conversión de pasivos 
financieros en patrimonio 
neto 

- - - - - - - - 

Distribución de dividendos - (142) - - - - - (142) 
Operaciones con acciones o 

participaciones en 
patrimonio propias (netas) 

- - - - - - - - 

Incrementos / (Reducciones) 
por combinaciones de 
negocios 

- - - - - - - - 

Otras operaciones con 
socios o propietarios - - - - - - - - 

Otras variaciones de 
patrimonio neto - 142 - (142) - - - - 

Pagos basados en 
instrumentos de patrimonio - - - - - - - - 

Traspasos entre partidas de 
patrimonio neto - 142 - (142) - - - - 

Otras variaciones - - - - - - - - 
Saldo final al 30/06/2011 61 19 - 68 - - - 148 

 
 
Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos al 30 de 
junio de 2011. 
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Resumido para el período comprendido 
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2010 y 2009  

 
(Expresados en miles de euros) 

 
 

 Fondos Propios    

Primer semestre 2010 (*) 

Capital 

Prima de 
Emisión y 
Reservas

Acciones y 
participa-
ciones en 
Patrimonio 

Propias 

Resultado 
del 

Ejercicio 

Otros 
Instru-

mentos de 
Patrimonio 

Neto 

Ajustes 
por 

Cambios 
de Valor 

Subvenciones, 
donaciones y 

legados 

Total 
Patrimonio 

Neto 
  
Saldo final al 31/12/2009 61 559 - 116 - - - 736 
Ajuste por cambios de 

criterio contable - - - - - - - - 

Ajuste por errores - - - - - - - - 
Saldo inicial ajustado  61 559 - 116 - - - 736 
Total ingresos / (gastos) 

reconocidos - - - 71 - - - 71 

Operaciones con socios o 
propietarios - (656) - - - - - (656) 

Aumentos / (Reducciones) 
de capital - - - - - - - - 

Conversión de pasivos 
financieros en patrimonio 
neto 

- - - - - - - - 

Distribución de dividendos - (656) - - - - - (656) 
Operaciones con acciones o 

participaciones en 
patrimonio propias (netas) 

- - - - - - - - 

Incrementos / (Reducciones) 
por combinaciones de 
negocios 

- - - - - - - - 

Otras operaciones con 
socios o propietarios - - - - - - - - 

Otras variaciones de 
patrimonio neto - 116 - (116) - - - - 

Pagos basados en 
instrumentos de patrimonio - - - - - - - - 

Traspasos entre partidas de 
patrimonio neto - 116 - (116) - - - - 

Otras variaciones - - - - - - - - 
Saldo final al 30/06/2010  61 19 - 71 - - - 151 

 
(*) Cifras no auditadas. 
 
Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos al 30 de 
junio de 2011. 
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Estados de Flujos de Efectivo Resumidos para los períodos comprendidos 
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011 y 2010 

 
(Expresados en miles de euros) 

 

 

Primer 
semestre  
2011 (*) 

Primer 
semestre  
2010 (*) 

    
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (96) 454 
   Resultado del período antes de impuestos 98 101 
   Ajustes al resultado: (106) (109) 
     Amortización del inmovilizado - - 
     Otros ajustes del resultado (netos) (106) (109) 
   Cambios en el capital corriente (242) 360 
   Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación: 154 102 
     Pagos de intereses (34.149) (33.268) 
     Cobros de dividendos - - 
     Cobros de intereses 34.303 33.423 
     Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios - (2) 
     Otros cobros/(pagos) de actividades de explotación - (51) 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN - -
   Pagos por inversiones: - -
     Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio - -
     Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
     Otros activos financieros - -
     Otros activos - -
   Cobros por desinversiones: - -
     Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio - -
     Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
     Otros activos financieros - -
     Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (142) (656) 
   Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: - -
     Emisión - -
     Amortización - -
     Adquisición - -
     Enajenación - -
     Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
   Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: - -
     Emisión - -
     Devolución y amortización - -
   Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (142) (656)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  -

AUMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (238) (202)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERÍODO 3.309 3.419
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO 3.071 3.217

  
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO 3.071 3.217
Caja y bancos 3.071 3.217
Otros activos financieros  -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista  -

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO 3.071 3.217
 

(*) Cifras no auditadas. 
 
Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos al 30 de 
junio de 2011. 
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1. Introducción, principios contables y normas de valoración aplicados, bases de 
presentación de los estados financieros resumidos y otra información 

 
a) Introducción 

 
CAM Capital, S.A. Unipersonal (en adelante la Sociedad) fue constituida el 16 de marzo de 

2000 con la denominación de CAM Capital Limited bajo la legislación de las Islas 
Caimán. Con fecha 21 de febrero de 2006 la Sociedad cambió su denominación 
social por la actual y procedió a trasladar su domicilio social a España pasando a 
adquirir la nacionalidad española, así como la forma jurídica de Sociedad Anónima 
regulada en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se 
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. 

 
El objeto social y la actividad principal de la Sociedad consisten en la emisión de 

participaciones preferentes para su colocación, tanto en los mercados nacionales 
como internacionales, conforme con lo establecido en la disposición adicional 
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, según se establece en la Disposición 
Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio, sobre régimen jurídico de los 
movimientos de capitales y de las transacciones económicas con el exterior y 
sobre determinadas medidas de prevención de blanqueo de capitales. 

 
La Sociedad está participada al 100% por Caja de Ahorros del Mediterráneo, realizándose 

la gestión de la misma por el personal del Accionista Único. En consecuencia, los 
estados financieros deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la 
sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente. 

 
La Sociedad no tiene empleados durante el primer semestre de 2011. 
 
 
 

b) Principios Contables y Normas de Valoración Aplicados 

 
Los principales son los siguientes: 
 

I. Principio del devengo 

Los ingresos y gastos se imputan en función de la corriente real de bienes y 
servicios que representen y con independencia del momento en que se 
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad únicamente 
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras 
que los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio 
o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son conocidas. 
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II.  Inversiones en empresas del grupo y asociadas 

El saldo del epígrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 
plazo” recoge el saldo de las imposiciones a plazo fijo que se presentan 
valoradas a su valor nominal que, junto con sus intereses devengados y no 
vencidos, no difiere significativamente de su valor de realización. 

El saldo del epígrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 
plazo” recoge el importe de los intereses devengados no cobrados al cierre del 
período. 

 

III. Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros, 
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los 
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelación 
de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se 
reconocen como ingreso o como gasto, según corresponda, en el momento en 
que se producen. 

 

IV. Impuesto sobre Sociedades 

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio 
económico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente que surgen 
al calcular los beneficios de acuerdo con criterios fiscales.  

La Sociedad tributa en régimen de consolidación con Caja de Ahorros del 
Mediterráneo (entidad dominante) y otras sociedades del Grupo. Las 
deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades 
afectan al cálculo del impuesto devengado en cada sociedad por el importe 
efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaración 
consolidada y no por el importe inferior o superior que correspondería a cada 
sociedad en régimen de tributación individual y se imputan a la Sociedad que 
ha realizado la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el 
derecho a la deducción o bonificación. 

 

V. Deudas con entidades de crédito y obligaciones y otros valores negociables 

El saldo del epígrafe “Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo” 
recoge el importe nominal de las participaciones preferentes que se clasifican 
como un pasivo financiero, minorada en el importe de los gastos en los que se 
incurrió en la emisión de las mismas. 
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c) Bases de presentación de los estados financieros resumidos individuales 

 
 
Los estados financieros resumidos a 30 de junio de 2011 de la Sociedad se presentan de 

acuerdo a lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores, de 30 de enero de 2008. No incluye toda la información requerida para 
unas cuentas anuales, por lo que debe ser leída junto con las cuentas anuales de 
la Sociedad correspondientes al ejercicio 2010. 

 
Las normas de valoración y principios contables aplicados en la elaboración de los 

estados financieros resumidos a 30 de junio de 2011 son los contenidos en el R.D. 
1514/2007, de 16 de noviembre por el que se aprueba el nuevo Plan General de 
Contabilidad. 

 
 
 
 

d) Otra información 

 

Información sobre el Medio Ambiente 
 
 

Los Administradores de la Sociedad consideran mínimos, y en todo caso adecuadamente 
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y 
estiman que no surgirán pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La 
Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con 
dichos riesgos, durante el primer semestre de 2011. 
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2. Emisiones, Recompras o Reembolsos de valores representativos de deuda 
realizadas por la Sociedad 

 
La sociedad no ha emitido instrumentos representativos de deuda en el período  

comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011. 
 
 A continuación se presenta detalle por tipo de emisión: 
 

Fecha 
Emisión Valor nominal Moneda Ejercicio de 

emisión Vencimiento 
Miles de euros

Serie A 300.000 Euro 2001 Perpetuo 299.756
Serie B 159.600 Euro 2002 Perpetuo 159.356
Serie C 850.000 Euro 2009 Perpetuo 849.862

 1.309.600  1.308.974
   
 
El detalle de estas emisiones para el período comprendido entre el 1 de enero y el 30 

de junio de 2011 y 2010 es como sigue: 
 
 

 Miles de Euros 
 30-06-11 

 

Saldo Vivo 
Inicial 

01-01-11 Emisiones 

Recompras 
o 

Reembolsos

Ajustes por 
Tipo de 

Cambio y 
Otros 

Saldo Vivo 
Final 

30-06-11 
      
Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado  miembro de la Unión Europea, que han 
requerido del registro de un folleto informativo 1.308.927 - - 47 1.308.974
Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado  miembro de la Unión Europea que no han 
requerido  del registro de un folleto informativo - - - - - 
Otros valores representativos de deuda emitidos 
fuera  de un estado miembro de la Unión Europea - - - - - 
 1.308.927 - - 47 1.308.974

 
 

 Miles de Euros 
 30-06-10 

 

Saldo Vivo 
Inicial 

01-01-10 Emisiones 

Recompras 
o 

Reembolsos

Ajustes por 
Tipo de 

Cambio y 
Otros 

Saldo Vivo 
Final 

30-06-10 
      
Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado  miembro de la Unión Europea, que han 
requerido del registro de un folleto informativo 1.308.859 - - 21 1.308.880
Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado  miembro de la Unión Europea que no han 
requerido  del registro de un folleto informativo - - - - - 
Otros valores representativos de deuda emitidos 
fuera  de un estado miembro de la Unión Europea - - - - - 
 1.308.859 - - 21 1.308.880
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 Miles de Euros 
 30-06-11 

 

Saldo Vivo 
Inicial 

01-01-10 Emisiones 

Recompras 
o 

Reembolsos

Ajustes por 
Tipo de 

Cambio y 
Otros 

Saldo Vivo 
Final 

30-06-10 
      
Emisiones de valores representativos de la deuda 
garantizados por el grupo (importe garantizado) 1.308.927 - - 47 1.308.974
 1.308.927 - - 47 1.308.974

 
 Miles de Euros 
 30-06-10 

 

Saldo Vivo 
Inicial 

01-01-10 Emisiones 

Recompras 
o 

Reembolsos

Ajustes por 
Tipo de 

Cambio y 
Otros 

Saldo Vivo 
Final 

30-06-10 
      
Emisiones de valores representativos de la deuda 
garantizados por el grupo (importe garantizado) 1.308.859 - - 21 1.308.880
 1.308.859 - - 21 1.308.880

 
 
 

El 16 de agosto de 2001 la Sociedad procedió a la emisión de 500.000 participaciones 
preferentes Serie A de 600 euros de valor nominal completamente suscritas y 
desembolsadas. 

 
El 16 de agosto de 2002, la Sociedad procedió a la emisión de 266.000 participaciones 

preferentes Serie B de 600 euros de valor nominal completamente suscritas y 
desembolsadas. 

 
El 24 de septiembre de 2009, la Sociedad procedió a la emisión de 850.000 

participaciones preferentes Serie C de 1.000 euros de valor nominal 
completamente suscritas y desembolsadas. 

 
Estas emisiones conceden a sus titulares el derecho a percibir una remuneración 

trimestral, de carácter variable, preferente y no acumulativo. 
 
Tienen carácter perpetuo, si bien puede amortizarse una vez transcurridos cinco años a 

voluntad del emisor, previa autorización del Accionista Único y del Banco de 
España. 

 
La amortización se realizaría por el valor nominal de las mismas, más la remuneración 

devengada desde la última fecha de pago. 
 
Las emisiones serie A y B devengan un interés variable equivalente a Euríbor 3 meses 

más un margen del 0,25% y del 0,20% respectivamente, pagadero los días 15 de 
febrero, 15 de mayo, 15 de agosto y 15 de noviembre de cada año.  

 
La emisión serie C devenga un interés fijo del 7,35% hasta el 29 de septiembre de 2011, 

fecha en la que pasará a devengar un interés variable equivalente al Euríbor 3 
meses más un margen del 5,9% pagadero los días 29 de marzo, 29 de junio, 29 
de septiembre y 29 de diciembre de cada año, siendo el tipo de interés mínimo del 
6,8% anual. 



 
CAM CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)      

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos 
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2011 

 

 13

 
Las remuneraciones devengadas y pendientes de pago por las emisiones a 30 de junio de 

2011 han ascendido a 1.302 miles de euros. 
 
El total de las remuneraciones devengadas durante el primer semestre de 2011 por las 

participaciones preferentes ha ascendido a 34.232 miles de euros. 
 

Las participaciones preferentes cotizan en el mercado A.I.A.F. de Renta Fija  y al 30 de 
junio de 2011 los valores de mercado para las series A y B cotizaban a 100,199% 
y 100,198% respectivamente. Para la serie C cotizan en la plataforma SEND de 
AIAF, el precio de negociación último registrado es el del día 7 de mayo de 2010 
que alcanzaba el 100,765%. 

 
 

3. Desglose de instrumentos financieros  por naturaleza y categoría 

 
A continuación se presenta el detalle de los instrumentos financieros por naturaleza y 

categoría registrados por la sociedad a 30 de junio de 2011 así como un 
comparativo frente al mismo período de tiempo correspondiente al ejercicio 
anterior. 

 

Miles de Euros
 Primer semestre 2011 

ACTIVOS FINANCIEROS: 
NATURALEZA/CATEGORÍA 

Activos 
financieros 
mantenidos 

para 
negociar 

Otros activos 
financieros a 

VR con 
cambios en 

PYG 

Activos 
financieros 
disponibles 

para la venta

Préstamos y 
partidas a 

cobrar 

Inversiones 
mantenidas 

hasta el 
vencimiento 

 
Derivados 

de cobertura

Instrumentos de patrimonio - - - - - - 

Valores representativos de deuda - - - - - - 

Derivados - - - - - - 

Otros activos financieros - - - 1.309.140 - - 

Largo plazo / no corrientes - - - 1.309.140 - - 

Instrumentos de patrimonio - - - - - - 

Valores representativos de deuda - - - - - - 

Derivados - - - - - - 

Otros activos financieros - - - 1.331 - - 

Corto plazo /  corrientes - - - 1.331 - - 

       

TOTAL INDIVIDUAL - - - 1.310.471 - - 
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Miles de Euros
 Primer semestre 2010 

ACTIVOS FINANCIEROS: 
NATURALEZA/CATEGORÍA 

Activos 
financieros 
mantenidos 

para 
negociar 

Otros activos 
financieros a 

VR con 
cambios en 

PYG 

Activos 
financieros 
disponibles 

para la venta

Préstamos y 
partidas a 

cobrar 

Inversiones 
mantenidas 

hasta el 
vencimiento 

 
Derivados 

de cobertura

Instrumentos de patrimonio - - - - - - 

Valores representativos de deuda - - - - - - 

Derivados - - - - - - 

Otros activos financieros - - - 1.309.140 - - 

Largo plazo / no corrientes - - - 1.309.140 - - 

Instrumentos de patrimonio - - - - - - 

Valores representativos de deuda - - - - - - 

Derivados - - - - - - 

Otros activos financieros - - - 893 - - 

Corto plazo /  corrientes - - - 893 - - 

       

TOTAL INDIVIDUAL - - - 1.310.033 - - 

Miles de Euros
 Primer semestre 2011 

PASIVOS FINANCIEROS: 
NATURALEZA/CATEGORÍA 

Pasivos financieros 
mantenidos para 

negociar 

Otros pasivos 
financieros a VR 
con cambios en 

PYG 

Débitos y partidas a 
pagar 

Derivados de 
cobertura 

Deudas con entidades de crédito - - - - 

Obligaciones y otros valores 
negociables - - 1.308.974 - 

Derivados - - - - 

Otros pasivos financieros - - - - 

Deudas a largo plazo / Pasivos 
financieros no corrientes - - 1.308.974 - 

Deudas con entidades de crédito - - 59 - 

Obligaciones y otros valores 
negociables - - 1.302 - 

Derivados - - - - 

Otros pasivos financieros - - 3.059 - 

Deudas a corto plazo / Pasivos 
financieros corrientes - - 4.420 - 

 - - - - 

TOTAL INDIVIDUAL - - 1.313.394 - 
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La partida préstamos y partidas a cobrar recoge, principalmente, los depósitos que 

mantiene la Sociedad en Caja de Ahorros del Mediterráneo, constituidos con los 
fondos procedentes de las emisiones de participaciones preferentes. 

  
El detalle de estos depósitos es como sigue: 
 

Tipo de interés Miles de euros  
 Moneda Vencimiento 

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010 
Serie A Euro Perpetuo 1,725% 1,350% 299.700 299.700
Serie B Euro Perpetuo 1.675% 1,300% 159.440 159.440
Serie C Euro Perpetuo 7,360% 7,360% 850.000 850.000

1.309.140 1.309.140
 
 
Estos depósitos devengan intereses a un tipo variable ligado al tipo de interés de las 

emisiones de las participaciones preferentes. El vencimiento de estos depósitos 
está ligado al vencimiento de las correspondientes participaciones preferentes. 

 
Los intereses devengados a favor de la Sociedad por estos depósitos durante el periodo 

de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011 han ascendido a 34.338 miles de 
euros. 

 
Los intereses devengados y no cobrados de estos depósitos durante el periodo de seis 

meses finalizado el 30 de junio de 2011 han ascendido a 1.331 miles de euros. 
  

Miles de Euros
 Primer semestre 2010 

PASIVOS FINANCIEROS: 
NATURALEZA/CATEGORÍA 

Pasivos financieros 
mantenidos para 

negociar 

Otros pasivos 
financieros a VR 
con cambios en 

PYG 

Débitos y partidas a 
pagar 

Derivados de 
cobertura 

Deudas con entidades de crédito - - - - 

Obligaciones y otros valores 
negociables - - 1.308.880 - 

Derivados - - - - 

Otros pasivos financieros - - - - 

Deudas a largo plazo / Pasivos 
financieros no corrientes - - 1.308.880 - 

Deudas con entidades de crédito - - 24 - 

Obligaciones y otros valores 
negociables - - 863 - 

Derivados - - - - 

Otros pasivos financieros - - 3.332 - 

Deudas a corto plazo / Pasivos 
financieros corrientes - - 4.219 - 

 - - - - 

TOTAL INDIVIDUAL - - 1.313.099 - 
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4. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

El importe de este epígrafe del balance de situación se corresponde íntegramente con el 
saldo de dos cuentas corrientes en euros que la Sociedad mantiene con el 
Accionista Único, Caja de Ahorros del Mediterráneo. 

 

5. Patrimonio neto – Fondos propios 

a) Capital suscrito 

Al 30 de junio de 2011, el capital social de la Sociedad está representado por 1.000 
acciones nominativas, de una sola clase y serie, de 61 euros de valor nominal 
cada una. Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y 
desembolsadas, siendo la totalidad de las mismas, propiedad de Caja de Ahorros 
del Mediterráneo. 

 

b) Reserva legal 

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, debe destinarse 
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta 
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrá utilizarse para 
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya 
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no 
supere el 20% del capital social, esta reserva sólo podrá destinarse a la 
compensación de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles 
suficientes para este fin. 

6. Dividendos 

 
Durante el primer semestre de 2011 la Sociedad ha distribuido dividendos por importe 

de 142 mil euros, resultando 142,27 euros por acción. El porcentaje que, sobre 
el nominal de las acciones, suponen los dividendos repartidos asciende al 
233,23%. Dichos dividendos han sido cobrados en su totalidad por Caja de 
Ahorros del Mediterráneo. 

 
 

7. Transacciones con partes vinculadas 

 
A efectos de la elaboración de estos estados financieros semestrales resumidos se ha 

considerado como “partes vinculadas” a la Sociedad y las sociedades 
integrantes del Grupo Caja Mediterráneo.  

 
A continuación se presenta el detalle de las transacciones realizadas por la Sociedad 

con partes vinculadas a éste, durante los semestres finalizados el 30 de junio 
de 2011 y 2010, agrupadas por tipo de transacción y por tipo de parte 
vinculada: 
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 Miles de Euros 
 Primer semestre 2011 (miles de euros) 

Gastos e Ingresos 

Accionistas 
Significa-

tivos 

Administra-
dores y 

Directivos 

Personas, 
Sociedades 
o Entidades 
del Grupo  

Otras 
Partes 

Vinculadas Total 
      
Gastos:      
Gastos financieros - - - - - 
Contratos de gestión o colaboración - - - - - 
Transferencias de I+D y acuerdos sobre 
licencias - - - - - 

Arrendamientos - - - - - 
Recepción de servicios - - - - - 
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - - 
Correcciones valorativas por deudas 
incobrables  o de dudoso cobro - - - - - 

Pérdidas por baja o enajenación de activos - - - - - 
Otros gastos - - - - - 
 - - - - - 
Ingresos:      
Ingresos financieros 34.338 - - - 34.338 
Contratos de gestión o colaboración - - - - - 
Transferencias de I+D y acuerdos sobre 
licencias - - - - - 

Dividendos recibidos - - - - - 
Arrendamientos - - - - - 
Prestación de servicios - - - - - 
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - - 
Beneficios por baja o enajenación de activos - - - - - 
Otros ingresos - - - - - 
 34.338 - - - 34.338 
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 Miles de Euros 
 Primer semestre 2010 (miles de euros) 

Gastos e Ingresos 

Accionistas 
Significa- 

tivos 

Administra-
dores y 

Directivos 

Personas, 
Sociedades 
o Entidades 
del Grupo  

Otras 
Partes 

Vinculadas Total 
      
Gastos:      
Gastos financieros - - - - - 
Contratos de gestión o colaboración - - - - - 
Transferencias de I+D y acuerdos sobre 
licencias - - - - - 

Arrendamientos - - - - - 
Recepción de servicios - - - - - 
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - - 
Correcciones valorativas por deudas 
incobrables o de dudoso cobro - - - - - 

Pérdidas por baja o enajenación de activos - - - - - 
Otros gastos - - - - - 
 - - - - - 
  
Ingresos:      
Ingresos financieros 32.215 - - - 32.215 
Contratos de gestión o colaboración - - - - - 
Transferencias de I+D y acuerdos sobre 
licencias - - - - - 

Dividendos recibidos - - - - - 
Arrendamientos - - - - - 
Prestación de servicios - - - - - 
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - - 
Beneficios por baja o enajenación de activos - - - - - 
Otros ingresos - - - - - 
 32.215 - - - 32.215 
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 Primer semestre 2011 (miles de euros) 

Otras Transacciones 

Accionistas
Significa- 

tivos 

Administra-
dores y 

Directivos 

Personas, 
Sociedades 
o Entidades 
del Grupo  

Otras Partes 
Vinculadas Total 

      
Compras de activos materiales, intangibles u     
otros  activos - - - - - 

Acuerdos de financiación: créditos y        
aportaciones  de capital (prestamista) (203) - - - (203) 

Contratos de arrendamiento financiero 
(arrendador) - - - - - 

Amortización o cancelación de créditos y 
contratos  de arrendamiento (arrendador) - - - - - 

Ventas de activos materiales, intangibles u 
otros  activos - - - - - 

Acuerdos de financiación: préstamos y 
aportaciones  de capital (prestatario) - - - - - 

Contratos de arrendamiento financiero 
(arrendatario) - - - - - 

Amortización o cancelación de préstamos y 
contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - - 

Garantías y avales prestados - - - - - 
Garantías y avales recibidos - - - - - 
Compromisos adquiridos - - - - - 
Compromisos/garantías cancelados - - - - - 
Dividendos y otros beneficios distribuidos (142) - - - (142) 
Otras operaciones - - - - - 

 
 

 Primer semestre 2010 (miles de euros) 

Otras Transacciones 

Accionistas
Significa-

tivos 

Administra-
dores y 

Directivos 

Personas, 
Sociedades o 

Entidades 
del Grupo  

Otras Partes 
Vinculadas Total 

      
Compras de activos materiales, intangibles u 
otros  activos - - - - - 

Acuerdos de financiación: créditos y 
aportaciones  de capital (prestamista) (408) - - - (408) 

Contratos de arrendamiento financiero 
(arrendador) - - - - - 

Amortización o cancelación de créditos y 
contratos  de arrendamiento (arrendador) - - - - - 

Ventas de activos materiales, intangibles u 
otros  activos - - - - - 

Acuerdos de financiación: préstamos y 
aportaciones  de capital (prestatario) - - - - - 

Contratos de arrendamiento financiero 
(arrendatario) - - - - - 

Amortización o cancelación de préstamos y 
contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - - 

Garantías y avales prestados - - - - - 
Garantías y avales recibidos - - - - - 
Compromisos adquiridos - - - - - 
Compromisos/garantías cancelados - - - - - 
Dividendos y otros beneficios distribuidos (656) - - - (656) 
Otras operaciones - - - - - 
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No se han realizado operaciones entre partes vinculadas a precios o en condiciones fuera 

de mercado. 
 
 

8. Estacionalidad o Carácter Cíclico de las Transacciones 

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones más significativas llevadas a cabo por 
la sociedad, las cuales corresponden fundamentalmente a la emisión de 
participaciones preferentes para su colocación, se puede afirmar que sus 
operaciones no se encuentran afectadas por factores de estacionalidad o 
ciclicidad, que pueden existir en otro tipo de negocios. 

 
 

9. Partidas Inusuales 

Al 30 de junio de 2011 no existen partidas inusuales de carácter significativo. 
 
 

10. Hechos posteriores 

El 22 de julio de 2011, el Banco de España acordó iniciar proceso de reestructuración con 
intervención del Fondo de Reestructuración Ordenada Bancario (“FROB”). Al 
amparo del artículo 7.1.a) del Real Decreto-Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre 
reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, la Comisión 
Rectora del FROB ha resuelto inyectar capital por importe de 2.800 millones y 
otorgar una línea de crédito por 3.000 millones  para asegurar la liquidez del 
Grupo CAM. La administración será asumida por el FROB con el objetivo de 
estabilizar, capitalizar y reestructurar el Grupo CAM. 

 
También el mismo día 22 de julio de 2011, ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de 

Madrid la segregación del negocio financiero de CAM a favor de Banco CAM. En 
consecuencia, a partir del día 23 de julio de 2011, el negocio del Grupo será 
desarrollado por Banco CAM, el cuál, en su calidad de destinatario directo de las 
ayudas de capital y de liquidez referidas en el párrafo anterior, podrá continuar 
operando con normalidad y cumpliendo las obligaciones del Grupo frente a 
terceros. 

 


