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Disclaimer

El presente documento puede contener previsiones o estimaciones relativas a la evolucion de negocio y resultados de BME. Estas
previsiones responden a la opinion y expectativas futuras de BME, por lo que estan afectadas en cuanto tales, por riesgos e
incertidumbres que podrian verse afectadas y ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de dichas previsiones o
estimaciones. Entre los factores que se incluyen, sin caracter limitativo, (1) situacion de mercado, factores macroeconémicos,
directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2) movimientos de los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos
de cambio y tipo de interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnoldgicos, y (5) alteraciones de la situacion financiera,
capacidad crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores y contrapartidas. Los factores anteriormente sefialados podrian
afectar adversamente a nuestro negocio y al comportamiento de los resultados que aparecen en presentaciones e informes, tanto
pasados como futuros, incluidos los registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores

Lo expuesto en este documento debe de ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que
adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BME, y en particular por los analistas que
manejen el presente documento

Se advierte que el presente documento puede incluir informacion no auditada o resumida de manera que se invita a sus
destinatarios a consultar la informacion registrada en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, por los que los poseedores del mismo seran
los Unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion de este informe Vd.
acuerda quedar vinculado a la mencionadas limitaciones

Este documento no constituye una oferta ni invitacién a suscribir o adquirir valor alguno, y ni este documento ni su contenido seran
base de contrato o compromiso alguno
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Resultados

Beneficio Neto

(Millones de euros)

’7 - 8,6% T

132,5
122,2 121,0
105,1 105,2
9M12 9M13 9M14 9M15 9M16
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Resultados

Beneficio Neto

(Millones de euros)

‘ - 14,3% l
43,1
40,9 41,0 42,9 3,
35,1
3T15 4T15 1T16 2T16 3T16
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Apalancamiento operativo solido

120%
118% 121%

/

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 9M 2015 9M 2016

Costes HEE |ngresos no ligados a voliumenes
Ingresos === Cobertura de gastos por ingresos no ligados a volimenes
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Ratios fundamentales vs. Sector

 Eficiencia  ROE
47,4%
32,9% 37,3%
16,9%
BME Media Sector BME Media Sector

- Datos de BME a 30 de septiembre de 2016

- El dato medio del sector se ha calculado con la informacion financiera pro-forma publicada
sin incluir los cargos por deterioro de fondo de comercio
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Dividendos: Maximizar la retribucion al accionista

Pay Out 82% 86% 89% 86% 86% 98% 96% 96% 93%

Dividendo 1,972 1,972 1,972 1,972 1,972 1,972 1,65 1,89 1,93
Total/Accién

0,372 0,372 0,372 0,372

0,956 0,986 I I I I .
0,40 0,40 0,40 0,40 0,40

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Primer Dividendo a Cuenta 1 Segundo Dividendo a Cuenta M Dividendo Complementario Dividendo Extraordinario

Sostenibilidad del Pay-Out:

0,40 0,40 0,40

- Fecha del proximo dividendo a cuenta: 29 de diciembre
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Unidades de Negocio

Ingresos Consolidados Netos

OM 2016 - %

Renta Fija 2,9%
Derivados
3,5%

Informacion

14,2%

Clearing 7,2%

Liquidaciony
Registro 22,0%

IT y Consulting

Renta Variable
44,3%

EBITDA
9M 2016 - %

RentaFija TV
2,0% Consulting

Derivados 3,2%

2,5%
Informacion
15,9%
Clearing Re.nta
6.1% Variable
! 45,9%

Liquidacion y
Registro 24,4%
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Renta Variable

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 31.848 36.868 -13,6% 105.106 120.895 -13,1%
Costes Operativos (9.714) (9.486) 2,4% (29.482) (28.345) 4,0%
EBITDA 22.134 27.382 -19,2% 75.624 92.550 -18,3%
Renta Variable (Efectivo, negociaciones y titulos negociados)
97
i . 222 218
20 74 198 193
62 63 08 61 63 66
54 , 5,5 50 124
14,8 141 s 14,6
22,5
130 154 46,3 203 >4 46,7
7/15 8/15 9/15 10/15 11/15 12/15 1/16 2/16 3/16 4/16 5/16 6/16 7/16 8/16 9/16 3T/15 4T/15 1T/16 2T/16 3T/16
Efectivo ( Miles Mill.) =—Titulos (Miles Mill.) =——Negociaciones (Mill.)
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Renta Variable

Flujos de inversion canalizados en Bolsa (Millones de euros)

B Ampliaciones Admisiones 1.345

157

37
5.231 3217

3T/15 4T/15 1T/16 2T/16

Fuente: FESE (Federation of European Stock Exchanges)

1.808

3T/16

 Los flujos canalizados hacia Bolsa
durante el 3T alcanzaron 6.469 millones
de euros, un 6,4% por encima del mismo
periodo de 2015.

« Las emisoras mantienen un fuerte
recurso al mercado como forma de
diversificar la  financiacion. Hasta
septiembre se han canalizado a Bolsa
23.697 millones de euros.

« Entre enero y septiembre se han
admitido 4 compafias al mercado
regulado por una capitalizacion conjunta
de 20.584 millones de euros. En el MAB,
se realizaron 17 admisiones en el
periodo, 3 del segmento de empresas en
expansion y 14 SOCIMIs.

-13-
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Renta Flja

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 1.907 2.269 -16,0% 6.954 7.407 -6,1%
Costes Operativos (1.175) (1.294) -9,2% (3.691) (3.852) -4,2%
EBITDA 732 975 -24,9% 3.263 3.555 -8,2%

Saldo Vivo de emisiones admitidas en el MARF
(Millones €)

mBONOS = PAGARES

525

- EI Mercado Alternativo de Renta Fija,
MARF, continua su senda de crecimiento.
El volumen emitido hasta septiembre
alcanz6 1.507 millones de euros
(+155,0%), llevando el saldo vivo a 1.586
millones de euros (+80,0%).

229

Sept - 2015 Sept - 2016
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Derivados

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 2.476 2.988 -17,1% 8.235 9.295 -11,4%
Costes Operativos (1.377) (1.313) 4,9% (4.179) (3.857) 8,3%
EBITDA 1.099 1.675 -34,4% 4.056 5.438 -25,4%

Contratos negociados de derivados sobre indices Contratos negociados de derivados sobre acciones

(Miles de contratos)

(Miles de contratos)

5.642
5.235 15.078 14.663
4.289
7.985
2.463 2.338 7.429
2.032
1.870 1548 5.000 4.594
1.138
97 . 516 590 1.710 1.447
3T/15 3T/16 9M/15 9M/16 3T/15 3T/16 9M/15 9M/16

B Fyturos IBEX 35® Futuros MinilBEX Opciones IBEX 35® B Fyturos sobre acciones Opciones sobre acciones
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D= A |

Octubre 2016



Clearing

Miles de euros

3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 6.377 4.482 42,3% 17.006 13.536 25,6%
Costes Operativos (2.186) (2.420) -9,7% (6.917) (7.439) -7,0%
EBITDA 4.191 2.062 103,2% 10.089 6.097 65,5%

Volumen efectivo BME Clearing REPO (Millones de €)

Volumen Mwh negociado Mercado Energia (Miles)

141.121

125.714

124.418

97.740

91.213

3T/15 4T/15 1T/16 2T/16 3T/16

9.190

9.187

4.398

4.053

3.785

3T/15 4T/15 1T/16 2T/16 3T/16

-16 -
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Liguidacion y Registro

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 15.267 18.710 -18,4% 52.198 61.347 -14,9%
Costes Operativos (3.876) (4.135) -6,3% (11.889) (13.277) -10,5%
EBITDA 11.391 14.575 -21,8% 40.309 48.070 -16,1%
Liquidacién: Operaciones liquidadas (Millones Activos en custodia: Volumen registrado
de operaciones) (|\/|I|eS de millones €)
13,7
111 11,8 2.225 2.227 2.182 2153 2.201
768 772 718 684 730
6,2
55 1.455 1.464 1.469 1471
3T/15 4T/15 1T/16 2T/16 3T/16 3T/15 4T/15 1T/16 2T/16 3T/16
== Nominal registrado RF Efectivo registrado RV
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Informacion

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 11.218 9.500 18,1% 33.616 28.210 19,2%
Costes Operativos (2.749) (868) 216,7% (7.414) (2.513) 195,0%
EBITDA 8.469 8.632 -1,9% 26.202 25.697 2,0%

Informacion: Suscriptores de fuentes primarias (Promedio mensual
en miles de suscriptores y millones de accesos -per quote-)

152 154
150 145
138
4,0 4,4
31 2,8
1,9
3T/15 4T/15 1T/16 2T/16 3T/16
F.Continuo (Miles) m P.Quote (Mill.)
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IT y Consulting

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 4.358 4.247 2,6% 13.893 13.231 5,0%
Costes Operativos (2.756) (2.565) 7,4% (8.548) (7.830) 9,2%
EBITDA 1.602 1.682 -4,8% 5.345 5.401 -1,0%

Interface/Acceso

Compliance.Net

Infraestructura Tecnoldgica

Acceso a mercado
Proximity/Co-location

Servicios cumplimiento normativos SIR, SICAM

Contingencia, Cloud y outsourcing

-19-
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Evolucion de las unidades de negocio

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %

Renta Variable 31.848 36.868 -13,6% 105.106 120.895 -13,1%
Liquidacion y Registro 15.267 18.710 -18,4% 52.198 61.347 -14,9%
Clearing 6.377 4.482 42,3% 17.006 13.536 25,6%
Informacion 11.218 9.500 18,1% 33.616 28.210 19,2%
Derivados 2.476 2.988 -17,1% 8.235 9.295 -11,4%
ITy Consulting 4.358 4.247 2,6% 13.893 13.231 5,0%
Renta Fija 1.907 2.269 -16,0% 6.954 7.407 -6,1%

-20 -

BME )’ | Evolucién de los negocios: Tercer trimestre 2016
DI A |

Octubre 2016




Evolucion de las unidades de negocio

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %

Renta Variable 22.134 27.382 -19,2% 75.624 92.550 -18,3%
Liquidacion y Registro 11.391 14.575 -21,8% 40.309 48.070 -16,1%
Clearing 4.191 2.062 103,2% 10.089 6.097 65,5%
Informacion 8.469 8.632 -1,9% 26.202 25.697 2,0%
Derivados 1.099 1.675 -34,4% 4.056 5.438 -25,4%
ITy Consulting 1.602 1.682 -4,8% 5.345 5.401 -1,0%
Renta Fija 732 975 -24,9% 3.263 3.555 -8,2%
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Balance

Miles de euros 30-sep-16 30-sep-15
Fondo de Comercio 88.718 80.619
Otros activos no corrientes 86.418 90.597
Efectivo y otros activos liquidos 213.721 241.551
Activos financieros corrientes 102.501 94.684
Otros activos financieros corrientes- Operativa 27.687.685 33.522.583
Otros activos corrientes 49.029 45.031
Total activo 28.228.072 34.075.065
Patrimonio Neto Soc. Dominante 435.421 444.202
Socios Externos 207 0
Exigible a largo plazo 19.070 17.488
Exigible a corto plazo 27.773.374 33.613.375
Total patrimonio neto y pasivo 28.228.072 34.075.065
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PyG

Miles de euros 3T 2016 3T 2015 % Ac. 2016 Ac. 2015 %
Ingresos Netos 73.752 82.795 -10,9% 240.768 263.679 -8,7%
Costes Operativos (25.789) (25.033) 3,0% (79.165) (77.094) 2,7%
EBITDA 47.963 57.762 -17,0% 161.603 186.585 -13,4%
EBIT 45.883 56.134 -18,3% 155.966 181.807 -14,2%
Resultados financieros 58 174 -66,7% 2.998 981 205,6%
Reisultados gn'tldaq'es valoradas por el 146 164 11.0% 281 443 36,6%
método participacion
EBT 46.087 56.472 -18,4% 159.245 183.231 -13,1%
Beneficio neto 35.070 40.914 -14,3% 121.041 132.468 -8,6%

=24 -
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Comparativa con 2015

Ingresos Netos 9M 2016/2015

Costes Operativos 9M 2016/2015

[€ Mill.]
li -8,7% _‘
040.8 263,7
I
9M 2016 9M 2015

[€ Mill.]
li +2,7% —|
2 77,1
[
9M 2016 9M 2015
Margenes

EBITDA 9M 2016/2015 [€ Mill.]

17- 13,4%—|

161,6 186,6
I
9M 2016 9M 2015

Beneficio Neto 9M 2016/2015 [€ Mill.]

h - 8,6% —'

121,0 132,5
—
9M 2016 9M 2015

-25-
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Eficiencia y rentabilidad

Evolucion del ROE

% ROE
41,1%
9 37,3% '
32.3% 37,4% 0
3T16 3T15 9M16 9M15

Evolucion del ratio Coste/EBIT

% Coste/EBIT

56,2%
50,8%
44,6% 42,4%

3T16 3T15 9M16 9M15

Evolucion del ratio EBIT/Ingresos Netos

% EBIT/Ingresos Netos

62,2% 67.8% 64,8% 09.0%
3T16 3T15 oM16 oM15
Evolucion del ratio de eficiencia
% Eficiencia
35.0% 30,2% 32,9% 29,2%
3T16 3T15 9M16 9M15
-26 -
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Mercado de elevada liquidez

« Los blue chips espaiioles entre los titulos de mayor liquidez en la UEM

. 9M/16 Media diaria 9M/16 Peso relativo en el
RK Compania Efectivo (Miles de Mill. €) Efectivo (Miles de Mill. €) EuroStoxx50 (%)Y
2 P ToraL 89,1 0,46 5,21%
3 DAIMLER 88,2 0,46 3,11%
4 ¢4 Bayer 88,2 0,46 3,88%
5 INTESA [+] SNNPAOLO 86,6 0,45 1,50%
BBV
7 @2 UniCredit 73,8 0,38 0,60%
8 SIEMENS 73,0 0,38 4,30%
9 Allianz (i) 72,5 0,38 3,07%

10 SAPZ 70,0 0,36 3,96%

IBERDROLA

Fuente: Bloomberg 1) Datos a 30/09/16
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Mercado de elevada liquidez

IBEX.

Ano/Mes Horg. Media (%) Horq. Media (%) Horg. Media (%)

201509 0,065% 0,282% 0,914%

201510 0,061% 0,261% 0,881%

201511 0,061% 0,257% 0,797% o

201512 0,070% 0,268% 0.870% La ~Ilqwdez de Iqs ,vglores
espafnoles y el coste implicito de

201601 0,072% 0,281% 0,960% negociacién contintia mejorando.

201602 0.077% 0,302% 0,979% — La horquilla del IBEX 35® se

201603 0,064% 0,239% 0,693% estrech6 de nuevo hasta los

201604 0,059% 0,231% 0,701% minimos historicos en 6 puntos

201605 0,060% 0,224% 0,720% basicos.

201606 0,066% 0,272% 0,759% — La_l hf)rquilla del IBEX®, S_mall

201607 0,068% 0,316% 0,736% mejoro en 34 puntos basicos,

nuevo minimo historico.
201608 0,064% 0,308% 0,661%
201609 0,061% 0,289% 0,572%

Fuente: Informe anual y mensual de mercado
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Financiacion de mercado

 Volumen efectivo de ampliaciones de capital de las empresas no financieras del
IBEX 35®. Periodo 2010-2015 (€ Millones)

7.092
5.424
4.171
2.667 2.655
- I I
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: Analisis sobre la estructura de financiacion empresarial. BME- Servicio de Estudios. Octubre 2016
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Financiacion de mercado

m Ampliaciones M.Regulado Ampliaciones MAB OPVs/OPSs
126
16 100
35 21

2015 (*) 2016 (*)
Fuente: Servicio de Estudios BME (*) Datos de enero a septiembre
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Financiacion de mercado

« La diversificacion de las fuentes de financiacion ha mejorado la liquidez de las
compaiiias cotizadas y el coste implicito para el inversor

1,44%

IBEX sman cap

0,97%

IBEX..

0,08%

2012 2013 2014 2015 3T/16 2012 2013 2014 2015 3T/16

Fuente: Informe anual y mensual de mercado

La horquillas de los indices IBEX 35 ® e IBEX® Small en minimos histéricos con mejoras
de 5y 76 puntos basicos desde 2012, respectivamente.
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Financiacion de mercado

« Peso relativo de la contratacion de las cotizadas de mediana y pequeia
capitalizacion

52,0%

2012 2013 2014 2015 3T/16

La mejora de la liquidez y de la horquilla de las compafiias cotizadas de mediana y pequeia
capitalizacion ha aumentado la diversificacion de la contratacion hacia estas compaiiias.

Rotsas v eReAbos ssmaio s Octubre 2016
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Financiacion de mercado

B Investment Funds Assets under Management (€ Bn.)

Los activos bajo gestion en
fondos de inversidbn han
crecido desde 2012 un
84,1% y los de fondos de
renta variable un 108,6%.

2012 2013 2014 2015 2016 (*)
Fuente: Inverco - Informe mensual Spt.2016 (*) Datos a 30/09/16
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Diversificacion y crecimiento

*Regis TR®
*Servicios de Co-location
o *BME Clearing
Productos y servicios *Servicios Edata, feeds customizadas

i *SEND Deuda Publica
puestos en produccion -SOCIMIS (REITS)

(2013_2015) II\:/:]:I;ZF (Mercado altenativo de Renta
*IBEX® apalancados e inversos,
capped, con dividendos, con dividendos
netos

*Clearing de Renta Variable y de
IRSs

*BME Securities Solutions
*Warrants de indices de acciones
*Market Data Latam

Proyectos en CursoO .ppataforma de fondos

*Feed de Hechos relevantes
(2016-2017) *APAS y ARMs

*IBEX® y Futuros sectoriales

*Opciones semanales

*Servicio de firma digital
Confidence.Net
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Preguntas
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