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Sacyr Vallchermoso
INFORME A FEFECTOS DEL ARTICULO 41.1.D) DEL REAL DECRETO 1310/2005, DE 4

DE NOVIEMBRE, EN MATERIA DE ADMISION A NEGOCIACION DE VALORES EN
MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES.

La Junta General Ordinaria de accionistas de Sacyr Vallehermoso, 3.A_ ha acordado con fecha
de 5 de mayo de 2.006, una ampliacién de capital liberada con cargo a reservas, por importe de
10.165.579 euros, mediante la puesta en circulacion de 10.165.579 nuevas acciones, respecto de
las cuales se solicitara su admision a negociacion en bolsa, conforme a lo establecido en ¢l R.D.
1.310/2003, de 4 de noviemnbre y con las reglas de los organismos rectores de lag Bolsas en las

que cotizan los valores de Sacyr Vallehermosoe, 5.A.

Las acciones que se emitan serdn asipnadas gratuitamente a los actuales accionistas, por lo que
no serd necesaria la etnisién del folleto regulado en el Titulo I del R.D. 1.310/2005, de 4 de
noviembre, de conformidad con lo regulado en sus articulos 26.1.e) y 41.1.d), con el requisito
de que “esté disponible un documento que eontenga informacion sobre el numero y la

nanuraleza de las acciones y los motives y detalles de la oferta”,
El presente informe tiene por objeto el facilitar la informacion requerida en dicha disposicidn, lo
cual se hace en los sigulentes términos:

1. Numero y naturaleza de las acciones.

Se emiurédn 10. 165 579 nuevas acciones, de un euro de valor nominal cada una de ellas, que -

estardn reprasantadas medlante anotaciones en cuenta, libremente transmisibles.

-2. Motivos de ]a oferta.

La Junta General de accionistas ha_ considerado, conforme ala-propuesta-del Consejo, que se
trata de una-operacién de alto interds para la sociedad que se halla justificada por tres razones



SACYR WALLEHEAMASO, 5.4 - Bzgeka Marcanlil oz Madnd Tormo 1 884, Fotiog1. Hoja WH31.B41 - CLF A2B013B1

j SV

Sacyr \'dlthcrmmn

basicas:; (1) la primera radica en el fomento de una mayor liquidez del valor de Sacyr
Vallchermoso en bolsa, debido al incremento de las acciones de la sociedad en circulacion; lo
que redundara igualmente en beneficio de todos los acciomistas; (i) la scgunda, en cl
reforzamiento de la estructura de recursos propios, derivada de la capitalizacion de las reservas

¥ su congignienle sujecion a un régimen de distribucion mas exigente; vy (iii) la tercera razon

the . . estriba en que se trata de una ampliacién de capital gramita, que permite a la sociedad retribuir
al accionista y, al propio tiempo, mantener los recursos necesarios para afrontar v, en la medida

de lo posible, aulofinanciar nuevos proyectos generadores de valor para el accionista.

3. Detalles de 1a oferta,

Importe de la oferta: 10.165.579 euros.

Nitmero de acciones a emmitir; 10.165.579.

Valor norinal de las acciones: El importe nominal de cada nueva accion serd de un (1) euro.

Representacién: Las nuevas acciones estardn representadas mediante anotaciones en cucnta y se
Tegiran por la normativa reguladora del Mercado de Valores, siendo la Socmdad d@ Gestlon de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn de Valores, Soclcdad Anmnma (en

adelante “Iberclear™) y sus entidades participantes las encargadas de la llevanza del registro
contable.

Tipo de emision: El tipo de ernisidén es a la par, es decir, un (1) euro por accién. La emisidn serd
totalmente liberada con cargo a Reservas Voluntarias, siendo los gastos de primera mscnpc16n )

de las Acmcmes Nucvas en los registros contables de Iberclear de_cuenta de Sacyr
Vallcharmoso, SA

E_!a;l;a_l_lg':_é:_cjlelﬂyp de base a la operacién: El balance que sirve dtf:__ﬁ'_ajse de la operacién es el
corri:spoﬂdiente ‘al ejercicio carrado a 31 de diciembre de 2005, &el:.vida:ménte ﬁuditado por Emst
& Young, Socledad leltada con fecha 13 de marzo de 2006,* y aprcfbado por la Junta General
ordinaria de '1ccmmstas de. Sacyr Vallehiermoso, S.A. celebrada el-5-de mayo de 2006. De

acuerdo con lo dispuesto en el artieulo 157.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la fecha a la
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que estd referido este balance, 31 de Diciembre de 2003, se encucntra comprendida dentro de

los seis (6) meses inmediatamente anteriores al acuerdo de anmento de capital.

Derecho de asignacién gratuita: Gozaran del derecho de asignacion gratuita de las nuevas

acciones, en la proporcidén de una (1) Acecidn Nueva por cada veintisiete (27) acciones
actualmente en circulacién, las personas fisicas y juridicas accionistas de Sacyr Vallehermoso,
S.A. que (i) a las 24:00 horas del dia anterior al inicio del Periodo de Asignacion Gratuita (tal y
como se define en el apartado 6 siguiente) aparezcan legitimadas en los registros contables de

Iberclear y sus entidades participantes y (i1) que no transmitan durante ese Periodo de
Asignacion Gratuita sus derechos de asignacion gratnita.

Las muevas acciones también scran asignadas a cualquier inversor que adquiera durante el

Periodo de Asignacién Gratuita derechos de asignacion gratuitd suficientes y en la proporeidn

indicada.

Se hace constar que, a la vista de la proporcién establecida para el presente aumento de capital
(una Accion nueva por cada veintisiete acciones de Sacyr Vallehermoso, S.A. actualmente en
circulacién) y del nimero de acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn (274.470.634),
corresponderia emitir, en estricta aplicacidn matematica de la mencionada proporcién, un total
de 10.165.579,037 acciones. A la vista de esta circunstancia, en atencién al principio de
indivisibilidad de las acciones (articulo 66.1 de 1a Ley de Sociedades Andnimas) del que deriva
la imposibilidad de emitir fracciones de accidn, y con la finalidad de facilitar la ejecucién dela
operacion de aumento de capital, Sacyr Vallehermoso, S.A. ha renunmadc) a: los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accién {que, en su cnndlclon de accmmsta COINo
titular de acciones propias, le corresponde. Asi se hace constar en el acuerdo de la. Amphacmn

adoptado bajo el punto séptimo de su orden del dia por la Junta General ordinaria. celebrada el3 .

de mayo de 2006. Esta l‘enuncm permite emitir Unicarnente las 10.165. 579 accmnes nuevas P

previstas en €l Encabezamtento dcl presente informe y abi s¢ acred1tara en la cscntura pubhca de

la amphacmn
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en las Bolsas de Valores de Madnd Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de

Interconexion Bursatil (en adelante, el “Sibe™).

Acciones no suscritas: Finalizado el Periodo de Asignacion Gratuita de las nuevas ACCIONES,
aquéllas que no hubieran podido ser asignadas se mantendrin en depdsito a disposicion de
quienes acrediten su legitima titularidad. Transcurridos tres afios desdc la finalizacién del
Periodo de Asignacién Gratuita, las acciones que atin se hallaren pendientes de asignacién
podrin ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en €] articulo 59 dc la Ley de Sociedades
Anénimas, por cuenta y riesgo de los interesados. El impotte liquido de la mencionada venta,
deducidos los gastos de ésta y del anterior depésito, sera depositado ¢n el Banco de Espafia o cn

la Caja General de Depositos a disposicidn de los interesados.

Desembolso; La Ampliasion ¢s liberada y, como tal, no comporta desembolso alguno para el
accionista. El desembolso se efectuard en su totalidad con cargo a Reservas Voluntarias cuyo
saldo, de conformidad con las cuentas anuales individuales de la Sociedad a 31 de diciembre de
2005, es superior al importe de la Ampliacidn, v se tendra por producido en €l momento en que
el Consejo de Administracién de Sacyr Vallehermoso, 5.A. o, por delegacion, su Comision
Ejecutiva o alguna de las personas facultadas para ello, una vez finalizado el Periodo de
Asignacidén Gratuita, formalice contablemente 1a aplicacion del saldo de la cuenta de Reservas

Voluntarias, en la cuantia de la Ampliacidn, a capital.

Derechos politicos y econdmicos: Las nuevas acciones representarin partes alicuotas del capital

social de Sacyr Vallehermoso, S.A. v serdn acciones ordinatias pertenecientes 4 la mismd clase - -

y serie que las actualmente en circulacion. Desde 1a fecha de su asignacion, las Acciones nuevas
conferiran a sus titulares los mismos derechos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacién En relacion con el. dcrecho al dividendo, las acciones nucvas dardn derccho a sus

mularcs & participar en las ganancias sociales de Sacyir Vallehermoso S.A_ obtenidas a partir
dr:] T dc r::ncro de 2006.

Entidades en las que puede tramitarse 1a asignacion: La asignacién de las Acciones nuevas se

tramitara dehtio dﬁl'l%'éniaddfdé_'i?_xs_'i_gﬁacién Gratuita a través de cualquier entidad participante en
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Iberclear en cuyos registros contables estén inscritas las acciones de Sacyr Vallehermoso de las

que se deriven los derechos de asignacion gratuita,

Cotizacion en Bolsa: Sacyr Vallehermoso, §.A. solicitard la admision a cotizacion oficial de las
Acciones nuevas de la Sociedad que se emiten en virtud de la Ampliacién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusién en el Sibe. La Sociedad
s¢ compromete a Tealizar todos los tramites necesarios para que se produzca la admision a
cotizacién de la totalidad de las acciones nuevas tan pronto como sea posible y, en todq caso,
dentro del plazo de cuarenta dias desde la fecha de cierre del Periodo de Asignacion Gratuita.
Asimismo, Sacyr Vallehermoso solicitard la admision a cotizacién oficial de las Acciones

ruevas en la Bolsa de Valores de Lisboa (Euronext Lisbon).

Por dltimo indicar que el presente informe serd comunicado a la CN.M.V. e, inmediatamente

después, colgado en la pigina web de Sacyr Vallehermoso,-5.A.

Madrid, 17 de Mayo de 2.006.
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Sacyr Vallehermoso, 5.A.

Marta Silva de Lapuetta.

Secrctario del Consejo.



