“Jarcelor

RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2002

Luxemburgo, 2 21 de junio de 2002

El Consgjo de Administracidn, en su reunicm del 21 de junio bajo la presidencia de
Joseph Kinsch, ha sido informado de las cuentss consolidadas del Grupo
correspondientes al primer trimeastre de 2002,

El tesultade neto consolidado (parte atribuida al Grupe) a 31 de marzo de 2002, se sifla
en una pérdida de 24 millones de euros.

En millonas de suros

Primer rimestre de 2001 *

Primer trimesive de 2002

fno auditadoe) (no auditado)
Cifra de negocio 7.342 6.824
Resultado operativo 401 A3
Resultado neto 184 -24
{parte stribuida =i Grupo)
Fesultadoe por accidn = HY 4 - 0,05

* Projorma

S en eUrES.

Estos dutog no tienen en cuenta lay aseiones en auttcartera a 31 de marzo de 2002,




La cifra de negocio consolidada de Arcelor para el primer trimestre de 2002 asciende a
6.824 millones de euros frente a 7.342 millones en el primer trimestre de 2001, segin
datos pro ferma, lo que representa pna disminueion del 7 %, considerando el perimetro
constante. Esta evolucidn refleja una importante bajada de los precios medios de venta
de los Productos Planos (-9 25} v de los Aceroz Inoxidables (<11 %), mientras que les
Productos Lergos mantienen precios estables, logrando Incluse wn ligero aumento {42
o).

Por otro lado, los Productos Planos han registrado un efecto volumen/mix negativo (-
3%), Ina produetns largor 1n efecto liperamente postive (H7%4) ¥ el sectar Inoxidabla in
efecto muy positivo (+8%) sostenido por un movirniento de restockaje, sobre tode en
Evropa. La actividad de Distribucion Transformacion presenta upa situacion desiguel,
con un descenso en los emtbalajes v en los tubos, pere globalmente positiva en las
actividades de construccion v de distribucion.

La cifra de negocio econsolidada del Grupe Arcelor del primer trimestre de 2002
camprerde la reladva o los Productos Flanos (3.315 millones de euros), la Disgibucion,
Transformacion ¥ Trading (2.224 millones de enros), los Productos Largos (1.086
millones de eures) v los Aceros Inoxidables (1.079 millones de suros).

Durante ¢l Wtime tmmestee: ¢l Grups realizo cl 77 Y de sus ventas on la Unién Evropea,
el 11 % =n Norteamerica, el 4 % en Sudameérica v &l 3 % en el resto del mundo.

El resnltado operativo se sifiia en 65 millones de euros, frente a 401 millones en el
primer trimestre de 2001, segin datos pro forma. La contribucidn de los sectores del
Grupo a este resnltado (después de contabilizacion del fondo de comercio) se desglosa en
-73 millones para los Produactos Planos, 35 millenes pama la actividad de Distribucidn -
Transfommarion - Trading, -17 millones para los Aceros Inoxidables v 125 millones para
los Procducios Largos, Esta reduccion del margen operatvo del primer rimestre se debe,
bagicaments, al efecto combinadn de la caids de lox precics — que alcanzaron  eatas
minimas historicas en gl case de los Preductos Planes — v de la reduccion de las entragas
asociada a la conclusién del proceso de teduccion de inventarios.

Fn este contextn, marcado por la conbmoidad de los ajustes dz produceidn en los
Productos Flanos, los beneficios derivados de 1a mejora de gestidn son marginales v sélo
compensan parcialmente ¢l efecto de la reduccion de precios de ventas.



Asiprismo, [a Implantacién del plan de sinerias derivadas de la integracidn se estd
realizando segin el calendario iricialmente previsto, vy la integracion dsl Grupe se
desarrolla de forma satisfactoria.

Los costes financieros ascienden a 90 millones de euros, lo que supone tna mejora de 39

millones de euros con respecie al mismo periodo de 2001,

La contribucion de laz soeledadas concolidada:s por puesta 2n equivalencia ez de
-25 millones de euros.

En millones de enros 31 de diciembre de 2001 31 de marze de 2002
(ro auditads)
| Fondos propios, ncluidos 8.484 8.333
S0C108 MINOTItarios
Endeudamiento neto £.206 £.553
Endendamiento / Fondos _ 0,73 (78
oL

A 31 de marzo de 2002, 2]l endeudamients meto e sitha en 6.553 millones de euros,
irente a 6.206 millones a 31 de diciembre da 2001; 1a variacion se debe principalmente a
la distribucidn de divideandos realizada en enero de 2002, Un plan de reducecion de los
requisitos  de capital eirculante deberd permitic wna reduccién  avatancial  del
endeudamiento al final del afio.

Perspectivas

Tras un bajo nivel de acfividad en [os sectorss consumidores de acere al comienzo del
afto, que mantiene €l clima de incertidumbre del tercer v cuarto trimestre de 2001, se
observa ung mejora a parfir del segundo trimestrs. Esta tendencia podria reforzarse
durante el tercer mestre, dado que los inventarios, tanto de los minoristas como de los
consmidnras finalas, g2 nian en nn mivel cansiderado hajo al final del primer rimestre

Ademds, fente a lae medidas proteccionistas impuestas por el gobierno de EE.LT]. para
limitar las importaciones de acero, s¢ han adoptado en Europa medidas de salvapuarda
gque contribuven a frenar la afluencia masiva de importaciones. En este contexto, los




precies base de los productos planos regisiran une mejora a partir del comienzo del
seoundo trimestre, tras aleanzar a principios de este afic su cota mas baja de las dos

tltimas décadas. Por otra parte, se han anunciado nuevos incrementos de precio gue
dcherian comenzar a aplicerse en el tercer trimestre er ¢l conjunto de los mercndos.

En estas condiciones, gl Grupo espera una mejora sensible de svs resultados en 2l
sepundo trimsstre,



