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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 3. Enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 50%AFI Repo y 50% EONIA. El Fondo

invierte el 100% de la exposicién total en activos de renta fija publica/privada(incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no,liquidos),de emisores/mecados de la OCDE,pudiendo invertir hasta un 20% de la
exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes.Mas del 80% de la exposicion total se invertird en emisiones
con al menos calidad crediticia media(rating minimo BBB- por S&amp;P o equivalentes por otras agencias)o,si fuera
inferior,un rating minimo equivalente que tenga el Reino de Espafia en cada momento.Para emisiones no calificadas,se
atenderd al rating del emisor.El resto de la exposicion total se podréa invertir en emisiones/  emisores de baja
calidad(rating inferior a BBB-)o incluso no calificadas.  No existe predeterminacion en cuanto a la duracion de la cartera
de renta fija.Se podra invertir hasta un 10% en IIC Financieras de renta fija que sean activo apto,armonizadas o
no,pertenecientes o no al grupo de la gestora.  Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la UE,una CCAA,una Entidad Local,los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. La exposicion
maxima a  riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,24 0,07 0,24 0,36
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 4,39 0,00 8,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 91.429,21 91.501,25
N° de Participes 106 109
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 15.111 165,2710
2025 15.018 164,1326
2024 14.809 161,4550
2023 12.587 154,9814

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,06 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 0,69 1,36 -0,66 0,14 0,82 1,66 4,18 3,33 -0,65

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,24 15-05-2026 -0,31 19-03-2026 -0,95 27-04-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,58 08-04-2026 0,58 08-04-2026 0,70 15-03-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,00 2,19 1,78 0,87 1,16 1,23 1,21 1,45 0,58
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,15 16,03 13,24 13,89 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,35 0,63 1,05 0,28
BENCHMARK
0,04 0,05 0,04 0,04 0,04 0,05 0,08 0,08 0,01
FONBUSA
VaR histérico del
L 1,21 1,21 1,22 1,10 1,09 1,10 1,16 1,13 0,88
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,35 0,35 0,35 0,35 141 1,42 1,42 1,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 15.040 108 1
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 48.952 160 9
Renta Variable Mixta Internacional 40.583 147 10
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 104.575 415 7,88
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.974 79,24 11.533 76,79
* Cartera interior 1.226 8,11 1.465 9,75
* Cartera exterior 10.406 68,86 9.684 64,48
* Intereses de la cartera de inversion 168 1,11 210 1,40
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 174 1,15 174 1,16
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.182 21,06 3.538 23,56
(+/-) RESTO -45 -0,30 -53 -0,35
TOTAL PATRIMONIO 15.111 100,00 % 15.018 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

15.018
-0,08
0,00
0,67
1,38
1,52
0,00
-0,19
0,00
0,00
-0,02
0,07
0,00
0,00
-0,71
-0,62
-0,06
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15.111

14.880
-0,03
0,00
0,96
1,66
1,52
0,00
0,11
0,00
0,00
0,00
0,02
0,01
0,00
-0,70
-0,63
-0,06
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15.018

15.018
-0,08
0,00
0,67
1,38
1,52
0,00
-0,19
0,00
0,00
-0,02
0,07
0,00
0,00
-0,71
-0,62
-0,06
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15.111

133,83
0,00
-571,34
-668,56
0,40
0,00
-269,03
0,00
0,00
-574,63
212,42
-37,72
0,00
97,22
-1,36
-1,36
26,90
73,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.226 8,11 1.465 9,75
TOTAL RENTA FIJA 1.226 8,11 1.465 9,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.226 8,11 1.465 9,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.966 59,34 9.355 62,29
TOTAL RENTA FIJA 8.966 59,34 9.355 62,29
TOTAL IIC 1.440 9,53 330 2,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.406 68,87 9.684 64,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.632 76,98 11.149 74,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

X XX [X|X|[X[X]|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j.) Con fecha 3 de julio de 2026 la CNVM ha resuelto inscribir la modificacién del Reglamento de Gestién al objeto de
sustituir a UBS AG, SUCURSAL EN ESPANA por UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

| S| NO




SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 6.764.680,21 euros que supone el 44,77% sobre el

patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 fue, en conjunto, positivo para las bolsas europeas, aunque con diferencias entre mercados y
episodios de volatilidad asociados a la geopolitica y a las expectativas sobre los tipos de interés.

Balance general

El indice paneuropeo STOXX Europe 600 cerr6 el semestre con una ganancia cercana
al 8%, alcanzando nuevos maximos historicos.

El segundo trimestre fue especialmente fuerte: el STOXX 600 avanz6 alrededor de
un 10%, su mejor trimestre en mas de cinco afos.
Evolucion de los principales mercados

Espafia (IBEX 35): fue uno de los mercados méas destacados. El indice registr6 un
segundo trimestre excepcional (+14,2%) y acumul6 una revalorizacién superior al 13%
en el semestre, apoyado por bancos, infraestructuras y turismo.

Alemania (DAX): mantuvo una tendencia alcista gracias al impulso de empresas
industriales y tecnoldgicas vinculadas a la inteligencia artificial, aunque con mayor
volatilidad en junio.

Francia (CAC 40): obtuvo un comportamiento positivo, beneficiandose también del
buen momento del sector tecnoldgico y del lujo.

Italia (FTSE MIB): continu6 entre los mercados europeos con mejor comportamiento,
impulsado por el sector financiero.

Factores que impulsaron las bolsas

Los principales motores del semestre fueron:
-El Fuerte entusiasmo por las empresas relacionadas con la inteligencia artificial, especialmente fabricantes de
semiconductores y compaifiias de infraestructura tecnologica.



-La caida del precio del petrdleo tras la relajacién de las tensiones en Oriente medio, que redujo las presiones
inflacionistas.

-La expectativa de una politica monetaria menos restrictive en Europa y unas perspectivas de beneficios empresariales
mas favorables.

-Valoraciones relativamente atractivas de la renta variable europea frente a otros mercados, lo que favorecio la entrada de
flujos de inversion.

Riesgos presentes al cierre del semestre
A pesar del buen comportamiento, los analistas seguian sefialando varios riesgos:

-Posibles repuntes de la inflacion.

-Incertidumbre sobre el ritmo de los recortes de tipos de interés.

-Riesgos geopoliticos.

-Elevadas valoraciones en algunos valores tecnoldgicos tras el fuerte rally de la IA.

En conjunto, el primer semestre de 2026 fue uno de los mejores comienzos de afio para la
renta variable europea en los Ultimos ejercicios, con un avance cercano al 8% del STOXX
Europe 600 y una destacada fortaleza de mercados como el espafiol e italiano.

bolsas americanas en el primer semestre del 2026

El primer semestre de 2026 fue muy favorable para la renta variable estadounidense. Tras
un primer trimestre mas irregular, el mercado protagonizé6 un fuerte rally en el segundo
trimestre, impulsado por los beneficios empresariales, el auge de la inteligencia artificial y
la relajacion de algunas tensiones geopoliticas.

Evolucién de los principales indices (enero-junio de 2026)

indice Rentabilidad aproximada

S&amp;P 500 +9% a +10%

Nasdaq Composite +12% a +13%

Dow Jones Industrial Average +8% a +9%
Russell 2000 +20% a +21%

Estas cifras corresponden al cierre del primer semestre (30 de junio de 2026).
Aspectos destacados

- S&amp;P 500: gané alrededor del 9,4% en el semestre y cerrd cerca de maximos
historicos.

- Nasdaq: avanzé aproximadamente un 12,5%, apoyado por el excelente
comportamiento del sector tecnoldgico y de la inteligencia artificial.

- Dow Jones: subié cerca del 8,9%, logrando su mejor primer semestre desde 2021.
- Russell 2000: fue el indice con mejor comportamiento, con una subida superior

al 20%, reflejando una recuperacion de las empresas de pequefia capitalizacion.

Factores que impulsaron la subida

- Beneficios empresariales sélidos, especialmente en tecnologia e industria. Los

margenes del S&amp;P 500 alcanzaron niveles récord durante el primer trimestre.

- Boom de la inteligencia artificial, con un extraordinario rendimiento de los

fabricantes de semiconductores. El indice PHLX Semiconductor llegé a duplicar su valor durante el semestre.
- Fuerte recuperacioén en el segundo trimestre: el S&amp;P 500 gand cerca del 15% vy el

Nasdag més del 21%, el mejor trimestre para ambos desde 2020.

- Relajacion de las tensiones geopoliticas y una economia estadounidense mas

resistente de lo esperado, lo que favorecio el apetito por el riesgo.

Comparacién con Europa



En términos generales:

- Estados Unidos: el Nasdaq super6 claramente a los indices europeos gracias al
liderazgo del sector tecnolégico y de la IA.

- Europa: obtuvo también un semestre muy positivo (el STOXX Europe 600 alrededor
del +8%), pero con un liderazgo mas repartido entre bancos, industriales y compafiias
de infraestructuras.

En conjunto, el primer semestre de 2026 consolido el liderazgo de la bolsa
estadounidense, especialmente del sector tecnolégico, mientras que las empresas de
pequefia capitalizacion sorprendieron con una recuperacion alin mas intensa que la de las
grandes compaiiias.

El fondo de renta fija registr6 una ligera correccion durante el trimestre, consecuencia
principalmente de los ajustes en las expectativas de tipos de interés a corto y medio plazo. La
cartera mantuvo un perfil prudente y una elevada calidad crediticia, preservando su caracter
de instrumento conservador orientado a la estabilidad del capital.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Se ha invertido en bonos de renta fija corporativa aprovechando la subida de TIR de los bonos subiendo la duracién de
nuestra cartera.

Teniendo en cuenta este escenario, la composicién de la cartera ha variado tal y como se describe a continuacion.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 76,79% y a cierre del mismo
de 79,24%. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas.

Dicha composicién de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 0,69% y se ha situado por debajo de la rentabilidad del 0°90% del indice
de referencia.

A la fecha de referencia (30/06/26) el fondo mantiene una duracién de cartera de 3'8784 afios.

Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el periodo han sido:

F. MIRALTA SICAV +8.239°88
B. ORACLE 4.55% +7.626°00
B. NOMURA 2.71% +7.361°89

B. ABANCA CORP. 5875% -15.067°93
B. CEPSA FINANCE -14.606°71
B. POSTNL NV 4'75% -12.066°00

Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 1°13%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 0,69%, el patrimonio se ha incrementado hasta los

15.110.597,31 euros y los participes se han reducido hasta 106 al final del periodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,7% siendo en su totalidad gasto directo.
La comision de gestion acumulada sobre el patrimonio medio a la fecha del informe es del 0°62%. Dicho ratio no incluye

los costes de transaccién por la compra venta de valores

La TIR bruta de Fonbusa FI ha sido del 3'5489%
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
El fondo es el Unico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA

Respecto a los rendimientos en el semestre de los fondos gestionados por Gesbusa:

FONBUSA FI 0769%
FONBUSA MIXTO FI 8760%
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FONBUSA FONDOS FI  967%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: CANAL PLUS 4.875% VTO 20/05/2032, IBM CORP
3.45% VTO 03/02/2034, INTL CONSOLI AIRLIN 4.5% 28/05/2034, NOMURA HOLDINGS INC 2.71% 22/01/29, ORACLE
CORP 4.55% VTO 04/02/2029, PICTET-SHORT TERM MONEY MMKT EUR I.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: FT SANTANDER CONSUMER AUT FLOAT VT 12/35,
BLACKSTONE PRIVATE 1.75% 30/11/2026.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 30 de junio de 2026, el Fondo no mantiene posicién en derivados.

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR 90-day average. +/-100 pbs.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 30 de junio de 2026, el Fondo no presenta incumplimientos.

A 30 de junio de 2026, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 16,2% del patrimonio.
El Fondo no ha invertido en activos del articulo 48.1.].

El Fondo mantiene a 30 de junio un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en litigio. Dichos
activos son los siguientes: BONO BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019.

Los créditos reclamados por Fonbusa Fl al Banco Espiritu Santo se encuentran aceptados en las listas provisionales pero
se contindan cerrando listas de acreedores y el proceso judicial permanece paralizado.

El Fondo no mantiene a 30 de junio de 2026 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 30 de junio de 2026, su VaR histérico ha sido -1"0916%.

Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 30 de junio de 2026, ha sido 2,02%, siendo la volatilidad del indice de Letra
Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,66%, y la de su indice de referencia de 0"08%.

El Fondo ha tenido una volatilidad superior a su indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es el hacer sélo uso de este
derecho, de conformidad con la normativa vigente, en los casos en los que la participacion de los fondos gestionados por
nuestra entidad alcance el 1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no se han
producido durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No obstante, en interés de los participes, en el
caso de Juntas de Accionistas con prima de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones
necesarias para la percepcion de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Perspectivas para el resto de 2026

De cara a los préximos trimestres mantendremos una estrategia basada en:
- Preservacion del capital en los perfiles mas conservadores.
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- Seleccién rigurosa de emisores de renta fija.
- Gestion flexible de la cartera de la evoluciébn macroeconémica y monetaria.
- Posible bajada de duracion de la cartera.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012P33 - BONOS|TESORO PUBLICO|3,200|2035-10-31 EUR 299 1,98 298 1,98
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 299 1,98 298 1,98
ES02136790P3 - BONOS|BANKINTER SA|4,875|2030-09-13 EUR 106 0,70 107 0,71
ES02136790R9 - BONOS|BANKINTER SA|3,500]2031-09-10 EUR 302 2,00 303 2,02
ES0265936056 - BONOS|ABANCA CORP BANCARIA|5,875|2029-04-02 EUR 321 2,13 330 2,20
ES0305229009 - BONOS|PROSEGUR COMPANIA DE|3,380[2030-10-09 EUR 198 1,31 197 1,31
ES0305442024 - BONOS|FT SANTANDER CONSUME|1,480|2035-12-20 EUR 0 0,00 229 152
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 927 6,13 1.167 7,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.226 8,11 1.465 OS]
TOTAL RENTA FIJA 1.226 8,11 1.465 9,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.226 8,11 1.465 9,75
CH1433226292 - BONOS|GOBIERNO DE SUIZA|3,414]2030-03-27 EUR 202 1,34 203 1,35
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 202 1,34 203 135
DEO00A383JS3 - BONOS|DEUTSCHE BANK AG|8,125|2029-10-30 EUR 219 1,45 220 1,46
FR0013524865 - BONOS|ELO SACA|3,250|2027-07-23 EUR 99 0,65 99 0,66
FR001400F2H9 - BONOS|BNP PARIBAS|7,375|2030-06-11 EUR 219 1,45 220 1,47
FR001400KY69 - BONOS|RCI BANQUE SA|4,875|2029-10-02 EUR 210 1,39 212 141
FRO001400P3E2 - BONOS|RCI BANQUE SA|4,125|2031-04-04 EUR 306 2,03 307 2,05
FR0014002PC4 - BONOS|TIKEHAU CAPITAL SCA|1,625|2029-03-31 EUR 94 0,62 92 0,61
FR0014018LT3 - BONOS|CANAL PLUS|4,875|2032-05-20 EUR 199 1,32 0 0,00
XS1843443190 - BONOS|ALTRIA GROUP INC|2,200|2027-06-15 EUR 0 0,00 108 0,72
XS2055079904 - BONOS|WHINTERSHALL DEA FIN|1,823]2031-09-25 EUR 177 1,17 176 1,17
XS2281343256 - BONOS|BAYER AG|0,375|2029-01-12 EUR 185 1,22 182 121
XS2303052695 - BONOS|CTP NV|0,750]2027-02-18 EUR 0 0,00 119 0,79
XS2307764238 - BONOS|GLENCORE FINANCE EUR|0,750|2029-03-01 EUR 466 3,08 461 3,07
XS2310945048 - BONOS|BANCO SABADELL SA|5,750|2026-09-15 EUR 0 0,00 201 1,34
XS2342732646 - BONOS|VOLKSWAGEN INTL FIN|4,375|2031-03-28 EUR 97 0,64 97 0,65
XS2347284742 - BONOS|TECHNIP ENERGIES NV/|1,125|2028-05-28 EUR 96 0,64 95 0,63
XS2413672234 - BONOS|INTERMEDIATE CAPITAL|2,500|2030-01-28 EUR 119 0,79 119 0,79
XS2592659671 - BONOS|VONOBIA FINANCE BV|4,250]2029-03-07 EUR 302 2,00 301 2,00
XS2638924709 - BONOS|BBVA|8,375/2028-06-21 EUR 216 1,43 220 147
XS2676305779 - BONOS|SWEDBANK AB|4,375|2030-09-05 EUR 261 1,73 264 1,76
XS2676814499 - BONOS|CAIXABANK SA|4,250|2030-09-06 EUR 316 2,09 316 2,10
XS2690137299 - BONOS|LLOYDS TSB BANK]|4,750|2030-09-21 EUR 105 0,70 106 0,71
X - BONOS|ACCIONA ENERGIA|5,125|2031-04-23 EUR 210 1,39 216 144
XS2705604234 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|4,875|2031-10-18 EUR 215 1,43 216 1,44
XS2715941949 - BONOS|SANDOZ GROUP AG|4,500|2033-11-17 EUR 211 1,40 212 141
XS2779881601 - BONOS|ANGLO AMERICAN PLC|3,750]|2029-06-15 EUR 203 1,35 205 1,37
XS2800064912 - BONOS|CEPSA FINANCE SA|4,125|2031-04-11 EUR 608 4,03 610 4,06
XS2803804314 - BONOS|POSTNL NV|4,750]2031-06-12 EUR 416 2,75 419 2,79
XS2822505439 - BONOS|EDP FINANCE BV|5,875[2029-11-30 EUR 267 1,77 268 1,78
XS2902578249 - BONOS|CAIXABANK SA|3,625]2031-09-19 EUR 302 2,00 303 2,02
XS2908095172 - BONOS|WHINTERSHALL DEA FIN|4,357|2032-10-03 EUR 101 0,67 100 0,67
XS2908178119 - BONOS|GAS NATURAL FENOSA F|3,625|2034-10-02 EUR 297 1,97 296 1,97
XS2983840435 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|2,968|2028-01-23 EUR 301 1,99 301 2,01
XS2998667187 - BONOS|IMPERIAL TOBACCO GRO|3,875|2033-11-12 EUR 99 0,65 99 0,66
XS3002233628 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|3,500]2035-02-17 EUR 198 131 196 131
XS3015684361 - BONOS|METRO AG|5,250]2030-03-05 EUR 105 0,69 104 0,69
XS3068605263 - BONOS|ACS. ACTIV DE CONST|4,000/2030-05-14 EUR 97 0,64 100 0,66
XS3124962088 - BONOS|EL CORTE INGLES|3,500|2033-07-24 EUR 197 1,30 196 1,31
XS3192253402 - BONOS|ARCELORMITTAL|3,250|2030-09-30 EUR 199 1,32 199 132
XS3289742408 - BONOS|INTL BUSINESS MACHIN|3,450]|2034-02-03 EUR 197 1,31 0 0,00
XS3364672413 - BONOS|INTERNATIONAL CONSOL[4,500/2034-05-28 EUR 203 1,35 0 0,00
US65535HBB42 - BONOS|NOMURA SECURITIES CO|2,710]2029-01-22 UsD 206 1,37 0 0,00
US68389XDW20 - BONOS|ORACLE CORP|4,550[2029-02-04 USD 216 1,43 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.534 56,48 7.955 52,97
FR0013383213 - BONOS|CARREFOUR SA|1,750|2026-05-04 EUR 0 0,00 296 197
XS1843443190 - BONOS|ALTRIA GROUP INCJ|2,200]2027-06-15 EUR 108 0,72 0 0,00
XS2303052695 - BONOS|CTP NV|0,750|2027-02-18 EUR 122 0,81 0 0,00
XS2403519601 - BONOS|BLACKSTONE PRIVATE]|1,750]|2026-11-30 EUR 0 0,00 99 0,66
XS2497520705 - BONOS|CELANESE AG|5,277|2026-07-19 EUR 0 0,00 302 2,01
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2597671051 - BONOS|SACYR SA|6,300|2026-03-23 EUR 0 0,00 200 1,33
XS2601458602 - BONOS|SIEMENS ENERGY FINAN|4,000|2026-04-05 EUR 0 0,00 300 2,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 230 1,53 1197 7.97
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.966 59,34 9.355 62,29
TOTAL RENTA FIJA 8.966 59,34 9.355 62,29
LU0128494944 - IIC|PART. PICTET-SHORT TERM MONEY MMKT EUR | EUR 1.102 7,29 0 0,00
LU2638558507 - IIC|PART. MIRALTA SICAV-SEQUOIA C EUR (MIRAS EUR 338 2,24 330 2,19
TOTAL IIC 1.440 9,53 330 2,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.406 68,87 9.684 64,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.632 76,98 11.149 74,23
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
EUR 174 1,15 174 1,16
PTBENKOMO0012 - BONOS|BANCO NOVO BANCO|4,000[2050-01-21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones
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