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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 18/01/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7
"Fondo subordinado que invierte mas del 85,00% en BESTINVER LATIN AMERICA CLASS Z EUR, registrado en (ESP)
con numero de registro 2040(ESP), gestionado por Waystone Management Company (Lux) BESTINVER GESTION, S.A.,

S.G.L.I.C., y su(s) correspondiente(s) depositario(s) BNP Paribas Luxembourg Branch CACEIS BANK SPAIN S.A..
CSSF (Luxemburgo)

Descripcion general




Politica de inversion: La IIC Principal promociona caracteristicas medioambientales o sociales en mas del 50% del
patrimonio a través de criterios excluyentes y valorativos. Se invierte al menos el 75% de su exposicion total en renta
variable emitida principalmente en la region latinoamericana, sin restriccion alguna en cuanto a sector o capitalizacion. La
composicion de la cartera podra diferir de la composicion del indice S&P Latin America 40.

Invertira principalmente en renta variable de empresas cotizadas o domiciliadas en Brasil, México, Chile, Colombia o Per(,
o en certificados americanos de depésito (ADR) o instrumentos financieros similares relacionados con los valores de renta
variable de dichas empresas, sin que la asignacién a dichos paises esté restringida en modo alguno. Podra existir
concentracion geografica o sectorial.

Podra invertir hasta un 25% de su exposicion total en empresas radicadas en otras regiones del mundo y hasta un maximo
del 25% de su exposicion total en renta fija publica y privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario,
cotizados o no, liquidos) de emisores / mercados de la zona Euro, en emisiones de elevada calificacion crediticia (rating
minimo A- otorgado por agencias de reconocido prestigio) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada
momento. La duracion media de la cartera de renta fija serd inferior a 18 meses.

El riesgo divisa oscilara entre el 0 y el 100% de la exposicion total.

La renta variable de baja capitalizacion pueden influir negativamente en la liquidez del fondo.

Podra invertir hasta un 10% de su exposicion total en compafiias de adquisicidn con fines especiales (SPAC).

Se podra invertir hasta un 20% en activos liquidos.

Se podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.
Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

El porcentaje de patrimonio no invertido en el fondo en el que se invierte principalmente se invertira en efectivo o cuentas
a la vista en el depositario.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). La Informacion
detallada sobre el grado de promocion de dichas caracteristicas se encuentra disponible en el ¢ Anexo de sostenibilidady,
que esta incorporado a las cuentas anuales del fondo

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,83 0,12 0,83 -0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 770.919,35 695.261,69
N° de Participes 430 387
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 100 Euros.

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 10.393 13,4809
2025 9.451 13,5931
2024 7.699 10,8219
2023 15.203 13,9732
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,20 0,20 0,20 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,83 -6,24 5,78 0,42 3,33 25,61 -22,55

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,26 11-05-2026 -4,53 12-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 3,79 20-05-2026 3,81 24-03-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 25,82 22,14 29,15 25,19 18,10 22,54 21,88

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31

Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11
VaR histérico del

L 6,88 6,88 6,89 6,89 6,89 6,89 6,86

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,24 0,12 0,12 0,12 0,12 0,52 0,74 1,99 1,93
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 138.158 323 0,87
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 654.904 7.065 1,32
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 80.160 1.621 10,71
Renta Variable Euro 275.973 3.542 7,07
Renta Variable Internacional 4.036.325 38.302 14,45
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 234.834 2.394 1,05
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 5.420.354 53.247 11,51
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.348 99,57 9.320 98,61
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 10.348 99,57 9.320 98,61
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 165 1,59 161 1,70
(+/-) RESTO -120 -1,15 -31 -0,33
TOTAL PATRIMONIO 10.393 100,00 % 9.451 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

9.451
10,37
0,00
-1,87
-1,61
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,62
0,00
0,00
-0,26
-0,20
-0,02
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
10.393

8.822
2,83
0,00
4,06
4,32
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4,32
0,00
0,00
-0,26
-0,20
-0,02
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

9.451

9.451
10,37
0,00
-1,87
-1,61
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,62
0,00
0,00
-0,26
-0,20
-0,02
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
10.393

345,40
0,00
-155,77
-145,14
61,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-145,53
0,00
0,00
20,83
19,35
19,37
11,99
60,00
44,40
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 10.348 99,57 9.320 98,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.348 99,57 9.320 98,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.348 99,57 9.320 98,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

Datos no disponibles

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros : 250,01 - 2,26%

Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros : 250,01 - 2,26%

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082 2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35 2003, de instituciones de inversion colectiva. La sociedad gestora cuenta con un
procedimiento de autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivaso de escala relevancia no incluidas
en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracion de la cuenta corriente, comisiones de

liquidacion, contratacion de repos

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
BESTINVER LATAM FlI
INFORME DE GESTION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

Visién de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

La segunda mitad del semestre ha estado marcada por el giro desde el temor a una crisis energética hasta la aparente
normalizacion tras el principio de acuerdo entre EE. UU. e Iran y la reapertura del estrecho de Ormuz. La caida del crudo
ha relajado las expectativas de inflacion y favorecido la recuperacion de los principales indices desarrollados, liderados por
tecnologia. En contraste, Latinoamérica ha sufrido la retirada de flujos y un reversal pronunciado en Brasil. Este entorno
refleja una elevada dispersion de retornos y el predominio de narrativas simplificadoras -como la etiqueta antitecnologica de
la region- que consideramos engafiosas. Nuestra vision se mantiene critica y de largo plazo, aprovechando la volatilidad
para invertir en negocios cuyo valor estructural el mercado infravalora.

Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre hemos aprovechado la elevada volatilidad para rotar la cartera hacia compafiias temporalmente
ignoradas, pero con fundamentos sélidos. Mantenemos un universo de negocios de alta calidad, con crecimiento secular,
balances robustos, ventajas competitivas y claras barreras de entrada, capaces de generar caja de forma recurrente y crear
valor a largo plazo. La estrategia sigue centrada en utilizar los episodios de estrés en los mercados latinoamericanos para
incrementar exposicion a modelos rentables y sostenibles, evitando enfoques tacticos u oportunistas. La exposicién
geografica del fondo a cierre del primer semestre de 2026 es mayoritariamente brasilefia. La exposicion sectorial a cierre
del periodo es la siguientes: 37% consumo, 31% financiero, 5% industrial, 24% TMT. El fondo tiene una liquidez del 3%.

BESTINVER LATAM FI invierte al menos el 85% de su activo en BESTINVER LATIN AMERICA, CLASS Z - EUR



compartimento de BESTINVER SICAV, IIC Principal.

Bestinver Latam FI invierte como |IC Subordinada invierte al menos el 85% de su activo en BESTINVER LATIN AMERICA,
CLASS Z - EUR compartimento de BESTINVER SICAV, IIC Principal. La IIC finaliza el periodo con un nivel de liquidez del
3%. Cuenta con 34 compafiias que representan las mejores oportunidades de inversién en la regién. A nivel geografico,
Brasil representa el 65% de la cartera, Latam -nuestra agrupacion de compafiias pan-latinoamericanas - un 13%, seguidos
de México con 7% y Chile y Pera, ambos con 6%. En términos sectoriales, consumo, financiero y tecnologia siguen siendo
los sectores con mayor peso, representando un 37%, 31% y 24%, respectivamente.

indice de referencia

El indice de referencia utilizado a efectos meramente comparativos SP LatAm 40 Total Return en euros, que obtuvo una
rentabilidad en el primer semestre de 2026 del 15,53%. En ese mismo periodo, Bestinver Latam obtuvo una rentabilidad del
-0,83%.

Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC

El valor liquidativo de Bestinver Latam a 30 de junio de 2026 ha sido de 13,48 resultando en una rentabilidad acumulada en
el afio de -0,83%.

El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre de 2026, alcanzé los 10.393 miles de euros en comparacién con los
9.451 miles de euros de los que partia a cierre del segundo semestre de 2025 y el nimero de participes ascendia a 430 a
cierre del primer semestre de 2026 frente a los 387 participes existentes a cierre del segundo semestre de 2025.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por el fondo en concepto de comisién de gestién y comision de
deposito en el primer semestre de 2026 es el 0,22%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,24%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacion facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDO VOCACION INVERSORA RENTABILIDAD PERIODO DE INFORME
BESTINVER BOLSA, F.I. Renta variable Iberica 7,07%

BESTINVER INTERNACIONAL, F.I. Renta Variable Internacional 16,32%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional 14,37%

BESTVALUE, F.I. Renta Variable Internacional 14,75%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional 4,24%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional 16,38%
BESTINVER LATAM, F.I. Renta Variable Internacional -0,83%
BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto -0,54%
BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional 10,48%
ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional -0,80%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional 1,32%

BESTINVER NORTEAMERICA, F.I Renta Variable Internacional 5,31%
BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1,63%
BESTINVER MIXTO, F.I. Renta variable Mixta Internacional 10,71%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.l. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1,70%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.l. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1,75%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.l. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1,45%
BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1,05%
BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1,10%
BESTINVER RENTA, F.l. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 0,90%
BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE B Renta Fija Euro 1,05%
BESTINVER CORTO PLAZO, F.l. - CLASE Z Renta Fija Euro 1,06%
BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE R Renta Fija Euro 0,97%



BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASEB  Renta Fija Mixta Euro 1,17%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASE X  Renta Fija Mixta Euro 1,36%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1,79%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL Ill, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 0,98%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL Ill, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 0,90%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL Ill, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 0,87%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 0,83%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 0,70%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 0,90%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1,05%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 1,12%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 0,93%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 0,85%
BESTINVER SOLIDARIO, F.I. Renta Variable Internacional 14,64%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES

a. Inversiones realizadas durante el periodo
?BESTINVER LATAM Fl invierte al menos el 85% de su activo en BESTINVER LATIN AMERICA, CLASS Z - EUR
compartimento de BESTINVER SICAV, IIC Principal

Durante el semestre incorporamos Nubank, apoyados en una tesis de negocio de altisima calidad, ventajas competitivas
crecientes y cotizacion muy inferior a su valor intrinseco. Incrementamos las posiciones en MercadoLibre y Tiendas 3B,
aprovechando la caida del precio y la colocacién secundaria derivada de la salida del private equity. Vendimos la posicion
en Embraer tras haber capturado la expansion de beneficios y mailtiplos. En términos de contribucidn, las compafias
brasilefias de mediana y pequefa capitalizacién han pesado negativamente, mientras las exposiciones a Perl, México y
Chile han actuado como contrapeso. Hemos vendido nuestra posicion en Embraer. Hemos incrementado el peso en
Mercadolibre, TBBB. Entre las compafias que mas rentabilidad han aportado tenemos a Inretail, BBB Foods y Credicorp.
Por el contrario, los principales contribuidores negativos han Emprendimientos, Inter&Co y Totvs

b. Operativa de préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

N/A

d. Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido a través de la volatilidad del valor liquidativo, es superior al de la Letra del Tesoro
porque invierte en activos de renta variable, de los que se espera una mayor rentabilidad y, en consecuencia, una mayor
variacion de sus precios. La volatilidad es la desviacion tipica de las rentabilidades del fondo y refleja el grado en que éstas
se apartan de su media en el periodo analizado y puede verse en el cuadro del apartado 2.2. como ha sido mayor a la del

Ibex 35 en el Ultimo semestre porque las acciones en cartera del fondo principal, mayoritariamente latinamericanas, son
diferentes a las empresas espafiolas que estan en el Ibex 35 y han sufrido una mayor variacion en sus precios.
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5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestién, S.A., SGIIC en relacién con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
en cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales y su adecuacion a los
objetivos y a la politica de inversién de cada IIC. El derecho de voto es ejercido en exclusivo interés y beneficio de los
participes, con absoluta independencia y sin admitir ninguna injerencia en cuanto al sentido del voto, buscando la mayor
proteccién y beneficio para los mismos.

Durante este primer semestre del 2026, el fondo BESTINVER LATAM, F.l. ha ejercido su derecho de voto en 55 juntas de
accionistas para un total de 35 compafiias en su cartera. En dichas juntas, el fondo ha votado un total de 484 propuestas,
de las que 324 (66,9%) han sido a favor y 57 (11,8%) han sido en contra. Adicionalmente, el fondo ha optado por
abstenerse en alguna de las votaciones (en total, 103 propuestas de voto, lo que supone un 21,3% del total de votos
emitidos).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara al préximo semestre, nuestra vision sigue siendo constructiva: un entorno de normalizacion gradual, ain expuesto
a episodios de volatilidad e irracionalidad, pero apoyado en fundamentales sélidos y en el desarrollo econémico y social de
Latinoamérica. La cartera, concentrada en consumo, financiero y tecnologia, mantiene un posicionamiento estratégico en

negocios de crecimiento secular y alta calidad, con Brasil como mercado nicleo y una liquidez moderada. Este enfoque nos
permite combinar prudencia ante el ruido geopolitico y monetario con optimismo sobre el potencial de creacion de valor.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1580473574 - PARTICIPACIONES|BESTINVER LATIN AMERICA EUR 10.348 99,57 9.320 98,62
TOTAL IIC 10.348 99,57 9.320 98,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.348 99,57 9.320 98,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.348 99,57 9.320 98,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn
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