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IBERDROLA, S.A. Y SCCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacién Financiera al
30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009

ACTIVO

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo intangible
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Inversiones inmobiliarias
Propiedad, planta y equipo
Propiedad, planta y equipo en explotacion
Propiedad, planta y eqilipo en curso
Inversiones financieras no corrientes
Participaciones contabilizadas por el métedo de participacion
Cartera de valores no corrientes
Oftras inversiones financieras no corrienfes
Instrumentos financieros derivados
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar no corrientes
Impuestos diferidos activos

ACTIVOS CORRIENTES
Combustible nuclear
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrienfes
Inversiones financieras corrientes
Cartera de valores corrientes
Ofras inversiones financieras corrientes
Instrumentos financieros derivados
Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas a cobrar de Administraciones Pibllcas
Efectivo y otros ntedios equivalentes

TOTAL ACTIVO

(*) El Estado Consolidado de Situaclén Financiera al 31 de diciembre de 2009 se presenta,
tinfca y exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros

30.06,10 31,12,69 (%
Nota (no audifado) (auditado)

20.864.147 19.099.332
8.271.595 7.588.687
12.592.552 11.510.645
413.148 387.802
7 50.022.602 45.466.473
43.899.649 39,994 996
6.122.953 5.471.477
3.000.389 2.792.774

672.494 636.131
8 678.739 923.342
8 757.830 691,217
8 801.326 542.084
479.641 487.454
3.195.121 3.142.020
77.975.048 71.375.855

283.759 286.774

2.146.599 2,151,541

5.967.446 5,102,655

8 6.312,679 6.196.965
33.403 311.391

5.161.281 4.486.196

1.117.995 1.389.378

538.164 661.031

393.352 501.837

9 1.676.702 1.090.619
17.318.701 15.991.422

95.293.749 87.367.277

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros Condensados intermedios Consclidados.




IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacién Financiera al
30 de junio de 2010 y al 31 de diclembre de 2009

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
De la socledad dominante
Capital suscrito

Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados

Otras reservas

Acciones propias en cartera

Diferencias de conversidn

Resuitado neto del periodo
De accionistas minoritarios

INSTRUMENTOS DE CAPITAL CON CARACTERISTICAS DE PASIVO FINANCIERO

PASIVOS NO CORRIENTES
Ingresos diferidos
Provisiones
Provisiones para pensiones y obligaciones simflares
Otras provisionas
Deuda financlera
Deuda financiera - Préstamos y otros
Instrumentos financieros derivados
Otras cuentas a pagar no corrlentes
Impuestos diferidos pasivos

PASIVOS CORRIENTES

Provisiones
Provisiones para pansiones y obligaciones similares
Otras provisiones

Deuda financiera
Deuda financiera - Préstamos y ofros
Instrumentos financieros derivados

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores comerclales
Pasivos por Impuestos corrientes
Ofras cuentas a pagar a Administraciones Plblicas
Otros pasivos corrientes :

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Miles de euros

30.06.10 31.12,09 ")

Nota {no auditado) (audifado}
28.801.368  26.636.530
4.036.398 3.939.243
(403.006}) (212.399)
24.906.388  22.564.402
(244.718) (232.614)
(960.908)  (2.246.437)
1.467.212 2.824.335
2.687.594 2.393.198
31.488.962  28.029.728
8 764.667 671.446
4.879.814 4,065,568
3.795.523 3.461.819
1.339.522 1.255.659
2.456.001 2.206.260
8 29.906.432  27.289.002
12 29,187.827  26.628.829
717.605 660.173
405.134 327.032
9.427.532 7.880.560
48.413.435  43.023.981
411,100 678.116
10.938 13.763
400.162 664.363
8 4.779.342 5.592.359
12 3.114.302 4,282.871
1.666.040 1.309.488
9.446.,243 8.371.647
5.706.984 5.464.871
666.090 384.520
536.865 762.364
2.446.304 1.759.892
14.636.685  14.642.122
95.203.749 _ 87.367.277

{*) El Estado Consolidado de Situacién Financiera correspondients al 31 de diciembre 2009 se presenta,

Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parts integrante de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados.




IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados del Resultado correspondientes a los

perfodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Gastos de personal
Gastos de personal activados
Servicios exteriores
Otros ingresos de explotacién

Tributos

Amortizaciones y provisionas

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Resultado de sociedades por el método de participacién - neto de impuestos
Ingreso financlero

Gasto financiero

Beneficios en enajenacién de activos no corrientes

Pérdidas en enajenacién de activos no corrientes

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS -

Impuesto sobre Sociedades

BENEFICIO NETO DEL PERIODO

Accionistas minoritarios

BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

BENEFICIO BASICO POR ACCION (EN EUROS)

BENEFICIO DILUIDO POR ACGCION (EN EUROS)

Miles de euros

30.06.10 30.06.09 (*)
Nofa (no auditado} (no auditado)
15318460  13.108.984
(9.383.511)  (7.657.645)
5.934.949 5.451.339
(1.107.514)  (1.065.506)
212.981 204.322
(1.070.049)  (1.132.425)
316.751 362.346
(1.649.731)  (1.631.263)
{449.617) (385.030)
3.835.601 3.435.046
(1.337.504)  (1.097.214)
2.498.097 2.337.832
11.193 24.879
1.029.152 671.779
(1.715.335)  (1.276.989)
88.548 227.473
{4.908) {4.197)
1.906.747 1.980.777
13 (455.408) {417.288)
1.451.339 1.663.489
15.873 (57.126)
1.467.212 1.506.363
0,28 0,31
0,28 0,31

(*) El Estado Consolidado del Resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009

se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de astos Estados Financleros Condensados Intermedios Consolidados.
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IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo correspondientes a [os
periodos de sels meses terminados ef 30 de junio de 2010 y 2008

Miles de eliros

30.06.10 30.06.09 (Y
Nota (nc auditado) (no auditado)
Flujos de efectivo por actividades de explotacién:
Beneficio antes de impuestos 1.806.747 1.880.777
Ajustes por
Amortizaciones y provisiones Ty14 1.337.504 1.007.214
Resultados netos de participacion en empresas asocladas (11.193}) (24.879)
Ingresos financlieros (1.715.335) {671.779)
Gastos financieres 1.029.152 1.276.989
Gastos de personal 60.561 36.322
Ofros ajustes del resultado 40.470 (17.074)
Resultados en anajenacidn de activos no corrientes (83.640) {223.278)
Otras Varacidnes netas del capital circulante 662,383 (1.782.739)
Cobros de intereses 134.278 211.283
Dividendos cobrados 5893 7.356
Qftros cobrosf{pagoes) de actividades de explotacién (248.322) (7.414)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion 3.118.488 1.882.780
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicién de activos intangibles {125.955) (138.790)
Ofras inversiones (17.874) (11.092)
Adaquisicién de propiedad, planta y equipo 7 (2.019.233) {1.988.931}
Cobros de dividendos 38.705 48.682
Cobros por enajenacion de activos financieros 5 296.049 473.980
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién (1.828.308_)' {1.614,171)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién:
Dividendos pagados 10 - (715.332)
Ermigién deuda financiera 18.104.703 9,538,966
Devolucién y amortizacién deuda financiera {18.205.668) (9.975.131}
Intereses pagados incluidos intereses capitalizados (741.404) (774.718)
Entradas efectivo por ampliacién de capital 5 {40) 1.3156.377
Adquisicidén de acciones propias {177.055) (498.227)
Cobros por enajenacidn de acciones propias 153,207 863.062
FluJos netos de efectivo de las actividades de financiacién {866.247) {246.003)
Efecto de las variacionss en e! tipo de camblo en el efectivo o aquivalentes 161.140 17.669
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 586.083 40.175
Efective y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.090.619 2.086.614
Efectivo y equivalentes al efectivo al final de! periodo 9 1.676.702 2.126.,789

(*) ElEstado Consolidado de Flujos de Efectivo correspondients al periodo de seis meses terminado e 30 de junic de 2009 se presenta,

Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consclidados.




IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

1.  ACTIVIDAD DEL GRUPO

Iberdrola, S.A., sociedad anénima constituida en Espafia (en adelante, IBERDROLA), conforme a lo
establecido en el artfculo 2 de sus Estatutos Soclales, tiene por objeto social:

- Larealizacion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de produccidn, transporte, transformacion y distribucién o comercializacién de
energla eléctrica o derivados de la electricidad, de sus aplicaciones y de las materias o
energlas primarias necesarias para su generacion, servicios energéficos, de ingenieria e
informaticos, telecomunicaciones y servicios relacionados con Internet, tratamiento y
distribucidén de aguas, prestacion integral de servicios urbanos y comercializacion de gas,
asi como otras actividades gasistas de almacenamiento, regasificacién, transporte o
distribucion que se realizaran de forma indirecta mediante la titularidad de acciones o
participaciones en ofras sociedades que no desarrollaran la actividad de comercializacion de
gas.

- La distribucidn, representacion y comercializacién de toda clase de bienes y servicios,
productos, artfculos, mercaderfas, programas informaticos, equipos industriales vy
magquinaria, herramientas, utillaje, repuestos y accesorios.

- La investigacién, estudio y planeamiento de proyectos de inversidn y de organizacién de
empresas, asi come la promocién, creacidn y desarrollo de empresas industriales,
comerciales o de servicios.

- La prestacién de servicios de asistencia ¢ apoyo a las sociedades y empresas participadas
o comprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor
de las mismas, las garantias y aftanzamientos que resulten oporfunos.

El domicilio social de IBERDROLA se encuentra en la calle Cardenal Gardoqui 8, en Bilbao.

Las actividades sefialadas podrén desarrollarse tanto en Espafia como en el exiranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad, ¢ bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades, con sujecién en todo caso a las
prescripciones de la legislacion aplicable en cada momento y, en especial, al sector eléctrico.

Las sociedades dependientes tienen por objeto social, con cardcter general, la produccion,
transformacién, distribucion y comerclalizacién de energia eléctrica, gas, servicios de
telecomunicaciones, actividades inmobiliarias v otras actividades conexas con lag anteriores, tanto en
Espafia como en el extranjero.




2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

a) Normativa contable aplicada

La emisién de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 (en adelante, Estados Financieros) ha sido
autorizada por el Consejo de Administracion de IBERDROLA con fecha 20 dg julio de 2010.

Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a la NIC 34: “Informacién financiera
intermedia”, incorporando, asimismo, informacién adicional a la exigida por esa norma, conforme a lo
previsto en el artfculo 12 del Real Decreto 1362/2007, pero sin detallar toda la informacién y
desgloses exigidos en las Cuentas Anuales Consclidadas por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante, NIIF). En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos
Estados Financieros deben ser lefdos conjuntamente con las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo IBERDROLA correspondientes al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2009,

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estos Estados Financieros coinciden con las
utilizadas en las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2009, salvo por la aplicacion en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2010 de las siguientes normas, que han pasado a ser obligatorias para IBERDROLA:

- CINIIF 12: "Acuerdos de concesitn de servicios”. La CINHF 12 afecta a los acuerdos publicos-
privados de congesidn de servicios que cumplen dos condiciones:

o el concedente controla o regula a qué servicios debe el concesionario destinar la
infraestructura, a quién debe prestar dichos servicics, y a qué precio; y

+ ¢l concedente controla - mediante propiedad, derechos de participacién u ofro tipo de
derecho - toda participacion residual significativa en la infrasstructura al término de la
vigencia del acuerdo.

Las infraestructuras objeto de un acuerdo de concesién de servicios no deben ser reconocidas
como inmovilizado material de! concesionario, puesto que éste no tiene el derecho contractual de
controlarlas.

Si el concesionario presta mas de un servicio -por ejermplo, servicios de explotacion y servicios
de construccién o mejora- la contraprestacién recibida en el contexto del acuerdo de concesion
de servicios se reconocera en el Estado Consolidado del Resultado separadamente, de acuerdo
a las normas que son de aplicacién en cada caso: la NIC 18: "Reconocimiento de ingresos” vy la
NIC 11: "Contratos de construccion”.

Cuando el concesionario preste servicios de construcciéon o mejora, la CINIIF12 establece dos
formas de reconocer la contraprestacién recibida:

+« Como active financiero: si el concesionario tiene un derecho incondicional a percibir
efectivo del concedente.

e Como activo intangible: si el concesionaric no tiene tal derecho, sino que tiene el
derecheo a cobrar a los usuarios del servicio pablico.
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En el ambito del Grupo IBERDROLA, la CINIIF 12 afecta, fundamentaimente, a las actividades
de distribucién de energla eléctrica llevadas a cabo en Brasil. Dado que la contraprestacion
recibida por las actividades de construceidn y mejora de las redes llevada a cabo por el Grupo
IBERDRQLA en este pais consiste parcialmente, por una parte, en un derecho incondicional a
recibir efectivo y, por la otra, en la facultad de repercutir determinados impories a los
consumidores, la aplicacién de la CINIIF 12 ha supuesto dar de baja del eplgrafe “Propiedad,
planta y equipo” del Estado Consolidade de Situacion Financiera las instalaciones de distribucion
brasilefias y el reconocimiento de dos activos diferenciados correspondientes a ambas
contraprestaciones;

« Un activo financiero disponible para ia venta, que figura contabilizado en el epigrafe “Otras
inversiones financieras no corrientes” del Estado Consolidado de Situacién Financiera, por
importes respectivos de 129.316 y 106.602 miles de euros al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, respectivamente.

+ Un activo intangible, amortizable en el periodo de concesién, que se encuentra registrado en
el epigrafe “Otros activos intangibles” del Estado Consolidado de Situacién Financiera y
cuyo valor al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 asciende a 1.281.091 y
1.057.055 miles de euros, respectivamente.

El Grupo IBERDROLA ha aplicado esta interpretacion retrospectivamente. En consecuencia, se
han incorporado a los saldos comparativos del periodo anterior los ajustes anteriormente
descritos.

Dada la complejidad de la aplicacién de la CINIIF 12, la estimacién de su impacto sobre estos
Estados Financieros ha sido muy compleja. Fufuros cambios en dicha estimacién se
reconocerian de manera prospectiva.

CINIIF 18: “Transferencias de activos procedentes de clientes”. La CINIIF 18 es de aplicacion a
los acuerdos por los que una entidad recibe de un cliente un elemento de inmovilizado material
que debe utilizar para conectar a ese cliente a una red o para proporcionarle acceso continuo al
suministro de bienes o servicios, o para ambas cosas, asi como a aguellos casos en que el
cliente entrega efectivo a la entidad para que sea ésta la que construya un elemento de
inmovilizado material con esos mismos fines.

En el caso de cesiones de bienes de inmovilizado material, se debe evaluar si dichos bienes
cumplen Ia definicién de activo incluido en el Marco Conceptual de las NIiF, en cuyo caso deben
ser contabilizados en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo’ del Estado Consolidado de
Situacién Financiera por su valor razonable. La CINIIF 18 establece gue ese valor razonable
debe reconocerse con ahono a ingresos ordinarios, existiendo dos posibles alternativas:

+ Sise considera que la entidad recibe la instalacién como pago de la conexion del cliente a su
red, el valor razonable de la misma se abonara inmediatamente en el Estado Consolidado del
Resultado.

¢« Si se considera que la entidad recibe la instalacién como contraprestacion del acceso
continuo al suministro de bienes y servicios, el valor razonable de la misma se reconocera en
el Estado Consolidado del Resultado a lo large del periodo del contrato con el cliente vy, si
dichoc contrato no establece periodo alguno, en un pericdo no superior a la vida util de la
instalacién.

En el caso de que la entidad reciba efectivo para la construccién de la instalacién, ésta se
reconocera a su coste de adquisicidén, mientras que el efectivo recibido se reconoceréd en el
Estado Consolidado del Resultado de acuerdo a lo descrito anteriormente en relacion a las
cesiones de inmovilizado material.
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El Grupo IBERDROLA considera que recibe las instalaciones o el efectivo para construirlas como
pago del accese continuo a la red que prestara al sistema, garantizando el acceso de terceros a
las redes de transporte y distribucién en las condiciones técnicas y econémicas establecidas v
que este servicio se presta durante toda la vida Util de la instalacién tanto si es en forma de una
instalacién ya construida como si recibe efectivo con el que construirla. En consecuencia
IBERDROLA reconoce tanto el efectivo recibido como el valor razonable de las instalaciones
recibidas con abono al epigrafe “Ingresos diferidos” del Estado Consolidado de Situacién
Financiera para, posteriormente, registrarlos en el epigrafe "Otros ingresos de explotasion” del
Estado Consolidado del Resultado a medida gue se amortizan las instalaciones. La aplicacion de
esta interpretacién no supone ningln cambio en la politica contable aplicada hasta el 31 de
diciembre de 2009, salvo en la imputacién de los ingresos diferidos al Estado Consolidado del
Resultado que hasta el 31 de diciembre de 2009 se producia con abono al epigrafe
“‘Amortizaciones y provisiones”.

Una serie de normas cuya aplicacidén no ha tenido impactos significativos en el Grupo
IBERDROLA:

» CINIIF 15: “Acuerdos para la construccion de inmuebles”

o CINIHF 186 "Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero”

¢ CINHF 17: “Distribucién a los propietarios de activos distintos a! efectivo”

¢« NIC 27: “Estados financiercs consolidados y separados’, que define de forma mas precisa
gue la anterior NIC 27 la contabilizacion de los intereses minoritarios y de las operaciones en
las que se pierde el control de una subsidiaria.

» NHF 3: “Combinaciones de negocios”

¢ NIIF 1: “Primera aplicacién de las NHF”

+ NIC 39: *Partidas que pueden calificarse como cubiertas”

« Cambios a la NUF 5: “Activos mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”,
Incluidos en las mejoras de las NIIF emitidas en mayoc de 2008.

» Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2008.
¢ NIIF 2: "Transaccicnes de grupo con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo”

¢ NIC 32: “Clasificacién de las emisiones de derechos”

El Grupo IBERDROLA no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretacion o
medificacién publicada gue todavia no esté vigente.

Principios de Consolidacion

Los principios, criterios y métodos de consolidacién aplicados en la preparacién de estos Estados
Financieros coinciden en su totalidad con los utilizados en la elaboracidén de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes al gjercicio 2009. Asimismo, el perimetro de
consolidacién no ha experimentado cambios significativos con respecto al recogide en dichas
Cuentas Anuales Consolidadas, con la excepcién del efecto sobre dicho perimetro de las cperaciones
descritas en la Nota 5.
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3. ESTACIONALIDAD
En bases semestrales, la actividad del Grupo IBERDROLA no presenta un grado significativo de
estacionalidad.
4, USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE
a) Estimaciones contables
L.a preparacién de estos Estados Financieros ha requerido que IBERDROLA realice asunciones y
efectlie estimaciones. Los principales aspectos objeto de estimacién en la preparacion de estos
Estados Financieros, fa mayoria de los cuales coinciden con los desglosados en la Nota 6.a de las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes al gjercicio 2008, son los
siguientes: :

- Energfa pendients de facturacién.

- Liquidacién de las actividades reguladas en Espafia.

- Analisis de los contratos de compra y venta de materias energéticas con el objeto de
otorgarles el tratamiento contable méas adecuado.

- Costes de cierre y desmantelamiento de instalaciones de produccién y distribucién de energfa
eléctrica.

- Provisién para pensiones y obligaciones similares y planes de reestructuracién.

- Actividades interrumpidas y activos mantenidos para la venta.

- Valor razonable de sus inversicnes inmobiliarias.

- Deterioro de activos,

- impacto de la aplicacién de la CINIIF 12: “Acuerdo de concesién de servicios”.
Los criterios utilizados en el célculo de las estimaciones efectuadas en estos Estados Financieros
coinciden, en su caso, con los empleados en la preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo IBERDROLA correspondientes al gjercicio 2008.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en
la fecha de emisidn de estos Estados Financieros sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en periodos futuros.

En todo caso, tras el correspondiente analisis al respecto, el Grupo IBERDROLA considera que, a 30
de junio de 2010, sus activos més relevantes no presentan indicios de deterioro.

El Grupo IBERDROLA considera que ni a 30 de junio de 2010 ni a fecha de emision de estos Estados

Financieros, existen activos mantenidos para la venta ni actividades interrumpidas adicionales a las
concesiones de gas descritas en la Nota 6.
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Adicionaimente, y de acuerdo a lo establecido por la NIC 34: “Informacién financiera intermedia”, el
célculo del importe incluido en el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de los Estados Consolidados
del Resultado correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y
2009 se ha efectuado sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado
esperado para los ejercicios anuales correspondientes. En consecuencia, el importe reconocido por
este concepto para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 podria necesitar
ajustes en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo de gravamen anual sufran
modificaciones (Nota 21).

b)  Fuentes de incertidumbre

Existen determinados aspectos que, a la fecha de emisién de estos Estados Financiercs, suponen
una fuente de incertidumbre respecto al efecto contable que dichos aspectos pueden suponer en
ejercicios futuros. Estas incertidumbres son las siguientes:

- La Orden 3519/2009, por la que se revisan los peajes de acceso a partir del 1 de enero de 2010
y las tarifas y las primas de las instalaciones del régimen especial, publicada el 28 de diciembre
de 2009, establecié una retribucién regulada provisional de la actividad de distribucién de
energia eléctrica en Espafia llevada a cabo por el Grupo IBERDROLA de 1.423.711 miles de
euros. Esta retribucion provisional fue calculada mediante la retribucién de ejercicios anteriores.
Asimismo, dicha Orden establece una retribucién para el ejercicio 2010 de 1.415.252 miles de
euros, calculada aplicando el modelo de red de referencia establecide por el Real Decreto
222/2008, por el gue se establece el régimen retributivo de la actividad de distribucién de energia
eléctrica. Ambos importes no seran definitivos hasta la validacién de dicho modelo de red de
referencia, validacién que ain no ha sido finalizada a fecha de emisién de estos Estados
Financieros.

£l Grupo IBERDROLA considera que la retribucion para los ejercicios 2010 y 2009 resultante de
la validacion del mencionade madelo de red de referencia no seré en ningin caso inferior a la
publicada en la Orden 3519/2009 y que los importes contabilizados por este concepto en el
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios™ de los Estados Consolidados del Resultado
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009, que
ascienden a 707.626 y 742.313 miles de euros, respectivamente, y que han sido calculados de
acuerdo a la Orden 3519/2009 son la mejor estimacién de dicha retribucion definitiva que se
dispone a fecha de emisidn de estos Estados Financieros.

- El Grupo IBERDROLA viene amortizando sus instalaciones de generacién de energia nuclear en
una vida util de 40 afics, periodo minimo en el que se considera que dichas instalaciones
ofreceran un rendimiento optimo. Sin embargo, el permiso de explotacién en viger para la
mayorfa de dichas instalaciones abarca un periodo de 30 afios desde su entrada en
funcionamiento, no siendo posible solicitar su renovacién hasta pocos afos antes de su
finalizacién. )

Con fecha 13 de julio de 2009 fue publicada la Orden ITC 1785/2009, por la que se acuerda
como fecha de cese definitivo de la Central Nuclear de Santa Maria de Garofia el 6 de julio de
2013, 42 afios después de su entrada en funcionamiento. Por otra parte, el anteproyecto de Ley
de Economia Sostenible presentado por el Gobierno espaiiol en el segundo semestre de 2009
contempla el mencionado periodo de 40 afios. Teniendo en cuenta estos hechos, asl como la
politica de inversiones y mantenimiento llevada a cabo en sus centrales nucleares, el Grupo
IBERDROLA considera que los permisos de explotacion de las mismas serdn renovados como
minimo por un periodo de diez afios adicionales, procediendo aplicar a efectos contables una
vida (til de 40 aflos a estas instalaciones.
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Entre las fuentes de incertidumbre incluidas en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
IBERDROLA correspondientes al efercicio 2009 se incluia el hecho de que, a fecha de su
formulacién, no se habla producido el reconocimiento explicito del déficit de ingresos generado en
el sistema eléctrico espafio! en dicho ejercicio, que el Grupo IBERDROLA sstimaba en 4.281.245
miles de eurcs, importe superior a 3.500.000 miles de euros, cifra gue, de acuerdo al Real
Decreto-Ley 6/2009, diche déficit de ingreses no debla superar. Con fecha 9 de abril de 2010 se
ha publicado el Real Decreto-Ley 6/2010, que garantiza de manera explicita fa recuperacién total
de los mencionados 4.281.245 miles de euros.

Por ofra parte, el epigrafe “Otras inversiones financieras corrientes” del Estado Consolidado de
Situacién Financiera al 30 de junio de 2010 incluye 4.574.897 miles de euros correspondientes a
la totalidad de los déficits de ingresos soportados por el Grupo IBERDROLA pendientes de cobro.
Con fecha 21 de abril de 2010 ha sido publicado el Real Decreto 437/2010, por el que se
desarrolla la regulacién del proceso de titulizacion del déficit del sistema eléctrico. Este Real
Deacreto establece los procedimientos de funcionamienio del fondo de titulizacion del déficit de
ingresos. Tras el andlisis detallado de este Real Decreto, el Grupo IBERDROLA considera que la
fitulizacién definitiva del déficit de ingresos tendra lugar con anteriaridad a 30 de junio de 2011,
motivo por el cual el mencionado importe ha sido registrado en el activo corriente del Estado
Consolidado de Situacién Financiera al 30 de junio de 2010.

Con fecha 27 de febrero de 2010 ha sido publicado el Real Decreto 134/2010, por el que se
establece el procedimiento de solucién de restricciones de garantia de suministro y se modifica el
Real Decreto 2017/1897, por el que se organiza y regula el mercado de produccién de energia
eléctrica. Este Real Decreto establece una serie de medidas de apoyo a las instalaciones de
produccién de energla eléctrica situadas en Espaiia ufilizando como combustible ef carbén
autéetono, fijando asimismo una serie de compensacionss para las Instalaciones que hayan sido
eliminadas del mercadoe de produccion como consecuencia de esta intervencién en el
funcionamiento del mercade, que se estima sean, fundamentalmente, aquellas cuyo combustible
sea carbén de importacién o gas natural.

Como consecuencia de la revisién por parte de la Unidn Europea del Real Decreto 134/2010, se
ha publicado un nuevo borrador de Real Decreto, cuya modificacién fundamental consiste en la
eliminacién de las compensaciones para las instalaciones que hayan sido excluidas del programa
de produccion. Este borrador esta siendo revisado nuevamente por la Unidn Europea.

8i bien a fecha de emisién de estos Estados Financieros dicha revisién no ha finalizado, el Grupo
IBERDROLA considera que sea cual sea el desenlace de la misma, en ningtin caso supondra la
necesidad de realizar saneamientos significativos sobre el valor en libros de sus instalaciones de
generacion que utilizan carbén de importacién y gas natural, reservandose, por otra parte, la
posibilidad de adoptar medidas legales al respecto.

El pasado dia 2 de julio, los sectores edlico y termosolar, a través de las patronales que les
representan (la Asociacion Eolica Empresarial —-AEE- y Protermosolar, respectivamente), llegaron
a un acuerdo con el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio para la ravisién de los marcos
regulatorios de la produccién eléctrica con dichas tecnologias.

En el caso de la energia edlica, el acuerdo incluye un recorie extracrdinario y temporal de la
prima del 35% hasta el 1 de enero de 2013, que tendra un impacto econémico muy limitado para
el sector puesto que las tarifas, limites superior e inferior se mantienen sin cambios.

En ningtin caso se compromete la rentabilidad de las instalaciones existentes, mientras que se
refuerza la visibilidad y estabilidad de la regulacién de estas tecnologias a future, ya que se
garantiza el régimen retributivo recogido en el RD 661/2007 para las instalaciones en operacién y
para las incluidas en el registro de pre-asignacion.
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El Ministerio de Indusiria ha anunciado que iniciara de inmediato la tramitaciéon que permita
trasladar a la normativa el contenido de los acuerdos.

Por otfro lado, el Real Decreto-Ley 6/2009 establece la creacién del Registro de pre-asignacién de
retribucién, la inscripcién en el cual es necesaria para acceder al régimen econdmico establecido
en el Real Decreto 661/2007, por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica
en régimen especial en Espafia. Este Real Decreto-Ley establece también que, cuando la
potencia asociada a los proyectos inscritos en el Registro de pre-asignacién de retribucién sea
superior al objetivo de potencia edlica establecido en el Real Decreto 661/2007, el régimen
econdmico establecido en dicho Real Decreto 661/2007 se agotara con las instalaciones inscritas.

Posteriormente, con fecha 19 de noviembre de 2009, se publica la Resolucién de la Secretaria de
Estado de Energia en la que se recoge el Acuerdo del Consejo de Ministros de 13 de noviembre
de 2009, Esta Resolucion establece un sistema de fases para la puesta en marcha de
instalaciones edlicas, seglin se describe a continuacion:

¢ Fase 1: incluirda 3.719 MW ediicos, que podran entrar en funcionamiento en cualquier
momento.

¢ Fase 2: incluird 5.419 MW edlicos, que no podran entrar en funcionamiento ¢on anterioridad
a 1 de enero de 2011 ni con posterioridad a 1 de enero de 2013.

¢ Fase 3. resto de potencia inscrita en el pre-registro de asignacion de retribucion, que no
podra producir con anterioridad a 1 de enero de 2012 ni con posterioridad a 1 de enero de
2013. .

Con pesterioridad a esta Resolucién, el Grupe IBERDROLA ha recibido respuesta a las
solicitudes de inclusidn de sus proyectos en el registro de pre-asignacién de retribucién, por la
cual se le asignan los siguientes MW edlicos para cada una de las fres fases:

« Fase1:732 MW
o Fase2:264 MW
s Fase 3:295 MW

El Grupo IBERDROLA considera que serd capaz de poner en funcionamiento los MW de cada
fase en las fechas previstas, o que, en su caso podra acogerse a determinadas medidas de
flexibilidad entre fases establecidas en la Resolucion de la Secretaria de Estado de |la Energia y
que los costes capitalizados hasta el momento en proyectos cuya solicitud ha sido denegada o
para los que ni siquiera se ha presentado solicitud no presentan problemas de recuperabilidad,
no siendo ademas significativos en relacién a estos Estados Financieros.
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La Comision Europea, en su Decisién de 28 de octubre de 2009 relativa a la amortizacién fiscal
del fondo de comercio financiero para la adquisicién de participaciones extranjeras, n® C45/2007
(ex NN51/2007 ex CP9/2007), ha establecido que el articulo 12.5 del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) infringe el articulo 88, apartado 3 del Tratado, vy es
incompatible con el mercado comun a efectos de las ayudas concedidas a los beneficiarios al
realizar adquisiciones intracomunitarias. No obstante, la propia Decision de la Comisién establece
que las deducciones fiscales de las que disfrutaron los beneficiarios al realizar adquisiciones
intracomunitarias otorgadas en virtud del articulo 12.5 de! TRLIS en relacidn con derechos
poseidos directa o indirectamente en empresas extranjeras que cumplian las condiciones
pertinentes del régimen de ayudas antes del 21 de diciembre de 2007, siempre que cumpliesen
con la condicidén de poseer sus participaciones durante un periodo ininterrumpido minimo de un
aflo, podran continuar aplicdndose durante el periodo Integro de amortizacién previsto por el
régimen de ayudas. Adicionalmente, la Comisién mantiene abierto el procedimiento incoado el 10
de octubre de 2007 por lo que se refiere a las adquisiciones extracomunitarias.

La legislacién aplicable a Iberdrola Distribucién Eléctrica, S.A.U. y a otras sociedades del Grupo
gue aplican la legistacion fiscal del Territorio Histérico de Vizcaya para la liquidacion del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2010 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de
junio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, y la
Norma Foral 5/2008, las cuales se encuentran vigentes aun cuando existen diversos recursos
planteados al respecto.

Las sociedades del Grupo IBERDROLA que tributan bajo esta normativa han realizado los
célculos de los importes asociados con este impuesto para los periodos de seis meses
terminados e! 30 de junio de 2010 y de 2009 y para aquellos ejercicios ablertos a inspeccion de
acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la
raesolucién final de las actuaciones judiciales y los recursos planteados no se derivarg un impacto
significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunio.

Ei Grupo IBERDROLA vy en su caso, sus asesores legales y fiscales, opinan que no se producirdn
pasivos adicionales de consideracion para el Grupo IBERDROLA derivados de los asuntos
mencionados en los parrafos anteriores,

5.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS LLEVADAS A CABO Y OTROS ASPECTOS DE
CONSIDERACION PUESTOS DE MANIFIESTO DURANTE LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

Las principales operaciones llevadas a cabo por el Grupo IBERDROLA durante el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2010 han sido las siguientes:

En enero de 2010, el Grupo [berdrola realizé una emisién en el Euromercado de 100 millones de
détares con vencimiento a tres afios. En febrero de 2010, realizé una emisién de 31 millones de
euros con vencimiento a tres afios. En marzo de 2010 realizé una emision de 500 millones de
euros a 10 afios. Ademas en el primer trimestre se han realizado dos emisiones estructuradas
por importe total de 26 millones de euros con vencimiento medio de aproximadamente 2,1 afios.

En febrero de 2010, el Grupo IBERDROLA dispuso del préstamo firmado en diciembre de 2009
de 300 millones de euros a 10 afios con ef Banco Europeo de Inversiones (BEI) para financiar la
ampliacién de las centrales hidrogléctricas de San Esteban I, San Pedro 1l y la Muela Il

En Mayo de 2010 el Grupo IBERDROLA firmé un préstamo con el Banco Europeo de
Inversiones {BEI)- para financiar la construccién y puesta en funcionamiento de una planta de
energia eblica de 103 MW en México. A fecha de hoy, no se ha solicitado la disposicién de esa
financiacion que tiene un plazo maximo de amertizacion de 10 afios.
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Con fecha 8 de enero de 2010, IBERDROLA USA ha alcanzade un acuerdo con Inergy
Midstream, LLC para la venta del conjunto de activos “Seneca Lake®, consistente en un
almacenamiento salino de gas natural y dos gasoductos situados en el Estado de Nueva York,
per un precio de venta agregado de 85 millones de ddlares estadounidenses.

El 18 de enero de 2010, el Grupo IBERDROLA ha procedido a enajenar su participacion en
Petroceltic International, Plc (15,88%) a Mirabaud Pereire Nominees Limited, por importe de
34.523 miles de libras esterlinas. Junto con esta enajenacion, se ha acordado la devolucidn dsl
pago inicial de 7.330 miles de délares estadounidenses correspondiente a la opcion que tenfa
para adquirir el 49% de la participacién en el activo argelino “Isarene”. El conjunto de estas dos
operaciones supcne para el Grupo una plusvalia de 3.893 miles de euros, que han sido
contabilizados en el epigrafe “Beneficios en enajenacion de activos no corrientes” del Estado
Consolidado del Resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2010,

Adicionalmente, con fecha 15 de febrero del 2010, el Grupo IBERDROLA ha adquiride acciones
de la sociedad participada Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A. (en adelante GAMESA)
representativas de un 0,39% de su capital social, desembolsando 8.163 miles de euros.
Considerando la mencionada adquisicién, el porcentaje de participacién del Grupo IBERDRGLA
en GAMESA asciende a un 14,50%.

Con fecha 23 de febrero de 2010, el Grupo IBERDROLA ha procedido a enajenar un 2,706% del
capital social de EDP. Tras esta operacién, IBERDROLA continia siendo titular del 6,794% de su
capital social. El importe agregado de la operacién ha ascendido a 254.584 miles de euros,
reportando unas plusvalias brutas aproximadas de 60.484 miles de euros, que han sido
contabilizados en el epigrafe “Beneficios por enajenacion de activos no corrientes” del Estado
Consolidado del Resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2010,

A fecha 17 de marzo de 2010, Iberdrola Generacién, S.A. ha suscrito un acuerdo de intenciones
con Ja compaiifa danesa DONG ENERGY para el suministro de 1 bem de Gas Natural Licuado al
afio, a partir del segundo semestre del 2011 con una duracién inicial de 10 afios, prorrogabie 5
afios. El importe aproximado de! contrato de suministro definitivo oscila entre 2.000 v 3.000
millones de euros, teniendo en cuenta estimacionss de precios futuros de gas.

El Grupo IBERDROLA ha previsto llevar a cabo un macroproyecto de infraestructuras en el
Estado de Maine a través de Central Maine Power Company (filial de IBERDROLA USA)
valorado en 1.400 millones de délares estadounidenses. Esta iniciativa, acordada el 25 de mayo
de 2010, va a beneficiar las interconexiones eléctricas entre los Estados de Massachussets, New
Hampshire y Maine, asi como entre este (ltimo y Canada. Mediante este proyecto, denominado
“Maine Power Reliability Program”, se construirdn y renovaran airededor de 800 kilémetros de
lineas de energla eléctrica, de entre 115 y 345 kV, y pondré en marcha cinco subestaciones de
345 kV en la region de New England.

Durante ef mes de mayo de 2010, el Grupo IBERDROLA ha alcanzado un acuerdo para la venta
de su participacién en Connecticut Gas Corporation, The Southern Connecticut Gas Company y
The Berkshire Gas Company, sociedades dedicadas a la prestacién de servicios relacionados
con gas natural en los Estados Unidos de América, por un precio de venta total aproximado de
1.298 millones de dolares estadounidenses, que incluye la deuda neta de las sociedades,
operacién que se encuentra sujeta a la obtencién de las autorizaciones regulatorias
correspondientes y al cierre de la financiacién necesaria para el pago por parte del comprador,
motivo por el cual estos Estados Financieros no reflejan la contabilizacién de esta venta. Estas
compaiiias no se presentan como actividades interrumpidas en estos Estados Financieros dado
que el Grupo IBERDROLA opina que su impacto no es relevante. IBERDROLA considera que la
transaccion se finalizara antes del 31 de diciembre de 2010.

Las operaciones de las mencionadas sociedades estan incluidas en el segmento de explotacion
de IBERDROLA USA (Nota 8).
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Las cifras que incorporan Connecticut Gas Corporacién, The Southern Connecticut Gas
Company y The Berkshire Gas Company a los Estados Consolidados del Resultado
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y de 2009 han
sido los siguientes:

Miles de euros

30.06.10 30.06.08
Importe neto de |a cifra de negocios 323.012 354.795
Aprovisionamientos (168.769) {182.583)
Otros gastos de explotacién {(89.081) (103.430)
Resultado financiero {9.250} (13.157)
Resultado antes de impuestos 55.912 55.625
impuesto sobre beneficios {21.673) (20.356)
Resultado del periodo 34.239 35.269

Los principales epigrafes de activos y pasivos de estas sociedades a 30 de junio de 2010 son los
siguientes:

Miles de suros

Activos
Activo infangible 513.945
Propiedad, planta y equipo 623.667
inversiones financieras no corrientes 18.320
Impuestos diferidos activos 67.288
Existencias 08.835
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar corrientes §1.812
Inversiones financieras corrientes 2,393
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 114.254
Total Actlvos _1.600.514
Pasivos
Ingresos diferidos 302
Provisiones a largo plazo 138.886
Deuda financiera & largo plazo 308.523
Impuestos diferidos pasivos 310.865
Provisiones a corto plazo 1.677
Deuda financiera a corto plazo 41.656
Acreadores comerciales y ofras cuentas a pagar 89.560
Total pasivos corrientss y no corrientes 900.268

Con fecha 28 de junio de 2010 se ha realizado la primera ejecucién de! aumento de capital
liberado aprobado por la Junta General de accionistas del Grupo IBERDROLA de 26 de marzo
de 2010, bajo el punto sexto de su Orden del Dia, y a través de la cual se ha instrumentado el
sistema “Iberdrola Dividendo Flexible”. El niimero definitivo de acciones ordinarias emitidas ha
sido de 129.540.284 acciones, equivalentes al 2,47% del capital social del Grupo IBERDROLA,
cada una de ellas con un valor nominal de 0,75 euros por accién. Asimismo, durante el plazo
establecido a ta! efecto, los titulares de 1.884.276.316 derechos de asignacion gratuita han
aceptado el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por el Grupo IBERDROLA.
En consecuencia, el Grupo IBERDROLA ha adquirido los indicados derechos por un importe
bruto total de 359.897 miles de euros, encontréndose pendientes de pago al 30 de junio de 2010,
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009

Las principales operaciones llevadas a cabo por el Grupo IBERDROLA durante el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2009 fueron las siguientes:

Con fecha 21 de enero de 2009, el Grupo IBERDROLA cerré ampliaciones de las emisiones de
bonos de las que disponia por importes de 450 y 550 millones de euros, con vencimientos a 3y
7 afios, respectivam_ente.

Con fechas 29 de enero y 4 de marzo de 2009, el Grupo IBERDROLA realizé sendas emisiones
de bonos por importe de 500 millones de libras esterlinas y 1.500 millones de euros, con
vencimientos respectivos a 15 y 5 afios.

Con fecha 6 de febrero de 2009, el Grupo IBERDROLA suscribié un acuerdo con el sindicato de
entidades de crédito nacionales y extranjeras para la reconfiguracién del crédito puente de fecha
28 de noviembre de 2006 suscrito para la adquisicion de Scottish Power, Plc. Como
consecuencia de este acuerdo, se extendio el plazo del saldo vivo de 5.262 millones de euros en
tres tramos de 1.436 millones de euros, 1.913 millones de euros y 1.913 millones de euros,
respectivamente, con vencimientos el 25 de noviembre de 2009, 28 de enero de 2011 y 28 de
enero de 2012, respectivamente,

En marzo del 2009, el Grupo IBERDROLA enajené el 26,95% de la participacién de que disponia
en Navega.com, S.A. El efectivo obtenido en la operacién ascendié a 34.489 miles de euros. La
plusvalia resultante, que ascendié a 26.999 miles de euros, fue registrada en el epigrafe
“Beneficlos en enajenacién de activos no corrientes” del Estado Consolidado del Resultado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009,

Con fecha 2 de junio de 2009, el Grupo IBERDROLA procedié a la enajenacion de un 10% de la
participacion que mantenla en GAMESA a inversores cualificados e institucionales. El importe
total de la operacion ascendié a 391.713 miles de euros, lo cual generd una plusvalia de 108.508
miles de euros, que fue registrada en el epigrafe "Beneficios en enajenacién de activos no
corrientes" del Estado Consolidado del Resultado correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2009. Tras esta operacién, el porcentaje de participacion del Grupo

IBERDROLA en GAMESA ascendié al 14,1046% de su capital social.

Con fecha 16 de junio de 2009, el Consejo de Administracién de IBERDROLA acordé aumentar
el capital social de IBERDROLA con la finalidad de captar recursos para fortalecer su Estado
Consolidado de Situacién Financiera, reforzando y optimizando asf su estructura de capital. Esta
ampliacion de capital, fue completada el 18 de junio de 2009 mediante una colocacién privada
dirigida exclusivamente a inversores cuaiificados e institucionales a través del procedimiento
conocido como "colocacién acelerada”, supuso la emisién de 250.000.000 nusvas acciones con
idénticos derechos a las ya existentes y equivalentes al 4,9977% del capital social de
IBERDROLA, cada una de elfas con un valor nominal y una prima de emision de 0,75 y 4,55
euros por acclon, respectivamente y se obtuvo un efectivo total de 1.315.377 miles de euros.

Con fecha 24 de junio de 2009, el Grupo IBERDROLA enajené su participaciéon en
lberoamericana de Energla Ibener, S.A. que ascendia al 94,74%. El precio de venta acordado
ascendid a 281.550 miles de ddlares estadounidenses y el beneficio alcanzado en la operacidn,
que ascendié a 74.831 miles de euros, fue contabilizado en el epigrafe "Beneficics en
enajenacion de activos no corrientes" del Estado Consolidado del Resultado correspondiente al
periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2009,

Durante los meses de mayo v junio de 2009, el Grupo IBERDROLA a través de sus filiales
Central Maine Power Company y Rochester Gas and Electric Corporation, realizd sendas
emisiones en el mercado de capitales americano por un importe conjunio de 300 millones
ddlares y con vencimientos en el afio 2019.
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8. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 8: “Segmentos de explotacidn”, un segmento de explotacién es
un componente de una entidad:

i) que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir
en gastos (incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros
componentes de la enfidad).

i) cuyos resultados de explotacién son revisados de forma regular por la méaxima autoridad en la
toma de decisiones de explotacion de la entidad, para decidir sobre los recursos gue deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento.

iiiy en relacién con la cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

Dadas las caracteristicas de las actividades llevadas a cabo por el Grupo IBERDROLA, los
segmentos reportados responden a las unidades esiratégicas de negocio, més que a las lineas de
productos y servicios ofrecidos. Estos segmentos son gestionados de manera independiente, ya que
responden a distintas tecnologias, y operan de acuerdo a diferente regulacién y en diferentes
mercados geograficos.

Las transacciones entre los diferentes segmentos se efectian generalmente a condiciones de
mercado.

Adicionalmente, se desglosan a continuacién la cifra de negocios y los activos no corrientes en
funcion de su localizacién geogréfica.

Cifra de negociocs
Miles de suros

30.08.10 30.06.09
Espafia ' 7.633.338 5.464.817
Resto de Eurcpa 4.012.723 4,224 488
EEUU 2.042.008 2.118.007
Latinoamérica 1.630.303 1.301.672

16.318.460 13.108.984

Aclivos no corrientes (%)
Miles de euros

30.06.10 30.06.09
Espafia 24.777.853 24.013.458
Resto de Europa 20.093.214 19.113.084
EEUU 21.642.912 17.430.148
Latinoamérica 4,786.218 3.794.741

71,299.897 64.351.431

(*) Se excluyen las Inversiones financleras no corrientes, activos por Impuestos diferidos, activos correspondientes a
prestaciones post-empleo y derechos derivados de contratos de seguros.
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Asimismo, la conciliacién entre los activos y pasivos del segmento, y el total de activo y pasivo del
Estado Consolidado de Situacion Financiera, se detalla a continuacion:

Miles de euros
30.06.10 30.06.09

Actlvos del segmento 79.043.265 71.683.659
Inversiones financieras no corrientes 3.000.389 2.950.341
Impuestos diferidos activos 3.195.121 2.781.898
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no

Corrientes - 6.257
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 1.198.390 985.024
inversiones financieras corrientes 6.250.366 5.985.394
Activos por impuesto corriente 538.164 381.203
Ofras cuentas a cobrar de Administraciones Pablicas 393.3562 894.204
Efectivo y otros medios equivalentes 1.676.702 2.126.811
Total Activo 95.293.749 87.794.859

Miles de euros
30.06.10 30.06.09

Paslvos del segmento 18.287.019 16.827.816
Patrimonio Neto 31.488.962 28.211.946
Instrumentos de capital con caracteristicas de pasivo

financisro 754.667 750.746
Deuda financiera a largo plazo 20.905.432 28.120.748
Impuestos diferidos pasivos 9.427.532 6,987,762
QOtras cuentas a pagar no corrientes 405.134 509.923
Deuda financiera a corto plazo 4.779.342 8.207.204
Ofros pasivos corrientes 245,661 1.178.716
Total Pasivo 95.293.749 87.794.859

Los segmentos de explotacién identificados por el Grupo IBERDROLA son los siguientes:

Negocio liberalizado: incluye principaimente la generacién de energia eléctrica en régimen
ordinario y la comercializacién de electricidad y gas desarrolladas fundamentalmente en Espaiia.

Negocio regulado: recoge la distribucién de electricidad y gas realizada en Espafia.

No energéticos: incluye las actividades inmobiliarias realizadas en Espaifia, la ingenieria y el resto
de las actividades ajenas a la energia.

Renovables: incluye fundamentaimente la produccién de energfas renovables en todo el mundo,
asi como el almacenamiento de gas y la comercializacion de electricidad y gas llevada a cabo en
Estados Unidos.

Sudamérica: recoge las actividades de produccién, distribucién y comercializacién de energia
eléctrica realizadas en dicho continente.

México-Guatemala: se incluyen aqul, principalmente, la produccidn de energia eléctrica en
México v la distribucion y comerciafizacién de electricidad en Guatemala.

Scottish Power: recoge todas las actividades llevadas a cabo en Reino Unido con la excepcion de

las energias renovables; es decir, incluye principalmente, la generacién, distribucion y
comercializacién de electricidad, asi como ia comercializacién de gas.
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- |berdrola USA ({antigua Energy East): incluye las actividades de generacién, distribucion y
comercializacién de energia eléctrica y gas en el noreste de Estados Unidos, desarrolladas en su
totalidad a través del subgrupo del que Iberdrola USA es sociedad cabecera.

El Grupo IBERDROLA gestiocna de manera conjunta tanto las actividades de financiacion como los
efectos de la imposicidn scbre beneficios en sus actividades. En consecuencia, los gastos & ingresos
financieros y el Impuesto sobre Sociedades no han sido asignados a los segmentos de explotacion.

L.as magnitudes mas relevantes de los segmentos de explotacion identificados son las sigulentes:
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7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El coste total incurrido en la adquisicién de propiedad, planta y equipo, asi como la dotacién a la
amertizacién y por deterioro para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y de
2009 desglosados para cada uno de los segmentos de explotacién de! Grupo IBERDROLA se
incluyen en la siguiente tabla:

Miles de suros
30.06.10 30.06.09
Dotacién a la Dotacién a ia
Coste incurrido en amortizacion y Coste incurrido en amortizacion y
propiedad, plantay  provisiones por  propiedad, plantay  provisiongs por

equipo deaterioro equipo deterforo

Espaiia 351.785 {409.907) 508.298 (392.192)
Liberalizado 180.108 (238.085) 231.480 (215.255)
Regulado 137.772 (131.011) 253.157 (162.265)
No energéticos . 33.905 (40.811) 23.661 (14.872)
Renovables 1.343.712 (356.421) 942623 (284.953)
Sudamérica 37.311 {(11.080) 93.223 (5.980)
México-Guatemala 7.487 {33.014) 6.893 (35.084)
Scottish Power 166.608 (214.402) 291.781 (172.476)
Energy East 112,332 (109.101} 131.459 (103.491}
Estructura y ajustes - (5.542) 12.654 (5.689)
2.019.233 {1.139.467) 1.986.931 (999.845)

Los compromisos de inversién al 30 de junio de 2010 y 2009 ascienden a 3.161.322 y 2.380.309
miles de euros, respectivamente,

Durante los periodos de seis meses terminados e! 30 de junio de 2010 y 2009, el Grupo IBERDROLA

no ha llevado a cabo enajenaciones de propiedad, planta y equipo por importe significative en
refacién a estos Estados Financieros. :
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9. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe de los Estados Consolidados de Situacion Financiera es el siguiente:

Miles de euros
30.06.10 30.06.09
Caja y tesoreria . 168.681 179.066
Depositos a corto plazo 1.508.021 1.947.723
1.676.702 2.126.789

Como regla general, la tesorerfa bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado
para imposiciones diarias. Los dep6sitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres
meses y devengan tipos de interés de mercado para este tipo de imposiciones. No existen
restricciones por importes significativos a la disposicién de efectivo.

10. PATRIMONIO NETO

Con fecha 15 de diciembre de 2009 y 16 de diciembre de 2008, el Consejo de Administracién
de IBERDROLA aprobé el pago de sendos dividendos brutos de 0,143 y 0,143 euros por
accion, respectivamente, cuyos importes totales ascendieron a 751.082 y 715.332 miles de
euros, que fueron abonados el 30 de diciembre de 2009 y el 2 de enerc de 2009,
respectivamente. El importe de estos dividendos es inferior al Ifmite méximo legal establecido
en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas referente a los
resultados obtenidos desde el fin del Gitimo gjercicio.

41. PAGOS POR LITIGIOS
Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009, el importe de los

pagos realizados por la resolucién de litigios han ascendido a 10.083 y 6.887 miles de euros,
respectivamente.

12. DEUDA FINANCIERA - PRESTAMOS Y OTROS

El detalle de la deuda financiera pendiente de amortizacion al 30 de junio de 2010 y 2008 es el
siguiente:

Miles de euros

30.06.10 30.06.09
En euros
Arrendamiento financiero 196.581 165.183
Préstamos, pagarés y otras operaciones 20.332.364 19.908.728
Intereses devengados no pagados 260.839 243.902
20.788.784 20.315.811
En moneda extranjera
Délares estadounidenses 6.087.318 6.360.431
Libras esterlinas 4.179.025 4.179.331
Reales brasilefios 1.075.290 764.655
Otras 31.269 27.870
Intereses davengados no pagados 140.443 106.521
11.613.345 11.438.808
32.302.129 31.754.619
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El desglose de la deuda financiera por categorias es el siguiente:

Miles de auros

30.06.10 30.06.09
Deudas con entidades de crédito 8.260.421 8.866.205
Obligaciones y otros valores negociables 20.937.406 18.328.003
Total deuda financiera no corriente 29.187.827 27.194.208
Deudas con entidades de crédito 1.369.384 2.468.176
Obligaciones y ofros valores negociables 1.744.918 2.092.235
Total deuda financiera corriente 3.114.302 4.560.411
32.302129 31.754.619

El movimiento de los valores representativos de deuda del Grupo IBERDROLA durante los

periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

‘ Valores
Valores representativos de
representalivos de  deuda emitidos en un
dauda emifidos enun  estado miembro de la Oftros valores

estado mlembro de la  Unidn Europea que no  representativos de
Unidn Europea, que han  han requerido del  deuda emitidos fuera
requerido del reglsiro de registro de un follsto de un estado miembro

un folfeto informativo informativo de la Unidn Europea Total
Saldo al 1 de enero
de 2010 13.493.212 1.829.924 6.515.263 21.838.399
Emisiones §14.859 2.230.215 164.010 3.209.084
Recompras o reembolsos (934.061) {2.251.996) (545.371) {3.731.428)
Ajustes por tipo
de cambio y otros 272.897 7.206 1.086.166 1.366.269
Saldo al 30 de junlo
de 2010 13.646.907 1.815.349 7.220.068 22.682,324
Miles de euros
" Valores Valores
representativos de representativos de
detida emitidos en un  deuda emitidos en un
estado mlembro da la  estado miembro de la Olros valores
Unidn Europea, que Unién Europea que no  represenfalivos de
han requerido del han requerido del  deuda emitidos fuera
reglstro de un folleto  regisiro de un folleto  de un estado miembro
Informativo informativo de fa Unién Europea Total
Saldo al 1 de enero
de 2009 13.650.682 1.169.053 3.036.560 17.856,295
Emisiones 4.358.255 1.185.315 264.286 5.807.856
Recompras o0 reembolsos (2.229.024) {1.256.026) {11.899) (3.496,949)
Ajustes por tipo
de camblo y ofros 206.693 7.142 39.201 253.036
Saldo af 30 de Junlo
de 2009 15.986.606 1.105.484 3.328.148 20.420,238

A la fecha de formulacién de estos Estados Financieros, ni IBERDROLA ni ninguna de sus
filiales relevantes se encuentran en situacién de incumplimiento de sus obligaciones financieras
0 de cualquier tipo de obligacién que pudiera dar lugar al vencimiento anticipado de sus
compromisos financieres. IBERDROLA considera que la existencia de las clausulas citadas no
modificara la clasificacién de la deuda entre largo y corto plazo que recogen los Estados

Consolidados de Situacién Financiera adjuntos.
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Por ofra parte, la politica general de riesgos del Grupo IBERDROLA descrita en sus Cuentas
Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2009 continda en vigor a la fecha de emisién de estos Estados Financieros. En este contexto,
los instrumentos y clases de cobertura tienen las mismas caracteristicas que los descritos en
dichas Cuentas Anuales Consolidadas.

13. GASTO POR IMPUESTC SOBRE SOCIEDADES

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacién del gasto devengado por
Impuesto sobre Sociedadss en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010y
2009, que es como sigue:

Miles de euros
30.06.10 30.06.09

Resuitado consolidado antes de impuestos 1.906.747 1.980.777
Gastos no deducibles e ingresos no computables (85.413) (144.510}
Resuitado neto de las socledades valoradas por el

método de participacién {11.193) {24.879)
Resultado contable ajustado 1.810.141 1.811.388
Impuesto brute calculado a la tasa Impositiva

vigente en cada pafs 545.260 513.401
Deducciones de la cuota por reinversion ds beneficios

extraordinarios y olros créditos fiscales (51.320) {64.067)
Regularizacién del gasto por Impuesto sobre

Sociedades de gjercicios anteriores (5.795) (863)
Ajuste a los impuestos diferidos activos y pasivos 12.369 (22.075)
Variacidn neta de provisién para litigios,

indemnizaciones y similares y otras provisiones (42.421) (9.138)
Otros {2.685) 28
Gasto devengado por Impuesto scbre Sociedades 455,408 417.288

14. DOTACIONES Y REVERSIONES POR DETERIORO DE ACTIVOS

El Estado Consolidado del Resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2010 incluye dotaciones en concepto de deterioro de activos por importe de 18.588
miles de euros. Ei Estado Consolidado del Resultado correspondiente al perfodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2009 incluye dotaciones y reversiones en concepto de
deterioro de activos por importes de 5.884 y 50.000 miles de euros, respectivamente.

El Grupo realiza con caracter anual el andlisis de recuperabilidad de los fondos de comercio v
de otros activos intangibles con vida Gtil indefinida o que todavia no estan en explotacion, o
siempre que existan circunstancias que indiquen que algin activo haya sufride una pérdida de
valor por deterioro.

A efectos del analisis de su recuperabilidad, el fondo de comercio es asignado a aquelios
grupos de unidades de efective dentro de los cuales es controlado a efectos de gestién interna,
que en ningun caso son mayores que los segmentos de explotacion definides por el Grupo
IBERDROLA.
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El importe recuperable es el mayor enire el valor de mercado minorado por el coste de su venta
y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

E! Grupo IBERDROLA considera que no existen indicios de deterioro en sus activos para el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 (Nota 4.a) y que no se han producido
cambios significativos en las hipdtesis utilizadas en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor en uso con respecto a la informacién desglosada en las Cuentas Anuales Consolidadas
de 31 de diciembre de 2009 que pudieran hacer descender dicho valor en uso de manera
significativa.

16. COMBINACIONES DE NEGQOCIOS

Durante los perfodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2008 el Grupo
IBERDROLA no llevé a caho combinaciones de negocios significativas.

16. PASIVOS CONTINGENTES

Las sociedades del Grupo IBERDRCLA son parte en ciertas disputas judiciales y extrajudiciales
dentro del curso ordinaric de sus actividades (disputas que pueden ser con proveedores,
clientes, autoridades administrativas o fiscales, particulares, activistas medioambientales o
empleados).

La opinién de los asesores legales del Grupo IBERDROLA es que el desenlace de estas
disputas no afectard significativamente a su situaciéon financiera-pattimonial. Las més
importantes son descritas a continuacion;

a) En febrero de 2002, la Comisién de Servicios Pubiicos de California de los Estados
Unidos de América y la Comisiébn de Supervisién de la Energia de California
interpusieron una denuncia ante la Comisién Federal de Regulacién de la Energia,
{“FERC") contra [RHI (filia! de IBERDROLA RENOVABLES) en relacién con el contrato
suscrito entre IRHI y el Departamento de Recursos del Agua de California alegando
que las tarifas cobradas en virtud de estos contratos eran no razonables.

En el supuesto de que la FERC determinase que las tarifas cobradas fueran no
razonables, este organismo podria ordenar el reembolso de las cantidades recibidas
por IRHL. No obstante, se considera que el importe resultante en ese supuesto no
serfa significativo.

b) Centrica Energfa, S.L. ha presentado varios recursos contra el Real Decreto
1886/2008, por el que se establece la tarifa eléctrica para el afio 2008, asl como contra
el Real Decreto 809/2006, por el que se establece |a tarifa eléctrica para el afio 2007 y
las sucesivas disposiciones tarifarias que se vienen promulgando hasta la fecha. En
estos recursos solicitaba la nulidad del reconocimiento del déficit de ingresos a las
empresas financiadoras de dicho déficit v la derogacion de la totalidad de dichos
Reales Decretos. El Tribunal Supremo ha desestimado estos recursos por varias
razones, entre las que destaca que el reconocimiento del déficit viene a suponer la
devolucién a las diferentes compafias de lo aportado para su financiacién. Si bien
Centrica Energfa, S.L. ha recurrido a instancias superiores, no cabe prever dafo
patrimontal significativo para el Grupo IBERDROLA como consecuencia de dichos
tramites juridicos.

¢) Existen diversas multas y reclamaciones impuestas en México, Brasil y Espafia a [a
empresa del Grupo Iberdrola Ingenieria y Construccidn, S.A. por contratistas locales
por el incumplimiento de los contratos existentes. El Grupo IBERDROLA considera
que las posibilidades de perder estas reclamacicnes son reducidas y que su importe no
seria significativo.
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d) Diversas filiales de IBERDROLA USA (filial 100% de IBERDROLA), han recibido
reclamaciones de la Agencia de proteccién medioambiental de Estados Unidos por
incumplimientos en materia medioambiental. El Grupo IBERDROLA considera que las
posibilidades de perder estas reclamaciones son reducidas y que su importe no serfa
significativo.

e) En Grecia, varios demandantes (que incluyen asociaciones de propietarios de terrenos)
impugnaron las licencias de instalacién y construccion de un parque edlico de 43,7 MW
ubicado en los municipios de Akarifnia y Opountii titularidad de la sociedad Rokas
Aeoliki Komito, S.A. {sociedad participada en un 100% por la sociedad C. Rokas, 8.A.),
por tanto, perteneciente en un 80% al Grupo IBERDROLA. Como resultado de la
impugnacién, en marzo de 2006 el Tribunal Superior Administrativo griego decreto
medidas cautelares consistentes en la suspensién de las obras de construccion de este
pargue edlico.

Si legara a dictarse sentencia firme desfavorable no se podria construir el parque en
cuestion con las licencias que actualmente existen. Para paliar este riesgo se esta
tramitando 1a obtencion de nusvas licencias.

f) El 26 de abril de 2010, las sociedades Societd Energie Rinnovabili S.p.A (SER) y
Societa Energie Rinnovabili 1 S.p.A. (SER 1), participadas indirectamente en un 49,9%
por Iberdrola Renovables, S.A., fueron notificadas de una resolucion judicial por la que
se declaraba la paralizacion cautelar de su parque edlico Sant’Agata, ubicado en el
municipio de Sant’Agata de Puglia, de 66,35 MW de potencia. La declaracién de
paralizacién fue dictada como medida cautelar en el marco de un procedimiento penal,
en fase de instruccién, contra ciertos funcionarios municipales, por presunta falta de
competencia para el otorgamiento de determinados permisos de construccion. Ni SER
ni SER1 son parte del procedimiento penal. Dicha paralizacién cautelar ha sido
parcialmente liberada respecto a 18 aerogeneradores, atendiendo a los recursos
presentados por SER y SER1.

17. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Atenciones estatutarias

{ as atenciones estatutarias de los miembros del Consejo de Administracién, con cargo a la
mencionada asighacién estatutaria, han supuesto 2.183 y 2.165 miles de euros en el primer
semestre de 2010 y 2009, respectivamente. Las atenciones que perciben los miembros del
Consejo de Administracién se basan en las funciones que cada Consejero tiene asignadas
dentro del mismo.

Dietas

Las dietas de asistencia de los Consejeros, con cargo a la asignacién estatutaria, ascienden a
474 y 398 miles de euros en el primer semestre de 2010 y 2009, respectivamente.

Por otro lado, los miembros del Consejo de Administracién de IBERDROLA que ostentan
cargos en los Consejos de Adminisiracion de sociedades filiales del Grupo IBERDROLA han
percibido durante el primer semestre de 2010 y 2009 en concepto de dietas 97 y 74 miles de
euros.
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Otros conceptos

Las retribucicnes percibidas durante el primer semestre de 2010 y 2009 por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA que han tenido responsabiiidades ejecutivas y que
figuran igualmente registradas con cargo a la asignacién estatutaria, han ascendido a 1.125
miles de euros de retribucidn fija en ambos periodos, 2.250 miles de euros de retribucion
variable en ambos periodes (en este caso, correspondientes a fa totalidad de! afo) y 33 y 32
miles de euros de retribuciones en especie y otros, respectivamente.

Los gastos del Consejo por servicios, retribuciones en especie y otras partidas, en el primer
semestre de 2010 y 2009 ascienden a 440 y 768 miles de euros.

Provisiones y garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros
Este capitulo incluye los sigulentes conceptos:

La prima devengada para la cobertura de las prestaciones de fallecimiento e invalidez de los
Consejeros en activo asciende a 150 v 82 miles de euros en el primer semestre de 2010 y
2009, respectivamente. -

El importe de la prima del seguro de responsabilidad civil por el ejercicic del cargo de
Consejeros asciende a 98 y 225 miles de euros en el primer semestre de 2010 y 2009,
respectivamente.

El extorno recibido por la regularizacién de la pdliza de aseguramientc de las pensiones
causadas por los miembros det Consejo de Administracion jubilados ascendié a 329 miles de
euros en 2010 no habiende cargo alguno por este concepte en 2009.

Por otra parte, otros aseguramientos han ascendido a 1.536 y 1.473 miles de euros en el
primer semestre de 2010 y 2009, respectivamente.

En el primer semestre de 2010 y 2009 se han abonado a los miembros del Consejo de
Administracién de IBERDROLA que han tenido responsabilidades ejecutivas, en concepto de
bonus por consecucidn de objetivos de planes estratégicos con caracter plurianual, 3.539 y
3.049 miles de euros, respectivamente. Asimismo, en el primer semestre del 2010 han sido
abonados 692 miles de euros en concepto de compensacion a los Consejeros que han cesado
anticipadamente de su cargo, no habiendo imputacién alguna por este concepto en 2009.

Al 30 de junio de 2010 y 2009 no existe ningln préstamo ni anticipo concedido por el Grupo
IBERDROLA a los miembros del Consejo de Administracién de IBERDROLA.

La cantidad no aplicada de la asignacion estatutaria de ejercicios anteriores, destinada a
provisionar compromisos adquiridos por la Sociedad con objeto de garantizarlos en el caso de
que tuvieran que materializarse, asciende al 30 de junio de 2010 y 2009 a 35.853 y 24.675
miles de euros.

Asignacion estatutaria 2010

A propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, el Congejo de Administracién,
por unanimidad, acordd congelar, para los ejercicios 2010 vy 2009, las retribuciones anuales
fijas segun cargo, las dietas de asistencia a cada reunion, asi como la retribucion fija y variable
anual méxima a percibir por los miembros del Consejo de Administracién que tengan
responsabilidades sjecutivas.
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18. RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, sistemas de
pensiones, etc.) de la Alta Direccién han ascendido a 5.795 y 4.758 miles de euros en el primer
semestre de 2010 y 2009 y figuran registrados en el epigrafe "Gastos de Personal’ de los
Estados Consolidados del Resultado adjuntos de los perfodos mencionados.

Adicionalmente, en 2010 y 2009 los miembros de la Alta Direccién han percibido asimismo un
bono con caracter plurianual por consecucién de objefivos por importe de 1.998 y 1.720 miles
de auros, que en ambos casos se encontraban provisionados en ejercicios anteriores.

El personat de la Alta Direccidn que pertenece a Consejos de Administracion de sociedades del
Grupo IBERDROLA ha percibido distas por importe de 67 y 61 miles de euros en el primer
semestre de 2010 y 2009.

Asimismo, a 30 de junio de 2010 y 2009, se encuentran provisionados 11.751 y 7.050 miles de
euros, respectivamente, con objeto de garantizar compromisos adquiridos por la Sociedad, en
el caso de que tuvieran que materializarse.

Existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios de control a favor de
los miembros de la Alta Direccidn, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la Sociedad o de su
Grupo. Estos contratos han sido aprobados por el Consejo de Administracién de IBERDROLA,
En esencia, estas clausulas reconocen indemnizaciones en funcién de ta antigiiedad en la
Comparila ds los mismbros del equipo directivo, con anualidades que varian entre un minimo
de 1y un maximo de 5,

Por otro lado, en el primer semesire de 2010 y 2009 no se han producido otras operaciones
con directivos ajenas al curso normal del negocio.

19. PLANES DE COMPENSACION EN ACCIONES

En marzo de 2008 el Consejo de Administracion de IBERDROLA aprobé un nuevo plan de
incentivos para su Presidents y Conssjero Delegado y sus directivos, que fue ratificado por la
Junta General de Accionistas el 17 de abril de 2008. La finalidad de este plan es impulsar la
consecucién de los objetivos establecidos en el nuevo plan estratégico del Grupe IBERDROLA
para los ejercicios 2008 a 2010 y su periodo de vigencia es de tres afios, produciéndose su
abono, consistente en la entrega de un nimerc concrete de acciones de IBERDROLA, en
partes iguales en marzo de 2011, 2012 y 2013. El nimero maximo agregado de acciones a
que tendran derecho la totalidad de los beneficiarios de este plan es de 5.491.188 acciones. El
epigrafe "Gastos de personal” de los Estados Consolidados del Resultado correspondientes a
los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009 incluye 9.807 y 9.108
miles de euros, respectivamente, correspondientes al importe devengado por este plan de
incentivos, El Grupo IBERDROLA tiene la opcidn de acordar el pago total o parcial de este
plan en efectivo, si bien no es su practica habitual para este tipo de programas. En
consecusncia, los mencionados importes han sido registrados con abono al epigrafe “Otras
reservas - Resultados acumulados y remanente” de los Estados Consolidados de Situacion
Financiera terminados el 30 de junio de 2010 y 2009, respectivamente.

Adicionalmente, en octubre de 2007 el Consejo de Administracién de IBERDROLA aprobd un
plan de entrega de acciones de IBERDROLA RENOVABLES dentro del proceso de salida a
bolsa de la Sociedad. La finalidad de este plan era gratificar a aquellos empleados del Grupo
IBERDROLA que hablan tenido una especial contribucion en el pasado en la creacion de valor,
en la direccidn y gestion de IBERDROLA RENOVABLES y consistia en la entrega de un
namero congreto de acciones de IBERDRCLA RENOVABLES, en partes iguales durante los
tres afios siguientes a partir de marzo de 2008. El nimero agregado de acciones a las que
tendran derecho la totalidad de los beneficiarios de este plan es de 5.641.481 acciones. En
marzo de 2010 se ha producido la liquidacién del citado plan.
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20. SALDQOS Y OPERACIONES CON OTRAS PARTES RELACIONADAS

Las operaciones gue se detallan a continuacién son propias del gire o tréfico ordinario y han

sido realizadas en condiciones normales de mercado.

Las operaciones mas importantes efectuadas con el Grupo IBERDROLA durante los periodos

de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009 han sido las siguientes:

Periodo de seis meses ferminado ef 30 de junio de 2010

Mifes de euros
Parsonas,
socledades o
Accionistas  Administradores enfidades del  Ofras parles
Gastos o Ingresos: significativos (1)  y Directivos (2) Grupo vinculadas Total
Gastos financieros 1.336 - 202 - 1.538
Arrendamlentos - - 247 - 247
Recepcitn de servicios 13.307 - 29,220 - 42,527
Compra de hienes 45235 - 745.149 - 790,384
Otros gastos - - - - -
Total gastos 59.878 - 774.818 - 8§34.696
Ingresos financleros 2 - 96 98
Dividendos recibidos - - 2,300 - 2300
Arrendamientos - - - - -
Prestacién de servicios 207 - 6.714 - 6921
Venta de bienes - - - - -
Total ingresos 209 - 9.110 - 9.319
Otras transacciones:
Acuerdos de financiacién: créditos
(prestamista) 12.169 - 3.432 - 16.601
Contratos de arendamiento financiero
{arrendatario) 8.801 - - - 8.801
Acuerdos de financiacién: préstamos
(prestatario) 121179 - - - 121.179
Amortizaclén o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario} 23,750 - - - 23.750
Garantlas y avales prestados 26.770 - - - 26,770
Garantfas y avales reclbidos - - - - -
Compromisos / Garantias cancelados 55 - - - 55
Dividendos y ofros beneficios distribuidos 6.454 69 - - 6.523

(1) Serefiere a las operaciones realizadas con ACS, BBK, Bancaja y Natixis.
() Serefiere a operaciones distintas a las recogldas en las Notas 17 y 18.
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Periodo de sels meses ferminado el 30 de junio de 2009

Miles de euros

Personas,
socledades o
Accionistas  Administradores entidades del  Ofras partes
Gastos e ingresos: significalivos (1) vy Directivos (2) Grupo vinculadas Tote!
Gastos financieros 5.462 - - - 5.462
Arrendamientos 3 - 133 - 136
Recepcion de serviclos 19.437 - 27.063 - 46.500
Compra de blenses 20.868 - 165.877 - 186.745
Otros gastos - - 126 - 126
Total gastos 45,770 - 193.199 - 238.969
Ingresos financieres 624 - 106 - 730
Arrendamientos 926 - 19 - 945
Prestacion de servicios 892 - 3.291 - 4.183
Venta de blenes - - 62 - 62
Total ingresos 2.442 - 3.478 - 5.920
Otras transacciones:
Acuerdos de financiacion: créditos y :
aportaciones de capital (prestamista) 301.789 - 4,280 - 306.069
Contratos de arrendamiento financlero -
(arrendatario} 10.174 - - 10.174
Acuerdos de financiacién: préstamos y -
aportaciones de capital {prestatario) 163.978 - - 163.978
Amorifizacion o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario) 60.807 - - - 60.807
Garantias y avales prestados 19.941 - 478.252 - 496,193
Garantias y avales reclbldos 9.897 - - - 9.897
Compromisos f Garantias cancelados 272 - - - 272
Dividendos y otros beneficios distribuidos 153.973 13.978 11.519 - 179.470

(1) Se refiere a las operaclones reafizadas con ACS, BBK, Bancaja y Nalixis.
(2) Se refiere a operaciones distintas a las recogidas en las Notas 17 y 18.

21, SITUACION FINANCIERA Y HECHOS POSTERIORES AL 30 DE JUNIO DE 2010

Las necesidades del Grupo IBERDROLA referentes al programa ordinario de inversiones
previsto para el ejercicio 2010 y las necesidades de tesorerla que se derivan de la situacion
financiera al 30 de junio de 2010, se elevan a un importe aproximado de 1.702.000 miles de
euros.

Para hacer frente a estas necesidades, al 30 de junio de 2010, el Grupo IBERDROLA tiene
préstamos y créditos concedidos pendientes de disponer por un importe aproximado de
6.039.010 miles de euros.

Por otra parte, segln se indica en la Nota 9, al 30 de junio de 2010, el Grupo IBERDROLA
tiene efectivo y medios equivalentes por importe de 1.676.702 miles de euros.

Las situaciones recogidas en los parrafos anteriores, unidas a los 2.000.000 miles de euros y
450.000 miles de délares de los préstamos y emisiones formalizados con posterioridad al cierre
del semestre y con anterioridad a la formulacién de estos Estados Financieros, mejoran la
situacién de tesorerfa del Grupo.

Dentro de las medidas comunicadas por el Gobierno Britanico, con fecha 22 de junic como
presupuesto de emergencia se ha anunciado que el tipo principal del impuesto de sociedades
se reduciria de la tasa actual del 28% al 24% a partir del 1 de abril 2014 por medio de cuatro
reducciones anuales de!l 1%. La primera reduccién al 27% se ha incluido en el proyecto de Ley
de Presupuestos (Finance Bill) actualmente en debate en la C4mara de los Comunes, y, por 1o
tanto, aln estaba a punto de aprobarse en la fecha de clerre de estos Estados Financieros.

Si el cambio de la tasa hubiera estado aprobada ¢ a punto de aprobarse a dicha fecha, habria
dado lugar a una reduccién de los impuestos diferidos en Reino Unido de 73 millones de euros.
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La reduccion de las tasas posteriores se incorporara a futuras leyes de Presupuesto y por tanto
no seran aprobadas hasta ese momento. Se espera que las reducciones de la tasa suponga
tres reducciones de aproximadamente 76 millones de euros anuales de los pasivos por
impuestos diferidos, que supondran un total de 227 millones de euros.

Con anterioridad a la fecha de emisién de estos Estados Financieros no han tenido lugar
hechos posteriores a 30 de junio de 2010, con excepcidn del mencionado en los péarrafos
anteriores, cuyo desglose sea necesario para la correcta comprensién de dichos Estados
Financieros.
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IBERDROLA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Intermedio Consolidado correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 Junio de 2010

HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2010
Principales magnitudes econémicas

Los resultados de iberdrcla en el Primer Semestre de 2010 se enmarcan en un entorno
macroecondmico y energético caracterizado, entre otras, por las siguientes circunstancias:

— En Espafia, el periodo se ha definido por una alta hidraulicidad y un recurso edlico muy
superiores a los considerados para un afio medio.

— La demanda eléctrica de distribucién en Espafia ha crecidoe un 4,2% frente al primer
semesire de 2009, destacando la evolucion del segmento industrial. Tanto en el Reino
Unido como en el drea de influencia de Iberdrola USA, la demanda eléctrica aumentd
un modesto 0,6% vy un 0,2%, respectivamente. Por su parte, Brasil crece a un robusto
ritmo del 9,9% frente a 2009,

- La evolucién de las siguientes magnitudes ha sido:

+ El precio medio del petréleo Brent se fija a final de este periodo en 80,15
$/barril, frente a los 63,99 $/barril a fin del primer semestre de 2009 (+25%).

+ Un mayor coste de los derechos de CO, que pasan de 19,31 €4 en el ptimer
semestre de 2009 a 14,17 €/t en el mismo periodo de 2010.

— Todo ello se ha traducido en una evolucion de los precios de la energia como recoge &l

cuadro siguiente:
Mercado Spot Medla Media
€MWh 18 2010 18 2009
Espafia 31,14 40,81
Reino Unido 41,30 48,17
Alemania . 42,14 40,98
Francia 45,80 42,95

— Una devaluacién del tipo de cambio medio del semestre de! Euro frente al Dolar
norteamericanc (-1,4%), que contrasta con el mejor comportamiente de la Libra
Esterlina (+2,7%) y del Real Brasilefio (+18,2%).

Principales magnitudes operativas

Durante el primer semestre de 2010, a produccidn total de] Grupo IBERDROLA aumentd un
14,2% hasta los 79.791 GWh. Estas cifras incluysn 38.892 GWh (+21%) generados en Espafia,
14.224 GWh {+9,2%) correspondientes al Reino Unido, 6.599 GWh relativos a los Estados
Unidos (+22,8%), 19.047 GWh en Latincamérica (+2,8%) vy los restantes 1.029 GWh en
diversos paises a través de energias renovables. A finales del primer semestre de 2010,
IBERDROLA cuenta con 43,855 MW instalados, de los que un 56% produce energia libre de
emisiones y de bajo coste variable.
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La capacidad instalada por érea geogréfica al cierre del semestre es la siguiente:
— Espafa (ex-Renovables): 19.894 MW.
- ScottishPower instalada en Reino Unido (ex—Renovables); 6.036 MW,
— Estados Unidos (ex—Renovables): 964 MW.
— Llatinoamérica: 5.555 MW.

— Renovables: 11.406 MW (Espafia 5.588 MW, Reino Unido 816 MW, Estados Unidos
3.877 MW, Resto del Mundo 1.125 MW).

La energia distribuida crece un ligero 0,8% hasta los 101.246 GWh.
Principales magnitudes del Estado Consolidado del Resultado

Margen Bruto

El Margen Bruto se situé en 5.934,9 millones de euros, con un crecimiento del 8,9% respecto
del obtenido en el mismo periodo de 2009.

El Margen Basico, esta partida se obtiene aftadiendo al Margen Bruto el efecto de los ingresos
por los derechos gratuitos asignados y recogiendo por tanto el efecto neto de dichos derechos
en las cuentas del Grupo IBERDROLA, en este periodo es de -60,6 millones de euros.

Resuitado de Explotacion Bruto - EBITDA

Respecio a los resultados del primer semestre, el Beneficio Operativo Bruto (EBITDA) aumenta
un 11,7% hasta situarse en 3.835,6 millones de euros. Esto es fruto de la politica de
diversificacion tanto de negocio como geogréafica seguida por el Grupo durante los Uitimos
gjercicios. En su evolucién destaca:

— Todos los negocios a excepcién de No energéticos (-8,7%; peso del 3% sobre el total)
presentan un crecimiento en el perfodo. Asi, el negocio Liberalizado crece ¢l 7,8%,
Renovables lo hace un 21,5% mientras el Regulado aumenta un 13,0%.

— Por segmentos, la tendencia es similar. El negocio Eléctrico Espaiia crece un 15,2%,
Renovables lo hace en un 21,5%, Latinoamérica un 15,7%, lherdrota USA presenta un
aumento del 39,7% y el Negocio Regulado de ScottishPower mejora en un 8%. En el
lado negativo, el negocio Liberalizado de ScottishPower baja un 16,4% mientras que
los no energéticos lo hacen en el ya mencionado 9,7%.

A [a evolucidn ya explicada de los Margenes Bruto y Basico, hay que afiadir un Gasto
Operative Neto que asciende a 1.648,7 millones de eurcs {+1,1%) como consecuencia de las
politicas de contencién del gasto y programas de aumento de eficiencia en curso.

Resultado de Explotacién Neto - EBIT
El EBIT se situd en 2.498,1 millones de euros, con un incremento del 8,9% respecto al mismo
periodo de 2009.

Las Amortizaciones y Provisiones aumentan un 21,9% hasta alcanzar los 1.337,5 miillones de
euros. Los aspectos mas relevantes del incremento de esta partida son los siguientes:
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— La partida de Amontizaciones registra un aumento del 21,9%, hasta situarse en 1.234,9
millones de eurcs. Destaca el aumento experimentado en Iberdrola Renovables (78,1
millones de euros; +26,2%) consecuencia de la mayor potencia puesta en explotacién,
la mayor aportacién de ScoitishPower (+2,4 miflones de euros respecto al mismo
periodo del afo anterior) por la revaluacién de la libra y mayores activos en
explotacion.

— La partida de Provisiones se cifra en 102,86 millones de euros.

Resultado financiero

El Resultado Financiero Neto se situd en -686,2 millones de euros, un 13,4% superior al mismo
perfodo de 2008. Diversos factores han contribuido a esta evolucion:

— Un descenso del saldo de la deuda bruta {(-0,3%) junto con la disminucién del coste
financiero hasta el 4,11% frente al 4,59% de 2009. Este efecto contribuye con una
reduccion de 61 mitlones de euros.

— Una disminucién de los intereses correspondientes al Déficit de Tarifa por cambio en el
tipo reconocido por importe de 46 millones de euros.

— Unos menores resultados por importe de 45 millones de euros generados en la
cobertura y derivados tanto de tipes de interés como de divisas.

- Unos resuitados negativos por menor dividendo de la participacién EDP, consecuencia
de la venta del 2,7% de la participacién, asi como por varios conceptos menores que
suponen 51 millones de euros.

Resultados de Sociedades por el Método de Participacion

La partida de Resultados de Sociedades por el Método de Participacién registra un descenso
del 55,0% hasta los 11,2 millones de euros, el efecto fundamental en la evolucién de esta
partida es el producido por la enajenacion del 10% de la participacion en Gamesa en junio del
pasado ejercicio.

Resultados de Activos no corrientes

Los resultados de Actives no Corrientes asciende a 83,8 millones de euros, por las
enhajenaciones realizadas en Petroceltic, EDP & inmueblss varios, mientras que el afio pasado
en el mismo pericdo se contabilizé la desinversién de Navega, parte de Edp y Gamesa asi
comge Ibener, por lo que en términos comparativos es un 62% inferior.

Beneficio antes de Impuestos
E! Beneficio antes de impuestos alcanza la cifra de 1.908,7 millones de euros con un descenso
del 3,7%. La tasa impositiva resultante es del 23,9%.

Beneficio neto

El Beneficio Neto asciende a 1.467,2 millones de euros, con un descenso del 2,6% frente al
obtenido en el primer semestre de 2008, fruto de las menores plusvalias por las desinversiones
de activos, gue supcnen 83,6 millones de euros frente a los 223,3 millones de euros del mismo
periodo de 2009.
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OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PERIODO

Como se describe en la nota 5 de los Estados Financieros, las principales operaciones levadas
a cabo por el Grupo IBERDROLA durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2010 han sido las siguientes:

Acuerdo con Inergy Midstream, LLC para la venta del conjunto de activos “Seneca
Lake”.

Enajenacion de la participacion en Petroceltic, Pic (15,68%).

Adquisicién de un 0,39% del capital social de Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A.
tras la mencionada adquisicion, el porcentaje de participacién asciende a un 14,50%.

Enajenacién de un 2,706% del capital de EDP - Energias de Portugal, S.A. (2,280% en
2010 y 0,416% én 2009). Tras [a operacién, junto con la venta 0,416% realizada en
2009, Iberdrola continta siendo titular del 6,794%.

Suscrito un acuerdo de intenciones con la compafiia danesa DONG ENERGY para el
suministro, de 1 bem de Gas Natural Licuado al afio, a partir del segundo semestre del
2011.

Ejecucién del macroproyecto de infraestructuras en el Estado de Maine a través de
Central Maine Power Company (filial de Iberdrola USA) valorado en 1.400 millones de
dolares estadounidenses, que supondré la construccién y renovacion de 800 kildmetros
de lineas de energfa eléctrica de entre 115 y 345 KV, y supondra la puesta en marcha
de cinco subestaciones de 345 kV en la regién de New England.

Acuerdo con UIL Holdings Corporation para la venta de la participacién indirecta en
Connecticut Natural Gas Corporation, The Southern Connecticut Gas Company y The
Berkshire Gas Company (sociedades dedicadas a la prestacién de servicios
relacionados con gas natural en los Estados Unidos de América). La operacion esta
sujeta a la obtencidén de financiacion por parte de UIL Holdings Corporation y al
cumplimiento de determinadas condiciones usuales en este tipo de operaciones, que
incluyen la obtencién de las autorizaciones regulatorias que resulten aplicables. El
destino del importe de la venta seré la financiacion de la construccion de una linea de
interconexion entre los Estados Unidos de América y Canada.

Ejecucién del aumento de capital liberado aprobado por la Junta Generai de accionistas
de IBERDROLA de 26 de marzo de 2010, emitiéndose 129.540.284 acciones
ordinarias, equivalentes al 2,47% del capital social de IBERDROLA.

Operaciones financieras significativas

Emisiones de bonos.

—~  En enero Iberdrola realizé una emisién en el Euromercado de USD 100 millones
con vencimiento a tres afios.

—  En febrero realizé una emisién de 31 millones de euros con vencimiento a tres
anos.

- En Marzo emitié 500 millones de suros a 10 afios.
—  En el primer trimestre se han realizado dos emisiones estructuradas por importe

total de 26 millones de euros con vencimiento medio de aproximadamente 2,1
afios.
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s Banco Europeo de Inversiones (BEI).

—  En febrero se dispuso del préstamo firmado en diciembre de 300 millones de suros
a diez afios para financiar la ampliacién de las centrales hidroeléctricas de San
Esteban I, San Pedro 1l y la Muela Il

- En mayo se firmé un préstamo para financiar la construccidn y puesta en
funcionamiento de una planta de energfa eblica de 103 MW en México. A fecha de
hoy, no se ha solicitado la disposicién de esa financiacién que tiene un piazo
maximo de amortizacion de diez afios.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES SEGUNDC SEMESTRE 2010

Las actividades del Grupo IBERDROLA estén sometidas a diversos riesgos de negocio, como
son la evolucién de la demanda, hidraulicidad, eolicidad y otras condiciones climatolégicas, asi
como a diversos riesgos de mercado, como el precio de los combustibles utilizados en la
generacion de energla eléctrica, el precio de los derechos de emision de CO, y el precio del
mercado mayorista de electricidad.

Tanto en el caso del mercado espafiol, donde IBERDROLA desarrolla su actividad principal,
como en el mercado del Reino Unido, segundo mercado en importancia desde la adquisicién
de SCOTTISH POWER, el actual mix del parque de generacién proporciona una importante
cobertura natural entre las diferentes tecnologfas de produccién que permite mitigar los riesgos
de negocio y mercado asociados a la produccién y compra-venta de energia.

Como se recoge en la Nota 3 de los Estados Financieros Condensados Intermedios
Consolidados, las actividades del Grupo no presentan un grado significativo de estacionalidad
en bases semesirales y las principales fuentes de incertidumbre se encuentran descritas en la
Nota 4.
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EJERCICIO 2010 — PRIMER SEMESTRE

FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
Y DEL INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO
DE IBERDROLA, S.A. Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES

José Ignacio Sanchez Galan

Victor de Urrutia Valiejo

Ricardo Alvarez Isasi

José Ignacio Berroeta
Echevarria

Julio de Miguel Aynat

Sebhastian Battaner Arias

Xabier de Irala Estévez

Ifiigo Victor de Oriol Ibarra

Inés Macho Stadler

Braulio Medel Camara

Nota: Debido a causas de fuerza mayor, el Consejero don Braulic Medel Camara no ha estado presente en
la reunién del Consejo de Administracién celebrada el 20 de julio de 2010, por fo que ha delegado su
representacion, manifestando su plena adhesitn al informe financiero semesltraf del presente ejercicio.
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José Luis Olivas Martinez

Maria Helena Antolin Raybaud

Samantha Barber

~ Santiago Martinez Lage

45




Julian Martinez-Simancas Sanchez, en su condicién de Secretarioc General y
del Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A. y en virtud asimismo del
poder delegado por el Consejo de Administracién al efecto, certifica que las
anteriores firmas de los Consejeros de la Sociedad han sido estampadas en su
presencia y que el presente documento comprende los Estados Financieros
Condensados Intermedios Consolidados y el informe de gestion intermedio de
IBERDROLA, S.A. y sus sociedades dependientes correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2010, documentacion que ha sido formulada por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en
reunion celebrada en esta fecha y que se encuentra extendida en 45 folios de
papel comdln, escritos a una sola cara, todos ellos con mi rabrica, cuyos
originales han sido firmados por todos los miembros del Consejo de
Administracién a excepcidén del Consejero don Braulio Medel Camara, gue
debido a causas de fuerza mayor no ha estado presente en la citada reunién
del Consejo y ha delegado su representacién manifestando su plena adhesién

a este conjunto de documentos.

IBERDROLA, 8 A,

El Secratario General y e Conselo de Administracion

Bilbao, 20 de julio de 2010




INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA SELECCIONADA INDIVIDUAL E
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2010




iNDICE

Balances al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto correspondientes a los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2008

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los perlodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

Notas a la Informacion Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual

1

Do bW

8
9
10
11

Actividad de la Sociedad

Bases de presentacion de ia Informacién Financiera Intermedia Resumida
Seleccionada Individual

Normas contables

Estacionalidad

Uso de estimaciones y fuentes de incertidumbre

Transacciones significativas levadas a cabo y otros aspectos de consideracion
puestos de manifiesto durante los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2010 y 2009

Grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas '

Categorias de activos y pasivos financieros

Otra informacion

Informacién segmentada

Situacién financiera y hechos posteriores al 30 de junio de 2010

informe de Gestién

Pagina




IBERDROLA, S.A.

Balances al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(Expresados en miles de euros)

SACTIVONO CORRIENTE = L 8900831 - 30.066:216
Inmovilizado intangible 138.803 133.544
Aplicaciones informéticas - 131.503 128.775
Otro inmovilizado Intangible 7.300 7.769
Inmovitizado material 738.457 760.689
Terrenos y construccionas 246.888 249,279
Instalaciones técnicas y otro inmovillzado material 471.867 498.135
Inmovilizado en curso y anticlpos 19.702 13.285
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a fargo plazo 37132126 37.386.644
Instrumentos de patrimonio 32,882,519 32.359.776
Créditos a empresas 4,246,822 4.937.978
Valores representativos de deuda 368 509
Derivados 2,144 88.108
Otros activos financleros 273 273
Inversiongs financieras a largo plazo 452,798 308.577
Instrumentos de patrimonio 13.150 18.781
Créditos a terceros 30.103 34.635
Derivados 405.350 251.543
Otros activos financleros 4.195 3.618
Actlvos por impuasto diferido 417.220 435128
Deudores comerclales a largo plazo 21.427 40.624
\GTIVO CORRIENT| 107741 039,03
Deudores comserclales y otras cuentas a cobrar . 1.089.862 1.203.225
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 242,909 438.065
Clientes, empresas del grupo y asociadas 306.663 104.499
Deudores varios 75.583 50.454
Personal 8.868 . 793
Activos por impuesto corriente 435.001 517.277
Otros créditos con las Administraciones Publicas 20.748 92.137
lntversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo ' 5.007.870 5.459.283
Créditos a empresas 769.232 727.558
Valores representativos de deuda 1.487 2.083
Derivados 167.833 52.684
Ofros activos financieros 4.069.318 4.676.958
inversiones financieras a corto plazo 4,774.840 4,346,508
Créditos a terceros 4,570.850 3.903.348
Valores representativos de deuda 2 -
Derivados 203.286 442 499
Ofres activos financieros - 702 661
Periodificaciones a corto plazo 4.848 1.741
Efectivo y otros activos !iciuldos equivalentes 199,989 28,279
Tesorerfa 28.279

199.999

Olros aclivos liquidos & uivalentes
TAL ACTIVI

{*) El Balance al 31 de diciembre de 2009 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion Financlera Intermedia Resumida Seleccionada Individual,




IBERDROLA, S.A.
Balances al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
{(Expresados en miles de euros)

ASIVO

EPATRINONIONETO. :24:637:350;
FONDOS PROPIOS 21.791.608
Capital 4.036.398 3,939.243
Capital escriturado 4,036.308 3.939.243
Prima de emisidn 13.015.501 13.015.501
Reservas 3.161.632 3.272.520
Legal v estatutarias 787.849 750,349
Ofras reservas 2.373.783 2.522.171
Acciones y participaciones en patrimonio propias (226.447) (214.342)
Resultados de ejerciclos anteriores 1.541.403 942,601
Remanente 1.541.403 942.501
Resultado del periodo v del ¢jercicio 230,989 1.7456.598
Dividendo a cuenta - (751.082)
Otros Instrumentos de patrimonio neto 32132 26.856
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (154.273) (134141}
Operaclones de cohertura {154.273} (134.141)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 15 -
EPASIVONO CORRIENTE 23:269.470: T2RR67A93
Provislones a largo plazo 866.066 782.026
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 417.142 414,796
Otras provisiones 448.924 367.229
Doudas a fargo plazo 6.523.864 6.113.743
Obligaciones y otros valores negociables 463.296 660.353
Deudas con sntidades de crédite 5.751.556 5.196.008
Acreedares por arrendamientos financieros 82.723 84.614
Derivados ) 216.948 156.107
Otros pasivos financieros 9.341 16.573
Doudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo 16.183.180 15,088.632
Pasivos por Impuesto diferide 658.680 645.759
Periodificaclones a largo plazo 37.680 37.034
FPASIVO CORRIENTE 074430 5.595:405"
Daudas a corto plazo 1.761.162 1.167.51%
Obligaciones y ofros valores negociables 421 359
Deudas con entidades de crédito 813.615 917.420
Acreedores por arendamientos financieros 3.523 3.138
Derivados 571.975 203.951
QOtros pasivos financieros 371.628 32.651
Deoudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 2.707.363 3.800.355
Acreedores comerciales y otras cuenfas a pagar 601.141 835.870
Proveedores 437,158 §37.182
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18.024 24,415
Acreedores varios 107.598 131.199
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 18.106 17.812
Pasivos por impuesto corriente 4,922 4,922
Oftras deudas con las Administraciones Plblicas 17.333 120.340
Periodificaciones a corto plazo 1.764 1.661

[ TOTAL PATRIMONIO NETG Y- PASIVO.

$.978.250°

(*) El Balance al 31 de diciembre de 2009 se presenta, Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta informacién Financlera Intermedia Resumida Seleccionada Individual.




IBERDROLA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a [os periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2010 y 2009
(Expresadas en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de ia cifra de negoclos 1.328.274 2.316.942
Ventas 602,774 785.686
Prestaciones de servicios ’ 84.463 72.277
[ngresos financieros de participacién en instrumentos de patrimonlo en

empresas de! grupo y asociadas 506,994 1.294,093
Ingresos financieros de valores negociables y otros Instrumentos financieros

de empresas del grupo y asocladas 134.043 164,836
Traba]os realizados por [a empresa para su activo 7.561 9.000
Aprovisionamiantos {665.388} (738.892)
Consumo de mercaderias {665.386) (693.584)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (4 (25)
Trabajos realizados por otras empresas 4 (45.283)
Otros ingresos de explotacién 176.408 166.678
ingresos actescios y otros de gestién cormients 175.080 165,510
Subvenclones de explotacidn incorporadas al resultado del ejerciclo 348 169
Gastos de pergonal {104,280} {104.858)
Sueldos, salarios y asimilados (65.245) (65.836)
Cargas soclales {39.035) (39.022)
Otros gastos de explotacién {130.831) {123.063}
Serviclos exteriores (123.501) (114.663)
Tributos {2.106) (3.950)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 2 (202)
Qfros gastos de gestién comlente {5.2286) {4.258)
Amortizactén del inmovilizado {57.632) {64.877)
Excesos de provisiones 280 9.469
Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovllizado 863 2,605
Resultados por enajenaclonas y olras 863 2,605
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos flnancleros

de empresas del grupo y asociadas (105.499) (60.817)
Deterioros y pérdidas (116.000) {249)
Resultados por enajenaclones y otras 10.501 (60.568)

ERESULTADODE EXPLOTACION: : : 545,848~ FYERTT
Ingresos financieros 43.803 63.980
De participaciones en instrumentos de patimonio
En terceros - 20
De valores negoclables y otros Instrumentos financleros
De terceros 13.893 63,070

Gastos financieros {491.690) {629.504)
Por deudas con empresas del grupo y asocladas (418.251) (368.594)
Por deudas con terceros (61.896) {152.601)
Por actualizacién de provisiones {11.543) (18.499)
Variaclon de valor razonable en instrumentos financieros {125.104) 41,922
Cartera de negociacién y otros {i25.104} 47.922
DHerencias de cambio ) 170.414 {22.712)
Deterioro y resulfado por enajenaciones de Instrumentos financieros (6.290) 1.073
Deterioros y pérdidas (6.290) -
Resultados por enajenacionsas y otras b

FRESULTADO FINANGIERO

TRESULTADOD ANTES DE IMPUESTOS 140:07
Impuesto sobre beneficlos 120.918

"RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 230.989;
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

3

Resuitado de! periodo procedente de operaciones
interrumpidas neto de Impuestos - 29.826

{*) La Cuenta de Pérdidas y Gananclas correspondlente al periodo de seis meses terminado el 30 de Junlo de 2009 se
presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparatives.
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacién Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual.




IBERDROLA, S.A.
Estados de Cambios en el Pafrimonio Neto correspondientes a los periodos de seis meses

terminados el 30 de junio de 2010 y 2008
{Expresados en miles de euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los periodos de sels
meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

{ RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

Subvenciones, donaciones y fegados recibidos 22 -
Por coberturas de flujos de efective {49.223) 22,422
Efecto impositivo 14.760 6.727)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por coberturas de flujos de efectivo 20,483 19.503
Efecto impositivo {6.139) (5.851)

(*) El Estado de Ingresos y Gastos Reconocldos correspondiente al periodo de sels meses terminado e! 30 de junio de 2009 se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte Integrante de esta Informacién Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual.
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IBERDROLA, S.A. .
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2010 y 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos 110.071 1.004.403
AJustes del resultado (20,597} {849.406)
Amortizacion del inmovilizado 57.532 54,877
Correcciones valorativas por delerioro 122.280 -
Variacién de provisiones (280) -
Imputacién de subvencicnes - (169)
Resultados por bajas y enajenacienes del inmovillzado (863) (2.605)
Resultados por bajas y enajenaciones de Instrumentos financieros {10.501) 59.495
Ingresos financieros (654.930) {1.522.969)
Gastos financieros 491.680 539,634
Diferencias de cambio (170.414) 22712
Variacién de valor razonable en instrumentos financleros 126.104 (47.922)
Qfros ingresos y gastos 19775 47.541
Gambios en el capltal corrlente {546.619) {6.118.884}
Existencias - 36.193
Daudores y olvas cuentas a cobrar 47,267 {1.283.862)
Acreedores y otras cuentas a pagar (593.888) (4.871.195)
Otros flujos de efectivo de las actividadas de explotacidn 366.707 (247.513)
Pagos de Intereses (480.147) (539.569)
Cobros de dividendos 508.994 62,950
Cobros da infereses ' 147,936 228.136
GCobros por Impuesto sobre beneficios 194,193 -
Otros pagos (cobros) (2.269) -
[ ELUJOS DE EEECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION :241.380):
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inverslones {764.393) {246.811}
Empresas del grupe y asociadas (50.841) (186.170)
Inmovifizado intangible (23.275) (35.183)
[nmovilizado material (7.318) (25.258)
Otres activos financieros (682.959) -
Cobros por desinversiones 1.451.272 394713
Empresas del grupo y asociadas 1.449.755 391.713
Inmovilizado material 1.517 -

FFLUJOS DE EFECTIVO.DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo {23.848) 1.680.212
Emisién de Instrumentos de patrimenio - 1.315.377
Adquisicién de instrumentos de patrimonto preplo (177.065) (498.227)
Enajenacién de Instrumentos de patrimonio preplo 153.207 863.062

Gobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero {400.873) 5.273.946
Emislén 14.651.3656 5.862.410
Deudas con entidades ds crédito 14.648.096 2.080.804
Dsudas con empresas del grupo y asocladas - 3.776.899
Ofras deudas 3.269 4.707
Devolucidn y amortizacién de (15.052.238) (588.464)
Deudas con entidades de crédito (14.394.852) (514.811)
Deudas con empresas del grupe y asociadas (629,235) {73.653)
Ofras deudas (28.151) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio - (716.332)
Dividendos - {715.332)

EFLUJOS DE EFECYIVODE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACIO

i EFECTO DELASVARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO:

72.648.]

.

[ AUMENTO NETO DEL EFEGTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comisnzo del ejercicio 28.279 796.697

Efactivo o aquivalantes al final de! ejercicio 189.999 969.146

(") El Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo de sels meses terminado 1 30 de junio de 2009 se presenta
(nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual.




IBERDROLA, S.A.

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

IBERDROLA, S.A. (en adelante, IBERDROLA), conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus
Estatutos Sociales, tiene por objeto social:

- La realizacidn de toda clase de actividades, obras y servicios propios ¢ relacicnados con ios
negocios de produccidn, fransporte, transformacion y distribucién o comercializacion de
energia eléctrica o derivados de la electricidad, de sus aplicaciones y de las materias o
energfas primarias necesarias para su generacidn, servicios energéticos, de ingenieria e
informaticos, telecomunicaciones y servicios relacionados con Internet, tratamiento vy
distribucién de aguas, prestacion integral de serviclos urbanos y comercializacion de gas, asl
como ofras actividades gasistas de almacenamiento, regasificacién, transporte o distribucién
que se realizaran de forma indirecta mediante la titularidad de acciones o participacionss en
otras sociedades que no desarrollaran la actividad de comercializacion de gas.

- La distribucién, representacion y comercializacién de toda clase de bienes y servicios,
productos, articuios, mercaderfas, programas informaticos, equipos industriales y maguinaria,
herramientas, utillaje, repuestos y accesorios.

- La investigacidn, estudic y planeamiento de proyectos de inversidn y de organizacion de
empresas, asi como la promocién, creacién y desarrollo de empresas industriales, comerclales
o de servicios. '

- La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas o
comprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las
mismas, las garantias y aflanzamientos que resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarroliarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad o bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades, con sujecidn en todo caso a las
prescripciones de las legislaciones sectoriales aplicables en cada momento y, en especial, al sector
eléctrico.

El domicilio social de IBERDROLA se encuentra en la calle Cardenal Gardoqui 8, en Bilbao.

La principal actividad energética realizada por IBERDROLA hasta €l 31 de diciembre de 2009 es la
comercializacion de energla eléctrica y gas a clientes elegibles (Nota 2.2).

- Adicionalmente, IBERDROLA presta diversos servicios a otras sociedades del Grupo entre los que se
encuentran, fundamentalmente, el alquiler de equipos de medida, las adquisiciones de gas natural
para satisfacer las necesidades de gas de las instalaciones de generacién de energia eléctrica del
Grupo, los servicios relacionados con telecomunicaciones {redes de fibra dptica y despachos de
maniobra), sistemas de informacién y otros servicios no operativos, de estructura y apoyo, asl como
la financiacion del Grupo, que gestiona de forma centralizada.

IBERDROLA, individualmente considerada, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por dicho motivo no se
incluyen desgloses especificos en las presentes notas a la Informacién Financiera Intermedia
Resumida Seleccionada Individual respecto a informacién de cuestiones medicambientales.




2, BASES DE PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA
RESUMIDA SELECCIONADA INDIVIDUAL

24. Normativa contable aplicada

La Informacion Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual (en adelante, la Informacién
Financiera Intermedia)} se ha elaborado de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente vy el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, adaptado, en
cuanto a los requerimienios de desglose de informacion, a los modelos resumidos previstos en el
articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsio en el arficulo 12 de dicho Real
Decreto, y en la Circular 1/2008, de 30 de energ, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Esta Informacién Financiera Intermedia no incluye toda la informacién que requeririan unos estados
financieros individuales completos preparados de acuerdo con los principios y normas de
contabilidad generalmente aceptados en la normativa espaficla. En particular, la Informacion
Financiera Iniermedia adjunta se ha efaborado con el contenido necesario para cumplir con los
requerimientos de informacién financiera seleccionada, de caracter individual, establecidos en la
norma segunda de la mencionada Circular 1/2008 para aquellos casos en los que al emisor le sea
exigible, en aplicacién de la normativa vigente, la preparacidon de cuentas anuales resumidas
consclidadas en el informe semestral que se presenta. En consecuencia, la Informacién Financiera
Intermedia debera ser leida junto con las cuentas anuales de la Socledad correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 y junto con los Estados Financieros Condensados
Intermedios Consolidados correspondientes al pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el
30 de junio de 2010,

Esta Informacién Financiera Intermedia ha sido preparada en relacién con la publicacion del informe
financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

Como se ha mencionado, IBERDROLA ha formulado sus Estados Financieros Condensados
Intermedios Consolidados para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 conforme
a la legislacion vigente, de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera. Las
principales magnitudes de esos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados del
Grupo IBERDROLA correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 y
2009 son las siguientes:

{Miles do'auras)
Total active 95.293.749 87.794.839
Patrimonio neto; )
- De IBERDROLA, S.A. dominante 28.801.368 25.823.354
~ De los accionistas minoritarios 2.687.524 2.388.700
Importe neto de |a cifra de negocios 15.318.460 13.108.984
Resultado del periodo:
- De IBERDROLA, 8.A. dominante 1.467.212 1.506.363
- De los accionistas minoritarios {15.873) 57,126

2.2, Comparacién de la informacién

Con fecha 19 de mayo de 2009, el Consejo de Administracién de IBERDROLA aprobé la aportacion
no dineraria de la rama de actividad de comercializaciéon minorista de gas y electricidad de la
Sociedad a su sociedad participada Iberdrola Generacién, S.AU. Esta aportacién de rama de
actividad se realizé con fecha 31 de diciembre de 2009 (Nota 7).

Este hecho debe ser tenido en cuenta en la comparacion entre la informacién referente a los
periodos de seis meses terminados e! 30 de junio de 2010 y 2009.
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Adicionalmente, y con motivo de la publicacién con fecha 30 de septiembre de 2008 del Boletin
Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas nimero 79 en el que se recoge la consulta
numero 2 sobre la clasificacién contable en Cuentas Individuales de los Ingresos y Gastos de una
sociedad holding que aplica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, y sobre la determinacién de su importe neto de la cifra de negocios, los
Administradores de la Sociedad han modificado la presentacién en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en relacién a los dividendos e ingresos devengados procedentes de la financiacién
concedida a sociedades participadas, presentandolos en el epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

Por otro lado, se ha procedido a reclasificar el epigrafe “Daterioro y resultado por enajenacionss de
instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas” asf como los beneficios o pérdidas
obtenidos por la enajenacion o liquidacion de las inversiones, presentandolos dentro del resultado de
explotacién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad.

Los Administradores, por tanto, de conformidad con lo dispuesto en las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, en concreto en su norma de registro y valoracién 222 y en la 5
correspondiente a la elaboracion de las Cuentas Anuales, han modificado los saldos comparativos
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009, aumentando el saldo del epigrafe
‘Importe neto de la cifra de negocios” en 1.458.979 miles de euros y disminuyendo en el mismo
importe el saldo del epigrafe “Ingresos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.
Asimismo, se ha reclasificade el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas” por importe de 60.817 miles de euros dentro del
resultado de explotacién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Adicionalmente, se ha corregido el Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2009 asi como la Nota 10 de la Informacién Financiera Intermedia
adjunta.

2.3, Cambios de politicas contables

El Boletin Oficial n® 80 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, en su consulta niimero 10
ha corroborado los criterios para el reconocimiento de activos por impuesto diferido propuestos en el
punto 4° de fa Resolucidn del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas de 9 de octubre de
1997, estableciendo como requisito para su reconocimiento que debe ser probable que la empresa
vaya a obtener beneficios fiscales futuros que permitan compensar dichos activos en un periodo
maximo de 10 afios.

Como consecuencia de lo anterior, y conforme a lo dispuesto en la norma de Registro y Valoracion
227 del Plan General de Contabilidad, los Administradores han corregido los saldos iniciales del
epfgrafe “Activos por impuesto diferido” del ejercicio 2009, disminuyendo su saldo en 39.450 miles de
euros con cargo a las reservas iniciales de dicho ejercicio.

3. NORMAS CONTABLES
341 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicion ¢ por su coste de
produccion, minorados por la amertizacidn acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Un activo intangible se reconoce como tal, séio si es probable que genere beneficios futuros a
IBERDROLA y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos financieros de financiacion

especifica 0 genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos
activos gue necesitan mas de un aiio para estar en condiciones de uso.
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En cada caso se analiza y determina si la vida util econdmica de un active intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vida til definida son amortizados sistematicamente a lo largo de sus
vidas dtiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados de forma
prospectiva. Los activos intangibles cuya vida Util se estime indefinida, en caso de haberlos, no se
amortizan, pero estan sujetos a un andlisis de su eventual deterioro siempre que existan indicios del
mismo y al menos anualmente. La consideracién de vida util indefinida de estos activos es
reevaluada por la direccion de IBERDROLA con caracter anual.

Patentes, licencias, marcas y simifares

Se contabilizan por su coste de adquisicién y se amortizan linealmente en el periodo de su vigencia,
0 en aquél en que contfribuyan a la obtencién de ingresos, si éste fuese menor.

Aplicaciones informéaticas

Los costes incurridos en relacién con los sisternas informaticos béasicos en la gestién de IBERDROLA
y desarrollados por la propia empresa, asf como los importes satisfechos por la propiedad o el
derecho de uso de aplicaciones informéticas, se incluyen asimismo en el epigrafe “Inmovilizado
intangible” del activo del Balance. La amortizacién de estos costes se realiza de forma lineal en un
periodo mé&ximo de cinco afios, a partir de la entrada en explotacion de cada aplicacién.

3.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se hallan valorados por su precio de adguisicion
0 por su coste de produccion, incluidas las revalorizaciones legales a las que IBERDROLA se acogio
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, minorado por la amortizacion acumulada y
por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Se incluyen en el precio de-adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de financiacion
especifica 0 genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aguellos
activos que necesiten més de un afio para estar en condiciones de uso. El procedimiento utilizado
por IBERDROLA, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, para
determinar el importe de los gastos financieros susceptibles de activacion, consiste en lo siguiente:

a) Las fuentes de financiacion especifica utifizadas para la adquisicién o construccién de
determinados efementos del activo de IBERDROLA se asignan a los mismos de forma
que sus gastos financieros se activan en su totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto fondos propios como ajenos, se asignan
proporcionalmente al resto del activo de IBERDROLA, procediendo a activar los gastos
financieros devengados por los fondos ajenos asignados al inmovilizado en curso,
mediante la aplicacion de la tasa media de interés efectiva de dicha financiacion a la
inversion media anual acumulada susceptible de activacidn.

Para fos contratos de arrendamients en los cuales, en base al analisis de la naturaleza del acuerdo y
de las condiciones del mismo, se deduzca que se han fransferido a IBERDROLA sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, dicho acuerdo
se califica como arrendamiento financiero, y por tanto, la propiedad adquirida mediante estos
arrendamientos se contabiliza por su naturaleza en el inmovilizado material por un importe
equivalente al menor de su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos establecidos al
comienzo del contrato de alquiler, menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
experimantada.
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Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los gastos de mantenimiento
son cargados a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a uh alargamiento de
la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

El gasto por depreciacién se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en el que ha finalizado el correspondiente periodo de prueba. La
amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes arios de vida Gtil estimados:

Edificlos 50
Equipos para procesos de informacion 5-8
Equipos de medida 16-27
Instalaciones de fibra 6ptica 5-40
Despachos de maniobra y ofro Inmovilizado 4 —~50

En cada cierre de ejercicio, IBERDROLA revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas
utiles y método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva,

3.3 Deterioro de activos no corrientes no financieros

El valor contable de los activos no corrientes no financieros de IBERDROLA se revisa a fin de
determinar si hay indicios de deterioro. En caso de que existan estos indicios ¥, en cualquier caso,
para cualquier intangible con vida Util indefinida, si lo hubiere, se estima el valor recuperable de estos
activos.

Ei importe recuperable es el mayor del precio neto de venta o su valor en uso. A fin de determinar el
valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente utilizando tipos de
descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales de mercado del valor temporal
del dinero y de los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesorerla altamente independientes, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen Ios activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las unidades
generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, y se revierten, excepto en el caso de proceder de un fondo de comercio, si ha habido
cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversién de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, con el limite de que el
valor contable del activo tras la reversién no puede exceder el importe, neto de amortizaciones, que
figurarfa en fibros si no se hubiera reconocido previamente la mencionada pérdida por deterioro.

Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de
2010y 2009 no incluyen cargo alguno por este concepto.

13




3.4 Instrumentos financieros
3.4.1.  Activos financieros -
A) Clasificacién y valoracién

A efecto de su valoracién, los activos financieros de los que IBERDROLA es propietario se clasifican
en aiguna de las siguientes categorfas:

-l

Préstamos y partidas a cobrar

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asocladas
3. Activos financieros disponibles para la venta

4. Activos mantenidos para negociar

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. E| valor razonable
es, salvo evidencia en contrario, el precio de [a transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles, con
la excepcién de que para ios activos financieros mantenidos para negociar y para otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles son imputados directamente a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el cual se produce la adquisicion del activo financiero.
Adicionalmente, para los activos financieros mantenidos para negociar y para los disponibles para la
venta formaran parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que en su caso se hayan adquirido.

a.1)  Préstamos y particlas a cobrar

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de tréfico de la empresa, ademés se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones no comerciales que son definidos como aquellos activos financieros que, no siendo
Instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta
categoria aquellos activos financieros para los cuales IBERDROLA pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
coste amortizado. Los infereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Gananclas,
aplicando el tipo de interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asf como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial como
en la valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha

de balance, se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento supserior a 12 meses se
clasifican como no corrientes.
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a.2)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muftigrupo y asociadas

Se incluye en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del Balance u otro motivo, se aplica el método
det coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tisnen
iguales derechos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor
contable de los respectivos activos.

a.3}  Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja
de! Balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido se imputa a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por daterioro del valor y
las pérdidas y ganancias que resuiten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. También se registra en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses, calculados segin el método del tipo de
interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razenable no se puede determinar con
fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro del valor. Cuando deba asignarse valor a estos activos por haja del Balance
u otro motivo, se aplica el método del valor medio ponderade por grupos homogéneos. En el caso de
venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracién de fos activos financieros asociados.

a.4)  Activos mantenidos para negociar
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.
b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias

en el corto plazo, o

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cohertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de

transaccion en que se pudiera incurrir su enajenacién. Los cambios que se produzcan en su valor
razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.
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IBERDROLA ha clasificado en esta categoria los instrumentos financieros derivados que no
cualifican para la contabilizacién de coberturas de acuerdo con los requisitos establecidos.

B) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los intereses se
reconocen utifizando el tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a
recibirto.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de ios intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicién, A estos efectos, se entiende por «intereses explicitos»
aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por Ia participada desde Ia adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversién.

C) Deterioro de activos financieros

IBERDROLA evalta periédicamente si los activos financieros o grupo de activos financieros estan
deteriorados.

¢.1)  Activos financieros. contabilizados al coste amortizado (partidas a cobrar e Inversiones
mantenidas hasta ef vencimiento)

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es Ia diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial, Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las
pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o
métodos estadfsticos. Para el caso de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento
como sustitutivo del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar IBERDROLA.

Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversién del deterioro tiene
como fimite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

¢.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no va a ser recuperable
se efectian las correcciones valorativas necesarias.
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El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se ha tomado
en consideracion el Patrimonio Neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivaments, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
. hubiese registrado el deterioro del valor.

D) Baja de activos financieros

IBERDROLA da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evallan comparando la exposicién de IBERDROLA, antes y después de la
cesidn, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido.

Si IBERDROLA no hubiese cedido ni retenido sustanciaimente los riesgos vy beneficios, el activo
financiero se darfa de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacién que se
determina dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo. Si IBERDROLA
mantiene el control del active, contintia reconociéndolo por el importe al que esté expuesto a las
variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, y reconoce un pasivo
asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, ia diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se ha
reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, y forma parte del resuitado de! ejercicio en que ésta se produce.

IBERDROLA no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

3.4.2. Pasivos financieros

A) Clasificacién y valoracién

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccién que sean directamente atribuibles forman parte de la valoracién
inicial para los pasivos financieros incluidos en la partida de débitos y partidas a pagar. Para sl resto
de pasivos financieros dichos costes se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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a.1)  Débifos y partidas a pagar

Son aquelios pasivos financieros que se originan por la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la empresa. Ademés se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones no
comerciales que son definidos como aguelios pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por
su coste amoriizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas ¥
Ganancias, aplicando el tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asl como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto en la valoracion inicial como en
ta valoracién posterior, se reffejan por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

a.2)  Pasivos mantenidos para negociar
Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se emite principalmente con el propésito de readquiririo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo, o

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

IBERDROLA ha clasificado en esta categoria los instrumentos financieros derivados que no
cualifican para contabilizacién de coberturas de acuerdo con los requisitos establecidos.

B) Baja do pasivos financieros

IBERDROLA procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
También se procede a dar de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la
intencién de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce &l nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado
de baja y la contraprestacion pagada Incluidos los costes de transaccion atribuibles ¥ en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en Ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del Balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un gjuste de su valor contable. El coste amortizado del
pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquél que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en Ia fecha de modificacién con los fiujos de efectivo a pagar segin las
nuevas condiciones.

3.4.3 Derivados financieros y operaciones de cobertura

Los derivados financieros se reconocen en el Balance inicialmente por su valor razonable, que
coincide con el coste de adquisicion y, posteriormente, se ilevan a cabo las correcciones valorativas
necesarias para reflgjar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas
correcciones se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias excepto para aquellos derivados
designados como instrumento de cobertura de flujos de caja, en cuyo caso, los cambios en el valor
razonable de derivados se registrarén de forma transitoria en Patrimonio Neto.

La clasificacion de las operaciones de cobertura a efecto de su contabilizacion es la siguiente;

+ Coberturas de valor razonable: cubren el riesgo de cambio en el valor de mercado de un
activo o pasivo reconocido ¢ de un gompromiso en firme.

+ Coberturas de flujos de caja: cubre la exposicién al riesgo de la variacién en los flujos de
caja atribuibles a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo o a una transaccion
prevista altamente probable, e incluso a la variacién en el riesgo del tipo de cambio de un
compromiso en firme.

+ Coberturas de la inversién neta en negocios en el extranjero.

Al inicio de cada relacién de cobertura, las operaciones son identificadas y documentadas
formalmente por IBERDROLA. Esta documentacién incluye la fecha de inicio y fin de la cobertura, la
identificacién del instrumento de cobertura, de la partida cubierta, la naturaieza del rlesgo que se
pretende cubrir y el método de medicién de la eficacia de la cobertura. Asimismo, de manera
periddica se revisa que [os instrumentos de cobertura estan siendo aliamente eficaces, tanto
prospectiva como retrospectivamente. E! tratamiento de las coberturas contables que cumplan con
los criterios para ser tratadas como tal es:

A) Cobertura de valor razonable

En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en el valor de mercado de los
instrumentos financieros derivados designados como cobertura, como las varlaciones del valor de
mercado del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se registran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

B) Cobertura de flujos de caja

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera transitoriamente en el Patrimonio Neto, imputandose a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al
resultado, saivo que la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el
Patrimonio Neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

C) Cobertura de fa inversién neta en negocios en el extranjero

Las operaciones de cobertura sobre empresas dependientss, multigrupo y asociadas se tratan como
coberturas de valor razonable por el componente del tipo de cambio.
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3.5 Existencias

IBERDROLA tiene suscritos contratos con clausula “Take or Pay” con diversos proveedores de gas
natural licuado para el aprovisionamiento de 38,71 bem de gas durante el periode comprendido entre
2010 y 2022 que cubre de forma razonable las cantidades destinadas a la comercializacién y al
consumo en sus instalaciones de produccion de energia eléctrica. El precio de estos contratos se
determina en funcion de formulas cominmente utilizadas en el mercado que indexan el precio del
gas al comportamiento de otras variables energéticas.

3.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estén sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros actives liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales ¢ue forman parte de la gestion de efectivo de [a Sociedad.

3.7 Acciones propias en cartera

Las acciones propias en cartera de IBERDROLA al cierre del ejercicio figuran minorando el epigrafe
“Patrimonio neto — Acciones y participaciones en patrimonio propias” del Balance y son valoradas a
su coste de adquisicién.

Los beneficios y pérdidas obtenidos por las sociedades en la enajenacién de estas acciones propias
se registran en el epigrafe “Otras reservas” del Balance.

3.8 Prestaciones post-empleo y otros beneficios soclales

Las contribuciones a realizar a los planes de prestacion post-empleo de aportacién definida se
registran como gasto en el epigrafe “Gastos de personal” a medida que se devenga la aportacion de
los mismos.

En el caso de los planes de prestacion definida, IBERDROLA sigue el criterio de registrar el gasto
correspondiente de acuerdo con su devengo en la vida laboral de los empleados mediante la
realizacion de estudios actuariales por parte de expertos independientes utilizando el método de
“unidad de crédito proyectada® para el célculo de la obligacion devengada al cierre del gjercicio,
reconociendo en el eplgrafe “Otras reservas” las diferencias actuariales positivas o negativas en el
momento en que éstas se ponen de manifiesto. La provisién registrada por este concepto representa
el valor actual de la obligacién de prestacion definida minorada por el valor de mercado de los activos
afectos a dichos planes.

En el caso de que el valor de mercado de los activos sea superior al valor actual de |a obligacién, el

activo neto no es reconocido en el Balance a no ser que sea practicamente cierto que éste vaya a ser
recuperado.
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3.9 Expedientes de regulacién de empleo y otros planes de jubilaciones anticipadas para
¢l personal

IBERDROLA registra las prestaciones por terminacion de empleo en el momento en que existe un
acuerdo con los trabajadores para que causen baja en la plantilla a cambio de una indemnizacién o
cuando existe una expectativa cierta de que se alcanzaréa dicho acuerdo.

IBERDROLA tiene en marcha planes de reduccién de plantilla los cuales se enmarcan dentro de los
correspondientes expedientes de regulacion de empleo aprobados por la Administracidn, que
garantizan el mantenimiento de una percepcién durante el periodo de la prejubitacion,

IBERDROLA sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacion mediante la realizacién de los oportunos estudios actuariales
para el célculo de la obligacién actual actuarial al cierre del ejercicio. Las diferencias actuariales
positivas o negativas puestas de manifiesto en las prestaciones por terminacion de empleo en cada
ejercicio son reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del correspondiente ejercicio.

3.10  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, IBERDROLA est& obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. IBERDROLA no espera que se produzcan despidos en el futuro de los que
pudieran derivarse pasivos significativos. En consecuencia, esta Informacién Financiera Intermedia
no recoge provision alguna por este concepio.

311  Provisiones y contingencias

La politica de IBERDROLA es la de contabilizar provisiones para riesgos y gastos para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimacién. Su dotacién se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién, con cargo al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias que corresponda segtn la naturaleza de ia obligacion, por el valor presente de la
provision cuando el efecto de la actualizacién de la obligacién resulta material. La variacion de la
provisién correspondiente a la actualizacién financiera de cada gjercicio se registra en el epigrafe
“Gastos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las provisiones se reconocen en el Balance cuando IBERDROLA tiene una obligacién presente (ya
sea por disposicion legal o contractual, o por una obligacién implicita o tacita) como resuitado de
sucesos pasados y se estima probable que suponga la salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos futuros para su liquidacion.

312  Transacclones en moneda extranjera

Esta informaci6n financiera intermedia de IBERDROLA se presenta en miles de euros, saivo que se
indigue lo contrario, siendo el euro la moneda funcional de IBERDROLA.

Partidas monstarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en ia
fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
vigente a la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originen en este proceso, asf como las que se produzean al liquidar dichos elementos patrimoniales,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Gananclas del ejercicio en el que surjan.
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3.13  Impuesto sobre Beneficios
IBERDROLA tributa en Régimen de Consolidacion Fiscal con determinadas sociedades del Grupo.

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del efercicio se calcula como la suma del impuesto corriente,
que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del
gjercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos contabilizada. Las deducciones y los créditos fiscales se registran en
las Sociedades que los han generado. Se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias excepto
en aquellos casos en los gue este impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente
reflejadas en el Patrimonio Neto, en cuyo caso el impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar ¢ a cobrar de la
Administracién Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo
cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

El Impuesto sobre Beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los pasivos,
para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores en
libros en las Cuentas Anuales.

[BERDROLA reconoce un pasive por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

. Cuando el pasivo por Impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios
Y que en el momento de la transaccién, no afecté ni al resultado contable ni al resultado
fiscal,

. Respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, si el momento de la reversién de las diferencias temporarias
puede ser controlado por IBERDROLA y es probable que la diferencia temporaria no revierta
en un futuro previsible,

IBERDROLA reconcce los activos por Impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la medida
en que resuite probable que IBERDROLA disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos en un plazo méaximo de 10 afios, excepto:

« Cuando el activo por impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria deducible se derive
del reconocimiento iniclal de un activo o pasive en una transacciéh que no es una combinacién
de negocios vy que, en el momento de la transacclén, no afectd ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

* Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, el activo por impuesto diferido s6lo se reconoce, en la medida en
que es probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y habré
suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual apiicar las diferencias temporarias.

A fecha de clerre de cada ejercicio, IBERDROLA procede a evaluar los activos por impuestos
diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién,
IBERDROLA procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, ¢ procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que IBERDROLA disponga de ganancias fiscales que
permitan su aplicacién en el mencionado plazo.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segln la normativa vigente aprobada y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de
los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados
hubieran sido cargados o abonados directamente a Patrimonio Neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financlero.

3.14  Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de acciones de IBERDROLA como contraprestacion a sus servicios se
reconoce en el epigrafe “Gastos de personal’ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a medida que
los trabajadores prestan dichos servicios, con abono al epfgrafe “Otras reservas” del Balance por &l
valor razonable de los instrumentos de patrimonic en la fecha de concesién, entendiendo ésta como
aquefla en que IBERDROLA y sus empleados llegan al acuerdo por el que se establecen las
condiciones de dicha entrega.

En caso de que los empleados tengan derecho a un pago basado en la cotizacién de IBERDROLA
fiquidado en efectivo, el importe registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias se abona a los eplgrafes “Deudas a largo plazo — Otros pasivos
financieros” o “Deudas a corto plazo —~ Otros pasivos financieros™ del pasivo del Balance, segin
corresponda, procediéndose a reestimar, en cada cietre contable, el valor razonable de la
contraprestacion en cuestién. Actualmente no existen pagos basados en la cotizacién de
iBERDROLA.

3.15  Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al clclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o ligguicar, en el plazo
maximo de un afic. Se clasifican como no corrientes cuando dicho plazo excede de un afo.

3.16  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de fa corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de slios.

ingresos por ventas y prestaciones de setvicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes v de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, deducido el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder,
asi como los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros. Se
incluye como mayor valor de los ingresos los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afic que no tengan un tipo de interés contractual, debido a que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacién, y se reconocen cuando
s& cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- IBERDROLA ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

- IBERDROLA no mantiene la gestién corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.
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- Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

- Es probable que IBERDROLA reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de fa transaccion.

- Los costes incurridos © a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

Adicionalmente, los ingresos provenientes de la prestacién de servicios se reconocen cuando el
resultado de [a transaccidn puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje
de realizacién del servicio en la fecha de cierre del gjercicio. Cuando el resultado de una transaccién
que implique la prestacién de servicios no puede ser estimado de forma fiable, se reconocen
ingresos sélo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren recuperables.

3.17  Derechos de verificacion, enganche y alquileres de contadores

Los derechos de verificacién, enganche y los alquileres de contadores que IBERDROLA factura a
sus clientes liberalizados y a Iberdrola Distribucion Eléctrica, $.A.U. hasta el 30 de junio de 2009 y a
Iberdrola Comercializacién de Ultimo Recurso, S.A.U. a partir de esa fecha, son registrados como
ingreso con abono al epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Prestaciones de servicios” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

3.18  Liquidaciones por actividades reguladas y déficit de ingresos

En el gjercicio 1998, y basicamente como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 54/1987 del
Sector Eléctrico Espafiol y sus disposiciones de desarrollo, surgieron las liquidaciones interempresas,
que son realizadas por la Comisién Nacional de la Energfa y que se materializan en cobros o pagos a
efectuar entre las emprasas del sector eléclrico, con la finalidad de redistribuir los ingresos obtenidos
via tarifa, netos de las compras de energia efectuadas para hacer frente a los suministros a tarifa, de
forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente reconocidos por las
actividades reguladas de distribucion y transporte segun se establece anualmente en el Real Decreto
que determina la tarifa de cada afio.

IBERDROLA es el sujeto juridico de las liquidaciones en lo que se refiere al déficit de ingresos,
siendo Iberdrola Distribucién Eléctrica, S.A.U. el sujeto juridico de las liquidaciones de las actividades
de distribucién y transporte de energla eléctrica.

A la fecha de formulacion de esta Informacién Financiera Intermedia, IBERDROLA no ha recibido las
liquidaciones definitivas por estos conceptos correspondientes a los ejercicios 20086 a 2009.

319 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

4, ESTACIONALIDAD

En bases semestrales, la actividad de IBERDROLA no presenta un grado significativo de
estacicnalidad. '
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5. USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE
a) Estimaciones contables

La preparacion de esta Informacién Financiera Intermedia ha requeride gus IBERDROLA realice
asunciones y efectiie estimaciones. Los principales aspectos objeto de estimacién en la preparacién
de dicha Informacién Financiera Intermedia, la mayorfa de los cuales coinciden con los desglosados
en la Nota 6.1 de las Cuentas Anuales de IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2009, son los
siguientes:

- Liquidacion de las actividades reguladas en Espaiia.
— Provisién para pensio‘nes y obligaciones similares y planes de reestructuracion.

Los criterios utilizados en el caiculo de las estimaciones efectuadas en esta Informacién Financiera
Intermedia coinciden, en su caso, con los empleados en la preparacién de las Cuentas Anuales de
IBERDROLA correspondientes al gjercicio 2009.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de [a mejor informacion disponible en
la fecha de emisién de esta Informacién Financiera Intermedia sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificartas (al alza ¢ a
la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en periodos futuros.

En todo caso, tras el correspondiente anélisis al respecto, IBERDROLA considera qus, al 30 de junio
de 2010, sus activos mas relevantes no presentan indicios de deterioro ¥ que, ni a dicha fechania la
fecha de emisién de esta Informacién Financiera Intermedia, existen activos mantenidos para la
venta ni actividades interrumpidas.

Adicionalmente, el calculo del importe incluido en el epigrafe ‘Impuesto sobre Beneficlos” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2010 y 2009 se ha efectuado sobre la base de Ia mejor estimacion del tipo impositivo
medio ponderado esperado para los ejercicios anuales correspondientes. En consecuencia, el
importe reconocido por este concepto para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2010 podria necesitar ajustes en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo de
gravamen anual sufran modificaciones.

b) Fuentes de incertidumbre

Existen determinados aspectos que, a fecha de emisién de esta Informacién Financiera Intermedia,
suponen una fuente de incertidumbre respecto al efecto contable que dichos aspectos pueden
suponer en periodos futuros. Estas incertidumbres son las siguientes:

- Entre las fuentes de incertidumbre incluidas en ias Cuentas Anuales de IBERDROLA
correspondientes al gjercicio 2009 se incluia el hecho de que, a fecha de su formulacién, no se
habfa producido el reconocimiento explicito del déficit de ingresos generado en el sistema
eléctrico esparfiol en dicho ejercicio, que IBERDROLA estimaba en 4.281.245 miles de euros,
importe superior a 3.500.000 miles de euros, cifra que, de acuerdo al Real Decreto-Ley 6/2009,
dicho déficit de ingresos no debia superar. Con fecha 9 de abril de 2010 se ha publicado el Real
Decreto-Ley 6/2010, que garantiza de manera explicita la recuperacién total de los mencionados
4.281.245 miles de euros.
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Por otra parte, el epigrafe “Ofras inversiones financieras a corto plazo” del Balance al 30 de junio
de 2010 incluye 4.574:897 miles de euros correspondientes a la totalidad de los déficits de
ingresos soportados por el Grupo IBERDROLA pendientes de cobro. Con fecha 21 de abril de
2010 ha sido publicado el Real Decreto 437/2010, por el que se desarrolla la regulacién del
proceso de titulizacion del déficit del sistema eléctrico. Este Real Decreto establece los
procedimientos de funcionamiento del fondo de titulizacién del déficit de ingresos. Tras el andlisis
detallado de este Real Decreto, IBERDROLA considera que la titulizacion definitiva del déficit de
ingresos tendra lugar con anterioridad al 30 de junio de 2011, motivo por el cual el mencionado
importe ha sido registrado en el activo corriente del Balance al 30 de junio de 2010.

La Comisién Europea, en su Decision de 28 de octubre de 2009 relativa a la amortizacién fiscal
del fondo de comercie financiero para la adquisicién de participaciones extranjeras, n® C45/2007
(ex NN51/2007 ex CP9/2007), ha establecido que el articulo 12.5 del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) infringe el articulo 88, apartado 3 del Tratado, y es
incompatible con el mercado comin a efecto de las ayudas concedidas a los beneficiarios al
realizar adquisiciones intracomunitarias. No obstante, la propia Decision de la Comision
establece que las deducciones fiscales de las que disfrutaron los beneficiarios al realizar
adquisiciones intracomunitarias otorgadas en virtud del articulo 12.5 del TRLIS en relacién con
derechos poseidos directa o indirectamente en empresas extranjeras que cumplian las
condiciones pertinentes del régimen de ayudas antes del 21 de diciembre de 2007, siempre que
cumpliesen con la condicién de poseer sus participaciones durante un perfodo ininterrumpido
minimo de un afio, podrén continuar aplicandose durante el periodo integro de amortizacién
previsto por el régimen de ayudas. Adicionalmente, la Comisién mantiene abierto el
procedimiento incoado el 10 de octubre de 2007 por lo que se refisre a las adquisiciones
extracomunitarias.

IBERDROLA y, en su caso, sus asesores legales y fiscales, opinan que no se produciran pasivos
adicionales de consideracién para IBERDROLA derivados de los citados asuntos.

6.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS LLEVADAS A CABO Y OTROS ASPECTOS DE
CONSIDERACION PUESTOS DE MANIFIESTO DURANTE LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2008

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

Las principales operaciones llevadas a cabo por IBERDROLA durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2010 han sido las siguientes:

Con fecha 18 de enero de 2010, IBERDROLA ha enajenado su participacién en Petroceltic
International, Plc (15,68%) a Mirabaud Pereire Nominees Limited, por importe de 34.523 miles
de libras esterlinas. Junto con esta enajenacion, se ha acordado la devolucién de pago inicial
de 7.330 miles de déblares estadounidenses correspondientes a la opcldn que tenia para
adquirir el 49% de la participacién en el activo argelino “Isarene”.

Adicionalmente, con fecha 15 de febrero de 2010, IBERDROLA ha adquirido acciones de la
sociedad participada Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A. (en adelante GAMESA)
representativas de un 0,39% de su capital social, desembolsando 9.163 miles de euros.
Considerando la mencionada adquisicién, el porcentaje de participacién de IBERDROLA en
GAMESA asciende a un 14,50%.

En febrero y mayo de 2010, IBERDROLA realizé sendas reducciones de capital en su fllial
Iberdrola Portugal — Electricidade e Gés, S.A., participada al 100%, por un importe fotal de
276.775 miles de euros.
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Con fecha 28 de junio de 2010 se ha realizado la primera ejecucion del aumento de capital
liberado aprobado por la Junta General de accionistas de IBERDROLA de 26 de marzo de
2010, bajo el punto sexto de su Orden del Dia, y a través de la cual se ha instrumentado el
sistema “Iberdrola Dividendo Flexible”. EI nimero definitivo de acciones ordinarias emitidas ha
sido de 129.540.284 acciones, equivalentes al 2,47% del capital social de IBERDROLA, cada
una de ellas con un valor nominal de 0,75 euros por accién. Asimismo, durante el plazo
establecido a tal efecto, los titulares de 1.884.276.316 derechos de asignacién gratuita han
aceptado el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por IBERDROLA, En
consecuencia, IBERDROLA ha adguirido los indicados derechos por un importe bruto total de
359.897 miles de euros, encontrandose pendientes de pago al 30 de junio de 2010.

En febrero de 2010 IBERDROLA dispuso del préstamo firmado en diciembre de 2008 de 300
millones de euros a 10 afios con el Banco Europec de Inversiones (BEI) para financiar la
ampliacion de las centrales hidroeléctricas de San Esteban il, San Pedro [l y la Muela Il.

En Mayo de 2010 IBERDROLA firmé un préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI)-
para financiar la construccién y puesta en funcionamiento de una planta de energia eélica de
103 MW en Meéxico. A fecha de hoy, no se ha solicitado la disposicién de esa financiacién que
tiene un plazo maximo de amortizacién de 10 afios.

Por ditimo, durante el periodo de 8 meses terminado el 30 de junio de 2010, IBERDROLA ha
seguido otorgando garantia a las emisiones realizadas por sus filiales financieras Iberdrola
International, B.V., berdrola Finanzas, S.A.U., e Iberdrola Finance lreland. Entre las emisiones
realizadas por ellas destaca una emisién realizada por Iberdrola Finanzas por un importe total
de 500 millones de euros con vencimiento en 10 afios.

Periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2009

Las principales operaciones llevadas a cabo por [BERDROLA durante e periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2009 fueron las siguientes:

Con fecha 6 de febrero de 2009, IBERDROLA suscribié un acuerdo con el sindicato de
entidades de crédito nacionales y extranjeras para la reconfiguracién del crédito pusnte de
fecha 28 de noviembre de 2006 suscrito para la adquisicion de Scottish Power, Ple. Como
consecuencia de este acuerdo, se extendié el plazo del saldo vivo de 5.262 millones de euros
en tres tramos de 1.436 millones de surcs, 1.913 millones de euros y 1.913 millones de euros,
respectivamente, con vencimientos el 25 de noviembre de 2009, 28 de enero de 2011 y 28 de
enero de 2012, respectivamente.

En abril de 2009, Iberdrola Internacional, B.V. asumié, con la garantia incondicional e
irrevocable de IBERDROLA, cuatro emisiones en el mercado americano de Energy East
Corporation por un importe total de 1.300 millones de délares con el objetivo de ordenar la
estructura de financiacion del Grupo Iberdrola.

En mayo de 2009, IBERDROLA realizé una reduccién de capital en su filial lberdrola Portugal
- Electricidade e Gas, S.A., participada al 100%, por un importe total de 52.278 miles de
euros.

Con fecha 2 de junio de 2009, IBERDROLA procedié a la enajenacién de un 10% de Ia
participacién que mantenia en GAMESA a inversores cualificados e institucionales. El importe
total de la operacién ascendié a 391.713 miles de euros, lo cual generd una minusvalia de
60.569 miles de euros, que fue registrada en el epigrafe “Deterioro y resultado por
engjenaciones de instrumentos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008. Tras esta
operacion, el porcentaje de participacion de IBERDROLA en GAMESA ascendia al 14,1046%
de su capital social.
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- Con fecha 16 de junic de 2009, el Consejo de Administracién de IBERDROLA acordé
aumentar el capital social de IBERDROLA con fa finalidad de captar recursos para fortalecer su
Estado Consolidado de Situacién Financiera, reforzando y optimizando asi su estructura de
capital. Esta ampliacion de capital, fue completada el 18 de junio de 2009 mediante una
colocacion privada dirigida exclusivamente a inversores cualificados e institucionales a través
del procedimiento conocido como “colocacién acelerada”, supuso la emisién de 250.000.000
nuevas acciones con idénticos derechos a las ya existentes y equivalentes al 4,9977% del
capital social de IBERDROLA, cada una de ellas con un valor nominal y una prima de emision
de 0,75 y 4,55 euros por accién, respectivamente, y se obtuvo un efectivo total de 1.315.377
miles de euros,

- Durante el ejercicio 2009, IBERDROLA suscribié una ampliacién de capital de Energy East
Corporation por importe de 186.170 miles de euros, manteniendo su porcentaje de
participacién que asciende al 100%.

- Por ditimo, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2009, IBERDROLA
siguié otorgando garantila a las emisiones realizadas por sus filiales financieras Iberdrola
International, B.V,, Iberdrola Finanzas, S.A.U., e Iberdrola Finance Ireland. Entre las emisiones
realizadas por ellas destacan cuatro emisiones realizas por Iberdrola Finanzas por un importe
total de 2.500 millones de euros y 500 millones de libras esterlinas con vencimientos entre los
3y los 15 afios.

7. GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Como se menciona en la Nota 2.2, con fecha 19 de mayo de 2009, el Consejo de Administracién de
IBERDROLA aprobé la aportacién no dineraria de la rama de actividad de comercializacién minorista
de gas y electricidad de la Sociedad a su sociedad participada Iberdrola Generacién, S.A.U. Esta
aportacion de rama de actividad se realizé con fecha 31 de diciembre de 2009. Al 30 de junio de
2009 los resultados de esta rama de actividad se clasificaron como operaciones interrumpidas.

Los resultados de la division comercial durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2009 fueron los siguientes:

E{Miles desliros) - 30,0608
Importe neto de Ia cifra de negocios 1.276.221
Otros Ingresos de explotacién 390
Gastos de explotacion ) (1.234.305)
Resultado financlero 230
Resultade antes de impuestos 42.536
Impuesto sobre beneficios (12.710)

Los flujos netos de efectivo atribuibles a las operaciones interrumpidas fueron los siguientes:

L (Mlles de etiros)

Aclividades de explotacion
Aclividades de inversién
Aclividades de financiacion
£ Aumanto/(Disminucién) nefo del efective o equivalentes.
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g. OTRA INFORMACION

La estructura de la plantila de IBERDROLA se detalla a continuacién:

Titulados superiores 493
Titulados medios . 263
_Gtrog

Titulados superiores 307 904
Titulados medios 95 456

Otros _ 193 583

10. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de IBERDROLA correspondiente a sus
actividades ordinarias, por categorfas de actividades, asi como por mercados geogréficos es la
siguiente:

Segmentacién por categorias de activ

Gas 544.376 717.410
Telecomunicaciones 20.052 20.050
Qfr 3 48.226

60 85.696

Ingresos financieres de particlpacién en instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociados (Nota 2.2

506.994 1.294.003
506:994 i294.083

Ingresos financieros de valores negociables y otros Instrumentos
1cloros do empresas del grupo y asocladas (Nota 2,2)

134.043 164.886
434,043 L. 164.886 0

Segmantaclén por mercados geograficos

Espaiia ‘_4‘2.244.665

243665
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1. SITUACION FINANCIERA Y HECHOS POSTERIORES AL 30 DE JUNIO DE 2010

Las necesidades de IBERDROLA referentes al programa ordinario de inversiones previsto para el
gjercicio 2010 y a las necesidades de tesoreria que se derivan de la situacion financiera al 30 de
junio de 2010, se elevan a un importe aproximado de 2.617.000 miles de euros.

Para hacer frente a estas necesidades, al 30 de junio de 2010, IBERDROLA tiene préstamos y
créditos concedidos pendientes de disponer por un importe aproximado de 4.436.553 miles de euros.

Por otra parte, al 30 de junio de 2010, IBERDROLA tiene efectivo y medios equivalentes por importe
de 199,999 miles de euros.

Las situaciones recogidas en los parrafos anteriores, unidas a los 2.000.000 miles de euros de los
préstamos y emisiones formalizados con posterioridad al cierre del semestre y con anterioridad a la
formulacién de estos Estados Financieros, mejoran la situacién de tesoreria de IBERDROLA,

Con anterioridad a la fecha de emisién de estos Estados Financieros no han tenido lugar otros

hechos posteriores a 30 de junio de 2010 cuyo desglose sea necesario para la correcta comprension
de dichos Estados Financieros.
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IBERDROLA, S.A,

Informe de gestién correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 junio de 2010

IBERDROLA, S.A. es una sociedad holding cuya tinica actividad energética hasta el 31 de diciembre
de 2009 era la comercializacion de energia eléctrica y gas a clientes elegibles, actividad que aport6 a
su sociedad participada (berdrola Generacién, S.A.U. Este hecho debe ser tenido en cuenta al
comparar la informacion del efercicio 2009 con la correspondiente al 2010,

Adicionalmente, presta diversos servicios a otras sociedades del Grupo entre los que se encuentran,
fundamentalmente, el aiquiler de equipos de medida, las adquisiciones de gas natural para satisfacer
las necesidades de las instalaciones de generacién de energla eléctrica del Grupo, los servicios
relacionados con telecomunicaciones (redes de fibra éptica y despachos de maniobra}, sistemas de
informacién y ofros servicios no operativos, de estructura y apoyo, asi como la financiacién del
Grupo, que gestiona de forma centralizada. En consecuencia, sus resultados provienen ademas de
estas actlividades, fundamentalmente de los dividendos de sus filiales.

HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2010
Principales magnitudes de la cuenta de resultados

El Beneficio Neto del primer semestre del ejercicio 2010 ha alcanzado los 231 millones de euros, lo
que supone una disminucién del 79,29%, frente al obtenido en &l mismo periodo de 2009,
consecuencia fundamentalmente de la diferencia en los dividendos obtenidos de las filiales, 507
millones de euros en este periodo frente a los 1.294 millones de euros del periodo anterior.

El Resultado de Explotacién se sitita en 549 millones de euros frente a los 1.411 millones de euros
en el mismo periodo de 2009. La variacién es resultado fundamentalmente del efecto de los
dividendos registrados en el primer semestre de 2010 frente a los del mismo pariodo del ejercicio
anterior que tal y como se describe en la Nota 2.2 se clasifican formando parte de la cifra de
negocios de la socledad.

Reordenacién negocio liberalizado

El Consejo de Administracién de Iberdroia, S.A. adopté la decision de aportar su negocio de
comercializacién de gas y electricidad a Iberdrola Generacién, 8.A.U., participada al 100%, mediante
la escisién y posterior aportacién de dicha rama de actividad. La operacién se completé el 31 de
diciembre de 2009.

Operaciones slgnificativas

Como se describe en la Nota 6, las principales operaciones llevadas a cabo por IBERDROLA durante
el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 han sido las siguientes:

- Enajenacidn de la participacion en Petroceltic International, Pic (15,68%),

- Adquisicidn de un 0,39% del capital social de Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A. tras la
mencionada adquisicién, el porcentaje de participacién asciende a un 14,50%,
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- Ejecucion del aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de accionistas de
IBERDROLA de 26 de marzo de 2010, emitiéndose 129.540.284 acciones ordinarias,
equivalentes al 2,47 por ciento del capital social de IBERDROLA,

- Reduccion de capital de filial Iberdrola Portugal — Electricidade e Gés, S.A.,

- Emision de 500 millones de euros realizada por iberdrola Finanzas.

Principales riesgos e incertidumbres segundo semestre 2010

Las actividades de IBERDROLA estan sometidas a diversos riesgos de negocio, asl como a diversos
riesgos de mercado, fundamentaimente el precio de gas.

Como se recoge en las notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios, las actividades

de IBERDROLA no presentan un grado significativo de estacionalidad en bases semestrales v las
principales fuentes de incertidumbre también se encuentran descritas en esas mismas notas.
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EJERCICIO 2010 —- PRIMER SEMESTRE

FORMULACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA SELECCIONADA

INDIVIDUAL Y DEL INFORME DE GESTION
INTERMEDIO DE IBERDROLA, S.A.

José lghacio Sanchez Galan Victor de Urrutia Vallejo
Ricardo Alvarez Isasi José Ighacio Berroeta
Echevarria
Julio de Miguel Aynat Sebastian Battaner Arias
Xabier de Irala Estévez Ifigo Victor de Oriol Ibarra
Inés Macho Stadler Braulio Medel Camara

Nota: Debido a causas de fuerza mayor, el Consejero don Braulic Medel CAmara no ha estado presente en
la reunién del Consejo de Administracién celebrada el 20 de julio de 2010, por lo que hf:.\ dglggado sU
representacion, manifestando su plena adhesidn al informe financiero semestral del presente gjercicio.
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José Luis Olivas Martinez

Maria Helena Antolin
Raybaud

Samantha Barber

Santiago Martinez
Lage
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Julidn Martinez-Simancas Sanchez, en su condicién de Secretario General y del
Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A. y en virtud asimismo del poder
delegado por el Consejo de Administracion al efecto, certifica que las anteriores
firmas de los Consejeros de la Sociedad han sido estampadas en su presencia y
que el presente documento comprende la Informacion Financiera Intermedia y el
Informe de gestién intermedio de IBERDROLA, S.A. correspondientes al primer
semestre del gjercicio 2010, documentacién que ha sido formulada por el Consejo
de Administracion de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 de
la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en reunién celebrada en
esta fecha y que se encuentra extendida en 36 folios de papel comun, escritos a una
sola cara, todos ellos con mi rabrica, cuyos originales han sido firmados por todos
los miembros del Consejo de Administracién a excepcion del Consejero don Braulio
Medel Camara, que debido a causas de fuerza mayor no ha estado presente en la
citada reunién del Consejo y ha delegado su representacién manifestando su plena
adhesibn a este conjunto de documentos.

IBERDROLA, & A

£l Secretario General y del Lonsefo de Administracion

Bilbao, 20 de julio de 2010




