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PROGRAMA DE PAGARES DE EMPRESA

El Consejo de Administracién de BANKINTER, S.A.ensu
reunién celebrada el 13 de noviembre de 2002, en virtud
de la delegacion conferida por la Junta General de

- Accianistas, celebrada el 20 de marzo de 2002, que facul-
ta al Cansejo del Banco para emitir obligaciones, honos vy
pagarés, hasta la cifra de 6.500 millones de euros nomi-
nales, acordé establecer un Programa de Pagarés de
Empresa, con las siguientes,

CARACTERISTICAS GENERALES:
Emisor
BANKINTER, 5.A.

Naturaleza y Denaminacién de los Valores

Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa, representa-
dos mediante anotaciones en cuenta, y forman parte del
programa de emision denominado "Programa de Pagarés
de Empresa de elevada liquidez BANKINTER 2003".

importe Nominal del empréstito

: El importe maximo a emitir estard limitado por el saldo
vivo miximo de Pagarés que, en cada momento, no podrd
exceder de 2.000 millones de euros, ampliable hasta
3.000 millones de euros.

Importe Nominal y Efectivo de cada valor

Los Pagarés tienen un valor nominal unitario de 1.000
euros, Los Pagarés se emitirdn a un plazo de vencimiento
de entre 7 y setecientos sesenta dias.

Mecanismos de Emision

La emisién de los Pagarés podrd realizarse mediante tres
sistemas alternativos:

+ Emisién Mediante orden de compra presentada en las
oficinas y agentes de Bankinter mediante telefax, fir-
mada por el inversor final adquirente de los Pagarés: El
importe nominal minimo de cada peticidn serd de 1.000
euros para los inversores finales o cualquier cantidad
mifhtiplo de esta, Se emitirdn a un plazo de vencimiento
de entre siete y setecientos sesenta dias.

Emision mediante negociacion telefénica y telemitica
directa. El importe nominal minimo de cada peticion
serd de 1.000 euros para los inversores finales o cual-

quier cantidad mdltiplo de esta. Se emitirdn 2 un plazo
de vencimiento de entre siete y setecientos sesenta dias.
Fmisiones mediante subasta. Las emisiones de pagarés
a plazos de minimo de 7 dias y maximoe de 760 dias,
podran rezlizarse, ademas de mediante negociacion
telefénica directa, por media de subastas sucesivas. A la
subasta podrin acudir cualquier inversor final. El impor-
te nominal minimo que cada licitador se compromete a
descontar serd de mil Euros, y a partir de dicho importe
en miltiplos de esta cantidad.

Rentabilidad

Los valores del presente Programa se emiten al descuento,
por lo que el abono de las intereses que devengan se pro-
duce en el momento de su amartizacidn a su vencimien-
to, sin que tengan lugar pagos periddicos de cupones. El
tipo de interés nominal serd el concertado enire el Emisor
y el inversor particular, en la colocacién de Pagarés por
medio de la negociacidn telefénica y telemdtica directa,
en su caso. En las emisiones mediante subasta el tipo de
interés nominal serd en el que se resuelva la adjudicacion
de ésta.

Suscriptores
La presente emision estd dirigida al pdblico en general e
inversores institucionales.

Cotizacién

Se solicitard la negociacién de estos valores en el
Mercado organizado oficial A.LLAF, realizindose todos
los trdmites necesarios en el plazo méxima de un mes a
contar desde la fecha de registrc del Programa en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores, asi como con
ocasion de la emision y puesta en circulacién de los
Pagarés, computindose en este caso un plazo maximo de
una semana a partir de la fecha de emisidn de los valores
para la realizacién de los trémites de admisién a negocia-
cién. En ning(in caso el plazo superard el vencimiento de
los pagarés.

Periodo de Suscripcion

El presente Programa de emisidn de Pagarés estard en
vigor un ana contado a partir de su veriticacién y registro
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Durante la vigencia del Programa y, en tanto se praduzcan

emisiones de Pagarés por cualesquiera de los tres sistemas

previstos, hasta cubrir el importe maximo a emitir, los
inversares finales que lo deseen podrdn suscribir los
Pagarés en los términos previstos en el folleto explicativo

- g

de la emisian.

Amortizacion

la amortizacién de los Pagarés se efectuard a la fecha de
su vencimiento al 100% de su valor nominal, libre de gas-
tos para el tenedor. Sin gue exista posibilidad de amorti-
zacion anticipada.

Fiscalidad

La presente emisién estd sometida a la legislacion general
en materia fiscal, que se especifica en el folleto inscrito en
1a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Aportacion de Liquidez al Mercado

Con la finalidad de establecer un mecanismo de liquidez
para el inversor en general para todos los pagarés emiti-
dos al amparo del presente Programa se ha formalizado
con Santander Central Hispano, S.A. (entidad contraparti-
da} un contrato de compromiso de liquidez. De acuerdo
con las condiciones establecidas en la Orden del 31 de
julio de 1991 (B.0.E. 12-8-91) sobre valores de elevada
liquidez, los Pagarés de la presente emisién con un plazo
de vencimiento o remanente de amortizacién inferior o
igual a dieciocho meses tendrdn la condicién de elevada
liquidez, toda vez que cumplen los criterios segundo y
tercero del apartado primero de la mencionada Orden.

Garantias

La presente emisién cuenta con la garantia patrimonial
universal de BANKINTER S.A. El rating del Banco para
sus emisiones a corto plazo es de P-1 y A-1, y Aa3 y A
para sus emisiones a largo plazo, por parte de las
Agencias Moody's y Standard & Poor's respectivamente.

Esta emisién ha sido inscrita en el Registro Oficial de la
Comisidon Nacional del Mercado de Valores. Existe un
folleto informativa a disposicion del piblico, de forma
gratuita, en la sede social del emisor, sita en el Paseo de
la Castellana nimero 29, de Madrid, asi como en cualk-
quiera de las sucursales de BANKINTER 5.A.

En Madrid, ....... de marzo de 2003
El Secretario General y del Consejo de Administracién




