Comision Nacional del Mercado de Valores

Departamento de Autorizacion y Registros de Entidades

SOLICITUD DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE LA CNMV DE LA MODIFICACION REGLAMENTO
DE GESTION DE FONDO DE CAPITAL-RIESGO CRB BIO I, INCORPORANDO EL ARTICULO 18.3.BIS

Don Manuel Castellén Leal, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid,
calle Almagro n° 1y provisto del N.I.F. nimero 50.283.223W, en nombre y representacion de Cross
Road Biotech Inversiones Biotecnolégicas SGEIC SA, inscrita en el Registro Administrativo de
SGEIC de la CNMV con el namero 87,

EXPONE

Que siguiendo el procedimiento previsto en el articulo 12.2 del Reglamento de Gestién del Fondo
CRB Bio I, la Asamblea de Participes de dicho Fondo, a propuesta de su Sociedad Gestora, acordd
con el voto favorable 36 participes, que suman el 90,81 % de los compromisos de inversiéon la
inclusién de un nuevo articulo 18.3.bis, con el texto que figura a continuacion:

«18.3.bis. Reinversién por circunstancias excepcionales. De forma excepcional, la
Sociedad Gestora, previo acuerdo del Comité de Supervision del Fondo, podra
reinvertir en las compafiias de la cartera el importe obtenido de desinversiones del
fondo, sin las limitaciones recogidas en el articulo 18.3.

En estos casos, las cantidades reinvertidas excepcionalmente no computaran como
importe sobre el que calcular la comisién de gestidn».

SOLICITA

Del llmo. Sr. Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores la inscripciéon en el
Registro de esa Comision del Reglamento de Gestién del fondo de capital-riesgo denominado CRB
BIO I, incluyendo el nuevo articulo 18.3.bis.

Para la tramitacion del expediente pueden contactar con don Manuel Castellon Leal en el n® de
teléfono 91 594 40 97 o bien en la direccion de correo electrénico
mcastellon@crossroadbiotech.com.

e Relacion de documentos adjuntos:

= CERTIFICADO DE LOS ACUERDOS DE MODIFICACIQN DEL REGLAMENTO DE GESTION
ADOPTADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA DEL
«FONDO CRB BIO II» Y POR LA ASAMBLEA DE PARTICIPES DE DICHO FONDO.

= TEXTOINTEGRO DEL REGLAMENTO DE GESTION, INCLUYENDO EL ARTICULO 18.3.bis.
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Don Manuel Castelldn Leal, abogado, en calidad de secretario del Consejo de
Administracion de la sociedad CROSS ROAD BIOTECH INVERSIONES
BIOTECNOLOGICAS, SGEIC, SA domiciliada en Madrid (28010), calle Almagro n° 1,
1° derecha, con C.I.F. n° A-86040987,

CERTIFICA

Que en el Libro de actas de CROSS ROAD BIOTECH INVERSIONES
BIOTECNOLOGICAS SGEIC SA, sociedad gestora del fondo de capital riesgo
denominado CRB BIO II FONDO DE CAPITAL RIESGO, DE REGIMEN
SIMPLIFICADO, se encuentra la correspondiente al Consejo de Administracion
de 4 de marzo de 2020 celebrado en Madrid, calle Almagro n° 1, 1° derecha.

En dicha reunion se adopté por unanimidad el acuerdo que se transcribe a
continuacion:

PRIMERO.- Siguiendo el procedimiento previsto en el articulo 12.2 del
Reglamento de Gestién del Fondo CRB Bio II, dar traslado a los participes del
Fondo la propuesta de modificacién del Reglamento de Gestién, mediante la
inclusion de un nuevo articulo 18.3.his, con el texto que figura a continuacion:

«18.3.his. Reinversién por circunstancias excepcionales. De forma excepcional,
la Sociedad Gestora, previo acuerdo del Comité de Supervision del Fondo,
podrd reinvertir en las compafiias de la cartera el importe obtenido de
desinversiones del fondo, sin las limitaciones recogidas en el articulo 18.3.

En estos casos, las cantidades reinvertidas excepcionalmente no computaran
como importe sobre el que calcular la comision de gestion».

Que en el Libro de actas de dicho Fondo se encuentra la correspondiente a la
votacion, por escrito y sin sesion de la propuesta anterior. La votacion se cerré
el 9 de junio de 2020, fecha en la que se recibié la ultima papeleta de votacion,
siendo el resultado de la votacion el siguiente:

e Con respecto a la utilizacién del sistema de votacion telematico 37
participes han votado a favor de dicho procedimiento, representando el

Registro Mercantilde Madrid. Tomo 28.160, Folio 20. Secciéon8?2. Hoja M-507309, Inscrita en el Registro de la CNMV con el Nimero 87. C.I.F.: A-86040987
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93,76 % de los compromisos de inversion, y se ha abstenido 1 participe que
supone el 1,47 %.

e Con respecto a la inclusion en el Reglamento de Gestion del Fondo de un
nuevo articulo 18.3 bis con el texto antes mencionado, han votado a favor
36 participes que suman el 90,81 % de los compromisos de inversion, ha
votado en contra 1 participe que representa el 2,95 % y se ha abstenido 1
participe que representa el 1,47 %.

M. Que en el Libro de actas de la Sociedad Gestora del mencionado Fondo, se
encuentra la correspondiente al Consejo de Administraciéon de 28 de julio de
2020 celebrado en Madrid, calle Almagro n°® 1, 1° derecha.

En dicha reunién se adopté por unanimidad el acuerdo que se transcribe a
continuacion:

“Una vez realizados los tramites previstos en los articulos 12.2 y 22 del
«Reglamento de gestion», solicitar la inscripcion de esta modificacion del
reglamento en el correspondiente registro de la CNMV.”

Y, para que conste y surta los oportunos efectos, expido la presente certificacion con el
Visto Bueno del presidente en Madrid, a 29 de julio de 2020.

CASTELLON ! mato
~ igitalmente por
LEAL CASTELLON LEAL
MANUEL
MANUEL — \ycusto-

AUGUSTO - 50283223wW

Fecha: 2020.07.30

50283223W 10,0119 +0200
VveBe°
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
Joaquin Velasco Plaza Manuel Castellén Leal

Registro Mercantilde Madrid. Tomo 28.160, Folio 20. Secciéon8?2. Hoja M-507309, Inscrita en el Registro de la CNMV con el Nimero 87. C.I.F.: A-86040987
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CAPITULO I.- DENOMINACION, REGIMEN, NATURALEZA Y
CARACTERISTICAS DEL FONDO DE CAPITAL RIESGO CRB BIO
Il FCR

Articulo 1.- Denominacion y régimen juridico

Con el nombre de CRB Bio Il, FCR (CRB BIO Il 0 el Fondo) se constituye un Fondo de
Capital Riesgo (FCR) el cual se rige por el contenido del presente Reglamento de
gestion y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva

y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que las sustituyan en el futuro.

Este fondo tendra caracter cerrado una vez concluido el periodo de suscripcién. La
oferta de participaciones solo se puede realizar con caracter estrictamente privado y no
estd prevista la emisibn de nuevas participaciones, ni la realizacion de ulteriores

transmisiones de participaciones, a favor de nuevos participes.

Articulo 2.- Naturaleza. Objeto

2.1. Naturaleza

El Fondo de Capital Riesgo es un patrimonio separado sin personalidad juridica
perteneciente a una pluralidad de inversores, cuya gestion y representacion
corresponde a su SOCIEDAD GESTORA, que ejerce las facultades de dominio sin ser

propietaria del fondo.

2.2. Objeto

El objeto principal del Fondo CRB Bio Il consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que

en el momento de la toma de participacion no coticen en el primer mercado de Bolsas
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de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del

resto de paises de la OCDE.

La politica de inversiones del Fondo observara que la suma de participaciones directas
e indirectas en una compafiia objeto de inversion no supere el 30% de fondos de origen
publico. No obstante, si en algin momento durante la vida de la inversién realizada por
el Fondo, el capital de origen publico en la compafiia objeto de inversién superara el

30%, la gestidén y control de la misma respetara siempre los criterios de mercado.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo CRB Bio Il observara lo
dispuesto en los articulos 13 a 18, ambos inclusive, de la Ley 22/2014 y puede facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este (ltimo caso
Unicamente para Sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio
de inversion y siguiendo la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo
antes mencionada.

Articulo 3.- Caracteristicas especificas del fondo

El Fondo CRB Bio Il tiene como finalidad la inversibn en compafias del sector de
ciencias de la vida (“life sciences”), en fases tempranas principalmente en el sector de
la biomedicina, que tengan su sede social o lugar de negocio en Espafia y/o paises de

la Union Europea.

El porcentaje maximo de inversion fuera de Espafia, pero siempre en la Unién Europea,

no puede superar el 20% del patrimonio del Fondo.

Articulo 4.- Patrimonio méaximo y minimo del Fondo. Caracteristicas de los

inversores

4.1. Patrimonio maximo y minimo del Fondo

En ningun caso el patrimonio del Fondo CRB Bio Il puede ser superior a 60.000.000 €

(sesenta millones de euros).
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El patrimonio minimo del Fondo CRB Bio Il no puede ser en ningun caso inferior a
30.000.000 € (treinta millones de euros) en el momento del primer cierre. El Fondo se
constituye en documento privado y la fecha de constitucion se considera a los efectos

de este Reglamento como el primer cierre del Fondo.

4.2. Caracteristicas de los inversores

Los inversores del Fondo tendran la consideracion de «clientes profesionales» y/o con
experiencia en la inversion, gestion o asesoramiento en entidades de capital riesgo

similares al Fondo.

Los inversores publicos (entendiendo como tales aquellas instituciones y entidades de
cualquier pais miembro de la Unién Europea o de ésta que se financien principalmente
con dinero de los contribuyentes) no pueden suponer mas del 50% del patrimonio total

del Fondo CRB Bio Il en cada momento.

Ningun inversor en concreto puede ostentar, directa o indirectamente, una participacion

superior al 50% del patrimonio total del Fondo CRB Bio Il en cada momento.

Articulo 5.- Duracién y periodo de inversion

El Fondo CRB Bio Il se constituye con una duracién de ocho (8) afios a contar desde
el momento de su constitucion. Esta duracién puede prorrogarse, a propuesta de la
SOCIEDAD GESTORA, por un periodo adicional de un afio y un segundo afio adicional.
Para formalizar cualquiera de las citadas prérrogas se requiere la ratificacion del Comité
de Supervision del Fondo CRB Bio Il. La extension del plazo de duracion debera ser

comunicada a la CNMV.

El comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de inscripcion en el Registro de

la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
El periodo de inversion del Fondo terminara en la primera de las siguientes fechas:

- La fecha en la que hayan transcurrido cuatro (4) afios desde la constitucion del Fondo
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- Cuando se hayan invertido fondos por un importe representativo del 60% del

patrimonio del Fondo.

Cualquier prérroga del periodo de inversion debera ser aprobada por acuerdo de la
Asamblea de Participes adoptado por participes que representen mas del 80% de los

compromisos de inversion totales.
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CAPITULO Il.- DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO

Articulo 6.- La sociedad gestora

La SOCIEDAD GESTORA del Fondo CRB Bio Il es Cross Road Biotech, Inversiones
Biotecnoldgicas S.A., S.G.E.l.C. (la SOCIEDAD GESTORA) con CIF numero A-
86040987 e inscrita en el Registro de SGEICR de la CNMV con el nimero 87.

Tiene su domicilio social en Madrid, calle Almagro niamero 1.

La direccion y administraciéon del Fondo CRB Bio Il corresponde a la SOCIEDAD
GESTORA quien, conforme a la legislacién vigente y sujeta al cumplimiento de las
funciones sefialadas en los apartados 3 y 4 del articulo 42 de la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre, tiene las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin que
puedan impugnarse, en ningdn caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicién, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como SOCIEDAD GESTORA, le corresponde.

Igualmente se atribuyen a la SOCIEDAD GESTORA las facultades de dominio y
administracién del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del

mismo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, la
SOCIEDAD GESTORA no puede subcontratar a terceros la gestion, total o parcial, de
los activos del Fondo, ni de cualquier otra forma hacerse sustituir en sus funciones por
un tercero. La SOCIEDAD GESTORA tan solo puede subcontratar servicios o
prestaciones no esenciales, tales como, entre otros, la realizacion de servicios auxiliares

0 administrativos, asi como de asesoramiento financiero, juridico o contable.

Articulo 7.- Organo de gestion y administracion de la sociedad gestora

La SOCIEDAD GESTORA esté regida y administrada por un Consejo de Administracion

gue ha de actuar siempre segun su mejor saber y entender en beneficio de los participes
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del Fondo y con caracter independiente. Este Consejo estd compuesto por las siguientes

personas:
CONSEJERO NIF CARGO TIPO DE CONSEJERO
Pablo Cabello 803.541 J Vocal Ejecutivo
Enrigque Castellén 2.191.652 M Presidente Ejecutivo
Angel Santos 682.792 Z Vocal Ejecutivo
Manuel Castellon 50.0283.223W Secretario Ejecutivo
Luis Escauriaza 1.354.708 P Vocal Consultivo
César Molinas 46.208.408 M Vocal Consultivo
Juan M2 Aguirre 5.384.814 P Vocal Consultivo
Joaquin Velasco 51.058.276 R Vocal %32;:|:1idvignte
José Luis Leal 00.522.397 K Vocal Consultivo

independiente

La encomienda de la administracién y gestién de los activos del Fondo a la SOCIEDAD
GESTORA se mantendra en consideracién a que los gestores clave del Fondo (i.e. D.
Pablo Cabello, D. Enrique Castellén, D. Angel Santos y D. Manuel Castellén) sean
miembros del Consejo de Administracién de la SOCIEDAD GESTORA asi como a que
no se de un “evento de gestor clave” segun se define este término en el apartado 8.2

siguiente.

La SOCIEDAD GESTORA no es, ni ha sido, desde su constitucién, administradora ni
miembro del Consejo de Administracion de ninguna entidad mercantil, nacional ni
extranjera, ni ha gestionado ninguna entidad de capital riesgo excepto Cross Road
Biotech, S.A. SCR; cumple y ha cumplido todas las normas que le son de aplicacién en
materia legal, fiscal, medioambiental y toda la normativa vigente en materia de

proteccion de datos.
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Articulo 8.- Equipo de gestion y dedicacion de los administradores. Gestores

clave

8.1. Equipo de gestion y dedicacién de los administradores

La SOCIEDAD GESTORA asegura en todo momento la dedicacion y disponibilidad de
los recursos de gestidbn necesarios y en particular de aquellos de entre los
administradores que, identificados como GESTORES CLAVE, deben tener en todo
momento dedicacion plena y exclusiva de su actividad profesional en la SOCIEDAD
GESTORA.

A los efectos de este Reglamento se entiende por dedicacion plena y exclusiva la
dedicacion de sustancialmente toda la actividad profesional de los GESTORES CLAVE

a la gestion de la Sociedad Gestora.

No obstante la anterior obligacion de dedicacién plena y exclusiva, los GESTORES

CLAVE pueden dedicar una parte no relevante de su tiempo a las siguientes actividades:

D. Pablo Cabello Direccion del Laboratorio de Genética Molecular del servicio

de Genética Médica del Hospital Ramoén y Cajal.

D. Enrigue Castellon  Patrono y vicepresidente del Patronato de la Fundacion Renal

Ifiigo Alvarez de Toledo.

Consejero independiente y vicepresidente del Consejo de
Administracion de Laboratorios Rovi, S.A., sociedad
farmacéutica cotizada, incluyendo sus cargos de vocal de los

Comités de Nombramientos y Retribuciones y Auditoria.
Vicepresidente del Colegio de Médicos de La Coruia.

Esporadica actividad docente y como conferenciante.
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D. Angel Santos Esporadica actividad de consultoria a empresas no

vinculadas y actividad docente y como conferenciante.

D. Manuel Castellon Supervisién, fundamentalmente en lo relativo a la

representacion e imagen, de Castellbn Abogados.

La SOCIEDAD GESTORA debe contar adicionalmente con un equipo directivo con

profesionales cualificados con el siguiente perfil y especializacién:

Director de inversiones, con experiencia en el ciclo completo de inversion/desinversion

en capital riesgo, asi como formacion y/o experiencia en el area de ciencias de la vida
(life sciences). La contratacién de este puesto es obligatoria desde la constitucion del

Fondo.

Director de estrategia de inversion en terapia, con experiencia en la identificaciéon vy

evaluacion de oportunidades de inversion y especializacion en la definicién del
desarrollo de negocio y tecnoldgico de compafiias biotecnolégicas, especialmente en el
area de desarrollo terapéutico. Este puesto sera obligatorio una vez alcanzado el cierre
definitivo del Fondo en 60 millones de euros, para el caso de que la SOCIEDAD
GESTORA decida llevar a cabo las inversiones en el sector de los productos
terapéuticos. En dicho caso, la persona que sea propuesta por la SOCIEDAD
GESTORA para desempenfiar dicho cargo, asi como la estrategia de inversion en terapia
conforme al articulo 18.1.3, debera ser ratificada por acuerdo unanime del Comité de

Supervision.

Los GESTORES CLAVE, los directivos y empleados de la SOCIEDAD GESTORA,; los
miembros de su Consejo de Administracion y de su Comité de Inversiones deben actuar
segun su mejor saber y entender en beneficio de los participes del Fondo y con caracter
independiente y deberan observar las obligaciones recogidas en este reglamento.
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8.2. Gestores clave

Se consideran GESTORES CLAVE a los consejeros ejecutivos de la SOCIEDAD
GESTORA que se indican en el articulo 7 anterior, esto es, D. Pablo Cabello, D. Enrique

Castellon, D. Angel Santos y D. Manuel Castellon.

Si durante el periodo de inversién cualquiera de los considerados GESTORES CLAVE
dejara de tener dedicacién plena y exclusiva en la SOCIEDAD GESTORA o no dedicara
el tiempo necesario a la gestion del Fondo CRB Bio Il a juicio de la Comision de
Supervision, se considerara que se ha producido un “evento de gestor clave”. A tales
efectos, por «tiempo necesario a la gestion del Fondo CRB Bio II» se entendera un
minimo del 75% de la jornada laboral de cada uno de los GESTORES CLAVE.

Producido tal evento, la SOCIEDAD GESTORA se compromete a:

Poner inmediatamente en conocimiento del Comité de Supervision el acaecimiento del

“evento de gestor clave”.

Suspender la actividad inversora (incluidas las inversiones de seguimiento en
sociedades participadas) y desinversora del Fondo hasta la sustitucion de los
correspondientes GESTORES CLAVE, salvo en aquellos supuestos en los que existiese
un compromiso firme (entendido como el compromiso aprobado por el comité de
inversiones, que conste por escrito, y que sea contractualmente vinculante para el
Fondo frente a un tercero) previo al evento de gestor clave (cualquier desinversién podra
no obstante llevarse a cabo con la ratificacion previa del Comité de Supervision de que
el equipo restante estd suficientemente cualificado para adoptar la correspondiente
decision de desinversion; esta ratificacion deberd hacerse caso por caso). La solicitud
de desembolso de compromisos a los participes deberd ser ratificada por el Comité de

Supervision.

Reemplazar en el plazo de seis (6) meses al GESTOR o0 alos GESTORES CLAVE que
haya/n incurrido en el “evento de gestor clave”. El nombramiento de la persona que lo/s
sustituya debera contar con la ratificacién del Comité de Supervisién del Fondo CRB Bio
Il.

Si no se consiguiera reemplazar al GESTOR o GESTORES CLAVE dentro del plazo de

los 6 (seis) meses (que pueden ser prolongados con ratificacion expresa del Comité de
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Supervision por otros 3 meses como maximo), la Asamblea de Participes podra acordar
la disolucion del Fondo CRB Bio I, la terminacién anticipada del periodo de inversion o
levantar la suspension a que se refiere el apartado b) anterior, y continuar la actividad
del Fondo con los GESTORES CLAVE que resten.

Una vez completado el periodo de inversion sélo serd necesaria la permanencia de tres
de los GESTORES CLAVE, por lo que el supuesto previsto en ese Articulo 8.2 aplicara

igualmente adaptado a este hecho.

Articulo 9.- Independencia de la Sociedad Gestora. La Comision de Inversiones de

la Sociedad Gestora

9.1. Independencia de la Sociedad Gestora, sus consejeros, los gestores clave y

el equipo directivo

Los GESTORES CLAVE, el equipo directivo de la SOCIEDAD GESTORA, los miembros
de la Comision de Inversiones y del Consejo de Administracion y la SOCIEDAD
GESTORA son independientes y deben tomar sus decisiones sin la influencia de
inversores, patrocinadores o cualquier otro tercero que no esté integrado en la estructura

como asesor, gestor, experto o similar.

La SOCIEDAD GESTORA asume la responsabilidad dltima en cualquier tarea delegada

a un tercero y debe ejercitar la supervision debida sobre dichas terceras partes.

9.2. La Comisién de Inversiones de la Sociedad Gestora

La Comision de Inversiones de la SOCIEDAD GESTORA esta formada por los
siguientes miembros de su Consejo de Administracion: D. Pablo Cabello, D. Enrique
Castellon, D. Angel Santos, D. Manuel Castellén (gestores clave); D. Luis Escauriaza,

D. Cesar Molinas y D. Juan Maria Aguirre.

Los GESTORES CLAVE deben ser, en todo caso, miembros de la Comision de

Inversiones y, en todo momento, conformaran la mayoria de sus miembros.
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La Comisién de Inversiones esta encargada en exclusiva de adoptar las decisiones de

inversion, gestion, control y desinversion del Fondo.

Articulo 10.- Remuneracion de la sociedad gestora. Gastos del Fondo CRB Bio |l

10.1. Remuneracion de la SOCIEDAD GESTORA
La SOCIEDAD GESTORA tiene derecho a percibir:

a) Una_ comisién_ fijla o de gestibn del 2,25% anual, que se devenga

trimestralmente, se cobra por trimestres naturales anticipados y se calcula sobre el

Patrimonio del Fondo de la siguiente manera:

Durante el periodo de inversion la SOCIEDAD GESTORA debe ajustar la comision de

gestién calculando el 2,25% antes citado sobre el total del capital comprometido.

Una vez concluido el periodo de inversion el citado porcentaje se ha de aplicar sobre el
capital efectivamente invertido mas el capital comprometido en las inversiones
pendiente de desembolsar menos las desinversiones practicadas y las amortizaciones,
si las hubiere. A estos efectos, se entiende por capital comprometido en compafias
aquel que conste por escrito en el contrato de inversion o de toma de participacion,
aunque se encuentre sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones
(“milestones”), en este Ultimo caso siempre y cuando las compafias objeto de la

inversion se hayan comprometido a tratar de lograr dichos “milestones”..

La anterior comision fija o de gestion la percibe la SOCIEDAD GESTORA como

contraprestacion por sus servicios y con cargo al patrimonio del Fondo.

La comisién de gestion correspondiente a cada trimestre sera reducida en un importe
equivalente al cien por cien (100%) de las cantidades abonadas en el trimestre anterior
por las sociedades participadas ala SOCIEDAD GESTORA o alos GESTORES CLAVE
en concepto de remuneracion por la participacion en sus érganos de administracion,
comisiones derivadas de transacciones cerradas o fallidas o por cualesquiera otros
conceptos directamente derivados de la ejecucion o tenencia de inversiones por el

Fondo.
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En el supuesto de que, en un determinado ejercicio, la suma del importe descrito en el
parrafo anterior excediera del importe correspondiente a la comision de gestién, dicha
cantidad en exceso se aplicard contra la reduccién de la comision de gestién

correspondiente a ejercicios posteriores.

Si en el momento de liquidacion del Fondo existiesen cantidades pendientes de
aplicacion contra la comisién de gestién (incluyendo los excesos a los que se refiere el
parrafo anterior), la SOCIEDAD GESTORA reembolsara al Fondo un importe

equivalente a dichas cantidades.

b) Una comisidn variable o de éxito equivalente al veinte por ciento (20%) de

todas las cantidades repartidas por el Fondo a los participes, tanto en concepto de

reembolso de participaciones como por distribucion de resultados.

Para que pueda originarse el derecho a la comision de éxito, los participes deben haber
obtenido del Fondo:

1° La totalidad del capital comprometido por cada participe, con independencia de
que dicho capital comprometido hubiera sido desembolsado en su totalidad o no;

mas

2° Un importe equivalente a aplicar al capital efectivamente desembolsado por cada
participe una TIR anual del 8% de interés compuesto. El calculo de latasa de retorno
preferente del 8% se efectuara respecto de la suma de cada uno de los desembolsos
realizados por cada participe (incluidos los importes reinvertidos en su caso, en
aplicacién del articulo 18.3 y excluidos los importes desembolsados, en su caso, en
concepto de mecanismo de compensacion financiera del articulo 17.1 o
penalizacion de cualquier otro tipo previsto en este reglamento, que no computan
como desembolso de capital comprometido), teniendo en cuenta la fecha de dichos
desembolsos y de las diferentes distribuciones que el Fondo realice a dichos
participes. A los efectos de computar el momento de cada desembolso y de cada
distribucion, con objeto de que sean iguales para todos los participes, éstos
coincidiran, respectivamente, con la fecha de firma de la notificacién en la que se
solicite el correspondiente desembolso de capital comprometido y con la fecha de
firma de la notificacibn en la que se comunique a los participes la distribucion

efectuada.



REGLAMENTO DE GESTION DE CRB BIO II, FCR

Una vez percibidas por los participes las cantidades a las que se refieren los dos
parrafos anteriores, la SOCIEDAD GESTORA tiene derecho a percibir del Fondo una
cantidad equivalente al 25% del importe a que haya ascendido la tasa de retorno

preferente abonada a los participes.

Una vez abonadas las anteriores cantidades, el exceso de rentabilidad se repartira en
una proporcién de 80% para el Participe y 20% para la SOCIEDAD GESTORA.

Si en la fecha de liquidacion del Fondo, no se hubiera desembolsado la totalidad del
capital comprometido por cada participe, la comision de éxito a la que tiene derecho la
SOCIEDAD GESTORA se recalculara tomando como referencia la suma de los
desembolsos efectivos realizados por los participes durante la vida del Fondo, mas la
tasa de retorno preferente indicada anteriormente, produciéndose, en su caso, el
correspondiente ajuste en las cantidades a destinar al pago de la comisién de éxito de
la SOCIEDAD GESTORA. En tal supuesto, cada uno de los participes respondera Unica
y exclusivamente frente a la SOCIEDAD GESTORA de la parte que le corresponda en
proporcion a su participacion en el patrimonio del Fondo y, como maximo, hasta un
importe equivalente al resultado de restar al capital comprometido por dicho participe,

el capital que efectivamente hubiera desembolsado.

Asimismo, si el importe acumulado de las distribuciones de comision de éxito realizadas
a favor de la SOCIEDAD GESTORA fuera superior al importe al que tuviera derecho,
conforme al célculo definitivo efectuado a la fecha de liquidacion del Fondo la
SOCIEDAD GESTORA estard obligada a la reintegracion al Fondo del importe
necesario para subsanar la deficiencia, estando también cualquier participe legitimado
para reclamar a la SOCIEDAD GESTORA dicha reintegracion. Una vez reintegrado al
Fondo dicho importe, se procedera a su distribucidon entre los participes. Queda no
obstante aclarado que el importe maximo de la responsabilidad de la SOCIEDAD
GESTORA en virtud de lo establecido en este parrafo no puede ser superior al importe
conjunto de las distribuciones percibidas por ella del Fondo en concepto de comisién de

éxito.

La SOCIEDAD GESTORA asegura la correcta y equitativa distribucion de la comision
de éxito entre sus GESTORES CLAVE, el equipo directivo involucrado en la gestién del

Fondo y los miembros de la Comisién de Inversiones.
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La SOCIEDAD GESTORA no puede percibir del Fondo otras remuneraciones

distintas de las establecidas en este articulo.

10.2. Gastos imputables al Fondo
Son gastos imputables al Fondo CRB Bio Il:

Auditoria, tasas e impuestos, gastos financieros, gastos de representacion del Fondo en
sus sociedades participadas, gastos legales y de asesores externos, gastos derivados
de las inversiones y desinversiones, incluidos gastos legales y asesores externos y
gastos correspondientes a la emisién de informes a los participes. No obstante, cuando
los anteriores gastos estuvieran vinculados con las operaciones de inversion y/o
desinversion del Fondo, la SOCIEDAD GESTORA ha de procurar repercutirlos a las

sociedades participadas.

Los gastos de establecimiento del Fondo no pueden exceder el 1% de los compromisos
totales y deben ser justificados en detalle. Cualquier exceso sobre este importe debe
ser asumido por la SOCIEDAD GESTORA.

Los costes (gastos de due diligence, asesores, etc.) imputables a acuerdos de inversion
revocados u operaciones de inversion fallidas han de ser pagados por el Fondo si la
revocacion o fallido de la inversion se produce una vez aprobada la inversion por el
Comité de Inversiones, siendo por cuenta de la SOCIEDAD GESTORA en cualquier otro

caso.

10.3. Otros gastos

La SOCIEDAD GESTORA se debe hacer cargo de todos los otros gastos que no sean
imputables al Fondo conforme al apartado 10.2 anterior, asi como de sus propios gastos
de estructura, incluyendo los gastos de seguro de responsabilidad civil profesional de
los empleados, ejecutivos y consejeros de la SOCIEDAD GESTORA; sus gastos
operativos, incluyendo salarios y otras compensaciones a sus empleados y directivos,
alquiler de sus oficinas, etc.
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Articulo 11.- Sustitucion de la SOCIEDAD GESTORA

11.1. Sustitucién por renuncia de la SOCIEDAD GESTORA

La SOCIEDAD GESTORA, motu proprio, puede solicitar su sustitucién cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la nueva SOCIEDAD
GESTORA ante la CNMV, en la que la nueva SOCIEDAD GESTORA se manifieste

dispuesta a aceptar tales funciones.

No obstante lo anterior, la SOCIEDAD GESTORA no puede ejercitar este derecho sin

contar previamente con el visto bueno de la Asamblea de Participes.

En este supuesto, la SOCIEDAD GESTORA no tiene derecho a percibir compensacion
alguna derivada de la sustitucién, ni a percibir la comision de gestion mas alla de la
fecha en la que haya solicitado su sustitucion voluntaria, perdiendo igualmente el

derecho a cualquier comisién de éxito que pudiera haberse devengado.

Los efectos de la sustitucién se producirdn desde el momento de la inscripcion de la

modificacion reglamentaria.

La sustitucion de la SOCIEDAD GESTORA, en este supuesto confiere a los participes,
dentro del plazo de treinta (30) dias naturales siguientes a la sustitucion, el derecho a

liberar sus participaciones sin cargos ni comision alguna.

11.2. Sustitucién en caso de concurso de la SOCIEDAD GESTORA

En caso de procedimiento concursal de la SOCIEDAD GESTORA, la Administracion
Concursal debe solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado

anterior.

La CNMV puede acordar dicha sustitucion aun cuando no sea solicitada por la

Administracion Concursal, dando inmediata cuenta de ello al Administrador del
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Concurso, o bien, en caso de cese de actividad por cualquier causa. De no producirse
la aceptacion de la nueva SOCIEDAD GESTORA en el plazo de un mes, el Fondo

quedara disuelto.

En este supuesto, la SOCIEDAD GESTORA no tiene derecho a percibir compensacion
alguna derivada de la sustitucién, ni a percibir la comisién de gestion mas alla de la
fecha en la que la Administracién Concursal haya solicitado su sustitucién o de la fecha
en la que la CNMV la haya acordado, perdiendo igualmente el derecho a cualquier

comision de éxito que pudiera haberse devengado.

La sustitucion de la SOCIEDAD GESTORA, en este supuesto confiere a los participes,
dentro del plazo de treinta (30) dias naturales siguientes a la sustitucién, el derecho a

liberar sus participaciones sin cargos ni comision alguna.

11.3. Sustitucion instada por los participes o cese de la SOCIEDAD GESTORA

Los participes tienen el derecho de instar la sustitucion de la SOCIEDAD GESTORA si
ésta incumple sus obligaciones o pierden su confianza en la misma. Para la sustituciéon
de la SOCIEDAD GESTORA se podran dar dos escenarios distintos:

11.3.1. Cese con causa o cambio de control de la SOCIEDAD GESTORA

Cuando la SOCIEDAD GESTORA y/o los GESTORES CLAVE y/o el equipo directivo
y/o los miembros de la Comisién de Inversiones y/o del Consejo de Administracion
incumplan sus responsabilidades y obligaciones frente al FONDO y/o los participes (por
ejemplo en caso de concurso de acreedores del Fondo o de la SOCIEDAD GESTORA,
fraude, negligencia grave, incumplimiento grave o dolo de la SOCIEDAD GESTORA y/o
los GESTORES CLAVE vy/o el equipo directivo y/o los miembros de la Comisién de
Inversiones y/o del Consejo de Administracion), asi como en supuestos de “Cambio de
Control”, tal y como se define mas adelante. Igualmente, se considerara que existe un
supuesto de cese con causa cuando cualquiera de entre la SOCIEDAD GESTORA, sus
consejeros, los miembros del Comité de Inversiones, el equipo directivo o los
GESTORES CLAVE del Fondo fuera sentenciado por cualquier tipo de delito o
apareciera incluido en la Lista OFAC (office of Foreign Assets Control) del Departamento

del Tesoro de os Estados Unidos de América o en la Global PEP (Political Exposed
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Persons) List de World Compliance de Lexis Nexis o en el World- Check Risk Screening

de Wold Check de Thomson Reuters Accelus.

En estos casos los participes podran instar el cese de la SOCIEDAD GESTORA en sus
funciones de forma inmediata. En tal caso, la SOCIEDAD GESTORA debe iniciar de
inmediato el procedimiento de sustitucion previsto en el apartado 11.1 anterior, si bien
con las consecuencias que a continuacion se describen. La SOCIEDAD GESTORA no
tiene derecho a percibir comisién de gestién mas alla de la fecha del acaecimiento del
supuesto de cese o Cambio de Control, sin que se dé lugar a indemnizacion ni
compensacion alguna. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA perderia su derecho a

percibir la comision de éxito que pudiera haberse devengado.

En estos supuestos, el cese debera ser aprobado por acuerdo de la Asamblea de
Participes adoptado por participes cuyos compromisos de inversion en el Fondo
representen mas del 50% de los compromisos de inversion resultantes de restar a los
compromisos de inversion totales los compromisos de los GESTORES CLAVE, del
equipo directivo, de los miembros del Consejo de Administracién y de la Comision de
Inversiones, y los de los empleados de la SOCIEDAD GESTORA vy los participes en
conflicto, que no podran en este caso ejercer su derecho al voto. Sera suficiente para
gque se proceda al cese de la SOCIEDAD GESTORA, con que participes que
representen la mayoria antes indicada consideren que se ha producido un evento de los

anteriormente mencionados.

Se considera cambio de control en la SOCIEDAD GESTORA (Cambio de Control) el
supuesto en que se transmitan, directa o indirectamente, por cualquier medio y sin
previa autorizacidon acordada por la Asamblea de Participes, todas o parte de las
acciones de la SOCIEDAD GESTORA, de tal forma que los GESTORES CLAVE,
conjuntamente, dejen de tener la titularidad directa de, al menos, el 70% de la
SOCIEDAD GESTORA.

La SOCIEDAD GESTORA, sus consejeros y los GESTORES CLAVE estan obligados a
comunicar a los participes el acaecimiento de un supuesto de cese con causa 0 un
Cambio de Control, en un plazo maximo de tres (3) dias habiles desde el momento en
gue cualquiera de ellos tuviera conocimiento de ello. La falta de comunicacion de un
supuesto de cese con causa 0 cambio de control en el plazo aqui recogido sera

considerado en si mismo un supuesto de cese con causa.



REGLAMENTO DE GESTION DE CRB BIO II, FCR

11.3.2. Cese sin causa

Por cualquier otro motivo distinto a un supuesto de cese con causa o Cambio de Control,
en los GESTORES CLAVE como puede ser, entre otros, y sin caracter limitativo, la
pérdida de confianza en los GESTORES CLAVE y en su capacidad para gestionar
apropiadamente el Fondo, los participes pueden instar el cese de la SOCIEDAD
GESTORA de forma inmediata, que deberd iniciar con tal caracter el procedimiento de
sustitucion previsto en el apartado 11.1 anterior, si bien con las consecuencias que a

continuacion se describen.

En este supuesto, la SOCIEDAD GESTORA no tiene derecho a percibir comision de
gestiébn mas alla de la fecha de su cese, pero tiene derecho a percibir del Fondo una
compensacion equivalente a la comision de gestién correspondiente a los dltimos 12
meses y, en su caso, una parte de la comisién de éxito calculada con arreglo a la

siguiente formula:

Si el mes en que se inste el cese se produce antes del cuarto aniversario del primer
cierre (fecha de referencia), la SOCIEDAD GESTORA tiene derecho al 60% de la
cantidad que resulte de multiplicar la comisién de éxito por una fraccién cuyo numerador
es el numero de meses transcurridos desde el principio del mes del primer cierre hasta

el principio del mes del cese y cuyo denominador es cuarenta y ocho (48).

Si el mes en que se inste el cese se produce posteriormente a la Fecha de Referencia:
La SOCIEDAD GESTORA tiene derecho al 100% de la cantidad que resulte de
multiplicar la comisién de éxito por una fraccion cuyo numerador es el nimero de meses
transcurrido desde el principio del mes del primer cierre hasta el principio del mes en el

gue se produce el cese; y cuyo denominador es ciento ocho (108).

En estas condiciones se puede instar el cese por acuerdo de la Asamblea de Participes
adoptado por participes que representen, al menos, 2/3 de los compromisos de inversion

totales.

Articulo 12.- EI Comité de Supervision y Asamblea de Participes del Fondo CRB
Bio Il
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12.1. Comité de Supervision del Fondo CRB Bio Il

Se establece un Comité de Supervisién del Fondo, integrado por seis (6) miembros;
cuatro de ellos, elegidos por cada uno de los cuatro participes que mayor aportacion
hayan realizado; los otros dos seran propuestos por la SOCIEDAD GESTORA, elegidos
entre el resto de los participes y ratificados por el resto del Comité.

Son funciones del Comité de Supervision:

a)  Supervisar el cumplimiento por la SOCIEDAD GESTORA de la politica de

inversion del Fondo.
b)  Recibir informacion sobre el estado de las inversiones del Fondo.

C) Ratificar, en su caso, el acuerdo adoptado por la sociedad gestora, sobre la
extensiéon de la duraciébn del Fondo, con los limites previstos en este

Reglamento de gestion.

d) Transmitir ala SOCIEDAD GESTORA las opiniones y requerimientos del resto

de los participes.
e) Dirimir los conflictos de interés que, eventualmente, pudieran surgir.

f) Cualesquiera otras que se le asignen en este Reglamento.

En ninglin caso el Comité de Supervisién puede participar en la gestion del Fondo ni

adoptar decisiones de inversion o desinversion.

El Comité de Supervision se reunird una vez por semestre, previa convocatoria por el
Secretario del Consejo de la SOCIEDAD GESTORA. Adicionalmente, el Secretario del
Consejo de la SOCIEDAD GESTORA vendra obligado a convocar al Comité de
Supervisién cuando asi lo solicite la mayoria de los miembros del propio Comité de
Supervision o participes cuyos compromisos de inversién en el Fondo representen mas
del 15% de los compromisos de inversién totales, mediante escrito o correo electrénico
dirigido a la SOCIEDAD GESTORA, incluyendo los puntos del Orden del Dia a tratar.
Actuara como Presidente del mismo el designado por la mayoria de los participes
asistentes y como Secretario del mismo el Secretario del Consejo de la sociedad

gestora, que actuara con voz pero no tendra derecho a voto. Sus decisiones se tomaran
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por mayoria de los miembros de Comité, salvo que en el Reglamento se establezca otra

cosa.

En caso de empate, el representante del participe que mayor aportacion haya realizado

en el Fondo tendra voto de calidad.

No podran ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Supervision que
incurran en un conflicto de interés con relacion a la resolucidbn en cuestiébn, no
computandose su voto a los efectos de calcular la mayoria requerida para la adopcién
de dicha resolucion. Al finalizar cada reunion se redactara por el secretario un acta que
debera ser firmada y aprobada por todos los miembros del Comité que hayan asistido a

la reunion.

Deberan asistir a los Comités de Supervision, al menos, dos de los cuatro GESTORES
CLAVE que actuaran con voz pero sin voto. No obstante lo anterior, cuando se trate
exclusivamente del sometimiento de asuntos a la votacion de los miembros del Comité
de Supervisién, a discrecion de la SOCIEDAD GESTORA, podra utilizarse el sistema de
votacién por cualquier medio escrito o telematico (por ejemplo, carta, fax o correo
electronico) y sin sesién, salvo que miembros del Comité que representen la mayoria

indicada anteriormente soliciten la celebracién de una reunion.

El cargo de miembro del Comité de Supervisidbn no es remunerado, sin perjuicio del
derecho de cada miembro del mismo a ser reembolsado, con cargo al Fondo, de los
gastos que razonable y justificadamente se le hayan ocasionado como consecuencia

directa de dicho cargo.

Los miembros del Comité estan sujetos a las normas de confidencialidad incluidas en la
Orden/ Compromiso de Suscripcion firmada por los participes y al Reglamento Interno
de Conducta de la SOCIEDAD GESTORA en la medida en que este Ultimo les sea de

aplicacion.

Los miembros del Comité podran tener un suplente designado por ellos para que los
reemplace en caso de ausencia temporal. Ninguno de los miembros del Comité ni sus
respectivos suplentes podran estar vinculados con la SOCIEDAD GESTORA, sus
consejeros y/o los GESTORES CLAVE.
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12.2. Asamblea de Participes
El 6rgano de representacion de todos los Participes es la Asamblea de Participes.

Deben someterse a la Asamblea de Participes las cuestiones sobre las que, conforme
a lo dispuesto en este Reglamento, corresponda decidir a dicho 6érgano. Son funciones

de la Asamblea de Participes:

a) Recibir informacién de la SOCIEDAD GESTORA sobre la evolucién de las
inversiones o desinversiones, con la periodicidad que a tal efecto se determina

en este Reglamento.

b) Recibir informacién de las actuaciones llevadas a cabo asi como las reuniones
mantenidas por el Comité de Supervision y muy especialmente sobre la prérroga

en la duracioén del Fondo.

c) Ratificar, previa aprobacion de la SOCIEDAD GESTORA, cualquier modificacion

del Reglamento de gestion.

d) Dar el visto bueno, en su caso, a cualquier cambio accionarial significativo en la
SOCIEDAD GESTORA, entendiendo por tal cualquier acuerdo que suponga la
pérdida del control efectivo de la misma por sus actuales socios, en los términos

indicados en el articulo 11.3.1 anterior.

e) Autorizar o acordar que se inste la sustitucion o cese de la SOCIEDAD
GESTORA vy la designacién de una nueva SOCIEDAD GESTORA, en los

términos previstos en este Reglamento.
f) Cualesquiera otras que se le asignen en este Reglamento.
El funcionamiento de la Asamblea es el siguiente:

a) Cada participe designara a un solo representante. Podran asistir a la citada
Asamblea dos representantes de la SOCIEDAD GESTORA que actuaran con

VOZz pero sin voto.
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b) La Asamblea designara de su seno a un Presidente, de entre los participes, y un
Secretario, siendo este Ultimo alguno de los representantes de la SOCIEDAD
GESTORA.

c) La Asamblea se reunira al menos una vez al afio, dentro del primer semestre
natural de cada afio o bien cuando lo requieran participes que representen una
participacién igual o superior al 25% de las aportaciones comprometidas. En este
supuesto la reunion deberd convocarse por el Secretario en un plazo maximo de

diez (10) dias habiles desde la recepcién de dicho requerimiento.

No obstante lo anterior, cuando se trate exclusivamente del sometimiento de
asuntos a votacion de los Participes, a discrecion de la SOCIEDAD GESTORA,
podra utilizarse el sistema de votaciéon por cualquier medio escrito o telematico
(por ejemplo, carta, fax o correo electrénico) y sin sesién, salvo que Participes
gue representen la mayoria indicada en el primer parrafo de este apartado
soliciten la celebracion de una reunién.

d) La Asamblea se convocara por el Secretario de la misma, con al menos dos
semanas de antelacion, por carta certificada, telegrama, fax o correo electrénico
dirigido a cada uno de los miembros de la Asamblea, fijando lugar, dia y hora de
la reunién y asuntos que hayan de tratarse. En todo caso, en la Asamblea de
participes que se celebre en el primer semestre natural del afio se informara
sobre las cuentas anuales y gestion del Fondo, para lo cual las cuentas anuales
del Fondo deberéan estar formuladas y auditadas en la fecha de convocatoria de

dicha Asamblea.

e) Los miembros de la Asamblea podran hacerse representar por otra persona a la

que deberan apoderar por escrito con caracter especial para cada reunion.

f) La Asamblea quedara validamente constituida cuando a la misma asistan,
presentes o representados, miembros cuya participacion represente, al menos,

un 51% de los compromisos totales del Fondo.

g) Los acuerdos se adoptaran por mayoria de 2/3 de los compromisos de inversion
totales, excepto aquellos acuerdos para los que el Reglamento prevea mayorias

distintas.
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h) Previa decisiéon del Comité de Supervisién, si algln Participe incurriera en
conflicto de intereses en un determinado asunto sometido a votacién en la
Asamblea de Participes, quedara privado del derecho de voto en la toma de
dicha decisién. A dichos efectos, quedara excluido para el computo de la mayoria
el porcentaje que el compromiso del Participe que incurriera en conflicto de
interés suponga con respecto al importe total de compromisos computables a

efectos del célculo de las mayorias necesarias.

i) El presidente dirigira la Asamblea, dando y retirando la palabra a los miembros,
fijando sus intervenciones. Al final de cada reunién se extenderd un Acta que

seré firmada por el presidente y el secretario, y remitida a todos los asistentes.

Articulo 13.- Exclusividad de la SOCIEDAD GESTORA. El conflicto de interés
13.1 Exclusividad de la SOCIEDAD GESTORA

La SOCIEDAD GESTORA no puede comercializar, constituir, gestionar ni asesorar a
otras entidades de capital riesgo adicionales a Cross Road Biotech, S.A. SCR cuya
politica de inversiones coincida sustancialmente con la del Fondo, hasta la fecha en que

concluya el periodo de inversién o la fecha de liquidacion del Fondo si ocurriera antes.
13.2 El conflicto de interés

La SOCIEDAD GESTORA se compromete a que el Fondo no invierta en entidades en
las que la SOCIEDAD GESTORA o sus administradores, directivos, empleados o
socios, directos o indirectos, asi como las personas vinculadas a los mismos
(entendiendo como tales los cényuges o personas con analoga relacion de afectividad,
ascendientes y descendientes, y familiares en primer grado de consanguinidad),
mantengan algun tipo de participacion, directa o indirecta, o sean administradores o

representantes.

Los conflictos de interés que se produzcan o puedan producirse entre el Fondo CRB Bio
Il'y la SOCIEDAD GESTORA, su consejeros o directivos y otras entidades de capital
riesgo gestionadas por la SOCIEDAD GESTORA se pondran de forma inmediata en
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conocimiento del Comité de Supervisién y se dirimirdn de acuerdo con lo dispuesto en
el Reglamento interno de conducta de la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo a los

criterios de transparencia, eficiencia, objetividad y valoraciones de mercado.
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CAPITULO lll.-  LAS PARTICIPACIONES

Articulo 14.- Caracteristicas béasicas de las participaciones. Régimen de

transmisién de participaciones

14.1. El patrimonio del Fondo estéa dividido en participaciones de iguales caracteristicas,
sin valor nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes, un
derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y

contractualmente.

La suscripcion de participaciones implica la aceptacion por el participe del Reglamento

de gestidn por el que se rige el Fondo.

Las participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo a prorrata de su participacion en los compromisos totales del
Fondo. Asimismo, conllevan para su titular la obligacién de desembolsar, en los términos
establecidos en el presente Reglamento, los compromisos de inversion pendientes de

desembolso que correspondan a las participaciones de que se trate.

El Fondo tiene caracter cerrado. En consecuencia, una vez concluido el periodo de
suscripcién a que se refiere el presente Reglamento (es decir, desde la constitucion del
Fondo hasta el cierre definitivo) no estan previstas ulteriores transmisiones de
participaciones a terceros y, en caso de emision de nuevas participaciones, éstas seran

suscritas por los propios participes.

En todo caso, el establecimiento de cualesquiera cargas o gravdmenes sobre las
participaciones, o cualesquiera transmisiones de participaciones -voluntarias, forzosas
0 cualesquiera otras- (Transmisiones) que no se ajusten a lo establecido en el presente
Reglamento, no seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente a la
SOCIEDAD GESTORA.

14.2. Cualquier transmisién requerira el consentimiento previo y por escrito de la
SOCIEDAD GESTORA, vy la ratificacion del Comité de Supervision. A tal efecto, el
participe que pretenda transmitir total o parcialmente sus participaciones debera

comunicar su intencion por escrito a la SOCIEDAD GESTORA y al Comité de
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Supervision con indicacion de la identidad del adquirente y de los términos bésicos de

la transmision.
14.3. No obstante lo anterior, seran libres las siguientes transmisiones:

A una sociedad participada al cien (100) por cien por el transmitente, o que fuera titular

del cien (100) por cien de las participaciones o acciones del transmitente.

Las transmisiones por parte de un participe a cualquier otra entidad administrada y

gestionada por la misma sociedad gestora del transmitente.

14.4 Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que las participaciones del Fondo fueran
objeto de transmision: (i) por imperativo legal en virtud de un proceso judicial o
administrativo; (ii) por la liquidacion o fallecimiento de su titular, o (iii) en el supuesto de
transmisiones entre participes del Fondo, no sera necesaria la autorizacion de la
SOCIEDAD GESTORA ni la ratificacion del Comité de Supervision, si bien en dichos
casos, el Fondo y cualesquiera otros participes, tendran un derecho de adquisicién
preferente sobre dichas participaciones (debiendo ejercitarse sobre todas las
participaciones objetos de transmision, nunca sobre una parte). La decisién sobre si el
Fondo ejercita o no el derecho de adquisicion preferente debera ser adoptada por los
propios participes en su conjunto, con las mayorias previstas para los acuerdos de la
Asamblea de Participes. A dichos efectos, la SOCIEDAD GESTORA debera comunicar
a los participes del Fondo cualquier transmision de la reguladas en este articulo 14.4 en
el plazo de cinco (5) dias desde que tenga conocimiento. Los participes tendran un plazo
de quince (15) dias desde la comunicacion para manifestar si desean ejercitar su
derecho de adquisicién preferente, directamente o a través del Fondo. Si la respuesta
es afirmativa en cualquiera de los dos sentidos deberan afiadir el nombre de un auditor
de cuentas que propongan como valorador. En caso de ejercitarse el derecho de
adquisicion preferente, la SOCIEDAD GESTORA, deberd comunicarlo al participe o
participes que pretenden transmitir en el plazo de un mes desde que se le comunicé la
transmisién proyectada, solicitAndole al participe que pretende transmitir que comunique
a las SOCIEDAD GESTORA el nombre de un auditor de cuentas que proponga como
valorador. La SOCIEDAD GESTORA tendrda un plazo maximo de quince (15) dias
naturales para tratar de poner de acuerdo a las partes interesadas en adquirir las
participaciones, el valor liquidativo de las participaciones del Fondo, calculado a fecha

de la comunicacion.
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A falta de acuerdo entre las partes interesadas sobre el valor liquidativo de las
participaciones y el procedimiento a seguir para su valoracién, se entendera como valor
liquidativo el que determine un auditor de cuentas que designe a tal efecto la SOCIEDAD
GESTORA, y que sera distinto al auditor del Fondo y de la SOCIEDAD GESTORA de
entre los auditores propuestos por las partes interesadas. En el plazo maximo de un
mes a contar desde su nombramiento, el auditor emitird su informe y lo notificara a la
SOCIEDAD GESTORA vy a los interesados. El coste del auditor serd por cuenta del
participe transmitente. Dentro del plazo de un mes desde la recepcion del informe de
valoracion, las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de
la SOCIEDAD GESTORA el valor liquidativo de las participaciones objeto de
transmisién, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los participes
afectados hubieran retirado dicho importe, la SOCIEDAD GESTORA consignhara el
mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

Transcurridos treinta (30) dias naturales desde la comunicacion de la transmisién
proyectada a la SOCIEDAD GESTORA, sin que ésta haya comunicado la identidad de
un adquirente, o ciento veinte (120) dias naturales desde la comunicacién de la
transmision proyectada a la SOCIEDAD GESTORA sin que el potencial transmitente
haya tenido acceso al precio de compra segun el valor liquidativo determinado conforme
a lo aqui dispuesto, el potencial transmitente podra transmitir las participaciones del
Fondo en las condiciones comunicadas a la SOCIEDAD GESTORA.

14.5 Asimismo, la compraventa o transmisién por cualquier titulo (incluidas las
transmisiones mortis causa) de participaciones, implicara por parte del transmitente la
reduccion de su Compromiso de Inversion en la parte proporcional que corresponda a
las participaciones transmitidas. Igualmente, para el adquirente supondra
automéaticamente la asuncion de un Compromiso de Inversidn por el mismo importe que
aquel en que se hubiese reducido el Compromiso de Inversion del transmitente. A dichos
efectos, el adquirente quedara automaticamente subrogado en la posicién del
transmitente respecto de la parte de su Compromiso de Inversién que le hubiera
transmitido, y debera ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones
inherentes a la posicion del transmitente en el momento de formalizarse la transmision
de participaciones, mediante la suscripcion del correspondiente acuerdo de
Compromiso de Inversion con la SOCIEDAD GESTORA.
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El transmitente de las participaciones respondera solidariamente, y durante los
dieciocho (18) meses siguientes a contar desde la fecha de transmision, del desembolso
de la parte del Compromiso de Inversién pendiente de desembolsar correspondiente a

las participaciones por él transmitidas.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase
de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo

dispuesto con caracter general para los valores negociables.

Articulo 15.- Forma de representacién de las participaciones.

Las participaciones estan representadas mediante certificados nominativos sin valor
nominal que pueden documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tienen
derecho los participes.

En dichos certificados debe constar el nimero de orden, el nimero de participaciones
que comprenden, la denominacién del Fondo, SOCIEDAD GESTORA y su domicilio, la
fecha de constitucién del Fondo y los datos relativos a su inscripcion en el Registro

Administrativo correspondiente.

Articulo 16.- Valor de la participacion

El valor de la participacion es el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el
numero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del

Fondo se determina de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

A efectos de lo previsto en el Articulo 21, el valor de las participaciones se calculara con
caracter semestral y, en todo caso, cuando se produzca un reembolso de las
participaciones. Inicialmente, a efectos de su suscripcién, el Valor Inicial de cada

participacién es de 50.000 € cada una.
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Articulo 17.- Régimen de suscripcién de participaciones

17.1. Suscripcion de participaciones después del primer cierre del Fondo

El Fondo se constituyd con un patrimonio inicial de 30.000.000 € que se desembolsaran

de conformidad con lo dispuesto en este reglamento.
El valor inicial de cada participacion es de 50.000 €.

Hasta el 31 de julio de 2014 se podran aceptar compromisos de inversién adicionales
de nuevos participes o de los participes existentes. Los inversores que suscriban
participaciones con posterioridad al primer cierre del Fondo, ademéas de desembolsar
su Compromiso de Inversion en la misma proporcion en la que se encontrasen
desembolsados los Compromisos de Inversion del resto de participes, se obligaran a
pagar al Fondo una compensacion equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés
anual de Euribor mas tres puntos porcentuales (3%) sobre el importe desembolsado por
el nuevo participe y durante la fecha o fechas en las que éste habria tenido que efectuar
desembolsos si hubiera sido participe desde la fecha del primer cierre del Fondo, hasta
la fecha del desembolso efectuado por el nuevo participe al suscribir las participaciones.
La compensacién a que se refiere este parrafo no sera considerada como desembolso
del Compromiso de Inversién del nuevo participe y, por tanto, (i) deberd abonarse de
manera adicional a dicho Compromiso de Inversion vy (ii) debera distribuirse entre los
participes anteriores del Fondo a prorrata de su participacién en el Fondo y ponderando
la fecha de su incorporacién al mismo, sin que dicho reembolso a los participes tenga la
consideracion de distribucion de resultados a los participes a los efectos de lo dispuesto

en el articulo 20 del Reglamento.

A tal efecto se entiende por Euribor el tipo basico de referencia interbancaria a un afio
calculado por el Banco de Espafia y publicado en el Boletin Oficial del Estado con
caracter mensual y referido al mes anterior al de la fecha en que se inicie el nuevo

periodo de suscripcion.

Por excepcién a lo hasta aqui descrito, los Participes que hubieran suscrito
participaciones en el momento fundacional del Fondo, y que suscriban participaciones

con posterioridad al primer cierre del Fondo, suscribiran estas participaciones al mismo
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precio al que lo hicieron en el momento fundacional, es decir, sin pagar la compensacion

prevista anteriormente.

17.2. Aspectos formales

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir participaciones deben
cumplimentar la correspondiente Orden/Compromiso de Suscripcion que incluird los
compromisos de desembolso inicial y sucesivos, de acuerdo a lo previsto en el citado
documento y en el presente Reglamento, dirigido a la SOCIEDAD GESTORA que
emitira las participaciones que correspondan.

17.3. Desembolsos

Los desembolsos seran determinados por la SOCIEDAD GESTORA. La peticion de
desembolso deberd incluir la fecha de desembolso requerida, la determinacion de la
cantidad desembolsada acumulada con respecto a la cantidad comprometida, el
porcentaje que la cantidad solicitada supone en relacion a los compromisos de inversion
totales del Fondo, la distribucién prevista del desembolso entre inversién, comision de
gestion y otros gastos. Ademas, deberd mencionar: el nombre, pais, fecha de efecto,
fecha inicial de inversion, fase de inversion segun EVCA, sector segin EVCA, divisa,
activos totales, facturacion anual y nimero de empleados de la sociedad objeto de
inversién. Asimismo, en la solicitud de desembolso se hara constar de forma expresa
gue la misma se realiza de conformidad con la documentacién legal del Fondo. Todas
las solicitudes de desembolso se haran para todos los participes en los mismos términos
y condiciones a prorrata de sus respectivos Compromisos de Inversion, de conformidad
con lo establecido en el presente Reglamento. También se informara sobre la cantidad
solicitada a los otros inversores. En el supuesto de pago de la compensacion a que se
refiere el articulo 17.1 anterior, debera especificarse el célculo detallado de la cantidad

a satisfacer por este concepto.

Cada peticion de desembolso debera ir firmada por la SOCIEDAD GESTORA vy ser
solicitada con al menos quince (15) dias habiles de antelacién a la fecha del
desembolso. En la medida de lo posible la SOCIEDAD GESTORA procurara no hacer

peticiones de desembolso inferiores a quinientos mil euros (500.000 €).
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Las inversiones para las que se solicite el desembolso deberan quedar realizadas y
desembolsadas en el plazo de noventa (90) dias naturales a contar desde la fecha del
desembolso. En caso de no ser asi, la SOCIEDAD GESTORA lo notificara a los
participes, explicando por escrito los motivos del retraso y la fecha estimada de

realizacion del desembolso de la inversion.

En el momento de la constitucion del Fondo, los Participes han desembolsado un
porcentaje de su compromiso de inversion tal que ha permitido que el desembolso inicial
haya alcanzado el patrimonio minimo inicial legal (i.e. 1.650.000 euros). Los
desembolsos posteriores se haran en una o varias veces, en la medida en que sean
necesarios para la realizaciéon de inversiones o para el pago de gastos del Fondo. Se
debera desembolsar la cantidad solicitada en el plazo de los citados quince (15) dias
habiles siguientes al/los requerimiento/s de desembolso que le remita la SOCIEDAD
GESTORA mediante burofax dirigido al domicilio del participe o mediante correo
electrénico siempre que al mismo se adjunte en formato .pdf copia escaneada de la

solicitud de desembolso debidamente firmada.

Por excepcién a lo descrito en el parrafo anterior, los participes pueden optar por hacer
Unicamente dos desembolsos, el primero del 50% de su compromiso de inversion en el
momento en que suscriba las participaciones y el segundo, del 50% restante. En este
caso, el segundo desembolso deberd ser solicitado por la SOCIEDAD GESTORA
cuando solicite al resto de participes un desembolso que suponga que dichos participes
hayan desembolsado un total acumulado superior al 50% de sus compromisos de
inversion. Los participes que se acojan a este derecho deberan desembolsar los
importes correspondientes en los términos del parrafo anterior aplicables al resto de
participes. La eleccion por un participe de este régimen excepcional de desembolsos en
ningun caso le otorga ningun derecho ni ventaja adicional, econémico o de cualquier

otro tipo, respecto de los demas participes del Fondo.

Transcurrido el periodo de inversion, la SOCIEDAD GESTORA so6lo puede pedir los
desembolsos necesarios para atender los gastos del Fondo, acometer inversiones
comprometidas antes de terminarse el Periodo de Inversién o acometer inversiones de

seguimiento en empresas en cartera.

En el supuesto en que cualquier participe no desembolsara las cantidades

comprometidas en el plazo citado, se abrird un nuevo periodo de quince (15) dias
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hébiles, contados de fecha a fecha y a partir del vencimiento del plazo de los quince (15)
dias hébiles iniciales para realizar el desembolso. El desembolso realizado en este
segundo plazo de quince (15) dias habiles conlleva el pago de intereses por el importe
solicitado y no desembolsado, a un tipo de interés de EURIBOR a un afio incrementado
en cinco puntos porcentuales (5%), calculado desde la fecha de la solicitud del

desembolso, hasta la fecha de desembolso efectivo.

Por ultimo, si el participe no realizara el desembolso en el nuevo plazo, o no lo hiciera
por el importe correspondiente, se suspenderan todos sus derechos politicos y
econdmicos que le otorga el presente Reglamento (tales como con caracter meramente
enunciativo y no limitativo los de asistencia y voto en la Asamblea de participes vy la
condicion de miembro en su caso del Comité de Supervisién), compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le
correspondieran con cargo a las distribuciones del Fondo. En el supuesto de que se
llegue a esta situacion para uno o varios participes, la SOCIEDAD GESTORA debera
comunicarlo por escrito a los participes en el plazo maximo de cinco (5) dias habiles a
contar desde que se produzca dicha situacion.

Adicionalmente, en el supuesto al que se refiere el parrafo anterior, la SOCIEDAD

GESTORA adoptara respecto del participe en mora alguna de las siguientes

alternativas:

(@) Exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés de
demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento;

o

(b) amortizar las participaciones del participe en mora, quedando retenidas por el
Fondo en concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas al Fondo por
el participe en mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
amortizacion, y limitandose los derechos del participe en mora a percibir del
Fondo, una vez que el resto de participes hubieran recibido del Fondo
distribuciones por un importe equivalente ala totalidad de las cantidades por ellos
desembolsadas durante la vida del Fondo, un importe equivalente al cincuenta
(50) por ciento de las cantidades desembolsadas al Fondo por el participe en mora
y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacién, menos

los importes que ya hubieran sido objeto de distribucion previamente (de este
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importe a percibir por el participe en mora, adicionalmente se descontaran: (i)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la
financiacién requerida por el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por el
participe en mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos por la SOCIEDAD
GESTORA con relacién al incumplimiento del participe en mora mas una cantidad
equivalente a la comision de gestion que la SOCIEDAD GESTORA dejara de

percibir como consecuencia del participe no realizara el desembolso solicitado); o

(c) Acordar la venta de las participaciones titularidad del participe en mora a la
persona que determine la SOCIEDAD GESTORA vy al precio que la SOCIEDAD
GESTORA acuerde, siempre en beneficio del Fondo. La SOCIEDAD GESTORA
no estara obligada a abonar el precio de venta al participe en mora hasta el
momento en que éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo
de las participaciones que solicite la SOCIEDAD GESTORA.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho de ejercitar las oportunas
acciones legales para reclamar una indemnizacién por cualesquiera dafios y perjuicios

derivados del incumplimiento del participe en mora.

En el supuesto en que como consecuencia de no realizar un desembolso el participe no
alcanzara la inversion minima de 500.000 € perdera la condicion de participe y por tanto

todos sus derechos tanto politicos como econémicos.



REGLAMENTO DE GESTION DE CRB BIO II, FCR

CAPITULO IV.- POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 18.- Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores.

Endeudamiento. Reinversion. Préstamos. Aspectos legales

18.1. Politica de Inversiones

18.1.1. General

El objetivo principal del Fondo en cuanto a sus inversiones es obtener una rentabilidad
adecuada para los participes mediante la promocion de la transferencia de conocimiento
cientifico del sector publico espafiol al privado, creando, adquiriendo o invirtiendo en
companiias de ciencias de la vida con productos dirigidos a grandes mercados. Dentro
de esta definicion se incluyen por tanto disciplinas que permiten tratamientos cientificos

y tecnoldgicos a gran escala y de alto rendimiento.

El Fondo debe invertir principalmente en etapas “seed” o “early stage”, esperandose que
la inversidbn en etapa “seed” represente, aproximadamente, 2/3 de las cantidades

invertidas por el Fondo, incluyendo las inversiones de seguimiento.

El Fondo no invertird en compafias donde el equipo gestor de dichas compariias no
tenga experiencia previa en el sector de ciencias de la vida.

18.1.2. Vehiculos a utilizar

El Fondo CRB Bio Il invertira en Sociedades de Responsabilidad Limitada o Sociedades
Anonimas (en cualquier caso sociedades que limiten la responsabilidad del socio o
accionista al patrimonio aportado o comprometido) que, en todo caso, tengan la

consideracion de PYME.
Se definen como Pymes aquellas compafias que:

- Antes de la primera inversién tengan menos de 250 empleados, y
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- de acuerdo con el balance més reciente anterior a la primera inversiébn muestren a)
una facturacién anual no superior a 50 millones de euros o b) un valor neto de sus

activos en balance no superior a 43 millones de euros,

- no estén controladas en mas de un 25% de los derechos de voto, o el equipo de gestién
sea controlado, por una compafiia que no cumpla con los criterios mencionados en los

dos apartados anteriores, y

- cumplan con los restantes criterios de la Recomendacién 2003/361 de 6 de mayo de

2003 de la Comision Europea.

Los anteriores criterios se deben interpretar conforme a lo dispuesto en la citada
Recomendacién de la Comision 2003/361, de 6 de mayo de 2003.

El Fondo no invertira en otras entidades de capital riesgo.

18.1.3. Limitaciones

Las inversiones en cada compafia estan sujetas a los limites y porcentajes establecidos
en la legislacion vigente. En ningln caso la inversion maxima por compafia (incluidas
las inversiones de seguimiento) puede exceder el 15% de los compromisos agregados
del Fondo CRB Bio II.

El Fondo CRB Bio Il no puede invertir en compaiiias dedicadas al desarrollo de nuevos
productos terapéuticos en salud humana hasta haber alcanzado un capital

comprometido de 60 millones de euros.

Previo a la inversion en compafiias de terapia la SOCIEDAD GESTORA asegurara la
contratacion de un Director de Estrategia de inversion en terapia con quien disefara una
estrategia de inversion en este sector que debera ser ratificada unanimemente por la

Comision de Supervision del Fondo CRB Bio Il.

El Fondo no puede invertir en compariias que estén o hayan estado participadas por la
SOCIEDAD GESTORA o alguna de las entidades de capital riesgo por ella gestionadas
distintas al Fondo CRB Bio Il (incluido Cross Road Biotech, S.A. SCR), y ni la
SOCIEDAD GESTORA ni alguna de las entidades de capital riesgo por ella gestionadas
distintas al fondo CRB BIO 1l (incluido Cross Road Biotech, S.A. SCR) pueden invertir
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en compafiias participadas por el Fondo. Asimismo, tampoco puede el fondo CRB BIO
Il coinvertir con otros vehiculos de inversion gestionados por la SOCIEDAD GESTORA,

ni adquirir a dichos vehiculos, o venderle a los mismos, participaciones en compafiias.

Las limitaciones del parrafo anterior son igualmente aplicables a los administradores,
directivos, empleados y socios, directos e indirectos, de la SOCIEDAD GESTORA, asi
como a las personas vinculadas a los mismos (entendiendo como tales los conyuges o
personas con analoga relacion de afectividad, ascendientes y descendientes, y
familiares en primer grado de consanguinidad).

No obstante, excepcionalmente y en todo caso con el visto bueno previo del Comité
Supervisor adoptado por unanimidad, el Fondo podra llevar a cabo las operaciones de
inversién o desinversion a que se refieren los dos péarrafos anteriores si las mismas
estan alineadas con la estrategia de inversion del Fondo CRB Bio Il y representan, a
juicio de la Comision de Inversion de la SOCIEDAD GESTORA, una especial
oportunidad de rentabilidad para el Fondo CRB Bio Il, debiendo la SOCIEDAD
GESTORA justificar debidamente a tales efectos la excepcionalidad que aconseje

acometer tales inversiones.

18.1.4. Sectores prohibidos

El Fondo no invertird en sectores que no cumplan con la normativa de la Unién Europea.
En todo caso, las compariias objeto de la inversién del Fondo CRB Bio Il no pueden

estar relacionadas con:

¢ Industria armamentistica y trafico de armas

e Industria del juego de azar

e [Industria del tabaco

e Adquisicién de terrenos

e Actividades politicas

e Clonacidon humana
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El Fondo CRB Bio Il garantizara el cumplimiento especifico de la legislacién de la UE en
relacion a Organismos Modificados Genéticamente (OMGSs) y establecerd las directrices

éticas y procedimientos de seguimiento apropiados en relacién con tales inversiones.

Cuando el Fondo invierta en compafias cuya actividad principal sea la investigacion y
uso de OMGs:

La Gestora se debera asegurar de que las compafias en las que invierta cumplan la

normativa que les sea aplicable.

Las decisiones de inversion en este tipo de compafiias deberan ser monitorizadas por
un organo asesor (que podra ser ad hoc) formado por profesionales de reconocido
prestigio en el sector y que debera informar a la Gestora acerca de si la inversion

propuesta seria vista por la opinién publica como aceptable o inaceptable.

La Gestora se debera asegurar de que las compafias en las que invierta se adhieran a
un cédigo ético y cuenten con un 6rgano asesor independiente que supervise y asesore

en el cumplimiento de dicho cddigo, y

La Gestora se debera asegurar de que las compafias en las que invierta solo recurran
a las pruebas con animales cuando no haya otra alternativa posible generalmente
aceptada y siempre que dichas pruebas se desarrollen con estricto cumplimiento a la

normativa aplicable en la materia.

18.1.5. Otras inversiones

La inversién en MBOs o LBOs no es el objetivo principal del Fondo. El Fondo no tiene

por objetivo la adquisiciéon hostil de compafiias.

18.2. Endeudamiento

El Fondo CRB Bio Il no puede endeudarse sin cumplimiento de los limites establecidos
en la legislacion vigente. En todo caso, sélo puede endeudarse para atender dificultades

transitorias de tesoreria y por un plazo inferior a un afio.
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El endeudamiento total del Fondo no puede exceder la menor de las siguientes
cantidades: el 10% de los compromisos del Fondo CRB Bio Il en ese momento o 5% del

valor de los compromisos no desembolsados y aun no solicitados.

18.3. Reinversién

El Fondo podra reinvertir el efectivo obtenido de las desinversiones del Fondo
exclusivamente en aquellas desinversiones que, individualmente consideradas, generen
un retorno que supere el importe invertido en cada una de ellas y, en tal caso, por el
importe total obtenido en dicha desinversion; en consecuencia, no podra reinvertirse
importe alguno obtenido en una desinversion mientras los retornos no cubran
integramente el importe invertido en esa operacion individualmente considerada. No
obstante lo anterior, en ningldn caso se podra invertir mas del 100% del capital
comprometido, incluidas las cantidades reinvertidas en virtud de lo dispuesto en este

apartado.

La SOCIEDAD GESTORA podra solicitar el desembolso de cantidades distribuidas a
los participes para su reinversion conforme al parrafo anterior. A tales efectos, cuando
se realice una distribucion, la SOCIEDAD GESTORA debera indicar claramente a los
participes si las cantidades distribuidas pueden o no volver a ser solicitadas para su

reinversion.

Las cantidades reinvertidas se consideraran capital efectivamente invertido a los efectos
de ser tomado como parte del importe sobre el que calcular la comision de gestion, una

vez concluido el periodo de inversion.

18.3.bis. Reinversién por circunstancias excepcionales

De forma excepcional, la Sociedad Gestora, previo acuerdo del Comité de Supervision
del Fondo, podra reinvertir en las compafiias de la cartera el importe obtenido de

desinversiones del fondo, sin las limitaciones recogidas en el articulo 18.3.

En estos casos, las cantidades reinvertidas excepcionalmente no computaran como

importe sobre el que calcular la comisién de gestion.
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18.4. Financiacién aterceros

El Fondo solo puede otorgar financiacion a terceros como parte adicional de una
inversion en capital o en preparacién de una inversion en capital y no debe exceder el

10% de los compromisos de inversién agregados en cada momento.

Cuando los préstamos se utilicen asumiendo riesgos equivalentes a los riesgos de
asumir una participacion en el capital de una compafiia (préstamos participativos, bonos

convertibles, opciones, warrants...) seran considerados capital.

18.5. Aspectos legales

El activo del Fondo debe estar invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en los articulos 13 a 18, ambos inclusive, de la Ley 22/2014 de 12 de

noviembre y demas disposiciones aplicables.

Articulo 19.- Derechos de coinversion de gestores y participes

El Fondo puede, con caracter general, no sélo participar en inversiones como coinversor
con otras entidades, sino también ofrecer a terceros derechos de coinversion en sus

operaciones.

No obstante, los administradores, directivos, empleados y socios, directos e indirectos,
de la SOCIEDAD GESTORA, asi como a las personas vinculadas a los mismos
(entendiendo como tales los cényuges o personas con analoga relacion de afectividad,
ascendientes y descendientes, y familiares en primer grado de consanguinidad) no

pueden coinvertir junto con el Fondo CRB Bio I, directa o indirectamente.

Excepcionalmente, la SOCIEDAD GESTORA podra ofrecer derechos de coinversion a

los inversores en el Fondo siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

El derecho de coinversion debe ser ofrecido a todos los participes, al mismo tiempo y

facilitandoles la misma informacién.

La coinversion que se ofrezca a los participes ha de realizarse en las mismas

condiciones que aquellas en las que el Fondo vaya a invertir.
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En todo caso, para poder ofrecer la coinversion a los participes, el Fondo debe haber

agotado sus posibilidades de participar en dicha inversion.

El porcentaje de participacién en la coinversion de cada participe debe ser proporcional
al compromiso de inversion de cada uno de ellos en el Fondo. En caso de que algun

participe renuncie a su parte, ésta sera ofrecida proporcionalmente al resto.

El participe coinversor se hara responsable de los gastos derivados de la inversion

proporcionalmente al importe que ha coinvertido.

En caso de coinversion de uno de los participes con el Fondo conforme a lo anterior,
todos los demas participes seran informados de la identidad del participe co-inversor.
Asimismo, el contrato de co-inversion entre el Fondo y el participe coinversor sera

puesto a disposicién del participe que asi lo solicite a la SOCIEDAD GESTORA.
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CAPITULO V.- CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 20.- Criterios sobre determinacién y distribucién de resultados

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los
activos vendidos se calculard por el sistema de coste medio ponderado por un plazo de

tres anos.

La politica del Fondo es realizar distribuciones a los participes tan pronto como sea
posible tras la realizacién de una desinversion o la percepcién de ingresos por otros
conceptos y en todo caso no mas tarde de treinta (30) dias desde que el Fondo reciba

dichos importes.

No obstante lo anterior, la SOCIEDAD GESTORA no estd obligada a efectuar

distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

- cuando los importes a distribuir a los participes del Fondo no superen los 500.000 €,
en cuyo caso dichos importes se compensaran al momento de abonar la siguiente
comision de gestion a la SOCIEDAD GESTORA; o

- cuando los importes pendientes de distribucién pudieran ser objeto de reinversion de

acuerdo con lo establecido en este Reglamento.
Las distribuciones deben tener caracter general para todos los participes.

La distribucion de los retornos y plusvalias derivados de las inversiones del Fondo CRB
Bio Il se debe realizar de acuerdo al modelo de cascada que se describe a continuacion:
Se entiende por retornos y plusvalias derivados de las inversiones del Fondo CRB Bio
Il los fondos provenientes de las inversiones en cartera del Fondo, o con origen en las
mismas, cualquiera que sea la causa, que sin animo exhaustivo puede ser: distribucion
de dividendos, reparto de reservas, devolucion de aportaciones, amortizacion,
reembolso o pago de interés de los préstamos concedidos a la sociedad participada,
venta total o parcial de las participaciones en el capital de la sociedad participada y

cualquier otra forma de desinversion.
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Los retornos y plusvalias derivados de las inversiones del Fondo CRB Bio Il deben ser
repartidos entre los participes proporcionalmente a su participacion en los compromisos
totales del Fondo, hasta que se les haya reintegrado un importe equivalente a la
totalidad del capital comprometido por cada participe, con independencia de que dicho

capital comprometido hubiera sido desembolsado en su totalidad o no.

Una vez retribuido el capital comprometido, se distribuirdn los retornos y plusvalias
derivados de las inversiones del Fondo CRB Bio Il a los participes y a la SOCIEDAD
GESTORA de conformidad con la cascada establecida en el articulo 10.1.b. de este

Reglamento.

En la fecha de liquidacion del Fondo se efectuara el célculo definitivo de la comision de
éxito y, en su caso, se realizaran los ajustes necesarios en las distribuciones conforme

a lo dispuesto en el articulo 10.1.b anterior.

Excepto en el momento de la disoluciéon del Fondo CRB Bio Il, los reembolsos en
especie a los inversores no son admisibles, debiendo realizarse las distribuciones y
reembolsos en efectivo, por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios activos. En todo
caso, la distribucion en especie no podra aplicarse a mas de una compafia participada
por el Fondo. Al momento de la disolucién del Fondo, el participe que no deseara recibir
distribuciones en especie conforme a lo anterior podra requerir a la SOCIEDAD
GESTORA que retenga la parte correspondiente a dicho participe, con el objeto de
procurar la enajenacién en nombre del participe de dichos activos, distribuyendo al
participe los importes resultantes (netos de todos los gastos incurridos con relacion a
dicha enajenacién que seran soportados por el participe). A dichos efectos, la
SOCIEDAD GESTORA naotificara a los participes su intencién de proceder a efectuar
una distribucién en especie, otorgandoles un plazo de diez (10) dias habiles para que
en dicho plazo comuniquen a la SOCIEDAD GESTORA por escrito si requieren a ésta
para que retenga y enajene dichos activos segun lo anterior. Dichos activos retenidos
por la SOCIEDAD GESTORA perteneceran a todos los efectos a los participes
correspondientes (y no al Fondo), y se considerara como si hubieran sido objeto de una

distribucion en especie, en los términos previstos en el presente articulo.
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Articulo 21.- Designaciéon de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deben ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacion de los Auditores de cuentas ha de realizarse por la SOCIEDAD
GESTORA en el plazo de seis meses desde el momento de su constitucion y, en todo
caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser
examinado, debiendo recaer en alguna de las personas o entidades a que se refiere el
articulo 6 de la Ley de auditoria de cuentas, y sera notificada a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, a la que también se le notificara cualquier modificacion en la

designacion de los auditores.
En todo caso, las compafiias en las que CRB Bio Il invierta deben ser auditadas.

Estas auditorias seran realizadas dentro de los tres meses siguientes a la fecha de
finalizacion de cada ejercicio, en los mismos términos y condiciones que los fijados para

las sociedades que vinieran obligadas legalmente a ello.
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CAPITULO VI.- DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 22.- Modificacién del Reglamento de Gestidon

Toda modificacién de este Reglamento debera contar con el visto bueno de la Asamblea
de Participes. Una vez cumplidos los tramites legales correspondientes, debera ser
comunicada por la SOCIEDAD GESTORA a los participes en el plazo de los diez (10)
dias habiles siguientes a la notificaciébn de su inscripcion en el registro administrativo

correspondiente.

En todo caso, no podran efectuarse modificaciones del Reglamento sin el voto favorable
de cada uno de los participes perjudicados en los casos en que la modificacion

propuesta:

- Imponga a algun Participe la obligacion de efectuar desembolsos adicionales que

excedan el importe del compromiso de inversion suscrito por éste;

- Incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones de un Participe o un grupo de participes de forma distinta a los demas

Participes, o
- Modifique la denominacion del Fondo.

Asimismo, el Reglamento podra ser modificado por acuerdo de los Participes mediante
el sistema de votacion por cualquier medio escrito o telematico (por ejemplo, carta, fax

0 correo electrénico) y sin sesién, en los siguientes supuestos:

- Clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus articulos que
fuera incompleto o contradictorio con otro articulo, o corregir cualquier error tipografico
u omision, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el interés de los

participes;

- Introducir modificaciones acordadas con potenciales Participes con posterioridad a la
fecha de inicio de operaciones, siempre y cuando (i) dichas modificaciones no
perjudiquen en cualquier aspecto material los derechos u obligaciones de los participes
y (i) dichas modificaciones no fueran objetadas en el plazo de quince (15) dias desde

la fecha de la notificacién remitida por la SOCIEDAD GESTORA, por Participes que
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representen al menos el veinticinco por ciento (25%) del importe total de los

compromisos de inversion; o

- Introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al Fondo o a
la SOCIEDAD GESTORA.

Articulo 23.- Normativa de blanqueo de capitales

La SOCIEDAD GESTORA cuenta con un manual interno de procedimientos de
prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, debidamente
aprobado por el SEPBLAC, y que es de aplicacion al presente Fondo, todo ello de

acuerdo con la normativa aplicable en cada momento.

Articulo 24.- Politica de informacién

La SOCIEDAD GESTORA pondra a disposicién de los inversores un informe anual que

recogera, entre otros apartados, lo dispuesto en el articulo 69 de la Ley 22/2014.

La SOCIEDAD GESTORA debe facilitar periédicamente al Comité de Supervisién y a
los participes del Fondo la documentacion e informaciéon que se menciona en este

articulo.

Los informes de gestién seran completos y contendran toda la informacion relevante.
Los informes se realizaran trimestralmente siguiendo los criterios y normas de valoracion
EVCA gue estén vigentes en cada momento, asi como las normas y legislacion espafiola
gue proceda. Especialmente, estara sujeta a estas normas vy criterios la valoracion de

las inversiones del Fondo.

La documentacion a facilitar al Comité de Supervisién y a los participes del Fondo es la

siguiente:

Las Cuentas anuales y el Informe de gestién, todos ellos auditados, debiendo cumplir
con dicha obligacién dentro de los tres meses siguientes al cierre del ejercicio. La
obligacion de presentacién al Comité de Supervision y a los participes del Fondo de las

Cuentas anuales e Informe de gestion consolidadas e individuales de las compafias
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participadas, sera de aplicacion aun cuando el Fondo CRB Bio Il, en caso de ser entidad
dominante, no se hallara obligada legalmente a ello. Se debe incluir informacion sobre
el nimero de empleados de cada compairiia asi como el nimero de puestos de trabajo
creados en cada una de las compafias participadas desde el momento en que tuvo

lugar la inversion del Fondo en ellas.

Las cuentas de gestion trimestrales (Balance de situacion, Cuenta de resultados y
analisis de las desviaciones con respecto a los presupuestos anuales), los principales
indicadores de la evolucion del negocio y la situacion de tesoreria conforme a los
criterios establecidos por la EVCA en cada momento, debiendo dar cumplimiento a la

presente obligacién dentro de los 45 dias siguientes al final de cada trimestre.

Los presupuestos anuales con desglose mensual o avances de los mismos y los
planes anuales de negocio con una antelacién minima de treinta dias respecto del
comienzo de cada ejercicio, asi como, trimestralmente, las desviaciones sobre el mismo

que se vayan produciendo.

Informe sobre la evolucién de las compafias participadas. Este informe debe
entregarse dentro de los 45 dias siguientes al final de cada trimestre natural, incluyendo
las inversiones y desinversiones realizadas y/o proyectadas, la valoracion de cada una
de las inversiones en cartera; los importes destinados a cada una de las inversiones y
los obtenidos de cada una de ellas y/o de cada una de las desinversiones; el desarrollo
y cumplimiento del plan de negocio disefiado, asi como los resultados comerciales y
econOmicos obtenidos. Para la elaboracion de este informe se seguiran los criterios

establecidos por la EVCA en cada momento.

Adicionalmente, los participes tendran derecho a obtener toda aquella informacion que
razonablemente soliciten, siempre y cuando no sea confidencial, incluidos extractos de

cuenta de cada participe.

Articulo 25.- Disolucion, liquidacion y extincion del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacién, por
el cumplimiento del término o plazo sefialado en este Reglamento, por cese de su

SOCIEDAD GESTORA sin que otra asuma la gestién o por cualquier causa establecida
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por la Ley. El acuerdo de disolucién habra de ser comunicado inmediatamente a la
CNMV, quien procedera a su publicaciéon, debiendo ademas ser comunicada de forma
inmediata a los participes. Disuelto el Fondo se abre el periodo de liquidacién, quedando
suspendidos los derechos de reembolso de participaciones. La liquidacion del Fondo se
realizara por su SOCIEDAD GESTORA.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra condicionar la eficacia de la
disolucién o sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de

disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las entidades participadas.

La SOCIEDAD GESTORA procederda, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer las deudas y a percibir
los créditos. Una vez realizadas estas operaciones elaboraran los correspondientes
estados financieros y determinaran la cuota que corresponda a cada participe. Dichos
estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance
y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los participes y

remitidos a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Transcurrido el plazo de un mes desde la remisién a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes.
Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depdsitos en el
Banco de Espafia o0 en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos
duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el Juez o Tribunal

competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la SOCIEDAD
GESTORA solicitara la cancelaciéon de los asientos correspondientes en el Registro

Administrativo que corresponda.

Articulo 26.- Responsabilidad maxima de los participes

La responsabilidad maxima de los participes se limita a los importes comprometidos en

el Fondo por cada uno de ellos.
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Articulo 27.- Arbitraje

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes, cualquier
cuestion litigiosa que pudiera surgir en relacién al presente Reglamento ya sea sobre su
ejecucion, cumplimiento, incumplimiento, interpretacién o cualquier otra, se resolvera
mediante Arbitraje de Derecho, todo ello de acuerdo con lo previsto en la Ley 60/2003
de 23 de diciembre, de Arbitraje, o legislacion que sustituya a la mencionada. Sera
organo encargado de administrar el citado Arbitraje la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje
de Madrid, que designara los arbitros, siendo el laudo que en su caso se dicte de

obligado cumplimiento para las partes.



