MIQUEL ¥ QOITAZ ¥ MIQUEL,
SOCIEDAD ANONIMA

El Censeje de Administracién conveca 3 los seficres amgionistas para
aslehrar Jwita General Ordinaria y FEytraordinaria an l3arcelena, en el
¢ircule Ecuestre, calls Balmas, 16% bkias, salén planta 4, el dia 17 de
abril de 2000 . a las doce horas, en primera convegatoria. 8i procediera,
1z Junta Be reunird el diaz siguiente, 18 de april de 2000, en =1 miemo
lugar ¥ a la misma hora, en Fequnda convecaturia.

Serin gometidos a la dunta los asuntos comprendideos en 21 siguienta
1=

CRDEN DEL DIa

Pripero.- Examen y aprobacisn de las cuentag anuales (Bzlance, Coednta de
peérdidas ¥ Ganancias Yy MNemeoria). dioforme de gestidn Yy propuesta de
zplicacidn del resultade de la Svciedad y de las cuentas apuales = informe
de gestifn comsolidadas, tode lo que antecede, referids al ejercieias
cerrade 21 31 de diciembre de 18989

Segundm.~ Aprcbacidn de 1la gestisén desarrollada por 2l Consejo de
Admintstracidn durante el ejercieio 13555

Tarcera, - Renovacifn sstaturaria del Congeijo de Administiacisn.
Cuarto.- Reelecgifn o pormbramiento de Auditorss de Cuentiis -

Quinteo. - Acuerds pobre la prérrega en el disfruts dsl régimen de
tributacién schre el beneficic copsolidado de los Grupes de Sociedades
para loe ejsreicios 2001, ZO0Z vy ZQ03.

Smxto.- Eeduccidn del capital social por amertizacidén de gaciones propias,
hasta el mixime de las acciones rmue «sté en la autocartera de la Seciedad
el dia de la celebracifn de la Junta General de Acticnistas, <Son la
vonsiquispte modificacidn del articule 5° de los Eatatutes Sooiales,
delegande en el Consejo de Adminietracicén la fFormalizacila del acuerdo.-

géptima.- PReduccidn del capital social con devolugisn ds aportacicmes a
los azccionistas, mediante digmimicién de 0°25E0£052252 eures del valer
nominal de todas v cads una de las acsicnes de la Seciedad em circulacidn,
delegando en &) Conseis de Administraci®n la eiscuciézn de la operacids,
dentro del presente ejercicio 2000, con la consiguiente modificasidén del
artictila 53¢ de los EgtatutoE Sacialed.



GQubaro, - Delegacidn en el Copeejo de Adminiovracifn rars samentar el
capital social, en una o varias veces, en hagks la suma de 5.000.000 de
guros, dentre del plaze meximo de cinges afios, de conformidad con lo
digpuesta ean a2l articule 153.1.b) del Texte Refundid: de l1a Ley de
Fociedades AnSpimag, guedande sin efecko, por oo haberse utiligade, la
autorizacifn conferida por la Jonta Genersl Grdinaria vy Ixtracrdiparia de
Acoivnlatas celebrada el dia 27 de junie de 15885,

Nowenn . - Delegacicn sn el Congede de Zdministracidn para la emision de
obligaciones convertibles en acciomes de la Sociedad. Detcrmipacién ds las
bagee y modalidadeg da la conversidn, aumento de ecapitsl en la cuantis
nerenariz para atender dicha crnyversifn y sefalamientes del plaze mdximo
para llevarla a efecto.

DEcimz, - Delegacidén en el Consejo de Aduministrscidn para gque dentro del
plazo de cinco afies, qua sefala el apartade 2 del :xbfemleo 318 del
Reglaments del Registro Marcantil, puada emitir cbligaciconzs, bones y otros
titules anileges, POr un impeorte maximo de 25.000_000 3Je curcs, previa
aprobacidn por la Junta de las condicionms de la emisidn o csmigiones,
quedandn pin efects, por no habegse wtilizade, la autorizacidn conferidz
por la Junta Gemeral Extreordinariz de Acclonistas cslebrada el dfa 27 de
junioc de 1%95.

Tondécimse . -Auntorizacidn al Copsetfja de Administracién para ls adguisicidn
derivativa de acciones propias, dircsctamente o 2 trawia de Sociedadsa
filieles, de conformidad con lo dispuesto en el artieule 75 Yy concordantes
de la Ley de Spciedader Andnimas.

Tuodicime. -~ Auntorizacidn al Conagedo de Administracidn para solicitar la
admigitn a cotizacién oficigl de log valores que pueds:n emitirsse como
consscuencia de las anteriores delegacicnes y acuerndos, asi come la
axclusién de cotizacifn de loz valores amortizados-

Decimotercero, - Delegacidn de facultades para la formulacidn, inssripeidn
¥ ejecucién de los acuerdor adoptades Yy para efectunr &1 precephtivo
depdsite de las eusntas anuales en el Registro Morecantil.

Decimocuarto. - Aprobariédp duel acta de la Junta.

El acta de lz reunidn de la Junrta General serd sxtendide por =motario
piblice regueridn =] efecto por les administraderes, de ospformidad cem 1o
eskablecide en &1 artficule 114 del Texto Refundido de la Ley de Sociadzdes
Indpimas en zelacidén con =1 articule 101 del Reglameato del Registro
Mercanrcil.

Con arregle a lo digpusste sn =21 articule 16 de leoa lstatunkteos, tiensn
derechin a agisgtir a la Junkas los accicnisras que acrediten pogeer 10 o mis
acoiones, inscritas a2 su fawver en el corregpondientes registre contable, =1
menos, con cingo Afas de antelacidén a =u celshracidn, v se pogsssionen da la
ctarjeta de agpistenciz gue a1 efecte les gerdi entregeda en ol deomiedilis



gomial o expedida por las Entidades adheridas al Eervicio de Compensacisn v
Ligquidacifn de Valores.

Loz acricnistas pusden examinsr em e] domiailic social, czlle Tusst, n° 10,
de Barcelons, lo= dotumentos que han de gor semetidos a la aprobacidn de
las Juncas, los informes de log Auditores ds cuentas, agi cemo lous informes
redactedos por &l Consedo de Admipictracidn que pueden recirar o pedir les
sea remitida copia. de forma inmediata y gratuita.

Dade el qubrum exigido para la ecalebracién de la dumnta en primers
convocatoria, ésta me celcbrard con  toda probabilidad en segunda
convocatoria, es deeir, =1 dia 18 de abril de] 2000 a las doce horas.

Barcelona, =z 27 de marzo de 2000, El Presidente del Coppemio  de
Administrazeidn, Jord? Mercader Mird..




Informe del Consejo de Administracién en relacién con la reduccién del
capital social por amortizacién de acciones propias, i que se refiere el
punte sexto del Orden del Dia de la Jumta Gen eral Ordinaria y
Extraordinaria de Accicnistas de la Sociedad que se celebrard en
Rarcelona, el dia 18 de abril de 2000, en segunda convocatoria.

La Carta Circular 12/98 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
titulada “Criterios para la gestién de 6rdenes de autocartera en el mercado”,
dirigida a los Presidentes de las Sociedades Cotizadas, establece, como uno de los

objetivos de la autocartera, la voluntad de adquirir un paqu:te de acciones para
posteriormente amortizarlo,

La amortizacion de las acciones propias y consiguiente reduccion del capital estd
conternplada en la Seccién Cuarta del capitulo IV de la vigente Ley de

Sociedades Anénimas v en el apartado 2 del articulo 163 del mismo texto legal,
bajo el titulo Modalidades de la reduccion.

El acuerdo de reduccidn del capital social por amortizacion de acciones propias,
que se propone a la Junta General, debe expresar la cifra de reduccion de capital,
la finalidad de la reducci6n, el procedimiento para llevaria a cabo y ¢l plazo de
ejecucion. El acuerdo de reduccion se publicara en el Boletin Oficial del Regisiro
Mercantil y en dos periddicos de gran circulacion en la provincia en que la
Sociedad tenga su domicilio

En el articulo 167.3 del mismo texto legal se excluye ¢l deiecho de oposicién de
los acreedores cuando la reduccién se realice con cargo a reservas libres.

La amortizacidn de las acciones en autocartera faculta a sejmir con la politica de
autocartera que se inicié en virtud del acuerdo adoptad> por el Consejo de
Administracién de la Sociedad en reunién celebrada el 26 de: julio de 1999.

Por otra parte, dicha reduccién de capital produce, en la parte proporcional
correspondiente, un aumento en ¢l beneficio por accion, al distribuirse &éste entre
un niimero menor de valores.

El Consejo deja finalmente constancia de que la Sociedal dispone de recursos

suficientes para desarrollar la politica de autocarters sin detrimento  del
desenvolvimiento de su politica industrial.

En concreto, se propone a la Junta General:

Reducir, con cargo a Reservas libres, el capital social de |a Compaiiia en la cifra
de 590.440°301664 euros, por amortizacién de 196.482 acciones de



3°00506052292 euros cada una, que representan el 4°984977731% del capital
social, las cuales han sido adquiridas previamente en condiciones de mercado en
uso de la autorizacién conferida al Consejo por la Junta Ceneral Ordinaria de
accionistas celebrada el 16 de junio de 1999, con lo que el ruevo capital seré de

11.253.951°6583 representado por 3.745.000 acciones de 3 '00506052292 euros
cada una

Las mencionadas 196.482 acciones, representadas mediznte anotaciones en
cuenta, se encuentran amparadas por las referencias de registro que se deducen
del correspondiente certificado de legitimacion.

Modificar el articulo 5° de los Estatutos Sociales, que en lo sucesivo, quedara
redactado en la siguientes forma:

“Articulo 5°.- E! capital social es de 11.253.951°6583 euros, dividido en
3.745.000 acciones de 3700506052292 euros cada una

Las acciones estén representadas por medio de anotaciones :n cuenta, todas ellas
desembolsadas en su totalidad y con los mismos derechos y vbligaciones.”

Dejar constancia de que la finalidad de la reduccién y e procedimiento para
Hevatla a cabo, es la amortizacién de 1a autocartera.

Facultar a D, Jordi Mercader Mir6, Presidente del Consejo «(le Administracién y a
D. Carlos Jarabo Pay4, Secretario del Consejo de Administracion, para que cada
uno de ellos, indistintamente, pueda realizar cuantos trémites, gestiones y
autorizaciones exija la Ley de Sociedades Anonimas y derids disposiciones que
sean de aplicacién y, en especial, para publicar los preceptivos anuncios, dotar la
reserva de capital amortizado, solicitar la exclusion de cotizacién de los valores
amortizados y, en general, realizar e infervenir en cu:ntos actos, tramites,
autorizaciones y documentos sean precisos a tales efectos.

27 de marzo de 2000



Informe del Consejo de Administracién en relacién con la reduccién del
capital social con devolucion de apertaciones a los accionistas, a que se
refiere el punto séptimo del Orden del Dia de 1a Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de 1a Sociedad que se celebrara en Barcelona,
¢l dia 18 de abril de 2000, en segunda convocatoria.

El Consejo de Administracién de la Sociedad propone a la Junta General la
adopcién de un acuerdo para reducir ¢l valor nominal de las acciones.

Dicho valor, que en la actualidad es de 3,00506052292 curcs, se reducira a 2,75
euros, con restitucion de aportaciones a los accionistas, dent-o del gjercicio 2000.

Concluido este periodo, el capital se habra reducido en 955.201°658335 euros,
resultado de multiplicar 0°25506052292 curos por las 3.745.000 acciones
remanentes después de haber reducido el capital como comsecuencia de la

amortizacién de 196.482 acciones propias, a que se refiere :l informe relativo al
punto sexto del Orden del Dia de la Junta General.

La reduccién del capital social con restitucién de aportasiones responde a la
finalidad de llevar a cabo un reparto del excedente de fordos de la Compaiiia,
teniendo en cuenta que tanto la Empresa matriz, como las sarticipadas disponen
de recursos suficientes para ¢l desarrollo de sus programas industriales,
comerciales y economico-financieros.

Con este devoluciéon de aportaciones a los accionistas se considera que mejorard
el interés por la accidn de la Sociedad en €l Mercado.

En concreto, se propone a la Junta General

Reducir, dentro del ejercicio 2000, con devolucion d: aportaciones a los
accionistas, el capital social de la Compafiia en la cifra de 155.201°658335 euros,
minorando el  valor nominal de cada accion, actualmente fijado en
300506052292 euros, a 2'75 euros, por lo tanto, dismimiyendo 0°25506052292
euros por accion, por cada una de las 3.745.000 acciones en las que se distribuye
el capital social de la Compafifa, modificado en ejecucién del acverdo adoptado
en el punto sexto del Orden del Dia de 1a Junta General

La suma que ha de abonarse a los accionistas es 955.201°6 58335 euros.



Dejar constancia de que la finalidad de la reduccion es la devolucion de
aportaciones a los accionistas, y ¢l procedimiento para llevarla a cabo es la
disminucion del nominal de las acciones.

Hacer constar que los acreedores tendrén derecho a oponerse: a la reduceion, de

conformidad con lo dispuesto en el articulo 166 de la ley de Sociedades
Andnimas.

Facultar al Consejo de Administracién para determinar, con facultad de
sustitucion en cualgquiera de sus miembros, dentro del plazo sefialado por la Junta
General, la fecha de la reduccién de capital; publicar los preceptivos anuncios;
garantizar en lo necesario a los acreedores de la Sociedad; :daptar el articulo 5°
de los Estatutos Sociales a la nneva cifra del capital socia., ¥ realizar cuantos
tramites fueran necesarios para llevar a término la presente operacién.

%7 de marzo de 2000



Informe del Consejo de Administracién en relacion con 1a delegacion para
aumentar el capital social, 3 gue se refiere el punto octavo del Orden del Dia
de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Ia

Sociedad que se celebrari en Barcelona, el dia 18 de abril de 2000, en
segunda convocatoria.

La delegacién en los administradores para aumentar el capital social, tipificada en
el articulo 153 de 1a Ley de Sociedades Anénimas, permite acudir al mercado de
capitales, sin necesidad de someterse a los requisitos y plazos que en ofro caso

deberia cumplir la Sociedad para llevar a la practica dichas actuaciones
socictarias.

Al disponer de dicha delegacion, los administradores de la Sociedad pueden
actuar con mayor ra'pidez, aprovechando en beneficio de 1a Iimpresa el momento
mis adecuado para llevara la prictica el aumento de capital.

Dichas autorizaciones se vienen reiterando por periodo; de cinco afios,

habiéndose otorgado la autorizacion anterior en la Junta General de Accionistas
de fecha 27 de junio de 1995.

En concrefo, se propone a la Junta General:

Delegar en el Consejo de Adminisiracion para que de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153 1.b. y siguientes de la Ley de Sociedades Anonimas,
pueda aumentar el capital social, en una o varias veces, pudiendo elevarlo en la
cuantia méxima de 5.000.000 millones de euros, cifra irferior a la mitad del
capital desembolsado, y ello, dentro del plazo de cinco afios a partir de Ja fecha de
la adopcién de este acuerdo, mediante aportaciones din srarias, quedando sin
efecto la autorizacién conferida por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el dia 27 de junio de 1995, de la que no se ha hecho uso.

Autorizar al Consejo para que el aumento o aumentos pued m efectuarse mediante
la emisién, con o sin prima, de acciones nuevas, o medianie el aumento del valor
nominal de las antipuas, pudiendo establecer el Consgjo de Administracion los
términos y condiciones del aumento o aumentos del capital social y, en su caso,



las caracteristicas de las nuevas acciones a emitir, todo ello, dentro de log limites
legal y estatutariamente aplicables. :

Se acuerda asimismo facultar al Consejo de Administraci¢n para que pueda
redactar y firmar el folleto de la emisibn o emisionzs, asi como las
comunicaciones y demas documentos que deban ser inscritos en la Comisién

Nacional del Mercado de Valores y iransmitidos a las Socied:des Rectoras de las
Bolsas de Comercio. 3

También se acuerda facultar al Consejo para que pueda efectuar todas las
operaciones necesarias para lz completa realizacién de los numentos de capital
que acuerde en virtud de la presente autorizacion, atribuii’ las acciones a los
suscriptores, fijar los plazos para el desembolso, hacer conster dicho desembolso,
modificar el articulo 5% de los Estatutos Sociales y otorgar cuantos documentos
piiblicos y privados sean necesarios para la inscripcién de los acuerdos en el
Registro Mercantil y otros Registros Pablicos.

27 de marzo de 2000




Informe del Consejo de Administracién en relacién con la delegaciin
en el Consejo para emitir obligaciones convertibles, a gu: se refiere el
punto noveno del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se celebrari en
Barcelona, el dia 18 de abril de 2000, en segunda convocatoria.

Como han expuesto los tratadistas de derecho mercantil, la obligacion
convertible tiene para el emisor la ventaja de permitir la captici6n de capital
con prima, diluyendo ¢n el tiempo los efectos de una ampliacién de capital,
mientras que para ¢l inversor, la obligacién convertible tiens: el atractivo de
permitirle elegir durante la vida de la emisién él ser inversor en renta fija o

variable y obtener el maximo de rentabilidad segim las condiciones de
mercado. '

La finalidad de la delegacién en el Consejo de Administricién no es otra
que facilitar la colocacion de las obligaciones cuando las condiciones del
mercado sean mas favorables, aprovechando la mayor agililad de que goza
el Consejo de Administracién respecto a la Junta Gencral.

Ahora bien, la Junta General no puede limifarse a aprobar una delegacion
genérica sino que tiene que determinar la cuantia de emitidn, las bases y
modalidades de conversién, el aumento de capital necesario para la
conversién y el plazo méximo para que ésta pueda efectuarse.

Todo lo que antecede queda recogido en el adjunto Informz del Consejo de
Administracién al que se acompafia el informe de los Auditores a que s&
refiere el articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

En concreto, se propone a la Junta General:

» Delegar en ¢l Consejo de Administracion, para que en un plazo maximo
de cinco afios a partir del dia 18 de abril de 2000, en el momento en que
estime oporiimo, pueda acordar la emisién de obligaciones convertibles
en acciones nuevas de la Sociedad, hasta un impo:te maximo de 4
millones de euros, en una o varias veces; representad:s por anotaciones
en cuenta, del valor unitario que en su dia acuen le el Consgjo de
Administracién, que no serd inferior a 20 euros, ni superior a 100 euros,
con un plazo méximo de amortizacion de diez afios a contar desde la
fecha de cada emisi6n, al tipo de interés que determine el Consejo de
Administracion, fijo o revisable de acunerdo con la gvolucién de otro

a1



tipo de interés que sirva de referencia, definiendo asimismo el Consejo
los plazos de suscripcién preferente y abierta, vida de la cmisién dentro
del plazo méximo fijado, fecha o fechas de amortizacidn, garantias de la
emision, desembolso y demés particularidades.

En lo concerniente a las bases y modalidades de comversidn, que se
adjuntarén a la eseritura o escrituras de emision, dete minar que las
obligaciones se valorardn a la par, y las acciones al cambio medio
ponderado de las 40 sesiones anteriores a la fecha de cada emision,
minorado en un 5%, fijando el Consejo el mimero cle opciones de
conversién, que en ningln caso serd inferior a dos, com iendo todos los
eastos de la conversién por cuenta de la Sociedad.

Facultar al Consejo para que pueda formular las normas reguladoras del
Sindicato de Obligacionistas y designar ¢l Comisario.

Aumentar el capital social en la cifra maxima de 4 millcnes de euros en
acciones ordinarias, representadas por anotaciones én cuecnta, para
atender las solicitudes de conversién que s¢ produzcan, delegando en el
Consejo de Administracién la facultad de gjecutar el avmento en una o
varias veces y fijar sus condiciones en todo lo no prev.sto por la Junta
General, cumpliendo todos los requisitos previstos en € articulo 153 de
la Ley de Sociedades Andnimas y concordantes.

Autorizar al Consejo de Administracién para que formule ante las
Bolsas Oficiales de Valores, la solicitud de admision a :otizacién de los
valores que se emitan y también de los resultantes de 13 conversién, asi
como la incorporacién al Sistema de Interconexida Bursatil v la
designacién del Servicio de Compensacién y Liquidazion de Valores,
%.A., como entidad encargada de los registros contables.

Delegar en el Presidente del Consejo de Administracién, D. Jordi
Mercader Mird, v en e} Secrctario del Consejo de A« Iministracion, D.
Carlos Jarabo Paya, para que cualguiera de ellos, indistintamente,
comparezca ante Notario y otorgue la escritura o escrituras publicas de
formalizacién del presente acuerdo, para su inscripcion en el Registro
Mercantil, con facultad de establecer en tales instnimentos piblicos
cuantas manifestaciones o determinaciones estime necesarios 0
convenientes, asi como realizar las aclaraciones o re:ctificaciones que

procedan como consecuencia de la calificacién del Registrador
Mercantil. '

27 de marzo de 2000



MIQUEL Y COSTAS Y MIQUEL, S.A. ]
AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
PARA EMITIR OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Informe del Consejo de Administracion
acerca de 1as bases y modalidades de conver'sion

INFORME DE CARACTER GENERAL SOBRE LA 80C IEDAD EMISORA.

Miquel y Costas & Miquel, 5.A. se constituy6 como sociedad en comandita en 1902
y como sociedad anénima en 1929. Su objeto social consiste en la fabricacién y
comercializacion de papeles de toda clase.

La Sociedad ha desarrollado su actividad papelefa dentro de] campo de los papeles
finos y especiales de bajo gramaje, especialmente para el sector del cigamillo, a

través de sus fabricas de Besés y Capellades, ambas cituadas en la provincia de
Barcelona.

La Sociedad es la cabecera del Grupo Miquel y Costas que estd formada por la
propia Sociedad y por las Sociedades del Grupo que se detallan. La Sociedad y las
Sociedades filiales espafiolas actan de forma integrada bajo una direccién comin,
en especial en lo referente a la planificacion de la produccion y gestion de
existencias, asignindose los recursos en fumcién de las necesidades de cada una de
las Sociedades integrantes, que son las siguientes:

s S_A. Payi Miralles.

» Celulosa de Levante, 3.A.

= Papeles Anoia, S.A.

» Sociedad Espafiola Zig Zag, S.A.
= Desvi, 3.A.

BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION,

1. Caracteristicas de la operacién societaria. Aworizar al Consejo de
Administracién para que en un plazo méximo de ¢inco zfios a partir del dia 18 de



abril del 2000, en el momento en que estime oportuno, pueda proceder a la
emision de obligaciones convertibles en acciones nuevas ordinarias de la
Sociedad, en una o varias veces.

. Importe de la emision o emisiones. A determinar por el Consejo de
Administracion, sin que pueda exceder, en|conjunto, de cuztro millones de euros.
Dicho importe resulta inferior al capital desembolsado més reservas que por un
montante de 507083 millones de euros figura en las cuentas anvales del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1998 aprobadas en hunta Cencral de Accionistas
de fecha 16 de junio de 1999, y asimismo inferior al capital desembolsado mas
reservas que por un montante de 52°297 millones de euro; figura en las cuentas
anuales del ejercicio cerrado el 31 de iciembre de 1999 formuladas por el
Consejo de Administracién en reunién cel brada el 27 de raarzo de 1999,

_ Caracteristicas del titulo. Obligaciones representada:. por anotaciones en
cuenta, del valor unitario que en su dia acuerde el Cons 5o de Administracion,
gue no podré ser inferior a 20 euros ni suTtior a 100 euraii.

. Fecha de emisién o emisiones. Las que|acuerde el Consiejo de Administracion
dentro del plazo de cinco afios a contar del dia 18 de abril del 2000.

_ Vida de la emisién o emisiones. Las que fije el Consgjo de Administracion, con
un plazo méiximo de amortizacion de diez afios. En todos los casos con
amortizacién a la par y libre de gastos para el suscriptor.

. Tipo de emisién o emisiones. A la par, libre d gastos para el suscriptor.

. Tipo de interés y fechas de pago. Seran de aplicacion los tipos de interés que
apruebe ¢l Consejo de Administracion, pudiendo en cada caso ser fijo, o

revisable de acuerdo con la evolucién de otro tipo cle interés que sirva de
referencia.

Las fechas de pago las establecera libremente el Consejo de Administracion.

. Suscripcion preferente. Los accionistas podran ejercitar, dentro del plazo que
conceda ¢l Consejo de Adminisiracién que no serd inferior a quince dias desde la
publicacién del anuncio, el derecho b suscribir un ntmero de obligaciones
proporcional al valor nominal de las ACGIONES (UE PoSSall.

Los derechos de suscripeion preferente serdn negociables en el mercado
continuo,

. Suscripcién abierta. Tiene por abjeto colocar las obligaciones no suscritas en el
perfodo de suscripcién preferente, fijando el Consgjo de Administracion




10.

11.

12,

13

14.

15.

16.

libremente las fechas del comienzo y final de dicho periodo.

Garantias de la emisién: El patrimonio universal de la Sociedad emisora.
Desembolso. En las fechas gue apruebe el Consejo de Admi nistracion.

Suscripeién incompleta. Se preveé expresamente la posib:lidad de suscripcion

incompleta, en cuyo caso, el importe de la emisién quedara limitada al montante
de la suscripcion efectuada.

Cotizacién oficial. Se solicitarf la admisi6n a cotizacibn en la Bolsa de Valores
de Madrid y Barcelona y cuando proceda su incorporacion al Sistema de
Interconexién Bursatil; tanto de las obligaciones emitidas, como de las acciones
gue s¢ emitan para atender a las conversiones.

Sindicato de obligacionistas. Se facultard al Consejo pari formular las normas
reguladoras y reglas del sindicato y para designar Cormnisari> provisional.

Folleto informativo, verificacion e inscripcién de la emizién en Ia CNMV. Se

observara lo dispuesto en la legislacién vigente, en todo 1o concemiente a estas
actuaciones.

Conversién y relaciéon de conversién. El Consejo de Administracion
establecerd los periodos en los que se podri gjercitar la conversién que no seran
menos de dos a lo largo de Ia vida de la emisién; uno, antes de llegar a término la

mitad de la vida de la emision y otro, antes de alcanzar la fecha de su
amortizacidn.

La relacién de conversién resultard de dividir el valor de la obligacion por el
valor de la acci6n, determindndose el de la obligacién a su importe nominal y el
de la accion, al cambio medio ponderado de las cuarenta sesiones anteriores a la
fecha del acuerdo de cada emisién menos un 5%

El valor de la accién y, por consiguiente, la relacién d2 conversion, quedarin
determinados en la fecha del acuerdo de la emisién y se publicarin en la forma
que dispone la legislacién vigente.

El nimero de acciones que corresponderd a cada obligacionista, como
consecuencia del ejercicio del derecho de conversién, scra igual al importe que
resulte de dividir por el valor de la accién el producto d= multiplicar el valor de
]a obligacién por el mimero de obligaciones cuya conversién hubiera solicitado
dentro del periodo habilitado al efecto. Si el mimero de: acciones a enfregar no
resultara exacto se redondeard 2 1a baja, liquidéndose la cliferencia en efectivo.



Las acciones que se emitan tendrin los mismos derechos que las acciones en
circulacion. En consecuencia, dichas acciones tendran p.eno derecho a los
dividendos y otros derechos econdmicos de las acciones cuya distribucion se
acuerde con posterioridad a la fecha de emision, sienipre y cuando estos
derechos econdémicos comrespondan al mismo ejercicio en que s¢ hayan emitido
las mencionadas acciones.

17. Operativa de la conversién. Las obligaciones se¢ valorarén a la par. Las
diferencias se redondearsn por exceso, y s¢ abonaran en ¢ talico por el tenedor.

Gastos de conversion por cuenta de la emisora.

Las acciones necesarias para atender las solicitudes de cor versi6n serin emitidas
por ¢1 Consgjo de Administracién de 1a Sociedad denwo de los tres meses
siguientes a la finalizacion del periodo de conversion de que se trate.

18. Varios. No existe suscripcién minima de obligaciones.
No se prevé la emision de resguardos provisionales.

19, Ampliacién de Capital. La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de 18 de
abril del 2000 tomara el acuerdo de autorizar al Consejo de Administracion para
aprobar, con ocasion de cada una de Ias fechas de conversion, los aumentos de
capital, en la cuantia necesaria para atender las solizitudes de conversionm,
delegando en el Consejo de Administracion la faculiad Jde fijar las condiciones

del aumento de capital en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta General.

20. Entidades Colaboradoras. El Consejo en cada caso de ignard el Banco agente
de Ia emisién, entidad colocadora y, en su caso, aseguradora.

21. Cliusula antidilucién y de garantia a los obligacionistas. La Sociedad no
podré efectuar un aumento de capital con cargo a resevas o reducir el capital por
pérdidas, ni acordar reducciones de capital mediante restituc ién de aportaciones a los
accionistas salvo que se tomen cuantas medidas y procedin ientos fueran necesarios
a efectos de respetar y dar cumplimiento a lo previsto e el articulo 2942 y 3,
respectivamente, de la Ley de Sociedades An6nimas.

Anexaos.

Anexo I




El Anexo 1 introduce las cuentas anuales de Miquel y Costas &: Miguel, S.A. para el
gjercicio terminado a 31 de diciembre de 1998, junto con el informe de los
Auditores.

Anexo 11

Como Anexo IL se adjuntan las cuentas anuales de Miguel y (ostas & Miquel, 5.A.
cerradas al 31 de diciembre de 1999, tal como fueron formulzdas por el Consegjo de
Adiministracién en reunién celebrada el dia 27 de marzo de 2000

Informacion sobre hechos posteriores.

En el tiempo transcurrido desde el 31 de diciembre de 1999 hista la fecha, no se han
producido hechos relevantes que no se hayan incorporado :n las cuentas anuales
correspondientes a dicho ejercicio, formuladas por el Consej> de Administracién el
27 de marzo de 2000, manteniéndose la buena marcha de: la Empresa que esta
obteniendo unos resultados acordes con los presupuestados.

27 de marzo del 2000




Informe del Consejo de Administracion en relacién con la delegacién para
aumentar el capital social y para la emisién de obligaciones, a que se refiere
¢l punto_décimo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se celebrara en Barcelona,
¢l dia 18 de abril de 2000, en segunda convocatoria.

La autorizacién al Consejo de Administracién para emitit obligaciones en la
cuantia maxima de 25.000.000 de euros, con un periodo de vigencia de cinco
afios, a partir de la fecha del respectivo acuerdo, tiene como objetivo facilitar 1a
realizacion de esta operacion aprovechando una coyuntura favorable del mercado,
sin necesidad de tener que someterse a los requisitos y plaios que en otro caso

deberia cumplir la Sociedad para llevar a la prictica dichas actuaciones
societarias.

Dicha autorizacin se viene reiterando por periodos de cinco afios en los dltimos
decenios, habiéndose otorgado la autorizacitn anterior en la Junta General de

Accionistas de fecha 27 de junio de 1995,
En concreto, se propone a ls Junta General:

Autorizar al Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en cualquiera
de sus miembros, para que en el plazo de 5 afios a partir del dia 18 de abril del
2000, previo cumplimiento de las formalidades legales, pueda emitir titulos de
renta fija no convertibles en acciones en forma de obligaciones simples ©
hipotecarias, bonos, con o sin aval bancario, por una cuantia maxima de 25

millones de euros y plazo de amortizacion no supetior a |5 afios a partir de la
fecha de su emision.

27 de marzo de 2000



