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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Fondo de autor, con alta vinculacion a su gestor lvan Martin Aranguez. Su sustitucién seria un
cambio en la politica de inversién. Se invertird como minimo el 75% de la exposicion total en renta variable. Al menos el
60% de la exposicion total estara en renta variable de la zona euro. Los emisores/mercados espafioles y portugueses
supondran, al menos, el 75% de la exposicién en renta variable y el resto se podra invertir en emisores/mercados de otros
paises OCDE. Los emisores podran pertenecer a cualquier sector y ser de alta, media o baja capitalizacion. La inversion
en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Se invertird en compaiiias con
perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo siguiendo criterios financieros y extrafinancieros o ASG. El resto de la
exposicion total se invertira en renta fija de emisores/mercados publicos o privados (incluyendo depésitos e instrumentos
del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos). Los emisores/mercados seran fundamentalmente de paises
zona euro, sin descartar otros paises OCDE. La renta fija privada no incluira titulizaciones. La calidad crediticia de las
emisiones de renta fija sera igual o superior a la del Reino de Espafia en cada momento. En caso de emisiones no
calificadas se atendera al rating del emisor. La duracién media de la cartera de renta fija oscilara entre 0 y 18 meses. La
exposicion al riesgo divisa sera como maximo del 30%. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los
que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los
activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma
emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

En la pagina web de Magallanes Value Investors S.A. SGIIC se encuentra el Anexo de informacién periddica de
sostenibilidad del fondo que se incluye también como Anexo al Informe de Gestidén de las Cuentas Anuales. Ambos
documentos pueden encontrarse en el siguiente enlace: https://magallanesvalue.com/magallanes-iberian-equity-fi/

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,00 0,05 0,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,15 1,18 1,15 1,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
Una
CLASE E | 239.284,05 | 240.284,19 229 228 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
Una
CLASE M | 213.910,64 | 198.228,64 2.729 2.250 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
1.000.000
euros, salvo
para
contrapartes
CLASE P | 357.326,23 | 358.235,36 677 632 EUR 0,00 0,00 . NO
elegibles o
clientes
profesionale
s
Una
CLASE F | 679.633,36 | 576.384,65 1 1 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE E EUR 84.024 77.467 54.682 47.015
CLASE M EUR 65.116 55.746 33.019 30.156
CLASE P EUR 115.153 106.390 75.043 71.434
CLASE F EUR 84.418 65.569

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE E EUR 351,1464 322,3988 220,3007 183,7549
CLASE M EUR 304,4061 281,2229 194,5817 164,3441
CLASE P EUR 322,2626 296,9821 204,4608 171,8267
CLASE F EUR 124,2109 113,7596

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de

cLase | Bt Base de cobrado caloulo
Imputac. Periodo Acumulada célculo Periodo | Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE E 0,25 0,25 0,25 0,25 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE M 0,87 0,87 0,87 0,87 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE P 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE F 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 8,92 6,00 2,75 8,12 7,59 46,34 19,89 14,72 20,18

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,36 15-05-2026 -3,47 03-03-2026 -4,17 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,32 08-04-2026 3,32 08-04-2026 3,01 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,76 13,88 15,67 8,68 7,86 11,56 8,86 10,23 13,10
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84 15,40
Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13 0,02
INDICE 17,32 16,13 18,45 11,42 11,69 15,76 12,16 12,97 14,93
VaR histérico del
o 7,52 7,52 7,52 7,29 7,29 7,29 15,04 15,04 15,02
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,18 0,13 0,14 0,14 0,55 0,55 0,55 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE M .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 8,24 5,67 2,44 7,78 7,25 44,53 18,40 13,30 18,69

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,36 15-05-2026 -3,48 03-03-2026 -4,17 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,32 08-04-2026 3,32 08-04-2026 3,01 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,76 13,88 15,67 8,68 7,86 11,56 8,86 10,23 13,10
lbex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84 15,40
Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13 0,02
INDICE 17,32 16,13 18,45 11,42 11,69 15,76 12,16 12,97 14,93
VaR histérico del
o 7,61 7,61 7,61 7,39 7,39 7,39 15,13 15,13 15,10
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,93 0,49 0,44 0,45 0,45 1,80 1,80 1,80 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 8,51 5,80 2,56 7,91 7,38 45,25 18,99 13,87 19,28

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,36 15-05-2026 -3,48 03-03-2026 -4,17 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,32 08-04-2026 3,32 08-04-2026 3,01 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,76 13,88 15,67 8,68 7,86 11,56 8,86 10,23 13,10
lbex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84 15,40
Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13 0,02
INDICE 17,32 16,13 18,45 11,42 11,69 15,76 12,16 12,97 14,93
VaR histérico del
o 7,58 7,58 7,58 7,35 7,35 7,35 15,09 15,09 15,07
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,69 0,37 0,32 0,33 0,33 1,30 1,30 1,30 1,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE F .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,19 6,13 2,88 8,26

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,36 15-05-2026 -3,47 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 3,32 08-04-2026 3,32 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,76 13,88 15,67 8,68 8,01

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07

INDICE 17,32 16,13 18,45 11,42 11,99
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,07 0,05 0,01 0,01 0,01 0,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro 337.499 3.436 8,72
Renta Variable Internacional 1.689.119 15.718 4,24

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

2.026.618

19.154

4,98

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 317.793 91,13 286.214 93,79
* Cartera interior 205.943 59,06 180.210 59,05
* Cartera exterior 111.850 32,08 106.005 34,74
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28.592 8,20 17.147 5,62
(+/-) RESTO 2.325 0,67 1.811 0,59
TOTAL PATRIMONIO 348.710 100,00 % 305.173 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 305.173 204.062 305.173
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,95 22,29 4,95 -72,41
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,95 14,96 7,95 -33,90
(+) Rendimientos de gestion 8,68 15,60 8,68 -30,80
+ Intereses 0,03 0,04 0,03 -2,18
+ Dividendos 1,89 1,73 1,89 36,10
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,76 13,83 6,76 -39,26
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 20,98
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,73 -0,64 -0,73 41,62
- Comision de gestion -0,43 -0,45 -0,43 17,74
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 22,42
- Gastos por servicios exteriores -0,05 0,00 -0,05 1.739,84
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 43,48
- Otros gastos repercutidos -0,23 -0,16 -0,23 79,04
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 83,01
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 83,01
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 348.710 305.173 348.710
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 205.943 59,04 180.210 59,06
TOTAL RENTA VARIABLE 205.943 59,04 180.210 59,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 205.943 59,04 180.210 59,06
TOTAL RV COTIZADA 111.850 32,07 106.005 34,73
TOTAL RENTA VARIABLE 111.850 32,07 106.005 34,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 111.850 32,07 106.005 34,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 317.793 91,11 286.214 93,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

@ METALES - ACERO @ SERVICIOS PUBLICOS ¥ DE EMPRESA
PRODUCTOS DEL BOSQUE Y PAPEL « COMSUMER CICLICO @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Como consecuencia de la decision de BME de cesar la publicacién de los valores liquidativos de los fondos de inversion, a
partir del dia 1 de junio de 2025, los valores liquidativos de todos los fondos de inversion gestionados por esta Gestora
dejan de publicarse en el boletin de la Bolsa de Madrid pasando a ser publicados exclusivamente su pagina web:
www.magallanesvalue.com. El cambio responde a una modificacion de caracter general y no implica ninguna alteracion en
la politica ni en otros aspectos substanciales de los fondos afectados. Se trata Unicamente de una actualizacion del canal
de publicacion de la informacion periédica, con el fin de adaptarse a las nuevas circunstancias operativas

Al objeto de poder conseguir la recuperacion extraordinaria de determinadas retenciones practicadas en valores
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extranjeros que han formado parte de la cartera de este Fondo derivadas de determinados dividendos de compaiiias con
sede en el extranjero percibidos durante 2025, la Gestora ha acordado iniciar la reclamacion extraordinaria de dichas
retenciones en varios paises europeos. A tal fin se ha contado con el asesoramiento de una firma especializada en dichas
reclamaciones que cuenta, a su vez, con colaboradores en determinados paises. Las citadas reclamaciones cuentan con
una razonable probabilidad de obtencion de la devolucion habiéndose vinculado principalmente la remuneracion de dicha
firma al resultado positivo obtenido.

Como continuacion al hecho relevante Numero de registro 310419 de fecha 23 de diciembre de 2024, relativo al inicio de
la reclamacién extraordinaria de retenciones soportadas en Portugal, se comunica que ha sido obtenida la devolucion de
retenciones soportadas por el fondo en los afios 2021 y 2022. El Centro de Arbitragem Administrativa de Portugal ha
estimado nuestras alegaciones, anulando las liquidaciones (retenciones en origen) que gravaron los dividendos obtenidos
por el fondo en 2021 y 2022 en dicho territorio. La cifra de devolucion estimada, incluidos intereses compensatorios y neta
de gastos incurridos en la recuperacién, ha ascendido a 423 miles de euros

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 84.417,89 miles euros que suponen el 24,21% del
patrimonio de la IIC.

Durante el periodo se han efectuado, cero, operaciones de compra de divisas con el depositario

Durante el periodo se han efectuado, cero, operaciones de venta de divisas con el depositario

Cuenta en Euros. A un tipo del Euro STR (floor 0%) -1%, los interes abonados por el depositario en el periodo han sido
111.768,97 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados
El primer semestre de 2026 estuvo marcado por la evolucion del conflicto en Oriente Medio y por su fuerte impacto sobre

los precios de la energia, el consiguiente repunte de la inflacion y la volatilidad de los mercados financieros. Tras la fuerte
escalada registrada al final del primer trimestre, la tensién sobre el estrecho de Ormuz se moderé durante junio gracias al
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avance de las negociaciones entre Estados Unidos e Iran y la posible reanudacién gradual del trafico maritimo. Como
consecuencia, el crudo Brent corrigié desde los niveles préximos a los 104 délares por barril alcanzados a cierre de marzo
hasta situarse en torno a los 73 dolares por barril a finales de junio, muy cerca de los niveles previos al inicio del conflicto.
La economia mundial continu6é apoyada por la inversion vinculada a la inteligencia artificial, el aumento del gasto en
defensa y el impulso fiscal previsto en Europa, especialmente a través del programa de infraestructuras aleman. Sin
embargo, el encarecimiento acumulado de la energia, la incertidumbre geopolitica y el endurecimiento de las condiciones
financieras limitaron la visibilidad sobre el crecimiento y reforzaron el riesgo de una inflacion méas persistente.

El BCE en su Ultima reunidn, reviso al alza sus previsiones de inflacion para 2026 hasta el 3% para 2026, frente al 2,1%
registrado durante 2025. Por otro lado, el BCE prevé un crecimiento econémico de la zona euro del 0,8% este afio y del
1,2% en 2027. En comparacién con las previsiones de marzo, esto supone una revisién a la baja de 0,1 puntos
porcentuales para ambos afios. Ante unas tasas de inflacion mas elevadas, los principales bancos centrales adoptaron una
postura mas cautelosa durante el semestre. La Reserva Federal mantuvo en junio sus tipos oficiales sin cambio, en el
3,50%-3,75%, sefialando que la actividad econdmica seguia expandiéndose a un ritmo sélido, pero que la inflacion
permanecia por encima del objetivo del 2%. En la zona euro, el BCE pasé de una fase de pausa a un tono méas restrictivo y
elevé en junio sus tipos oficiales en 25 puntos basicos, situando la facilidad de depésito en el 2,25%.

En este contexto, el rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios cerrd el semestre en el 4,44%, 27 puntos
basicos por encima del nivel de diciembre de 2025. En Europa, el bono del gobierno aleméan a 10 afios, referencia de la
zona euro, cerrd el primer semestre del afio con un rendimiento del 2,86%, en linea con el nivel registrado a finales de
2025. Por su parte, el Euribor a 12 meses, principal referencia para las hipotecas variables se situ6 en el 2,73% a finales
del semestre, frente al 2,24% a finales de 2025. Tras un primer trimestre negativo para la renta variable, los mercados
bursétiles recuperaron terreno durante el segundo trimestre, apoyados por la fortaleza de los beneficios empresariales, y
sobre todo con el liderazgo de los sectores vinculados a la inteligencia artificial. A cierre del semestre, el MSCI Europe
acumulaba una subida anual del +8,4%, mientras que el S&P 500 avanzaba un +9,6% en ddlares, o un +12,5% en euros
debido a la apreciacion del délar estadounidense frente al euro durante el periodo. El Nasdag, con mayor peso tecnoldgico,
subia un +12,8% en divisa local, o un +15,9% en euros.

b) indice de referencia

El indice de referencia utilizado para la estrategia ibérica es el indice formado por 80% MSCI Espafia TR Net y MSCI
Portugal TR Net, cuya rentabilidad en el periodo* ha sido del +14,87%.

Se utiliza anicamente como referencia de mercado en los periodos analizados. No obstante, nuestra filosofia de inversion
es stock picking de forma discrecional, sin tomar como referencia las ponderaciones de dicho indice de referencia.

La clase E obtuvo una rentabilidad inferior a su indice de referencia en -5,95%, debido principalmente al peor
comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte. La clase M obtuvo una rentabilidad inferior a su
indice de referencia en -6,63%. La clase P obtuvo una rentabilidad inferior a su indice de referencia en -6,36%.

¢) Evolucidn del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo en el periodo* aumentd en un +8,5% hasta 84,0 millones de euros en la clase E, aument6 en un
+28,8% hasta 84,4 millones de euros en la clase F, aument6 en un +16,8% hasta 65,1 millones de euros en la clase M y
aumenté en un +8,2% hasta 115,2 millones de euros para la clase P. El nimero de participes aument6 en el periodo* en 1
lo que supone 229 participes para la clase E. El nimero de participes aument6 en 479 en el periodo* lo que supone 2.729
participes para la clase M y aumentd en el periodo* en 45 lo que supone 586 participes para la clase P.

La rentabilidad del fondo durante el semestre fue de +8,92% y la acumulada en el afio fue de +8,92% para la clase E. La
rentabilidad del fondo durante el semestre fue de +8,24% y la acumulada en el afio fue de +8,24% para la clase M. La

rentabilidad del fondo durante el semestre fue de +8,51% y la acumulada en el afio fue de +8,51% para la clase P.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,32% durante el semestre para la clase E, 0,93% para la clase M y
0,69% para la clase P.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado semestre fue de +3,32%, mientras que la rentabilidad minima diaria
fue de -1,36% para la clase E. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado semestre fue de +3,32%, mientras
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gue la rentabilidad minima diaria fue de -1,36% para la clase M. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado
semestre fue de +3,32%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -1,36% para la clase P.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del +1,15% en el semestre.
d) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad semestral ha sido del +8,51% para la estrategia ibérica. Esto compara negativamente con la apreciacion de
+14,87% del indice formado por 80% MSCI Espafia TR Net y 20% MSCI Portugal TR Net. Desde el inicio la rentabilidad
acumulada es del +206,27%, lo que compara positivamente con el +147,46% de su respectivo indice de referencia.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Magallanes Value Investors tuvieron una rentabilidad media ponderada
del +4,98% en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Dentro de la actividad normal del Fondo, se han llevado a cabo ciertos movimientos de compra y venta de valores. La
principal novedad ha sido la incorporacion de Tubacex, compafiia lider en soluciones tubulares de alta aleacion para
aplicaciones industriales de elevada complejidad, donde seguimos viendo un atractivo potencial de revalorizacion. Ademas,
hemos incrementado nuestra exposicidon en Aena, Inditex y Amadeus, compafiias que contindan ofreciendo, en nuestra
opinién, una combinacidon muy favorable entre calidad y valoracion.

En el lado de las ventas, hemos reducido parcialmente nuestras posiciones en Repsol, Ibersol y Semapa, tras la positiva
evolucién de sus cotizaciones.

Entre las compafiias mejor posicionadas en cuanto a contribucién a la rentabilidad en el periodo se refiere, se encuentran
Melia Hotels (+2,55%), ArcelorMittal (+2,08%), Acerinox (+1,50%), Repsol (+1,43%) y NOS SGPS (+1,10%).

Por otro lado, entre las compafiias que han contribuido de manera mas negativa a lo largo del periodo se encuentran CTT -
Correios (-0,69%), Ebro EV Motors (-0,62%), Almirall (-0,35%), Miquel y Costas (-0,10%) y Iberpapel (-0,10%).

El resultado al final del semestre es una exposicidn a renta variable del 91,1%.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

El fondo no hace uso de instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones

La filosofia de inversidon de Magallanes consiste en comprar empresas baratas bajo los principios de la inversién en valor o
value investing. Entendemos el value investing como la disciplina de comprar negocios que cotizan por debajo de su valor
real, intrinseco, tedrico o fundamental, y esperar el tiempo necesario para que gran parte de ese valor sea realizado.
Dedicamos la mayor parte de nuestro tiempo al estudio de compafiias, al entendimiento de sus modelos de negocio y al
célculo de su valor fundamental.

La estrategia de inversién del periodo ha cumplido con los elementos vinculantes para la seleccion y mantenimiento de las
comparfiias presentes en Magallanes Iberian Equity, Fl. EI 100% de las compafiias presentes en Magallanes Iberian Equity,

FI, cuentan con una puntuacion (o scoring) ESG obtenido con la metodologia interna especificada en el folleto del Fl,
inferior a 7 sobre 10.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
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N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Teniendo en cuenta todos aquellos factores de incertidumbre macroeconémica, se podria dar un escenario de mayor
desaceleracion econémica a nivel global que afectaria negativamente a aquellos sectores mas expuestos a la economia,
como los sectores ciclicos. Por ejemplo, el resultado podria ser unas menores ventas de coches y una caida de los precios
de las principales materias primas, entre otros.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

En relacion con el ejercicio del derecho de voto, la politica de Magallanes Value Investors, S.A., SGIIC se basa en hacer
uso de este derecho tratando de tomar partido en cada una de las Juntas llevadas a cabo por las compafiias en las que
invierte independientemente del nivel de participacion en el capital que mantenga.

Como regla general, Magallanes Value Investors, S.A., SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas
Generales de las sociedades, en el presidente del Consejo de Administracién o de otro miembro de dicho érgano, sin
indicacién del sentido del voto.

No obstante, cuando Magallanes Value Investors, S.A., SGIIC lo considere oportuno para la mejor defensa de los derechos
de los participes, delegara su voto con instrucciones expresas o asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en
beneficio exclusivo de dichos participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Basados en nuestra filosofia de gestién activa, nuestro analisis interno es la clave para generar retornos superiores para
nuestros clientes, siendo el uso de andlisis externo otra fuente mas dentro de nuestro proceso de inversion. MiFID I
pretende mejorar la transparencia en lo referente a los costes de analisis, por lo tanto y desde el 1 de enero de 2018,
Magallanes paga todos los costes relacionados con el andlisis, sin repercutir el importe del mismo ni a los fondos ni a los
participes. Creemos que ésta es la mejor opcién en cuanto a transparencia y reduccion de costes soportados por los
fondos de inversién.

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DEL MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Dada nuestra fuerte exposicion a los sectores de servicios, industrial y financiero, cualquier normalizacién en la percepcion
de estos citados sectores podria traer consigo una apreciacion en el valor del patrimonio del Fondo debido a su atractivo
potencial.

Dicho potencial estimado estd compuesto por la media ponderada de las valoraciones de cada empresa que forma la
cartera en un escenario normalizado de mercado. A su vez, las valoraciones individuales de cada compafiia estan basadas
en modelos de valoracién internos, como descuentos de flujos, suma de partes y multiplos, entre otros. Dichos modelos
estdn debidamente documentados y actualizados, dentro de la actividad normal de gestion y analisis financiero del
departamento de gestion de inversiones de Magallanes. El potencial anterior se veria reducido ante un escenario negativo
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de crecimiento global de las principales economias donde nuestras empresas operan, 0 por una situacion de distrés para
alguna de nuestras compaiiias en particular dentro del fondo (fraude, impago o similar) o por cualquier otro de los riesgos a
los que esta sujeto el fondo. Por otro lado, cualquier sorpresa positiva en el entorno macroeconémico, ya sea por mayor
crecimiento del PIB global, reduccion de la inflacion o entorno benigno para el comercio internacional, o particular de cada
empresa (OPA o similar), podria mejorar la revalorizacién a futuro de la cartera.

*Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2026 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105046017 - ACCIONES| AENA, S.M.E.,S.A. EUR 8.094 2,32 6.184 2,03
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 10.170 2,92 8.141 2,67
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 19.328 5,54 12.599 4,13
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 12.481 3,58 9.655 3,16
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 13.260 3,80 12.389 4,06
ES0105725008 - ACCIONES|EV MOTORS SA EUR 11.655 3,34 14.805 4,85
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 18.180 5,21 14.127 4,63
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING SA EUR 13.313 3,82
ES0147561015 - ACCIONES|IBERPAPEL GESTION SA EUR 7.085 2,03 7.623 2,50
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS AND MIQUEL SA EUR 10.232 2,93 10.716 3,51
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 10.789 3,09 9.033 2,96
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR CIA DE SEGURIDAD EUR 9.998 2,87 9.610 3,15
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A EUR 4.088 134
ES0105122024 - ACCIONES|METROVACESA EUR 10.034 2,88 8.312 2,72
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH SA EUR 9.054 2,60 9.068 2,97
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 8.940 2,56 9.412 3,08
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 11.261 3,23
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 10.824 3,10 11.646 3,82
ES0105546008 - ACCIONES|LINEA DIRECTA ASEGURADORA SA EUR 7.260 2,08 5.943 1,95
ES0158480311 - ACCIONES|LINGOTES ESPECIALES SA (EUR) EUR 765 0,22 631 0,21
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 3.085 0,88 16.230 5,32
ES0632945913 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 135 0,04
TOTAL RV COTIZADA 205.943 59,04 180.210 59,06
TOTAL RENTA VARIABLE 205.943 59,04 180.210 59,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 205.943 59,04 180.210 59,06
PTIBSOAMO0008 - ACCIONES|IBERSOL SGPS SA EUR 12.075 3,46 13.772 4,51
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SGPS SA EUR 3.785 1,09 2.937 0,96
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 17.698 5,08 13.010 4,26
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING COPPER S.A GBP 17.869 5,12 18.459 6,05
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMENT EUR 13.646 3,91 15.595 5,11
GB00BVGBY890 - ACCIONES|ZEGONA COMMUNICATIONS PLC GBP 12.617 3,62 10.906 3,57
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA MEDIO AMBIENTE S.A. EUR 11.133 3,19 8.318 2,73
PTCTTOAMO0001 - ACCIONES|CTT CORREIOS DE PORTUGAL SA EUR 10.388 2,98 12.949 4,24
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS EUR 12.638 3,62 10.058 3,30
TOTAL RV COTIZADA 111.850 32,07 106.005 34,73
TOTAL RENTA VARIABLE 111.850 32,07 106.005 34,73

20



. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 111.850 32,07 106.005 34,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 317.793 91,11 286.214 93,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn
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