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Referencia: Proyecto de Fusion de Fondos.-
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BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM
SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FiM

Muy sefiores nuestros:

A los efectos de |o previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién
Colectiva, se remite Proyecto de Fusion de los fondos SANTANDER EUROSTOXX
GARANTIZADO, FIM {(Fondo absorbente) y SANTANDER BEST 2, FIM, BCH
GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM Y SANTANDER SELECCION GARANTIZADO
2, FIM (Fondos absorbidos), solicitanda autorizacién al indicado Proyecto de Fusién.

Atentamenie

H-x

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA
Entidad Depdsitaria




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM

Fondos Absorbidos:
SANTANDER BEST 2, FIM
BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM
SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM
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PROYECTO DE FUSION 2

1.

Identificacién de los fondos implicados v de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO , FIM

Constituido con fecha: 16 de diciembre de 1996 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero
800.

La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversion minima inicial: 1 participacién

Inversidn minima a mantener. 1 participacion.

Volumen maximo de inversidn por participe: No existe.

Régimen de comisiones:
» Comisién de gestién: 1,23% anual sobre el patrimonio del fondo.
» Comisién de depésito: 0,10% anuat sobre el patrimonio del fondo.
> Comisién de suscripcidn;

- Hasta el 04/02/2004, inclusive: 5,00%

Comision de reembolso:

- Hasta el 04/02/2004, inclusive: 5,00%

Y

El valor liguidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembalsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Preavisos: Los reemboisos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora con 10
dias de antelacion. Asimisme, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro
de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicRado
cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

. Fondo Absorbido: SANTANDER BEST 2, FIM

Constituido con fecha 1 de abril de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 1409.
La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversion minima inicial: Una participacion

Inversion minima a mantener: No existe

Volumen méximo de inversion por participe: No existe.

Regimen de comisiones:

» Comisién de gestién: 1,31% sobre el patrimonio del Fondo.
» Comision de depdsito: 0,10% sobre el patrimanio del Fondo.
» Comisién de suscripcion:

- Hasta el 11/02/2004: 5,00%
» Comisidn de reembolso:

- Hasta el 10/02/2004: 5 00%

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

. Fondo Absorbido: BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM

Constituido con fecha 17 de febrero de 1997 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero
873.

La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

inversion minima inicial: Una participacion

Inversidn minima a mantener: No existe

Volumen maximo de inversién por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

» Comisién de gestién: 1,52% sobre el patrimonio del Fondo.
» Comisién de depésito: 0,10% sobre el patrimonio del Fondo.

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM

Fondos Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FIM, BCM GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIMy SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FiM
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» Comisién de suscripcion:
- Hasta el 07/03/2004. 5,00%

» Comision de reembolso:
- Hasta el 06/03/2004: 5,00%

« Elvalor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, s ¢l correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

« Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a tas mismas.

e Preavisos: Los reembolsos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora con 10
dias de antelacion. Asimisme, cuande la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro
de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros |la Gestora exigira para las nuevas
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reemboiso solicitado
cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.4. Fondo Absorbido: SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM

Constituido con fecha 23 de junio de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el numero 1505.
La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversion minima inicial: Una participacion

Inversion minima a mantener; No existe

Volumen maximo de inversién por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

. & & & & B

> Comisidn de gestién: 1,2% sobre el patrimonio del Fondo.
» Comisidn de depésito: 0,10% sobre el patrimonio del Fondo.
» Comisién de suscripeion:
- Hasta el 11/03/2004: 5,00%
» Comisién de reembolso:
- Hasta el 11/03/2004: 5,00%

« Elvalor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

» |as suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a fas mismas.

» Preavisos: Los reembolsos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora con 10
dias de antelacion. Asimismo, cuando la suma total de fo reembolsado a un mismo paricipe, dentro
de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado
cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.5 Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como los absorbidos, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANGO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de la CNMV
con el nimero 12.

1.6 Entidad Depositaria

SANTANDER CENTRAL HISPANC INVESTMENT, $S.A., inscrita en el Registro de la CNMV con el
numero 42, ejerce las funciones de Depositaria de los fondos Santander Best 2, FIM, BCH Garantizado
accion Telefonica, FIM y Santander Seleccién Garantizado 2, FIM. Esta Sociedad pertenece al Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S A, inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 1,
ejerce las funciones de Depositaria dei fondo Santander Eurostoxx Garantizado, FIM. Esta Sociedad
pertenece al Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa de! ultimo
ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos que
pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM

Fondos Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FiM y SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FiM
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2. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar la
fusién.

2.1. Aspectos juridices y econdmicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusion consiste en fa absorcion por SANTANDER EURQOSTOXX GARANTIZADO,
FIM de SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM Y SANTANDER
SELECCION GARANTIZADO 2, FIM, segun lo dispuesto en el articule 26 de la LIIC.

La fusion implica la incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con transmisién por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente,
quedando aguellos, como consecuencia de la fusion, disueltos sin liquidacién.

2.1.b. La fusidn encuentra su justificacién dentro det programa marco de fusiones que ha sido disefiado
por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar la
oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Concretamente, se trata de cuatro Fondos garantizados con fechas de vencimiento de sus respectivas
garantias los dias 4 de febrero de 2004 para Santander Eurostoxx Garantizado, FIM, el 11 de febrero
de 2004 para Santander Best 2, FIM, el 7 de marzo de 2004 para BCH Garantizado Accion Telefénica,
FIM y el 12 de marzo de 2004 para Santander Seleccion Garantizado 2, FIM, y la finalidad perseguida con
la presente fusion, consiste en la creacién de un Gnico Fondo garantizado, siguiendo el objetivo de
integrar y reestructurar la oferta de los Garantizados en el catalogo de Fondos del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo abseorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha del otorgamiento de la escritura de fusion o, en su caso,
de! documento contractual de fusién y hasta su definitiva inscripcion en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, adquieren el compromisc de no otorgar la escritura de
fusién o, en su caso, el documento contractual de fusién no elevar a publico el presente proyecto de
fusion hasta en tanto no hayan vencido las garantias de los Fondos objete de fusion, es decir, hasta

pasado el dia 12 de marzo de 2004.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacién administrativa_previa. El proyecto de fusién es autorizado por ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacion,
al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros interesados, debera hacerse publica
mediante hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusion que queda a disposicion del pablico.

{p) Publicaciones legales. La autorizacidn del proyecto de fusion se publicara en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a ia notificacion de la autorizacion, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar
por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso ni gasto
alguno por el valor liquidativo correspondiante al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este ptazo
se dara el derecho de oposicion a los acreedores de los fondos afectados.

No obstante lo anterior, ponemos en su conocimiento que en el caso de que usted no desee mantener su
inversion, puede ordenar el reembolso del Fondo del que usted sea participe sin acogerse al derecho
expresado anteriormente y sin que se devengue comision de reembolso, desde el dia 05.02.2004 para el
fondo SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADQO, FIM, desde el dia 11.02.2004 para el Fondo
SANTANDER BEST 2, FIM, desde el 07/03/2004 para el Fondo BCH GARANTIZADO ACCION
TELEFONICA, FIM y desde el 12/03/2004 para el Fondo SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2,
FIM, y en todo casc hasta el dia 02/04/2004, inclusive, fecha de inicio del nuevo periodo garantizado, en
cuyo caso se ejecutaria el mismo dia de su solicitud y al valor liquidativo de ese mismo dia.

Fondo Absorbente: SANTANDER EURQSTOXX GARANTIZADO, FiM

Fondos Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIMy SANTANDER SELECCION GARANTIZADG 2, FIM
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(c) Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha del anuncio o
desde la remision de la comunicacion individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacién, la Sociedad
Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran ia fusién mediante el otorgamiento de la escritura
de fusién o, en su caso, del documento contractual de fusion y su inscripcion en los registros que
procedan. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y numero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior af def otorgamiento de la escritura de fusion o, en
su caso, del documento contractual de fusion, cuyos estados financieros deben ser aprobados por
persona autorizada de la Sociedad Gestora y del Depositario de los fondos implicados. Se comunicara
como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura de fusidén o, en su caso, del
documento contractual de fusion (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos), como la ecuacion de
canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara, asi como a
remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de la fusion en el Registro de l[a CNMV. Una vez otorgada la escritura de fusidn o, en su
caso, el documento contractual de fusion, se remitird primera copia autorizada de la escritura de fusién o
el original de! documenteo contractuzal de fusién a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores solicitando
la baja de los fondos absorbidos en el Registro correspondiente de la CNMV, asi como en los Registros
que proceda.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos _afectados asi como composicién
de la cartera T

3.1. SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM {(Fondoe absorbente).

Se describe a continuacion fos aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora, politica de
inversiones y garantia de rentabilidad ascciada al Fondo, que se encuentran recogidos en el Folleto
Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

@ Vocacidn inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable

@ Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esté encaminada a la consecucién de un
objetivo concreto de rentabilidad.

© Garantia de rentabilidad: el Fondo cuenta con una garantia otorgada por Banco Santander Central
Hispano, S.A cuyas caracteristicas esenciales se describen a continuacion.

Objeto de la garantia
El objetivo de rentabilidad fijado consiste en conseguir que el valor liquidativo de la participacion del dia 4
de febrero de 2004 (fecha de efectividad de la garantia) sea igual al llamado "Valor Final Garantizado", si

aquél fuera inferior.

Valor Final Garantizado

//7 El Valor Final Garantizado sera la cantidad en euros resultante de sumar al 100% del valor liguidativo de
s la participacién el dia 4 de junio de 2001, el resultado de multiplicar el valor liquidativo de dicha fecha por
//’”’ el 74% de la revalorizacion media experimentada por el indice Dow Jones EURO STOXX 50® a lo largo
p del periodo garantizado, calculada tomando una referencia inicial y una referencia media compuesta de

o observaciones mensuales del Indice a lo largo del periodo garantizado, siendo la fecha de toma de
ol referencia del valor inicial, el valor de cierre del indice Dow Jones EURQ STOXX 50® el dia 5-06-2001 y
IR, las tomas de referencia para la determinacion del indice medio, el valor de cierre del Indice Dow Jones
\\)/ EURO STOXX 50® de los dias 4 de cada mes, entre los meses de julic de 2001 y enero de 2004, ambos
inclusive, y del 28 de enero de 2004 (todas estas fechas, a partir de ahora, "Fechas de Valoracién”).

P S En el caso de que la revalorizacién media del Indice Dow Jones Euro Stoxx 50 no resultara positiva, el
Valor Ligquidativo Garantizado sera el 100 por 100 de! valor liquidativo del Fondo correspondiente al dia 4
de junio de 2001.

La formula aplicada para calcular el Valor Final Garantizado, asi como la descripcion detallada de Valor
Final Garantizado, de las fechas de referencia para el catculo del mismo, asi como las definiciones de Dia

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FiM

Fondos Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FiMy SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FiM
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Habil y demas parametros necesarios para el calculo del Valor Final Garantizado, se encuentran
recogidos en el Folleto Informativo del Fondo.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacion que proceda, en su caso, se encuentran detalladas en el Folleto Informativo del Fondo que
se encuentra inscrito en CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado, la
cartera del Fondo se invertird en posiciones de activos monetarios, Repos de Deuda Publica, y
otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar volatilidad en el valor liquidativo del
Fondo.

3.2. SANTANDER BEST 2, FIM (Fondo absorbido).

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en reiacién con la vocacion inversora, politica de
inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se encuentran recogidos en los Informes
Trimestrales asi como en el Folieto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

© Vocacidn inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable

© Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esta encaminada a la consecucion de un
objetivo concreto de rentabilidad.

© Garantia de rentabilidad: el Fondo cuenta con una garantia otorgada por Banco Santander Central
Hispanc, S.A cuyas caracteristicas esenciales se describen a continuacian,

Objeto de 1a garantia

El objetiva de rentabilidad fijado consiste en conseguir que el valor liquidativo de la participacion del dia 11
de febrero de 2004 (fecha de efectividad de la garantia) sea igual al llamade "Valor Final Garantizado", si
aquél fuera inferior.

Valor Final Garantizado

El Valor Final Garantizado sera la cantidad en euros resultante de sumar al 100% del valor liquidativo de
la participacion el dia 11 de junio de 2001, el resultado de multiplicar el valor liquidativo de dicha fecha por
el 66% de la revalorizacién media experimentada por una Cesta (en adelante, “la Cesta”), compuesta por
los Indices Dow Jones EURQ STOXX 60®, Standard & Poor’s 500 y Nikkei 225 {en adelante, l0s Indices)
a lo fargo del periodo garantizado, calculada segln se define en el folleto informative det fondo, tomando
una referencia inicial y una referencia media de la Cesta, siendo la fecha de toma de referencia para la
determinacion del valor inicial de la Cesta, el valor de cierre de los indices el dia 11-06-2001 y las tomas
de referencia para la determinacion de la referencia media de la Cesta, el valor de cierre de los indices los
dias 11 de cada mes, entre los meses de julio de 2001 y enero de 2004, ambos inclusive, y del 4 de
febrero de 2004(todas estas fechas, a partir de ahora, “Fechas de Vaioracion”).

En el caso de que la revalorizacién media de la Cesta no resultara positiva, el Valor Liquidativo
Garantizado sera el 100 por 100 del valor liquidativo del Fondo correspondiente al dia 11 de junio de
2001.

Ponderacion de los Indices: La ponderacién que cada Indice tendra en la Cesta dependera de la
revalorizacion que obtenga a lo fargo del periodo garantizado, de forma tal que sus ponderaciones (pesos
relativos) en la determinacién de la revalorizacion global de |a cesta se hara como sigue:

\J - Indice 1 (el de mayor revalorizacion) : Ponderacion en Cesta 50%
' - indice 2 (el segundo de mayor revalorizacion) : Peonderacion en Cesta 30%
- Indice 3 ( el de menor revalorizacién) ; Ponderacién en Cesta 20%

La férmula aplicada para calcular el Valor Final Garantizado, asi como la descripcion detallada de la
Cesta, de los Indices que componen la misma, de la Revalorizacion de la Cesta, de Valor Final
Garantizado, de las fechas de referencia para el calcuio del mismo, asi como la definicién de Dia Habil, y
demas parametros necesarios para obtener el Valor Final Garantizado, se encuentran recogidos en el
Folleto Informativo del Fondo.

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM

Fondos Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIMy SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM
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Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacion que proceda, en su caso, se encuentran detalladas en el Folleto Informativo del Fondo que
se encuentra inscrito en CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado, la
cartera del Fondo se invertird en posiciones de activos monetarios, Repos de Deuda Publica, y
otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar volatilidad en el valor liquidativo del
Fondo.

3.3. BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM (Fondo absorbido).

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacién inversora, politica de
inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se encuentran recogidos en los Informes
Trimestrales asi como en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

© Vocacion inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable

© Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esta encaminada a la consecucion de un
objetivo concreto de rentabilidad.

© Garantia de rentabilidad: el Fondo cuenta con una garantia otorgada por Banco Santander Central
Hlspano, S.A cuyas caracteristicas esenciales se describen a continuacién.

Objeto de la garantia

El objetivo de rentabilidad fijado consiste en conseguir que el valor liguidativo de la participacian del dia 7
de marzo de 2004 {fecha de efectividad de la garantia) sea igual al lamado "Valor Final Garantizado™, si
aquél fuera inferior.

Valor Final Garantizado

El Valor Final Garantizado equivale al 100% del valor liquidativo del dia 7 de marzo de 2001,
incrementado con un 45% sobre el valor liquidativo a dicha fecha; descontando de dicha rentabilidad la
suma de las depreciaciones semestrales que, en su caso, haya experimentado la Cotizacion de la
ACCION TELEFONICA, durante el periodo comprendido entre gl 07.03.2001 y 03.03.2004, ambos
inclusive. El célculo de las revalorizaciones o depreciaciones se efectuaran tomando como referencias las
Fechas de Valoracion que se detallan en el Folleto Informativo del Fondo.

En el caso de que el resultado de la suma de las depreciaciones que semestralmente haya
experimentado, en su caso, la Cotizacion de la ACCION TELEFONICA, durante el citado periodo, fuera
igual o superior at 45%, el Valor Liguidativo Garantizado sera el 100% del valor liquidativo del Fondo
correspondiente al dia 7 de marzo de 2001,

La férmula aplicada para calcular el Valor Final Garantizado, asi como la descripcidn detallada de Valor
Final Garantizado, de las fechas de referencia para el calcule del mismo, asi como las definiciones de Dia
Habil y Cotizacién, se encuentran recogidos en e! Folleto Informative del Fondo.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plaze y modo de la
compensacion gue proceda, en su caso, se encuentran detalladas en el Folleto Informativo del Fondo que
se encuentra inscrito en CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado, la
cartera del Fondo se invertird en posiciones de actives monetarios, Repos de Deuda Publica, y
otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar volatilidad en el valor liquidativo del
Fondo.

3.4. SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM {Fondo absorbido).
Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacién inversora, politica de
inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se encuentran recogidos en ios Informes

Trimestrales asi como en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

© Vocacion inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable

Fondo Absorbente; SANTANDER EURQSTOXX GARANTIZADO, FIM

Fondas Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FiM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIMy SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM




PROYECTO DE FUSION 8

© Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esta encaminada a la consecucién de un
objetivo concreto de rentabilidad.

© Garantia de rentabilidad: el Fondo cuenta con una garantia otorgada por Banco Santander Central
Hispano, S.A cuyas caracteristicas esenciales se describen a continuacién.

Objeto de la garantia

El objetive de rentabilidad fijado consiste en conseguir que el valor liquidativo de |a participacién del dia 12
de marzo de 2004 (fecha de efectividad de la garantia) sea igual al llamado "Valor Final Garantizado", si
aquél fuera inferior.

Valor Final Garantizado

Valor Final Garantizado serd la cantidad en euros resultante de sumar al 100% del valor liquidativo de la
participacion el dia 12 de septiembre de 2001, el resultado de multiplicar el valor liquidativo de dicha fecha
por el 60% de la revalorizacién media que alcance una Cesta de Valores a lo largo del periodo
garantizado.

En el caso de gue la revalorizacién media de la Cesta fuera nula o se produjera una depreciacion, el Valor
Liquidativo Garantizado sera el 100% del valor liquidativo del Fondo correspondiente al dia 12 de septiembre

de 2001.

La formula aplicada para calcular el Valor Final Garantizado, asi como ia descripcién detallada de Valor
Final Garantizado, de los Valores de la Cesta (Invesco GT Pan European Fund, Franklin Mutual Beacon
Fund y Fleming European Strategic Value Fund, ponderando todos ellos a partes iguales), del concepto de
Valor Liquidativo aplicable para éstos, asi como la definicién de Dia Habil, se encuentran recogidos en el
folleto informativo del Fondo.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado, la
cartera del Fondo se invertird en posiciones de activos monetarios, Repos de Deuda Publica, y
otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar volatilidad en el valor liquidativo del
Fondo.

3.5. Diferencia entre las estructuras de las carteras. Las estructuras de las carteras de los fondos objeto
del presente Proyecto de Fusion se han construido con la finalidad de alcanzar los respectivos objetivos
de revalorizacion ofrecidos hasta la fecha de vencimiento de sus actuales garantias (04/02/2004 para
SANTANDER EURQSTOXX GARANTIZADO, FIM, 11/02/2004 para SANTANDER BEST 2, FIM,
07/03/2004 para BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM y 12/03/2004 para SANTANDER
SELECCION GARANTIZADO 2, FIM). Las carteras de los Fondos son similares al estar compuestas de
activos de renta fija en su totalidad, con primacia en activos de renta fija publica espaficla y zona euro.

La diferencia entre las estructuras de las carteras de los fondos que participan en el presente proyecto de
fusion radica, principalmente, en:

a) El subyacente al gue se referencia la rentabilidad que garantiza el Fondo
»  Elindice Dow Jones EURO STOXX 50® para el Fonde Santander Eurostoxx Garantizado FIM;
* Los Indices Dow Jones EURO STOXX 50®, Standard & Poor’s 500 y Nikkei 225 para el Fondo
Santander Best 2, FIM.
= La Accion Telefénica para el Fondo BCH Garantizado Accidn Telefonica, S.A.
» Los Fondos Invesco GT Pan European Fund, Franklin Mutual Beacon Fund y Fleming European
Strategic Value Fund para el Fondo Santander Seieccion Garantizado 2, FiM

b) El plazo de cada una de las garantias
» Para los fondos SANTANDER EURQSTOXX GARANTIZADO, FIM y SANTANDER BEST 2, FIM
un plazo de dos afios y ocho meses.
»  Para el fondo BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM un plazo de tres afios.
»  Para el fondo SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM un plazo de dos afios y medic.

Para obtener mas informacion, existe a disposicidn de los participes, en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar
compaosicion detallada de la cartera, asi como otra informacién econdémica financiera relevante de los
fondos.

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM

Fondos Absarbidos:  SANTANDER BEST 2, Fit, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, Fity SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM




PROYECTO DE FUSION 9

4. |nformacion sobre la politica de inversién que seguird el fondo absorbente o el resultante de la
fusion.

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora, politica de
inversiones y nueva garantia de rentabilidad de SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM (Fondo
absorbente), que de forma mas amplia y detallada seran recogidos en el Folleto Informativo que se
registrara en la CNMV:

© Vocacion inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable.

® Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo estara encaminada a la consecucién de
un gbjetivo concrete de rentabilidad.

Para |la consecucidn de ese objetivo de rentabilidad, el Fondo compondra su cartera de la siguiente
manera:

a) Renta Fija: un porcentaje mayoritario de la cartera (normalmente superior al 90% de la misma), se
invertira en liquidez y activos de renta fija denominados en eurcs con vencimiento similar al de la
garantia.

b} El resto de la cartera se invertira en instrumentos financieros derivados, respetando en todo caso los
criterios y exigencias de la O.M de 10 de junio de 1997,

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados con la finalidad de cobertura e inversidn y con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados con finalidad de cobertura en el marco de la consecucion de un
objetivo concreto de rentabilidad.

© Garantia de rentabilidad: el Fondo contara con una garantia interna que sera otorgada por Banco
Santander Central Hispano, SA.

El nuevo periodo garantizado se iniciara el 2 de abril de 2004 y tendra una duracion de 4 afios, hasta el
dia 2 de abril de 2008. La garantia consistira en asegurar la recuperacion del 100% del valor liquidativo
del dia en que se inicie el periodo garantizado, incrementado con un 65% del incremento porcentual
medio mensual que experimente una Cesta de Valores, compuesta por los fondos MSS Equity European
Growth Fund, Ciase B, denominado en euros, que ponderara en la Cesta en un 35%; Pioneer America
Fund, Clase C, denominado euros, que ponderara en la Cesta en un 35%; y JFMF Morgan Japon Equity
Fund, Clase D, denominado en délares, que ponderara en la Cesta en un 30%.

El incremento porcentual de la citada Cesta se calculara con respecto al valor medio finat de la misma, de
tal forma que el incremento neto que experimente el valor medio final de la Cesta respecto a su valor al
inicio sera dividido por el valor medio final.

La descripcién detailada de fa rentabilidad que se asegura, asi como el subyacente seleccionado se
detallaran en la carta que se enviara a los participes de los fondos absorbente y absorbidos, y en la que
se les comunicard tanto la fusion como los aspectos esenciales (condiciones de revalorizacién, nueva
politica de inversiones y comisiones, principalmente) para el nuevo periodo garantizado.

Asimismo, la definicién detallada y final def objetive de revalorizacién, asi como las condiciones de
efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, €l plazo y modo de la compensacion que proceda, en su
caso, y demas aspectos relativos a fa garantia se recogeran en ef Folleto Informativo del Fondo que se
inscribira en los registros de la CNMV con anterioridad a la entrada en vigor de la nueva garantia, es decir,
antes del inicio del nuevo periodo garantizado.

T Durante el periodo de comercializacién, la cartera del Fondo se invertird en posiciones de activos
' monetarios, Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar
[ - volatilidad en el valor liquidativo def Fondo.

5. Ultimos estados financieros auditados_e informacidn sobre la posible ecuacion de canje que
resuitaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FiM

Fondos Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIMy SANTANDER SELECCION GARANTIZADG 2, FIM
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5.1. Los informes de auditoria del Gltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV

5.2. Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos al 31 de enero de 2004, la
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor
liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de SANTANDER BEST 2, FIM 675,8268578382

=0,733634365

§21,2039263437

Valor liquidativo de SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, Fim

Valor liquidativo de BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM = 85,7577598807

= (0,093093133

921,2039263437

Valor liquidativo de SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM

Valor liquidativo de SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM = 7086968947395

=(0,769315973

Valor liquidativo de SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM 921,2039263437

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada, el numero de participaciones del Fondo SANTANDER
EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM por cada participacion del Fondo SANTANDER BEST 2, FiM seria

de 0,733634365 participaciones.

En aplicacion de la ecuacién de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo SANTANDER
EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM por cada participacion del Fondo BCH GARANTIZADO ACCION
TELEFONICA, FIM seria de 0,093093133participaciones.

En aplicacién de la ecuacion de canje indicada, el numero de participaciones del Fondo SANTANDER
EUROSTOXX GARANTIZADO, FIM por cada participacion del Fondo SANTANDER SELECCION
GARANTIZADO 2, FIM seria de 0,764315973 participaciones.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
de! dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusion o, en su caso, del documento
contractual de fusidn..

Adn cuando las estructuras de cartera del Fondo absorbente y de los Fondos absorbidos son
similares, en todo caso y como consecuencia del distinto régimen de comisiones de gestién y
depésito establecido para cada fondo, de la distinta duracién del periodo garantizado, asi como de
la posible ejecucion de alguna de las garantias llegado su vencimiento, la ecuacién de canje puede
variar respecto de la sefialada en el presente proyecto de Fusion.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe de los Fondos absorbidos reciba un numero
de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra
alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los
patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La fusion no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiledad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcion por el regimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades y normas de desarrollo.

7. Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestidén y
en el Folleto explicative del fondo absorbente.

Fondo Absorbente: SANTANDER EUROSTOXX GARANTIZADO, FiM

Fondos Absorbidos:  SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIMy SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FIM
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Se medificara el Reglamento de Gestion del Fondo SANTANDER EURQSTOXX GARANTIZADO, FIM,
mediante la adopcién de un Texto Refundido, al objeto de recoger, entre ofras, las siguientes modificaciones:

» Nueva denominacion det Fondo.
¥ La sustitucion de Entidad Depositaria

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente, para recoger las siguientes modificaciones:

Adoffo G&rcaa Perez

La Nueva denominacion del Fondo

La sustitucion de la Entidad Depositaria

Las condiciones de la nueva garantia de rentabilidad.

La nueva politica de inversion, a fin de adaptarla a la prevista en el punto 4 del presente

Proyecto.

Nuevo régimen de comisiones aplicables al Fondo, que quedaran como a continuacion se
indica:

» Comisién_de gestidn: La comisién de gestion prevista para el nuevo periodo

A4

A7

garantizado, quedara establecida en el 1,60% anual sobre el patrimonio del Fondo.
Comisién_de depdsito: |a comisién de depdsito prevista para el nuevo periodo
garantizado, quedara establecida en el 0,10% sobre el patrimania del Fondo.

Comisién_de suscripcion: A partir del dia siguiente al de inicio de la nueva garantia
5,00%. Dicha comisién no sera de aplicacion durante el periodo que medie entre la fecha
de finalizacion de una garantia y la fecha de inicio de la siguiente, ambas inclusive, de
cada una de las garantias gue, en su caso, se establezcan.

Comision de reembolso: A partir del dia siguiente al de inicio de la nueva garantia
5,00%. Dicha comision no sera de aplicacidon durante el periodo que medie entre la fecha
de finalizacion de una garantia y la fecha de inicio de la siguiente, ambas inclusive, de
cada una de las garantias que, en su caso, se establezcan.

La inversion minima a mantener que tiene establecida el Fondo absorbente no sera

aplicabie a aquellos participes que provengan de los fondos absorbidos que a la fecha de
fusic’m mantengan una inversidn por un importe inferior,

: |nf9r
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Gema Montoya Pérez "‘
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.
Entidad Depositaria Entrante

Fondos Absorbidos:

Fondo Absorbente: SANTANDER EURQOSTOXX GARANTIZADO, FIM

SANTANDER BEST 2, FIM, BCH GARANTIZADO ACCION TELEFONICA, FIM y SANTANDER SELECCION GARANTIZADO 2, FiM



