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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta

variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminaciéon en cuanto a los
porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta
variable. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 1,84 1,84 3,68 1,51
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -1,06 -0,21 -0,64 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 10.531.936,00 9.848.177,00
N° de accionistas 201,00 198,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 16.115 1,5301 1,3690 1,5459
2019 16.877 1,6427 1,4317 1,6461
2018 15.574 1,4413 1,4240 1,7101
2017 17.504 1,6299 1,4860 1,6420

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,18 0,00 0,18 0,35 0,00 0,35 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-6,86 8,46 1,80 4,20 -19,04 13,97 -11,57 8,82 11,66
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 2,01 0,50 0,50 0,50 0,50 2,01 1,94 1,84 1,69

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

Evolucion del Valor Liquidativo

120,00
117 50
115,00
112,50
110,00
107 50 M‘
106,00
102,50
100,00
97 50
%500
9250
20,00

i
W, /
.w'(w)ﬂ Hy \rL’\ ﬂ\

mar. 17 oct 17 may.18 dic. 18 feb 20 sep.20

M v M indice Letra del Tesoro 1Y

jul19
(Base 100)

ago 16

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Rentabilidad
10,00
750
5,00
= Lol
00| gy — . —
250
500
7 50
10,00
-12.50
15,00
I T T B T B
& & & & & 5 & & & &
RS L T P T e

W v M indice Letra del Tesoro 1Y




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.911 98,73 9.769 71,58
* Cartera interior 467 2,90 2.842 20,83
* Cartera exterior 15.444 95,84 6.926 50,75
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 222 1,38 3.390 24,84
(+/-) RESTO -19 -0,12 488 3,58
TOTAL PATRIMONIO 16.115 100,00 % 13.647 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 13.647 16.877 16.877
+ Compra/ venta de acciones (neto) 6,47 -3,82 2,78 -273,89
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,90 -18,15 -7,90 -155,91
(+) Rendimientos de gestion 10,98 -17,08 -5,75 -165,90
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 29,99
+ Dividendos 0,49 0,29 0,78 71,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,98 -10,01 1,23 -212,41
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,67 -7,55 -8,13 -90,92
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,01 0,01 0,00 -200,00
+ Oftros resultados 0,19 0,18 0,37 12,04
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,09 -1,07 -2,15 4,14
- Comision de sociedad gestora -0,18 -0,17 -0,35 3,64
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 3,64
- Gastos por servicios exteriores -0,82 -0,82 -1,64 3,06
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 1,10
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,03 -0,07 35,96
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.115 13.647 16.115

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.400 17,58
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.400 17,58
TOTAL RV COTIZADA 468 2,90 444 3,25
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 468 2,90 444 3,25
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 468 2,90 2.844 20,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 15.443 95,85 6.562 48,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.443 95,85 6.562 48,07
TOTAL IIC 0 0,00 383 2,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.443 95,85 6.945 50,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.911 98,75 9.789 71,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 4380%

ALIMENT ¥
DISTRIBUS: ——
208%

VARIABLE: LIauIDEZ: 1.28%
X 9874%

INDUSTRIA:

e

consumo:

252%

TECNOLOGIA:
2281%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 31-12-2020 que representa el 24,53% del capital.

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario, de compra por 5.480.087,01 euros
(36,37% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de 7.879.933,17 euros (52,30% del patrimonio medio del
periodo). Sin gastos asociados a esta operativa.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,05826%

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -
4.378,66 euros.

2.- La lIC soporta unos gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210 euros anuales.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos el segundo semestre del afio con esperanzas de un 2021 de recuperacion. Segunda mitad del afio con muchos
contrastes, comenzando por un julio en el que el Consejo Europeo anunciaba la aprobacion del plan de recuperacion para
mitigar las consecuencias de la crisis sanitaria. En agosto, la Fed actualizaba el marco estratégico de la politica monetaria,
anunciando un nivel objetivo de inflacion promedio del 2%, tolerando incluso inflaciones superiores. Tras las vacaciones
de verano, el Consejo Europeo aprobaba nuevos paquetes de ayudas a través de prestamos SURE para amortiguar el
impacto economico de las restricciones de movimiento durante la temporada estival. Durante los meses de otofio la
situacion sanitaria volvia a generar preocupacion, acabando con el anuncio de nuevos confinamientos en paises como
Francia y Alemania, que también endurecian las restricciones de movilidad. En noviembre, Biden se proclamaba ganador
de las elecciones estadounidenses y las primeras vacunas contra el COVID-19 solicitaban la aprobacion oficial de las
autoridades sanitarias, siendo aprobada la primera por Reino Unido. Finalmente, en diciembre la UE y Reino Unido
alcanzaban un acuerdo comercial para regular sus relaciones econdmicas tras la su salida del mercado Unico y la unién
aduanera.

Las referencias macroeconémicas ganaron relevancia durante los ultimos meses del semestre. Europa fue nuevamente
una de las regiones mas afectadas por la pandemia, pero hubo una clara mejoria en comparacién con el primer semestre
y asi lo reflejaron los PMIs de sentimiento empresarial en la eurozona que se quedaban en el umbral entre la zona
contractiva y la expansiva. China lider6 la recuperacion de la actividad econdmica con una rapida contencion de la
pandemia que le permitioé recuperar niveles previos a la pandemia en términos de PIB.

Las bolsas registraron una recuperacion sélida, especialmente durante el dltimo trimestre. En un afio marcado por los
desplomes del mes de marzo, las principales plazas financieras cerraron el afio con ganancias generalizadas. Algunos
indices incluso alcanzaron records histéricos como el MSCI All Country World Index o el S&P 500 que lograron compensar
las pérdidas sufridas en los meses de marzo y abril. Los indices europeos también consiguieron recuperarse sobre todo
en el mes de noviembre con el impulso de los sectores mas ciclicos.

En el plano de la renta fija, el Banco Central Europeo decidié extender las medidas hasta 2021. Actuando dentro de lo
esperado, el BCE anuncio que mantendria unas condiciones de financiacion favorables para fomentar la recuperacion
econdémica de la eurozona, como la extension del PEPP hasta por lo menos marzo de 2022 y la ampliacion de su dotacion
en 500.000 millones de euros. Desde la Reserva Federal optaron por anclar las compras de activos en 2021, el buen
comportamiento de las bolsas, unos mejores indicadores macro y las fuertes medidas de estimulo monetario condujeron a
la Fed a no ampliar la politica expansiva. No obstante, Powell reiter6 su compromiso con mantener las condiciones
financieras acomodaticias por un largo periodo de tiempo.

Las expectativas de mayor actividad econémica y de aumento de la movilidad de mercancias dispararon los precios de las
materias primas. El barril de Brent super6 la barrera de los 50 dolares y el West Texas, de referencia en Estados Unidos,
cerraba el afio sobre los 48 délares. El precio del petroleo se vio igualmente favorecido por las decisiones de la OPEP,
como aumentar la produccion en una cantidad muy inferior a la sugerida. Por el lado de las divisas, las divisas emergentes
recuperaron terreno frente al dolar tras la mejora del sentimiento inversor en los ultimos meses del afio. Por otro lado, el
euro se dispar6 hasta alcanzar los 1,23 dolares, el nivel mas alto en mas de dos afios, al igual que la libra esterlina que
también se aprecid con fuerza tras alcanzar el acuerdo comercial con la UE.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Segundo semestre del afio marcado por el anuncio en el mes de noviembre de la efectividad de diversas vacunas en fase
de pruebas, este factor ha supuesto en cierta medida cierta capitulacion alcista en los mercados que nos permite cerrar un
2020 positivo en términos de retornos en gran parte de mercados. El factor diferencial de este segundo semestre vuelve a
situarse a nivel de estilos con la evolucion del Value y del Growth, el primero muy lastrado en la primera mitad de afio
consigue en este final de 2020 estrechar algo el diferencial de retornos a favor del Growth. El posicionamiento estructural
de medio y largo plazo de las carteras seguimos pensando que tiene que seguir teniendo en cuenta al mundo Growth que
es donde encontramos el mayor crecimiento estructural, de corto plazo el ajuste fino en el posicionamiento pasa por darle
algo més de ponderacion al factor Valor, y en un contexto de optimismo y con perspectivas de crecimiento a lo largo de
2021 el sesgo ciclico en carteras tiene que complementar al sesgo mas defensivos de las mismas.




c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el segundo semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
0,14% frente al 10,42% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

En el segundo semestre el patrimonio ha subido un 18,08% y el nimero de accionistas ha subido un 1,52%. Durante el
segundo semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 10,42% y ha soportado unos gastos de 1,01% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. De estos gastos totales un 0,75% corresponden a
asesoramiento. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un -6,86% siendo los gastos anuales de un 2,01% (del cual un
1,5% es percibido por el asesor de esta IIC)

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicién bruta a Renta Variable del 97%. Lo que da una idea de la subida de
riesgo, ya que terminamos el anterior periodo en el 70%. Esta reduccion se ha producido a través de eliminar
fundamentalmente de la posicion vendida en futuros del S&P500.

Pero también se han hecho algunas compras en la cartera de contado, como la entrada en Kering, la subida de posicion
en Navya SAS o Amadeus. Si que es cierto que tras la reduccién de la posicion de cobertura, la cartera asume mayor
volatilidad, la visibilidad que se tiene ahora sobre los resultados y la economia tras la aprobacion de las primeras vacunas
contra el Covid 19 es mucho mejor que hace seis meses.

Es una cartera flexible como demuestra esta evolucion en la exposicion a activos de riesgo.

Las mayores compras de acciones se han centrado en el mercado internacional. Se han comprado posiciones en
Microsoft, Facebook o Twilio en el sector tecnoldgico y Onconova o Heat Biologic en el farmacéutico.

En lo que se refiere al comportamiento de los distintos activos, han destacado como mayores contribuidores CHEWY INC
— CLASS y NIO INC - ADR que han contribuido a la rentabilidad en 235 puntos basicos la primera y en 176 la segunda.
Les acompafia Royal Caribbeans que ha aportado el 1.35%. En cambio, Heat Biologics resta 73 puntos basicos en el
periodo al retorno y una apuesta larga con el futuro del Eurostoxx bank que resta medio punto porcentual.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados. A cierre del informe se han cerrado
todas las posiciones tanto de cobertura como de inversion. La posicion mas importante que ha tenido la cartera ha sido
una cobertura con el futuro del S&P500. El resultado en derivados en el semestre ha sido de un -0,67% sobre el
patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 2,28% debido a su exposicion en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -1,06%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable




4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el afio se han producido costes derivados del servicio de analisis, suponiendo un 0,011% sobre el patrimonio
medio anual. Los proveedores de estos servicios han sido Kepler, Fidentiis, UBS, Sabadell, JP Morgan, Morgan Stanley,
BBVA, Santander, MSCI y Credit Suisse. El presupuesto asignado para el servicio de analisis para el afio 2021 se estima
en un 0,013% sobre el patrimonio de cierre de afio y los proveedores seleccionados para este afio son Kepler, Fidentiis,
UBS, Sabadell, JP Morgan, Morgan Stanley, BBVA, Santander, MSCI y Credit Suisse.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

La Sicav encara este principio de afio en un nivel de riesgo acorde a nuestra vision estratégica positiva de los mercados
de Renta Variable, a la inercia positiva que suponen las noticias de efectividad en las vacunas esperamos un afio de
recuperacion macroecondémica y de cierta inercia positiva en los beneficios empresariales. En este sentido tener las
carteras con cierto sesgo a ciclo y Valor nos parece propuesta acertada de corto plazo en este inicio de 2021 conservando
el posicionamiento estructural ligado mas a crecimiento.

La SICAV con una perspectiva de inversién de medio y largo plazo seguird posicionandose en formato global,
diversificado, multiactivo y resiliente.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,56|2020-07-01 EUR 0 0,00 400 2,93
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,56|2020-07-01 EUR 0 0,00 400 2,93
ES0L02101159 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,56|2020-07-01 EUR 0 0,00 400 2,93
ES0000012E69 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,57|2020-07-01 EUR 0 0,00 400 2,93
ES00000127Z79 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,57|2020-07-01 EUR 0 0,00 400 2,93
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,57|2020-07-01 EUR 0 0,00 400 2,93
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.400 17,58
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.400 1758
ES0180907000 - ACCIONES|Unicaja EUR 0 0,00 228 1,67
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 465 2,88 0 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso EUR 4 0,02 0 0,00
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALAL EUR 0 0,00 216 1,58
TOTAL RV COTIZADA 468 2,90 444 3,25
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 468 2,90 444 3,25
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 468 2,90 2.844 20,83
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US0090661010 - ACCIONES]Airbnb Inc UsD 120 0,75 0 0,00
US25809K1051 - ACCIONES|Doordash Inc UsD 98 0,61 0 0,00
US2681501092 - ACCIONES|Dynatrace Inc UsD 213 1,32 0 0,00
KYG596691041 - ACCIONES|Meituan HKD 309 1,92 0 0,00
US18915M1071 - ACCIONES|Cloudflare Inc UsD 224 1,39 0 0,00
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|Linde AG-Tender UsD 647 4,02 0 0,00
US68902V1070 - ACCIONES|Otis Worldwide Corp UsD 1.272 7,89 0 0,00
FR0013018041 - ACCIONES|NAVYA SAS EUR 389 2,41 0 0,00
US1468691027 - ACCIONES|Carvana Co UsD 196 1,22 0 0,00
US92918V1098 - ACCIONES|Vroom Inc UsD 0 0,00 70 0,51
US16679L1098 - ACCIONES|Chewy Inc-A UsD 736 4,57 398 2,91
SE0005594728 - ACCIONES|Hembla AB SEK 0 0,00 21 0,15
US62914V1061 - ACCIONES|Nio Inc UsD 399 2,48 0 0,00
US08862E1091 - ACCIONES|Beyond Meat Inc UsD 119 0,74 0 0,00
US98980L1017 - ACCIONES|Zoom Video Com UsD 138 0,86 0 0,00
US60770K1079 - ACCIONES|MODERNA INC UsD 0 0,00 343 2,51
US9224751084 - ACCIONES|Veeva Systems Inc-A UsD 368 2,28 0 0,00
US2997341035 - ACCIONES|Evercore Inc UsD 0 0,00 35 0,26
US90138F1021 - ACCIONES|Twilio Inc UsD 693 4,30 0 0,00
DEO00A161408 - ACCIONES|Hellofresh SE EUR 214 1,33 0 0,00
GB00BZ09BD16 - ACCIONES|Atlassian Corp Plc-C UsD 230 1,43 0 0,00
RUO00AQJL4R1 - ACCIONES|Cherkizovo Gr RUB 0 0,00 244 1,79
GGOOBPFJTF46 - PARTICIPACIONES|Pershing Square Hold UsD 344 2,13 0 0,00
US88032Q1094 - ACCIONES|Tencent Holdings LTD UsD 588 3,65 0 0,00
FR0011149590 - ACCIONES|L oreal EUR 0 0,00 1.428 10,47
CA82509L1076 - ACCIONES|Shoprite Holdings LT UsD 278 172 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 660 4,10 0 0,00
US1641452032 - ACCIONES|Cherkizovo Group UsD 0 0,00 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid UsD 345 2,14 775 5,68
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc-A UsD 966 5,99 0 0,00
US0846701086 - ACCIONES|Berkshire Hathaway UsD 569 3,53 0 0,00
US4523271090 - ACCIONES]llIlumina Inc UsD 585 3,63 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|Visa Inc Class A UsD 1.074 6,67 1.032 7,56
LR0008862868 - ACCIONES|Royal Caribbean UsD 0 0,00 627 4,59
US7181721090 - ACCIONES|Philip Morris Compan UsD 0 0,00 405 2,97
FR0000121485 - ACCIONES|Pinault - Printemps EUR 476 2,95 0 0,00
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 309 1,92 815 5,97
US22160K1051 - ACCIONES|Cotsco Wholesale UsD 617 3,83 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 613 3,80 368 2,70
FR0000120073 - ACCIONES|AIr Liquide EUR 497 3,08 0 0,00
US5951121038 - ACCIONES|Micron Tech. Inc. UsD 412 2,56 0 0,00
FR0000120321 - ACCIONES|L oreal EUR 746 4,63 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 15.443 95,85 6.562 48,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.443 95,85 6.562 48,07
LU0568622186 - PARTICIPACIONES|Amundi Fds-Bd E HY USD 0 0,00 383 2,81
TOTAL IIC 0 0,00 383 2,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.443 95,85 6.945 50,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.911 98,75 9.789 71,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se
toman en consideracion los siguientes parametros:

Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada por la Gestora asciende a 2.161.084,67 euros: 1.589.637,59 euros de remuneracion fija,
203.326,00 euros de remuneracién variable, 85.502,08 euros de retribucion en especie y 282.619,00 euros de
indemnizaciones. Este dato agregado corresponde a la retribucion recibida por 41 personas (de estos 16 recibieron
remuneracion variable).

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de ninguna de las IIC gestionadas por la Gestora.

La alta direccion estd compuesta por un total de 4 personas y reciben una remuneracion fija de 336.241,29 euros,
9.560,96 euros en especie y 27.000,00 euros de remuneracion variable.

El nidmero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 30. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 1.441.270,09 euros en total. Su
remuneracion fija ha ascendido a 958.865,61 euros, la remuneracion variable a 147.826,00 euros, la retribucién en
especie a 51.959,48 euros e indemnizacion 282.619,00 euros. El nimero de empleados con retribucion variable con
incidencia en el perfil de riesgo de la gestora son 10: 147.826,00 euros de remuneracion variable, 605.140,72 de
remuneracion fija, 32.570,68 de retribucion en especie y 157.000 euros de indemnizacion.

Cualitativos:

La politica de remuneracion de la Gestora es revisada anualmente. En 2020 no se han producido modificaciones
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significativas en su contenido.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario (Inversis Banco S.A.) para la gestion de la
liguidez de la IIC, de compra por 5.480.087,01 euros (36,37% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de
7.879.933,17 euros (52,3% del patrimonio medio del periodo).
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