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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,35 0,45 0,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,23 -0,15 -0,19 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

43.473.890,00

43.457.460,00

N° de accionistas 115,00 107,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 99.701 2,2934 1,7027 2,2933
2019 96.054 2,2137 1,9215 2,2146
2018 82.419 1,9215 1,9043 2,2049
2017 91.953 2,1450 2,0428 2,1615

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
3,60 9,93 2,37 11,56 -17,48 15,21 -10,42 5,00 4,69
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,66 0,35 0,55 0,37 0,38 1,54 1,57 1,43 1,35

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 90.806 91,08 82.083 92,69
* Cartera interior 11.683 11,72 9.836 11,11
* Cartera exterior 79.123 79,36 72.247 81,58
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.968 8,99 6.569 7,42
(+/-) RESTO -73 -0,07 -93 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 99.701 100,00 % 88.560 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 88.560 96.054 96.054
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,04 0,16 0,20 -74,02
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,94 -8,65 3,84 14.910,54
(+) Rendimientos de gestion 12,30 -8,49 4,34 -254,66
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 12,30 -8,37 4,46 -254,66
+ Oftros resultados 0,00 -0,12 -0,12 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,36 -0,17 -0,51 15.276,05
- Comision de sociedad gestora 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,03 1,10
- Gastos por servicios exteriores -0,28 -0,12 -0,40 146,47
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,03 -0,05 12,03
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 15.116,45
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -110,85
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,01 -110,85
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 99.701 88.560 99.701

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 11.683 11,72 9.836 11,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.683 11,72 9.836 11,11
TOTAL IIC 79.123 79,36 72.247 81,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 79.123 79,36 72.247 81,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 90.806 91,08 82.083 92,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

©03,17 % FONDOS GLOBALES
® 1.7 % Laupez
3.26 % SECTOR FINANDIERO
2,40 % SIN CLASIFICAR

3344 % DOLAR USA
©55.62 % EURD
10,64 % LIBRA ESTERLINA

® 328% Acciones
© 05,57 % FONDOS DE INVERSION
1.17 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X[X|X|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 93.601.676,35 euros que supone el 93,88% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Los mercados financieros
prolongaron la dinamica positiva de noviembre en las Ultimas semanas del afio. La aprobaciéon de un nuevo estimulo fiscal
en Estados Unidos, la confirmacion de que la expansion monetaria continuara en 2021 y la aprobacion de las primeras
vacunas reforzo la perspectiva de una fuerte recuperacion de la actividad econdémica y de los beneficios empresariales a
partir de la primavera.

Las acciones globales se revalorizaron méas de un 3% en diciembre, con lo que han logrado avanzar alrededor del 14%
(en USD) en un afio en el que el mundo ha sufrido la peor crisis de las Ultimas décadas. Los indices estadounidenses y
de paises emergentes han liderado las alzas, si bien los retornos cercanos al 18% han quedado mermados a la mitad si
no se ha cubierto el efecto de la depreciacion del dolar. Las acciones europeas sumaron algo mas del 2% en el mes,
aunque terminan el afio con retrocesos moderados en su conjunto (superiores al 10% en Espafia).

El mundo sufrié en 2020 la recesion global mas abrupta, que aceleré muchas de las transformaciones estructurales que se
venian fraguando en los Ultimos afios. Esto se reflejo en las bolsas con una evolucion muy heterogénea. El sector
tecnoldgico, los negocios involucrados en la transicion ecoldgica, junto con el sector farmacéutico, se dispararon mientras
que las petroleras, financieras, inmobiliarias y otros sectores ciclicos sufrieron caidas significativas.

Por su parte, la calma ha seguido imperando en los mercados de renta fija gracias a la masiva intervencion de los bancos
centrales. Las curvas de deuda publica apenas se movieron en diciembre pero se han desplomado en el conjunto del afio,




de forma que los bonos gubernamentales han generado retornos positivos a la vez que han cumplido su funcién
diversificadora en los peores momentos de la crisis. Los diferenciales crediticios continuaron su descenso en las Ultimas
semanas. El segmento con grado de inversion sumé unas pocas décimas en el Ultimo mes y mas de un 2% en 2020,
mientras que los de alta rentabilidad y de paises emergentes avanzaron mas de un punto porcentual en el mes y cerca del
5% en el conjunto del afo.

Acaba asi un ejercicio dramatico en términos humanos y econémicos pero que se salda en los mercados financieros con
resultados en general positivos, descontando el inicio de un nuevo ciclo apuntalado por unas politicas monetarias y
fiscales muy expansivas, y en el que la revolucion digital y la sostenibilidad estan creando grandes oportunidades de
negocio.

Con esta perspectiva, y aunque sea posible una fase de consolidacion tras las subidas recientes, reiteramos la
recomendacion de permanecer invertido en acciones globales moderadamente por encima del nivel de referencia a largo
plazo, con una exposicién relevante a las transformaciones estructurales e incorporando de una manera mas tactica
también a sectores ciclicos y a compafias medianas y pequefias, dando cabida a activos no cotizados, y manteniendo
una cartera diversificada de bonos que genere rendimientos superiores a la liquidez, y en donde la renta fija emergente es
nuestra principal apuesta.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.N/A

C) INDICE DE REFERENCIA.N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.EI patrimonio de la SICAV a
cierre del periodo era de 99,701,153 EUR, lo que supone un incremento de 11,141,537 EUR respecto al periodo anterior.
El nimero de accionistas es de 115, aumentando en 8 accionistas respecto al periodo anterior.

En términos generales, la aportacion de la renta fija durante el 2020 a la rentabilidad de las SICAVs ha sido positiva tanto
en los bonos de mas calidad como en los de menor rating, especialmente en USD. El movimiento hacia posiciones mas
conservadoras y los planes de estimulos de los Bancos Centrales han hecho que las caidas en los bonos
gubernamentales del primer trimestre se hayan recuperado ya por completo, destacando entre el caos los de Europa y
EE.UU. Los bonos corporativos, que se habian quedado algo méas rezagados por una notable ampliacién en los spreads,
también han conseguido recuperarse al verse una contraccion de estos bastante significativa. En cuanto a la renta
variable, vimos un primer trimestre con volatilidades histéricas en las bolsas a nivel global, finalizando con rentabilidad
muy negativa en todas las bolsas a raiz del proceso de correccién motivado por la crisis del COVID-19. El afio se salda
con revalorizaciones cercanas al 18% en las bolsas de Estados Unidos y paises emergentes, mientras que los indices
europeos finalizaron con retrocesos moderados en us conjunto, liderados por Espafia con caidas superiores al 10%. En el
semestre, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un 3.6%. La cartera ha mantenido una exposicién media a renta variable
inferior a la de su perfil. Esto, unido a las apuestas tacticas y los movimientos en divisas, que han contribuido
negativamente, la rentabilidad de la cartera no ha batido a su referencia.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.35%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.29%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Las mayores inversiones en gestoras de IICs a
cierre del semestre se encontraban en SCHRODER (13.99%), EDGEWOOD MANAGEMENT LLC (7.97%) y FUNDSMITH
(7.68%), siendo la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva de un 91.08%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Como consecuencia del uso de derivados,
la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 67.59%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la 1IC mantiene un 4.44% del patrimonio invertido en las siguientes inversiones integradas dentro del
articulo 48.1.j del RIIC: AKO GLOBAL LONG ONLY UCITS-D1, AKO GLOBAL UCITS B2. La sociedad ha mantenido
inversiones en activos del art.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.




La sociedad ha recibido 86.739,26 eur procedentes de Madoff Victim Fund durante el semestre. Este importe supone un
0,09% del patrimonio a cierre afio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha
sido de 12.54% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.51%, debiéndose la diferencia a la estrategia y
exposicion anteriormente detalladas. El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente
informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la actuacién del gestor.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 70.18%
en renta variable, lo que implica un incremento del 1.64% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene
practicamente en los mismos niveles de riesgo que el trimestre anterior. Alrededor de un 0.87 % estaba invertido en renta
fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversion, se
distribuye en un 4.14% en mercados desarrollados y un 24.68% en mercados emergentes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.UBS Gestion SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las
Juntas Generales de las sociedades esparfiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los
siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion
tuvieran con mas de un afio de antigliedad una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas
Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

110 PERSPECTIVAS DE MERCADQ Y ACTIUACIQON PREVISIBLE DEL EQNDQ N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0111152007 - Participaciones|ATLAS CAPITAL GESTION SGIIC EUR 0 0,00 99 0,11
ES0114353032 - Participaciones|BELGRAVIA EUR 3.326 3,34 2.915 3,29
ES0124037005 - Participaciones| COBAS ASSET MANAGEMENT EUR 1.934 1,94 1.549 1,75
ES0182769002 - Participaciones|GESIURIS SA SGIIC/SPAIN EUR 2.422 2,43 974 1,10
ES0158457038 - Acciones|LIERDE SICAV EUR 2.996 3,01 2.594 2,93
ES0159259003 - Participaciones|MAGALLANES VALUE INVESTORS SA EUR 1.005 1,01 1.706 1,93
TOTAL IIC 11.683 11,72 9.836 11,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.683 11,72 9.836 11,11
IE00BJOCFQ90 - Participaciones|AKO CAPITAL LLP UsD 2.209 2,22 1.996 2,25
IEOOBYXDVR74 - Participaciones|AKO CAPITAL LLP EUR 2.222 2,23 2.092 2,36
LU0227180022 - Participaciones| SCHRODER UsD 2778 2,79 2.220 2,51
LU1394718818 - Participaciones|AURIGA EUR 3.621 3,63 3.254 3,67
LU0725183734 - Participaciones|AURIGA EUR 499 0,50 428 0,48
LU1580473145 - Participaciones|BESTINVER GESTION SGIIC S.A. EUR 1.551 1,56 1.284 1,45
IEO0BN8SY486 - Participaciones|BLACKSTONE EUR 1.862 1,87 1.760 1,99
LU0952587862 - Participaciones| EDGEWOOD MANAGEMENT LLC UsD 7.947 7,97 6.989 7,89
IEO0BXDZF412 - Participaciones|FORT LP EUR 5.173 5,19 5.167 5,83
GB00B41YBW?71 - Participaciones|FUNDSMITH GBP 7.664 7,69 6.871 7,76
IE00B3CCJCY5 - Participaciones| GUINNESS ASSET MANAGEMENT UsD 1.013 1,02 994 112
IEOOBYWKN176 - Participaciones| HEPTAGON CAPITAL LLP EUR 1.176 1,18 1.020 1,15
LU1778252558 - Participaciones| FUNDPARTNER SOLUTIONS(EUROPE) UsD 2.071 2,08 0 0,00
LU1700592477 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 1.541 155 638 0,72
LU1274584991 - Participaciones| ADEPA ASSET MANAGEMENT EUR 1.035 1,04 867 0,98
LU0244071956 - Participaciones|LONG TERM INVESTMENT FUND EUR 2.851 2,86 2.386 2,69
IE00B96N0Q18 - Participaciones|MUZINICH & CO LTD UsD 0 0,00 4.872 5,50
IEO0B4WC4097 - Participaciones|ODEY ASSET MANAGEMENT EUR 1.460 1,46 1.734 1,96
GB00B3SX1S66 - Participaciones|CAPITA FINANCIAL GROUP EUR 4.132 4,14 3.010 3,40
LU0859781956 - Participaciones|PROSPERITY CAPITAL EUR 6.840 6,86 6.368 7,19
LU0463469121 - Participaciones| SCHRODER EUR 4.389 4,40 3.978 4,49
LU0326949186 - Participaciones| SCHRODER USD 6.782 6,80 5.462 6,17
IEO0BKZGYB13 - Participaciones|STRATEGIC INVESTMENTS GROUP UsD 3.335 3,35 2.633 2,97
IEO0B757JT68 - Participaciones|TROY ASSET MANAGEMENT GBP 2.385 2,39 2.304 2,60
LU0479425786 - Participaciones|VITRUVIUS UsD 2.034 2,04 1.700 192
LU0431685170 - Participaciones|VITRUVIUS USD 2.553 2,56 2.223 2,51
TOTAL IIC 79.123 79,36 72.247 81,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 79.123 79,36 72.247 81,58




Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 90.806 91,08 82.083 92,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La cuantia total de la remuneracion abonada por Inversiones Naira Sicav, S.A. a su personal, durante el ejercicio 2020, ha
sido la siguiente:Remuneracion fija: 78.499,96 euros.Remuneracién variable: 163.250 euros.El niimero de beneficiarios
han sido 2 empleados.No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la 1IC, puesto que la Sicav no
tiene este tipo de comisién.No existen ni empleados ni altos cargos en la Sicav cuya actuacién tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la misma. Laretribucion fija del personal de la Sicav se basard en un sistema de
valoracion de puestos, que reflejan la responsabilidad y complejidad deun puesto y el impacto en la creacién de valor para
la Sociedad. Sera competitiva con el mercado de referencia, lo que permitira atraer yretener al personal. La retribucion
variable esta basada en la valoracién de objetivos y el desempefio del personal. Estara sujeta siempre alos resultados
globales de la Sicav y del grupo al que ésta pertenece. La politica retributiva detallada se puede consultar en la pagina
webde la Sicav: www.inversionesnairasicav.es

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo.




