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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 04/11/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 1, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversiéon: BMN garantiza a los beneficiarios (participes que suscriban hasta el 15.12.16, inclusive y las
mantengan a esa fecha), obtener a 5.11.24 el 100% de la inversion inicial (15.12.16) o mantenida y un posible pago anual
segun la evolucién de 3 acciones: Adidas, AXA y Shell. Las acciones pertenecen a sectores distintos, pudiendo
comportarse de forma diferente. Se podria obtener un pago anual el 29.12.17,

28.12.18, 30.12.19, 30.12.20, 29.12.21, 29.12.22, 29.12.23 y el 30.10.24 via reembolsos obligatorios de participaciones,
que sera del

2,10% de la inversion inicial o mantenida si en la fecha de observacion anual las 3 acciones se encuentran igual o por
encima de su valor inicial o del 0,10% de no cumplirse. La TAE garantizada minima 0,101% y méxima 2,124% para
suscripciones realizadas a 15.12.16 y

mantenidas a vencimiento. De haberlos se reducird la garantia proporcionalmente y se podran producir pérdidas
significativas. La TAE depende de cuando se suscriba.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,01 0,01 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.367.693,54 3.397.032,41
N° de Participes 1.355 1.369
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1000.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 35.653 10,5867
2019 36.314 10,6898
2018 36.743 10,1948
2017 38.510 10,1992
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo

anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad 11IC -0,96 1,67 -2,59 -1,12 0,47 4,86 -0,04

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,41 09-06-2020 -0,86 12-03-2020 -0,86 27-06-2017
Rentabilidad méaxima (%) 0,88 30-04-2020 1,18 19-03-2020 0,90 28-11-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,33 3,32 5,13 3,18 2,97 2,74 3,23

lbex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,57 0,60 0,55 0,37 1,35 0,25 0,39
VaR histérico del

. 2,32 2,32 2,32 2,32 2,32 2,32 2,32

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,10 0,10 0,10 0,10 0,41 0,41 0,42
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

11.000
10500
10.000
9.500
9.000

10,8
10,6

fM\rr‘,l A
A )
f M ‘,f'“
oAl BVl VA
L4
Y 8.500

w2z U
8.000
N

y | 7500
W f 7.000
u 5.500

5.000

ERI-IPLILYY

10,0

Valor Liquidativo

v
@ m

dic-16
jun-17
dic-17

un-18
dic-18
jun-19
dic-19
Jun-20

Fecha

BANKIA GARANTIZADO SELEC. XII
— INDICE IBEX -35 (IBEX)

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

10

wn

=

-10

Rentabilidad

-15

-20

N o &
Qo & _?i\
Afio
W BANKIA GARANTIZADO SELEC. Il
W INDICE IBEX-35 (1BEX)

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.922.979 120.438 1,76
Renta Fija Internacional 1.313.246 87.149 2,83
Renta Fija Mixta Euro 625.655 30.290 5,55
Renta Fija Mixta Internacional 5.831.835 183.863 4,96
Renta Variable Mixta Euro 145.393 9.385 14,22
Renta Variable Mixta Internacional 1.434.924 49.486 9,38
Renta Variable Euro 301.248 20.842 12,11
Renta Variable Internacional 1.134.353 105.009 17,59
IIC de Gestion Pasiva 24,744 1.164 0,99
Garantizado de Rendimiento Fijo 874.718 28.495 0,91
Garantizado de Rendimiento Variable 2.006.945 80.745 1,12
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 1.591.207 74.274 4,51
Global 1.109.739 174.147 7,98
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 478.139 14.425 0,55
IIC que Replica un indice 156.633 5.956 13,02
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 18.951.760 985.667 5,28

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.965 98,07 35.747 98,44
* Cartera interior 34.248 96,06 35.132 96,75
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 717 2,01 615 1,69
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 953 2,67 1.367 3,76
(+/-) RESTO -265 -0,74 -801 -2,21
TOTAL PATRIMONIO 35.653 100,00 % 36.314 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 36.314 38.288 36.314
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,88 -4,62 -0,88 -82,12
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,98 -0,62 -0,98 -72,69
(+) Rendimientos de gestion -0,78 -0,50 -0,78 162,43
+ Intereses 0,32 0,42 0,32 -27,22
+ Dividendos 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,08 -0,64 0,08 -111,96
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,18 -0,28 -1,18 301,61
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,21 -0,20 -135,12
- Comision de gestion -0,17 -0,18 -0,17 -7,04
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -7,04
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -9,70
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -11,34
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,09 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,09 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 35.653 36.314 35.653

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 34.189 95,89 34.650 95,42
TOTAL RENTA FIJA 34.189 95,89 34.650 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 34.189 95,89 34.650 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.189 95,89 34.650 95,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

RF + Liquidez —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Compra de .,
OPC|1000 . 34.871 Inversion
opciones "call"
Total subyacente renta variable 34871

TOTAL DERECHOS 34871
]

4. Hechos relevantes

Sl

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sin hechos relevantes




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G. 0.13% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacion, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Recordaremos el primer semestre de 2020 por la gravedad de la crisis sanitaria del Covid-19 que ha desembocado en una
crisis econdmica sin precedentes. La evolucién de los mercados en el periodo muestra las diferentes etapas por las que
hemos pasado, desde una epidemia en un escenario regional hasta la declaracién de pandemia por parte de la OMS, lo
que nos llevé a mediados de marzo a tocar los minimos del afio tras las bruscas caidas desde los maximos alcanzados el
19 de febrero (-39% lbex, -38% EuroStoxx50, -34% SyP 500). Los diferentes gobiernos y organismos han abordado esta
situacién excepcional con una bateria de medidas fiscales y monetarias también excepcionales, tanto en su cuantia como
en su rapida implementacion. Estas medidas junto con los planes de desescalada han apoyado la recuperacion de los
mercados permitiendo que el saldo semestral no sea tan negativo (-24% lbex, -14% EuroStoxx50 y -4% para el SyP 500).
Si hablamos de renta fija, durante el primer trimestre los bonos americanos actuaron como activo refugio, con notables
subidas en precio que llevaron a las TIRES a marcar minimos a mediados de marzo (con el bono a 10 afios por debajo del
0,50%). A pesar de las presiones al alza en los plazos largos de la curva estadounidense en la segunda parte del
semestre, las TIRES han finalizado el semestre en niveles inferiores a los que comenzaron el afio, manteniéndose el bono
a 10 afios en un rango 0,50%-1% (frente 1,92% de cierre 2019).

En el comienzo del tercer trimestre estaremos atentos a la publicacién de los resultados del primer semestre, que
marcaran un suelo de beneficios, con estimacién de una importante recuperacion en la segunda mitad del afio. El rumbo
de los mercados también se vera marcado por la aprobacion del Plan de Reconstruccion de Europa por 750.000M a
financiar mediante la emision de deuda via Presupuesto de la UE. Este plan es clave para Italia y Espafia, las mas
afectadas por el Covid-19 y les permitiria no sobre-endeudarse.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Este fondo utiliza un modelo de gestidon que sigue una estrategia de inversién basada en el control de reinversion de los
flujos intermedios y en la igualacion del vencimiento de los activos del fondo a la vida residual del mismo.

Ninguno de los activos que conforman a cartera ha perdido el grado de inversion

c) yndice de referencia

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo en el periodo decrecié en un 1,82%, el numero de participes en el periodo disminuy6 en 14 y la
rentabilidad en el trimestre fue de 1,670%. Los gastos soportados por el fondo fueron de 0,102% en el trimestre. La
rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 0,883% mientras que la renta minima diaria fue de -0,413%. El
fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad del Indice IBEX en 4,90% en el trimestre.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media
ponderada del -0,435% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante este periodo no es necesario realizar ventas ni compras de deuda publica. De esta manera se consigue cumplir
con el coeficiente legal de liquidez y ajustar la duracién al nivel deseado.

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La IIC hace uso de instrumentos derivados con el fin de la consecucion del objetivo. Como consecuencia del uso de
derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 4,00% en el periodo.

Por el lado de la parte variable de la garantia, no se realizan ventas de las opciones OTC vinculadas al comportamiento de
los siguientes valores: Adidas, AXA y Shell. El valor de las mismas a cierre del periodo esta situado en un valor muy
cercano a 0%

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran las comisiones
de reembolso que se detallen en folleto de la IIC. En estos casos, el Valor Liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de
reembolso podra ser superior o inferior al Valor Liquidativo garantizado.

La proxima ventana de liquidez es el 16/11/2020.

El valor liquidativo del fondo (actualmente situado en 10.5867 euros) ha experimentado en el trimestre una subida de un
1,67%, hallandose ya por encima de su minimo garantizado, a falta de la parte variable.

Por tanto, estimamos que se cumplird la garantia a vencimiento.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 3,75% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS, CON DOS APARTADOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La seleccion de los intermediarios, locales e internacionales, es realizada por la sociedad gestora. Con el fin de garantizar




la razonabilidad de los costes soportados y la utilidad de los analisis facilitados la gestora cuenta con procedimientos
internos de seleccion de intermediarios financieros. En este sentido, dispone de procesos de seleccién y revision de los
intermediarios utilizados basandose en diferentes criterios que incluyen, entre otros, la calidad del anélisis, la
disponibilidad de los analistas, la solidez de su argumentacién y su acierto histdrico. Adicionalmente, para los analistas de
compainiias, valoramos de forma positiva el acceso a los modelos de valoracion de las compafiias usados por los mismos.
Los gestores utilizan estos analisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de inversion. El
contacto de los analistas con las compafiias es muy superior al que puede realizar el gestor por si mismo, lo que permite
analizar un mayor nimero de compaiiias, circunstancia que beneficia especificamente a las decisiones de inversiéon que
puede adoptar el gestor en cada momento.

Este fondo no soporta gastos de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000126B2 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia|2.75[2024-10-31 EUR 930 2,61 937 2,58
ES0000012519 - STRIP|Reino de Espafia|5.15|2024-10-31 EUR 8.924 25,03 8.928 24,59
ES00000126X6 - STRIP|Reino de Espafial2.75|2024-10-31 EUR 13.987 39,23 14.471 39,85
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 23.842 66,87 24.336 67,02
ES0378641346 - BONO|FADE|.05|2024-09-17 EUR 10.347 29,02 10.313 28,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.347 29,02 10.313 28,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 34.189 95,89 34.650 95,42
TOTAL RENTA FIJA 34.189 95,89 34.650 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 34.189 95,89 34.650 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.189 95,89 34.650 95,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC, se recogera la informacion relativa a las politicas de remuneracion establecida en el articulo
46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A




