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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 5, en una escalade 1 a 7.

Descripcion general




Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 25% ICE BofAML BB Global High Yield
Constrained,30% Credit Suisse European Corporate Hybrid Total Return, 37,5% Credit Suisse Contingent Convertible
Euro Total Return y 7,5%iBoxx Euro Financial Subordinated Total Return Index. El indice de referencia se utiliza a efectos
meramente informativos.

El fondo invierte 70-100% de la exposicion total en renta fija, habitualmente privada, incluyendo deuda subordinada (con
derecho de cobrop osterior a los acreedores comunes), bonos convertibles y/o contingentes convertibles (podran
comportarse como activos de renta variable) y titulizaciones liquidas. Los bonos convertibles (contingentes o no) son
deuda perpetua, e incorpora opciones de cancelacién anticipada para el emisor y clausulas ligadas a la solvencia del
emisor que pueden implicar la conversion del bono en acciones o una quita total o parcial del principal, lo que afectaria
negativamente al valor liquidativo del FI. Maximo 30% de la exposicién total en renta variable de cualquier
capitalizacion/sector (derivada de la conversion)El resto de exposicidn total se invierte en otra renta fija privada
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y/o deuda publica. Sin
predeterminacion por calidad crediticia de emisiones/emisores (toda la renta fija podra ser de baja calidad o sin rating)La
inversidn en activos de renta fija con baja liquidez o baja calidad crediticia, o en renta variable de baja capitalizacion puede
influir negativamente en la liquidez del FIl. Duracion media cartera renta fija: 0-8 afilos. Emisores/mercados: OCDE o
emergentes (sin limite). Podréa existir concentracion geografica/sectorial. Exposicion Riesgo divisa: 0-100%Invierte hasta
10% en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la gestora. Se podré invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

A continuacion se describen los indices de referencia del fondo, que pueden consultarse en Bloomberg: - ICE BofA Merrill
Lynch BB Global High Yield Constrained Index (cédigo Bloomberg HW1C Index): es un indice en euros, compuesto por
bonos de renta fija privada High Yield de emisores mundiales (con rating entre BB+ y BB- , es decir, de baja calidad
crediticia).El indice recoge la rentabilidad por rendimientos.- Credit Suisse European Corporate Hybrid Total Return
(codigo Bloomberg ECHITOTR Index): es un indice de bonos hibridos corporativos, liquidos, de emisores europeos no
financieros con calificacion de grado de inversion (rating minimo BBB-), por al menos una agencia de rating. El indice
recoge la rentabilidad por rendimientos.- Credit Suisse Contingent Convertible Euro Total Return (c6digo Bloomberg
CCEUTOTR Index): es un indice de bonos contingentes convertibles de emisores principalmente Europeos, con cualquier
calificacion crediticia (tanto grado de inversion como especulativo).El indice recoge la rentabilidad por rendimientos.- iBoxx
Euro Financial Subordinated Total Return Index (codigo Bloomberg IYG5X Index): es un indice de bonos subordinados de
entidades financieras, de emisores principalmente Europeos, con cualquier calificacion crediticia(tanto grado de inversion
como especulativo). El indice recoge la rentabilidad por rendimientos.

El fondo tiene la intencion de utilizar las "técnicas de gestion eficiente de la cartera" a que se refiere el articulo 18 de la
Orden EHA/888/2008. En concreto, de forma puntual y siempre con el objetivo de gestionar la liquidez del fondo de forma
eficiente, se realizaran adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra de renta fija publica de la Eurozona
con al menos media calidad crediticia (rating minimo BBB- ) con un vencimiento maximo de 7 dias (excepcionalmente,
podran tener un vencimiento superior, hasta un maximo de 180 dias). En este caso, el riesgo de contrapartida estara
mitigado por estar la operacion colateralizada por el activo adquirido.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,44 -0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE L-R 1.300,00 1,00 EUR 0,00 10,00 Euros NO
CLASE L 1.300,00 1,00 EUR 0,00 10,00 Euros NO
CLASE D-R 200,00 1,00 EUR 0,00 10,00 Euros NO
CLASE D 201,70 2,00 EUR 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE L-R EUR 129
CLASE L EUR 129
CLASE D-R EUR 20
CLASE D EUR 20
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE L-R EUR 98,9175
CLASE L EUR 98,9175
CLASE D-R EUR 98,8279
CLASE D EUR 98,8283

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE L-

R al fondo 0,09 0,09 0,09 0,09 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE L | al fondo 0,09 0,09 0,09 0,09 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE D-

R al fondo 0,18 0,18 0,18 0,18 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,18 0,18 0,18 0,18 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE L-R .Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

BENCHMARK

MUTUAFONDO

FORTUNY, FI

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
. 1,03 1,03
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |




A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

BENCHMARK

MUTUAFONDO

FORTUNY, FI

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
. 1,03 1,03
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |




A) Individual CLASE D-R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

BENCHMARK

MUTUAFONDO

FORTUNY, FI

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
. 1,12 1,12
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |




A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

BENCHMARK

MUTUAFONDO

FORTUNY, FI

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
. 1,12 1,12
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . )
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.886.951 5.823 1
Renta Fija Internacional 144.769 625 -1
Renta Fija Mixta Euro 386.393 5.771 2
Renta Fija Mixta Internacional 655.921 5.350 2
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 533.479 3.510 1
Renta Variable Euro 85.295 1.069 -2
Renta Variable Internacional 297.702 5.645 3
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 112.254 1.259 6
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 76.210 729 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.466.244 3.096 0
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.645.218 32.877 1,14

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 448 150,84
(+/-) RESTO -152 -51,18
TOTAL PATRIMONIO 297 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 100,14 100,14 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,09 -1,09 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,09 -1,09 0,00
- Comision de gestion -0,10 -0,10 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 0,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,94 -0,94 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00

12




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

297

297

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor

Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 10000 % HASTA 1 40

. o

® 100,00 % EUROPEAN CURRENCY UNIT

® 100,00 % LIUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un Participe significativo de manera directa que supone el 100% sobre el patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Mutuafondo Fortuny, Fl: a 30 de septiembre cuenta con 5 participes. Disponemos del plazo de un afio (hasta el
10/07/2021) para alcanzar el nimero minimo de participes (100).

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un segundo trimestre del afio en el que la economia mundial sufrié una contraccion histérica motivada por los
confinamientos, el tercero ha sido un trimestre de fuerte recuperacion econémica en la mayoria de los paises.

La rapida y decidida actuacion de los bancos centrales, con bajadas en los tipos de interés y nuevos programas de
recompras de bonos, y de los gobiernos, con programas de estimulo fiscal cuyo tamafio supera con diferencia cualquier
precedente historico, ha servido para mitigar los impactos de la crisis, contribuyendo al mantenimiento de la capacidad de
consumo de las familias y evitando que muchas empresas se vieran abocadas a la quiebra por falta de liquidez.

A pesar ello, la incertidumbre respecto a la evolucion de la pandemia y sus efectos en la economia todavia persisten. El
efecto econdmico mas inmediato es la pérdida de confianza de empresas y familias que se traduce en un fuerte
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incremento en la tasa de ahorro y, en consecuencia, una caida en el consumo y la inversion privada. Esta situacion hace
prever que, mientras no hayamos superado esta crisis, tanto gobiernos como bancos centrales van a tener que seguir
apoyando a la economia.

Todavia es pronto para saber lo que tardaremos en recuperar la normalidad y seguramente dependa del éxito en el
desarrollo y produccién de una vacuna, pero todo apunta a que la economia mundial todavia tardara varios trimestres en
recuperar su tendencia anterior.

Entre los temas a vigilar, hay que destacar el discurso del presidente de la Reserva Federal de los EE.UU. en la reunion
del pasado mes de agosto en Jackson Hole. En él, Powell da un giro muy importante a lo que ha sido uno de los pilares
de la politica monetaria americana. Si hasta ahora la FED habia fijado un limite del 2% para la inflacion, a partir de ahora
dejara que supere ese nivel, de modo que la inflacion media, a largo plazo, se mantenga en el entorno del 2%.

Este pequefio cambio en la definicion del objetivo de inflacién tiene consecuencias muy importantes para las expectativas
de inflacion y para los tipos de interés reales. El mercado empieza a descontar un escenario en el que la FED mantendra
anclados los tipos nominales en los plazos mas cortos de la curva.

Por otro lado, el BCE se encuentra en un proceso de revisién de sus objetivos de politica monetaria. Aunque todavia
mantiene el objetivo del 2%, hay motivos para pensar que también flexibilizara el objetivo de inflacion. Esperamos que
anuncie una nueva ampliacién del PEPP, que podria rondar los 500 mil millones de euros y que se implementaria a partir
de 2021.

De cara al proximo trimestre, ademas del seguimiento de la evolucion de la pandemia y el desarrollo de posibles vacunas
tendremos que estar pendientes del resultado de las elecciones americanas y de las negociaciones sobre el Brexit.

En definitiva, el tercer trimestre de 2020 ha sido bueno para los activos financieros. Los mercados han reaccionado
positivamente a una cierta normalizacion de la actividad econdmica tras el confinamiento y al continuado apoyo de bancos
centrales y gobiernos en términos de politica monetaria y fiscal.

La renta fija, tanto publica como privada, también ha experimentado un buen comportamiento en general, mejor cuanto
menor su calidad crediticia. Asi, mientras el indice mas amplio (Global Aggregate) se ha revalorizado un 2,66% en ddlares,
el crédito High Yield americano o los CoCos han ganado cerca del 4%.

Estos buenos datos estan parcialmente sesgados por el efecto de la depreciacion del ddlar que también explica, al menos
en parte, la buena evolucién de los activos reales, como materias primas (+4,6%), incluido el oro (+5,6%), o los bonos
ligados a la inflacién.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Hemos adoptado una gestion mas tactica de las carteras. En los fondos de renta fija hemos aprovechado el
estrechamiento de las primas de riesgo de crédito y periféricas para ir reduciendo nuestra exposicion a estos activos,
aumentando la liquidez. Creemos que las primas de riesgo son, en muchos casos, demasiado bajas y no compensan
suficientemente el riesgo, con lo que preferimos esperar a mejores oportunidades para volver a invertir. En algunos casos
hemos estructurado coberturas de crédito mediante CDS.

Mantenemos posiciones largas en duracion apostando a que los programas de compras de los bancos centrales van a
mantener los tipos bajos, pero también posiciones largas sobre inflacion, particularmente en EE.UU. Hemos
implementado posiciones de apuntamiento (steepening) en los plazos largos de la curva americana donde pensamos que
la actuacion de la FED va a tener menores efectos.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 25% ICE BofAML BB Global High Yield Constrained, 30% Credit
Suisse European Corporate Hybrid Total Return, 37,5% Credit Suisse Contingent Convertible Euro Total Return y 7,5%
iBoxx Euro Financial Subordinated Total Return Index. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente informativos.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes es de 1 para la clase LR, 1 parala L, 1 parala DRy 2 para la D, el total de participes en el fondo
es de 5. El ratio de gastos soportados en el presente ejercicio en la clase LR se situ6 en un 1,03%, en la clase L un 1,03%,
en la clase DR un 1,12% y en la clase D se situd en 1,12% dentro de un nivel normal de gastos para este fondo que
incluye los gastos por comisiones de gestién sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta fija mixta internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una
rentabilidad media del 1,55% en el periodo.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No ha habido actividad en el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El Grado de cobertura medio se sitia en el 100,12%. El fondo invierte en futuros de tipos de interés para cubrir el riesgo
de duracion. El fondo invierte en forwards de divisa eur/usd y eur/gbp con caracter de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones
a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con derivados en las
que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del trimestre, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la [IC es 0%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

Mutuafondo Fortuny, Fl: a 30 de septiembre cuenta con 5 participes. Disponemos del plazo de un afio (hasta el
10/07/2021) para alcanzar el nimero minimo de participes (100).

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los mercados estan claramente dominados por la intervencidn de los bancos centrales. Todo apunta a que estos van a
mantener los tipos de interés en minimos histéricos, incluso si la inflacién repunta. La consecuencia es un contexto de
tipos reales negativos cuyo objetivo es, por un lado, desincentivar el ahorro para estimular el consumo y, por otro, reducir
el coste de financiacion de la deuda publica en términos reales. Nuestro proceso de inversién bottom up todavia nos
permite encontrar algunas inversiones atractivas en el &mbito de la renta fija corporativa, creemos que es momento para

reducirel riesao v aumentar la liauidez de las carteras
~ 7 U

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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