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NUMERO: NOVECIENTOS SETENTA,

En Madrid, a uno de octubre de dos mil diez.

Ante mi, MARIA BESCOS BADIA, Notario del Ilus-

tre Colegio de Madrid, con residencia en 1la capi-

tal, constituida por expresa peticién de los compa-

recientes en el Paseo de la Castellana, numero 137,

de Madrid,

COMPARECEN

DE UNA PARTE, DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor

de edad, con domicilio profesional en Madrid, Paseo

de la Castellana, numero 189, y provisto de DNI y

NIF n°

Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES GARCIA, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,

Paseo de la Castellana 143, 7°, y provisto de DNI vy




NIF n°

INTERVIENEN

A) Don Alvaro Canosa Castillo, en nombre y re-
presentacién, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID, domiciliada en Madrid, Plaza de Celen-
que, 2; Ainstitucién de cardcter benéfico social,
integrada en la Confederacioéon Espariola de Cajas de
Ahorros Benéficas y sometida al Protectorado del
Estado, ejercido por el Ministerio de Economia. Fue
fundada en los afios 1.702 y en su actividad de Caja
de Ahorros por Real Decreto de 25 de Octubre de
1.838; se rige por el Reglamento de 25 de junio de
1.914, el Estatuto de las Cajas Generales de Ahorro
Popular de 14 de marzo de 1.933, y por sus Estatu-
tos, adaptados a la Ley 31/1.985, de 2 de Agosto
(B.O.E. de 9 de agosto de 1.985), y Decreto de la
Comunidad de Madrid 57/1.986, de 5 de junio, apro-
bados en sesién celebrada por la Asamblea General
de la Caja el 1 de diciembre de 1.986, y aprobados
por Resolucién de la Direccién General de Planifi-
cacién Econémica y Financiera de la Comunidad de
Madrid, el 3 de diciembre de 1.986. Inscrita con el
nimero 99 en el Libro Registro Especial de Cajas de
Ahorro. Con cdédigo de identificacidén fiscal G-28-
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029007.
Inscrgtg/g:/;l Registro Mercantil de Madrid, al

folio 20 del tomo 3.067 general, hoja M-52.454,
inscripcién 1%, en virtud de escritura de solicitud
de inscripcidén otorgada en Madrid, el 15 de junio
de 1992, bajo el numero 1.545 de orden del protoco-
lo de Don Jesus Franch Valverde, complementada con
la otorgada ante el mismo Notario el dia 24 de ju-

lio del mismo afio, con el numero 2.134 de su proto-~

colo.

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del poder conferido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid, Gerardo Mufioz
de Dios, de 24 de noviembre de 1998, con el numero
7.277 de su protocolo. Fotocopia deducida por mi,
de dicho poder, quedd unida a la escritura otorgada

ante mi, el 14 de enero de 2009, con el numero 21

de orden de mi protocolo.
B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre y repre-
sentacion de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GES-
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TORA DE FONDOS DE TITULIZACIGN, S.A."” (en adelante
la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversidédn Inmobilliaria y so-
bre Fondos de Titulizaciédn Hipotecaria en virtud de
autorizacidén otorgada mediante O. M. de 16 de julio
de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de no-
viembre de 1993 ante el Notario de Madrid D. Fran-
cisco Javier Die Lamana, con el numero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Secciédn
82, hoja M-117365, inscripcidn primera; y en el Re-
gistro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 5.

Tiene NIF n°® A-80732142.

Actua como Director General de dicha Sociedad y
gse encuentra facultado para este acto en virtud del
poder conferido mediante escritura publica otorgada
en Madrid, el dia 13 de febrero de 2003, ante el
Notario Don José Maria Garcia Collantes, con el nu-
mero 482 de protocolo. Fotocopia deducida por mi,
de dicho poder, quedd unida a la escritura otorgada
ante mi, el 14 de enero de 2009, con el numero 21
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de orden gg'mi protocolo.

De sendas éépias autorizadas de dichas escritu-
ras de apoderamiento, que he tenido a 1la vista, no
resulta nada que se oponga a este otorgamiento, te-
niendo los comparecientes facultades que yo, el No-
tario, Jjuzgo suficientes, bajo mi responsabilidad,
para el otorgamiento de esta escritura de Constitu-
cidén de Fondo de Titulizacién de Activos.

Todos los comparecientes declaran la vigencia
de sus facultades representativas Yy la persistencia

de la capacidad juridica Yy circunstancias de las

sociedades por las que intervienen.

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen,
bajo mi responsabilidad, con facultades representa-
tivas suficientes para formalizar esta escritura de
novacioén modificativa de la escritura de constitu-
cién del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS c¢on la
denominacién “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS III, FON-
DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” y con capacidad le-
gal para otorgarla, y al efecto, tal y como inter-
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vienen,
EXPONEN :
A) .- Que por escritura autorizada por mi, el 14

de enero de 2009, con el numero 21 de protocolo,
(en adelante, la “Escritura de Constitucién”), se
constituyé el fondo “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS
III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, (en adelan-

te, el “Fondo”).

B) .- Como consecuencia de la decisidén adoptada
por el Consejo de Gobierno del Banco Central Euro-
peo de 20 de noviembre de 2009 (en adelante, la
“Decisién”), por la que se modifican los requisitos
de calificacién crediticia de los asset-backed se-
curities necesarios para poder ser “activos elegi-
bles” como colateral en las operaciones de crédito
del Eurosistema, a partir del 1 de marzo de 2010 se
exigen al menos dos calificaciones crediticias de
Agencias de Calificacién acreditadas (ECAIs) a to-
dos los asset-backed securities de nuevas emisiones

utilizados como colateral para ser susceptibles de

descuento.

Igualmente, a raiz de la mencionada Decisidn, a
partir del 1 de marzo de 2011 todos los asset-—
backed securities entre los que se incluyen los bo-
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con independencia de su fecha
de emisyon, deberan tener al menos dos calificacio-

nes crediticias para poder ser utilizados como co-

lateral.

El Fondo inicialmente contaba sélo con la cali-
ficacidén de Moody’s Investors Service Espafa, S.A,
(en adelante, “Moody’s”), pero como consecuencia de
la interpretacién de la Decisién, y a los efectos
de que los bonos de titulizacién emitidos por el
Fondo puedan ser utilizados como colateral en las
operaciones de crédito del Eurosistema se solicitéd
la calificacioén de una segunda Agencia de Califica-
cidén, Standard & Poor’s Espana, S.L. (“S&P”).

C).- En virtud de lo anterior, la inclusidén de
una nueva Agencia de Calificacidén ha supuesto, tras
la oportuna solicitud de comprobacidén por la CNMV
de cumplimiento de los requisitos establecidos en
el articulo 7 de la Ley 19/1992 (en redaccidén dada
por la Ley 5/2009, de 29 de junio), la modificacién
de ciertos extremos del Fondo, y la consecuente mo-
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dificacién de la Escritura de Constitucidédn en los
extremos que se expondran a continuacidn, sin que
dichas modificaciones afecten en modo alguno a la
calificacién que asigndé Moody’s a los Bonos en la
Escritura de Constitucién (a efectos aclaratorios,
se incluye en letra cursiva la redaccidn original y
en letra cursiva y negrita las modificacicones a

realizar en la misma).

En consecuencia, los intervinientes subsanan

las siguientes estipulaciones de la Escritura de

Constitucidén y a tal efecto

OTORGAN

PRIMERA .- INCORPORACION A LA ESCRITURA DE CONS-

TITUCION DE S&P COMO AGENCIA DE CALIFICACION.

Con caracter general, todas las referencias
realizadas en la Escritura de Constitucidén a una
Agencia de Calificacién, se entenderan hechas a dos
Agencias de Calificacién, Moody’s y S&P. Igualmen-—
te, todas las referencias realizadas a una califi-
cacién crediticia se entienden hechas a las dos ca-
lificaciones crediticias de Moody's y S5&P.

SEGUNDA.-. MODIFICACION DE LA ESTIPULACION

QUINTA.-CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

Se modifica la redaccidn actual de la Estipula-
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cidén Quints 16 de los derechos de Credito, que

5.7.- Notificacidén a los Deudores.

La cesidn de los Activos ha sido notificada con
cardcter previo a su cesidn al Fondo, Y se han ob-
tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-
res, en aquellos Activos que asi lo requerian.

No obstante, en dicha notificacidn se ha indi-

cado que Caja Madrid seguird siendo Administrador

de los Activos.

Por lo tanto, en caso de concurse, de interven-
cion por el Banco de Esparia, de ligquidacidn o de
sustitucidn del Administrador, o por gque la Socie-
dad Gestora lo estime razonablemente Justificado, o
en el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a largo plazo del Administrador tuviera
asignada en cualquier momento una calificacidn cre-
diticia inferior a Baa?2 (MOODY’S) , la Sociedad Ges-—
tora podrd requerir al Administrador saliente para
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que, notifique a los Deudores y, en su caso, a la
entidad agente de los préstamos y creéditos sindica-
dos derivados de los Activos que hayan sido objeto
de la presente titulizacioén que 1los pagos derivados
de los mismos sélo tendrdn cardcter liberatorio si
se efecttan en la correspondiente Cuenta de ITesore-
ria abierta a nombre del Fondo en el Agente Finan-
ciero (salvo en el supuesto de concurso o liquida-
cién del Administrador, en cuyo caso, sera la pro-
pia Sociedad Gestora la que efectiie, en cuanto ten-
ga conocimiento del concurso de dicho Administra-
dor, la oportuna notificacidn a los Deudores).

En caso de que el Administrador no hubiese cum-
plido cualguiera de los anteriores requerimientos
de la Sociedad Gestora dentro de los gquince (19)
Dias Habiles siguientes a su recepcidn, la Sociedad
Gestora procederd a efectuar ella misma la referida
notificacidén, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que el Administrador incumplidor

hubiera podido incurrir como consecuencia del cita-

do incumplimiento.”

Sustituyéndose a partir de la presente escritu-

ra por la que se indica a continuacién:

“(..)
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caracter previo a su cesién al Fondo, y se han ob-
tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-
res, en aquellos Activos que asi lo requerian.

No obstante, en dicha notificacién se ha indi-

cado que Caja Madrid seguirid siendo Administrador

de los Activos.

S$in perjuicio de lo anterior, (i) en el supues-
to de gque la deuda no subordinada no garantizada a
largo plazo del Administrador tuviera asignada en
cualquier momento una calificacidn crediticia infe-
rior a Baa2 (Moody’s), (ii) en el supuesto de sus-
titucion de Caja Madrid en la administracidn de los
Activos, asi como (iii) en el supuesto de situacidn
concursal o intervencidén administrativa o judicial
de Caja Madrid, de conformidad con la regulacidn y
el procedimiento concursal, la Sociedad Gestora
instruird a Caja Madrid sobre la obligatoriedad de
notificar a los correspondientes Deudores (y, en su
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caso, a las entidades agentes de los préstamos y
créditos sindicados y a los terceros garantes) que
los pagos derivados de los mismos sélo tendrin ca-
rdcter liberatorio si se efectilan en la Cuenta de
Tesoreria (Euros o Ddélares, segiun corresponda). No
obstante, tanto en caso de que Caja Madrid no
hubiese cumplido la notificacion a los Deudores y
en su caso, a los terceros garantes y a las entida-
des agentes dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a la recepcién de la instruccién, como
en caso de concurso o liquidacién del Cedente como
administrador de los Activos, sera directamente la
propia Sociedad Gestora o a través del nuevo admi-
nistrador gque, en su caso, hubiere designado, quien
efectie la notificacidén a los Deudores y en su ca-

so, a los terceros garantes y a las entidades agen-

tes. ™

TERCERA.-. MODIFICACION DE LA ESTIPULACION SEP-

TIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS.——

A) Se modifica la redaccidén actual del apartado
1. Duracion, de la Estipulacion Séptima-

Administracidén y custodia de los activos, que es la

que consta a continuacion:

1. Duraciodn.
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El Admjpistxrador prestard los Servicios hasta
gue, ung vez amortizados todos los Activos, se ex-
tingan todas las obligaciones asumidas por dicho

Administrador o concluya la liquidacidn del Fondo y

una vez extinguido éste.

En caso de concurso, de intervencidén por el
Banco de Espafa, de ligquidacidn o de sustitucidn
del Administrador o en el supuesto de que la deuda
no subordinada no garantizada a largo plazo del Ad-
ministrador tuviera asignada en cualqgquier momento
una calificacion crediticia inferior a BaaZ (MOO-
DY’S), siempre que fuera legalmente posible, desig-
nar un nuevo administrador de los Activos, debiendo
aceptar el nuevo administrador las obligaciones
previstas en el Contrato de Administracidn. Con el
fin de evitar perjuicios al Fondo y/o a los titula-
res de los Bonos y del Préstamo B, en caso de que
el Administrador deba ser sustituido en la adminis-
tracion de los Activos conforme a lo indicado en
este parrafo, aquél continuard realizando sus fun-
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ciones hasta el momento mismo en el que se produzca

efectivamente la referida sustitucidn.

El Administrador sustituido, una vez producida
la referida sustitucidén, deberd poner a disposicion
del nuevo administrador los documentos y registros

informaticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este ultimo.
Los costes originados por dicha sustitucidn co-
rreran a cargo del Administrador sustituido.
Cualquier sustitucidn del Administrador con ar-
reglo a este apartado, serd comunicada a la CNMV de
conformidad con lo previsto en el apartado 4 del

Modulo Adicional del Folleto.

() ’”

Sustituyéndose a partir de la presente escritu-

ra por la que se indica a continuacién:

“(..)

1. Duracidn.

El Administrador prestara los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Activos, se ex-
tingan todas las obligaciones asumidas por dicho

Administrador o concluya la liquidacién del Fondo y

una vez extinguido éste.
En caso de que la Sociedad Gestora constate el
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or parte de Caja Madrid, como ad-
ministrad de los Activos, de las obligaciones es-
tablecidas en este apartado, o el acaecimiento de
hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supon-
gan un perjuicio o riesgo grave para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e inter-
eses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora podra, siempre que esté permitido por la
normativa vigente, (i) sustituir al Administrador
como administrador de los Activos o (ii) requerir
al Administrador para gque subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la ca-
pacidad técnica adecuada para la realizacion de di-
chas funciones. La Sociedad Gestora tendra en cuen-
ta las propuestas que el Administrador le haga so-

bre la designacion de su sustituto. El1 Administra-

dor estara obligado a efectuar dicha subcontrata-

cion o delegaciénm.
Asimismo, si se adoptara una decisién corpora-
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tiva, normativa o judicial para la liquidacion, di-
solucidn o intervencioén del Administrador por parte
del Banco de Espafia o éste solicitara ser declarado
en situacidn legal de concurso, o se admitiera a
tramite la solicitud presentada por un tercero, o
se produjera cualquier otro supuesto que, a juicio
de la Sociedad Gestora, afectara a la administra-
cién de los Activos, la Sociedad Gestora podria sus-
tituir al Administrador como administrador de los

Activos, siempre que ello esté permitido al amparo

de la legislacidén aplicable.

En el supuesto de que la calificacidén del Admi-
nistrador otorgada por Moody’s para su riesgo a
largo plazo, fuera rebajada a una calificacién in-
ferior a Baa3, segun la escala de Moody's, el Admi-~
nistrador se compromete, siempre que esté permitido
por la normativa aplicable, a buscar dentro los
pPréximos sesenta (60) dias naturales una tercera
entidad con conocida experiencia en la administra-
cién de activos para formalizar un contrato de so-
porte de administracidon ("back-up servicer"), pre-
via aceptacion de la Sociedad Gestora, y comunica-
cién por parte de Moody’s de que tal actuacidén no
tendrd un impacto negativo en la calificacién otor-
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gada a 1bs Bone§ por Moody’s, con el fin de que di-
cha entiddd de soporte pueda desarrollar en caso de

que se produzca la sustitucién del Administrador
como administrador de los Activos, las funciones de
administracién necesarias de los Activos contempla-
das en el Contrato de Administracidén con respecto a
los Activos administrados por el Administrador.—

En cualquier caso, la Sociedad Gestora podra
llevar a cabo las actuaciones recogidas en el pPre~

sente apartado para la sustitucidén del Administra-

dor de los Activos.

Si transcurrido el plazo de los sesenta (60)
dias naturales mencionados anteriormente, el Admi-
nistrador aun no ha encontrado la entidad de sopor-
te, previa aceptacién de la Sociedad Gestora, el
Administrador se compromete a comunicar a Moody’s

dicha situacién.

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones que realice el Administrador para cumplir

con la anterior obligacién serdn a cargo del Admi-

17




nigtrador.

En el supuesto de que la legislacién aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los Acti-
vos sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-
nistrativas competentes, de forma que no se perju-
dique la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién, siendo dicha designacién
comunicada a éstas y a la CNMV. La Sociedad Gestora
podra acordar con el nuevo administrador la cuantia
a percibir, con cargo al Fondo, que estime oportu-
na, que se abonard en el primer lugar del Orden de

Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacién.

Cualquier sustitucidon del Administrador con ar-
reglo a este apartado, serd comunicada a la CNMV de
conformidad con lo previsto en el apartado 4 del

Module Adicional del Folleto.

(..)"
B) Se modifica la redaccién actual del apartado
14. Notificacién de la cesidn de los préstamos vy
créditos derivados de los Activos, de la Estipula-

cidén Séptima-Administracidén y custodia de los acti-

vos, que es la que consta a continuacidn:
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14. Notjificacidn de la cesidn de los préstamos

y créditos derivados de los Activos.
La cesion de los Activos ha sido notificada con
cardcter previo a su cesidén al Fondo, y se han ob-
tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-
res, en aquellos Activos que asi lo requerian.
No obstante, en dicha notificacidén se ha indi-

cado que Caja Madrid seguird siendo Administrador

de los Activos.

Por lo tanto, en caso de concurso, de interven-
cidén por el Banco de Espafia, de liquidacidén o de
sustitucion del Administrador, o por que la Socie-
dad Gestora lo estime razonablemente justificado, o
en el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a largo plazo del Administrador tuviera
asignada en cualquier momento una calificacidn cre-
diticia inferior a Baa?l (MOODY’S), la Sociedad Ges-
tora podrda requerir al Administrador saliente para

que notifique a los Deudores Y, en su caso, a la
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entidad agente de los préstamos y créditos sindica-
dos derivados de los Activos que hayan sido objeto
de la presente titulizacidn, que los pagos deriva-
dos de los mismos sélo tendrdn cardcter liberatorio
si se efectuyan en la correspondiente Cuenta de Te-
soreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Fi-
nanciero (salvo en el supuesto de concurso o liqui-
dacién del Administrador, en cuyo caso, serd la
propia Sociedad Gestora la que efectie, en cuanto
tenga conocimiento del concurso de dicho Adminis-
trador, la oportuna notificacién a los Deudores).—

En caso de que el Administrador no hubiese cum-
plido cualguiera de los anteriores requerimientos
de la Sociedad Gestora dentro de los cinco (5) Dias
Hibiles siguientes a su recepcién, la Sociedad Ges-
tora procederd a efectuar ella misma la referida
notificacidén, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que el Administrador incumplidor

hubiera podido incurrir como consecuencia del cita-

do incumplimiento.”

Sustituyéndose a partir de la presente escritu-

ra por la que se indica a continuacién:

“{(..)

14. Notificacién de la cesién de los préstamos

20
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Y créditss derivados de los Activos
La cesion de los Activos ha sido notificada con
caracter previo a su cesién al Fondo, Y se han ob-
tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-
res, en aquellos Activos que asi lo requerian.
No obstante, en dicha notificacién se ha indi-

cado que Caja Madrid seguira siendo Administrador

de los Activos.

Sin perjuicio de lo anterior, (i) en el supues-
to de que la deuda no subordinada no garantizada a
largo plazo del Administrador tuviera asignada en
cualquier momento una calificacién crediticia infe-
rior a Baa2 (Moody’s), (ii) en el supuesto de sus-
titucidn de Caja Madrid en la administracidén de los
Activos, asi como (iii) en el supuesto de situacidn
concursal o intervencidén administrativa o Jjudicial
de Caja Madrid, de conformidad con la regulacion y
el procedimiento concursal, la Sociedad Gestora
instruird a Caja Madrid sobre la obligatoriedad de
notificar a los correspondientes Deudores (v, en su

21




caso, a las entidades agentes de los préstamos y
créditos sindicados y a los terceros garantes) que
los pagos derivados de los mismos sélo tendran ca-~
riacter liberatorio si se efectdan en la Cuenta de
Tesoreria (Euros o Délares, segun corresponda). No
obstante, tanto en caso de que Caja Madrid no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores y
en su caso, a los terceros garantes y a las entida-
des agentes dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a la recepcién de la instruccidén, como
en caso de concurso o liquidacién del Cedente como
administrador de los Activos, sera directamente la
propia Sociedad Gestora o a través del nuevo admi-
nistrador que, en su caso, hubiere designado, quien
efectde la notificacién a los Deudores y en su ca-

so, a los terceros garantes y a las entidades agen-

tes.”

CUARTA.-. MODIFICACION DE LA ESTIPULACION DECI-

MOCUARTA .- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. —

A) Se modifica la redaccidn actual del apartado
14.1. Contrato de Prestacién de Servicios Financie-
ros, de la Estipulacién Decimocuarta.-Contratos fi-

nancieros complementarios, que es la que consta a

continuvacién:
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14.1 Contrato de Prestacidn de Servicios Finan-

cierops.

(...)

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada del Agente Financiero tuviera asig-
nada en cualquier momento una calificacidn crediti-
cia inferior a P-1 a corto plazo (MOODY’”S) o a Al a
largo plazo, la Sociedad Gestora, en el plazo de
treinta (30) Dias Hdbiles desde que ocurriese dicha
circunstancia actuard de conformidad con lo si-
guiente: (a) obtendrd del Agente Financiero por
parte de una entidad de crédito con calificacidn
igual o superior a P-1 a corto plazo y Al a largo
plazo (Moody’s) un aval bancario a primera demanda
incondicional e irrevocable ¥ con renuncia al bene-
ficio de excusidn en garantia de las obligaciones
del Agente Financiero bajo el Contrato de Servicios
Financieros, o bien (b) sustituird al Agente Finan-

ciero por otra entidad de crédito cuya deuda no su-
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bordinada no garantizada tenga una calificacidén mi-
nima igual a P-1 a corto plazo y Al a largo plazo
(Moody’s) contratando la maxima rentabilidad posi-
ble para los saldos de cada Cuenta de Tesoreria, o
(c) en caso de no ser posible lo anterior, la So-
ciedad Gestora obtendrd del Agente Financiero o de
un tercero garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado espa-
Aol en la Fecha de Constitucidén, por importe sufi-
ciente para garantizar los compromisos establecidos
en el Contrato de Servicios Financiercos. E1 Agente
Financiero se compromete a poner en conocimiento de
la Sociedad Gestora cualquier rebaja o retirada de
su calificacidén crediticia otorgada por la Entidad
de Calificacidén, tan pronto como tenga conocimiento
de dichos supuestos. En el caso de que tenga lugar
la sustitucidn del Agente Financiero, los gastos
derivados de dicha sustitucidn correrdn a cargo del
Agente Financiero sustituido. No obstante, la So-
ciedad Gestora podra trasladar con posterioridad el
saldo de las Cuentas de Tesoreria al Agente Finan-
ciero sustituido, siempre que obtenga el aval a que
se refiere el pdrrafo anterior o que el Agente Fi-
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nancierg ¥tuido recupere la calificacidn P-1 a

corto pTazo y Al a largo plazo (Moody’s), previa

suscripcion de los oportunos documentos.

El Agente Financiero podrd subcontratar o dele-
gar en terceras personas la realizacién de las fun-
ciones seflaladas en el presente apartado, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (ii) estas terceras partes
cuenten con un rating minimo de P-1 a corto plazo vy
Al a largo plazo (Moody’s) Yy siempre gue (1ii) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualquier accidén en demanda de responsabilidad
contra el Fondo. Las terceras entidades a las que
el Agente Financiero subcontrate dichos servicios
deberdn comprometerse, en el correspondiente con-
trato de prestacidén de servicios, a aceptar y cum-
plir los términos y condiciones recogidos en el

Contrato de Prestacidn de Servicios Financieros.

EIl Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de

25




acuerdo con lo previsto en el Contrato de Presta-
cidén de Servicios Financieros, de dos cuentas ban-
carias a nombre del Fondo (las "“Cuentas de Tesore-
ria”) cuyas obligaciones serdn las establecidas en
el Contrato de Prestacidén de Servicios Financieros.-

Las Cuentas de Tesoreria seran la Cuenta de Te-

soreria Euros y la Cuenta de Tesoreria Dolares.

(.07,

Sustituyéndose a partir de la presente escritu-

ra por la que se indica a continuacién:

14.1 Contrato de Prestacidén de Servicios Finan-

cieros.

(.)

Supuestos de modificacién en la calificacion de

Moody’s del Agente Financiero, en su condicién de

agente de pagos

En el supuesto de que la calificacién del Agen-
te Financiero otorgada por Moody’s para su riesgo a
corto plazo, fuera rebajada a una calificacién in-
ferior a P-1, a corto plazo o a A2 a largo plazo (o
no inferior a Al en el caso de contar comn califica-
cién tnicamente a largo plazo), segun la escala de
Moody’s, la Sociedad Gestora debera poner en prac-
tica, por cuenta del Fondo, en un plazo de treinta
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(30) dias la fecha en que tenga lugar el des-

censo de la calificacidén, para mantener la califi-
cacidn asignada a los Bonos bor Moedy’s, y previa
comunicacién a la misma, una de las opciones nece-
sarias, dentro de las descritas a continuacion, que

pPermitan mantener un adecuado nivel de garantia

respecto a los compromisos derivados de su funcidn

como agente de pagos:
a)Obtener una garantia incondicional, irrevoca-
ble y a primer requerimiento de una entidad o enti-
dades de crédito con calificacidén no inferior a p-1
a corto plazo o A2 a largo plazo (o no inferior a
Al en el caso de contar con calificacidn unicamente
a largo plazo), otorgadas por Moody’s, que garanti-
ce los compromisos asumidos por el Agente Financie-
To en su condicion de agente de pagos; o
b)Sustituir al Agente Financiero Por una enti-
dad con calificacién no inferior a P-1 a corto pla-
zo y A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el ca-
so de contar con calificacidén unicamente a largo

27




plazo), en el caso de Moody’s, para que asuma, en
las mismas condiciones, las restantes funciones de
agencia de pagos continuando Caja Madrid o la enti-
dad que, en cada momento, ostente la condicidén de
Agente Financiero objeto de sustitucion desempeiian-
do las funciones como depositario de la Cuenta de
Tesoreria, estando, en todo caso, el desempefio de
esta udltima funcidén sujeto a lo previsto en el
apartado 3.4.4 del Médulo Adicional para los su-
puestos de modificacién en la calificacion del
Agente Financiero. En el supuesto en el que habien-
do sido sustituido Caja Madrid como Agente Finan-
ciero de acuerdo con lo previsto en este parrafo,
éste recuperase la calificacién de P-1 a corto pla-
zo y A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el ca-
so de contar con calificacién tdnicamente a largo
plazo) o superior, podra nuevamente realizar las

funciones de agencia de pagos en la condicidén de

Agente Financiero.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente mencionadas seran a cargo

del Agente Financiero.

Supuestos de modificacién en la calificacidén de

S&P del Agente Financiexro, en su condicién de agen-
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sipuesto de que la calificacidén del Agen-
te Financiero otorgada por S&P bara su riesgo a
corto plazo, fuera rebajada a una calificacidn in-
ferior a A-1l, segun la escala de S$&P, la Sociedad
Gestora deberi poner en Practica, por cuenta del

Fondo, dentro de los sesenta (60) dias siguientes a

tal rebaja, para mantener la calificacidn asignada
a los Bonos por S&P, y previa comunicacién a la
misma, una de las opciones necesarias, dentro de
las descritas a continuacién, que permita mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los com-

promisos derivados de su funcidn como agente de pa-

gos.

a)Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacién
no inferior a A-1 para su riesgo a corto plazo,
otorgada por S&P, que garantice los compromisos

asumidos por el Agente Financiero en su condicién

de agente de pagos; o
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b)Sustituir al Agente Financiero por una enti-
dad con calificacién no inferior a A-1 para su ri-
esgo a corto plazo, segun la escala de S&P, para
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones
de agencia de pagos continuando Caja Madrid o la
entidad que, en cada momento, ostente la condicidn
de Agente Financiero objeto de sustitucioén desempe-
fiando las restantes funciones como depositario de
la Cuenta de Tesoreria estando, en todo caso, el
desempefio de esta ultima funcidn sujeto a lo pre-
visto en el apartado 3.4.4 del Médulo Adicional pa-
ra los supuestos de modificacién en la calificacién
del Agente Financiero. En el supuesto en el que
habiendo sido sustituido Caja Madrid como Agente
Financiero de acuerdo con lo previsto en este pa-
rrafo, éste recuperase la calificacidn de A-1 o su-
perior para su riesgo a corto plazo, podra nueva-

mente realizar las funciones de agencia de pagos en

la condicién de Agente Financiero.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente mencionadas seran a cargo

del Agente Financiero.
El Agente Financiero se compromete a informar a
la Sociedad Gestora en el supuesto de que se pro-
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rior a en el caso de contar con calificacién
dnicamente a largo plazo), segun la escala de Moo-
dy’s, o por debajo de A-1, segin la escala de S&P.—

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Presta-
cion de Servicios Financieros, de dos cuentas ban-
carias a nombre del Fondo (las “Cuentas de Tesore-
ria”) cuyas obligaciones serdn las establecidas en
el Contrato de Prestacidon de Servicios Financieros.-

Las Cuentas de Tesoreria seran la Cuenta de Te-

soreria Euros y la Cuenta de Tesoreria Délares.

(.)"

B) Se modifica la redaccidén actual del apartado
14.6. 6. Actuaciones en caso de descenso de la ca-
lificacién, de la Estipulacién Decimocuarta.-

Contratos financieros complementarios, que es la

que consta a continuacidn:
14.6.6. Actuaciones en caso de descenso de la
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calificacion.

En el supuesto de que la deuda no subordinada vy
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez en Euros, un descenso en la
calificacidén de su deuda no subordinada y no garan-
tizada por debajo de P-1 a corto plazo o Al a largo
plazo segun la escala de calificacién de Moody’s,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) Dias Hébiles a contar desde el momento dque
tenga lugar tal situacidn, el Acreditante pondra en
practica alguna de las opciones descritas a conti-
nuacién, durante el tiempo que se mantenga la si-

tuacién de pérdida de la calificacidn de P-1 a cor-

to plazo ¢ de Al a largo plazo:
a) Obtener de una tercera entidad de crédi-

to, con calificacidén de su deuda no subordinada

y no garantizada de P-1 a corto plazo y Al a
large plazo, segun las escalas de calificacidn

de Moody’s, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora, el importe de las disposicio-

neg que pudiera solicitar al Acreditante hasta

el Importe Maximo de la Linea de Liquidez en
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b) eder su posicién contractual en el pre-
sente Contrato a una tercera entidad con cali-
ficacidén de su deuda no subordinada Yy no garan-
tizada de P-1 a corto plazo y Al a largo plazo,

segun la escala de calificacién de Moody’ s,

respectivamente.
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos
en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

seran por cuenta del Acreditante.

(..)”

Sustituyéndose a partir de la pPresente escritu-

ra por la que se indica a continuacién:

14.6.6. Actuaciones en caso de descenso de 1la

calificacién.
Supuestos de modificacién en la calificacién de

S&P del Acreditante.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato

33
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de Linea de Liquidez en Euros, un descenso en la
calificacién de su deuda no subordinada y no garan-
tizada por debajo de A-1, a corto plazo segun S&P,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de sesenta
(60) dias a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacién, el Acreditante pondra en practica
alguna de las opciones descritas a continuacién,
durante el tiempo que se mantenga la situacién de

pérdida de la calificacién de A-1 a corto plazo se-

gan S&P:
a) Obtener de una tercera entidad de crédi-
to, con calificacién de su deuda no subordinada
y no garantizada de A-1l, a corto plazo segin
S&P, un aval a primer requerimiento que garan-
tice al Fondo, a simple solicitud de la Socie-
dad Gestora, el importe de las disposiciones
que pudiera solicitar al Acreditante hasta el
Importe Maximo de la Linea de Liquidez; o
b) Ceder su posicién contractual en el pre-
sente Contrato a una tercera entidad con cali-
ficacién de su deuda no subordinada y no garan-
tizada de A-1, a corto plazo segun S&P (En el
supuesto en el que habiendo sido sustituido Ca-
ja Madrid como Acreditante de acuerdo con lo
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previsto & parrafo, éste recuperase la

ciones de Acreditante).
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

seran por cuenta del Acreditante.

Supuestos de modificacién en la calificacidén de

Moody’s del Acreditante—

En el supuesto de que la deuda no subordinada v
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez en Euros, un descenso en la
calificacidon de su deuda no subordinada Yy no garan-
tizada por debajo de P-1 a corto Plazo o A2 a lar-
go plazo (o no inferior a Al en el caso de contar
con calificacién unicamente a largo plazo), segin
Moody’s, la Sociedad Gestora, en un plazo miximo de
treinta (30) Dias Hiabiles a contar desde el momento
que tenga lugar tal situacidén, el Acreditante pon-
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dri en prictica alguna de las opciones descritas a
continuacién, durante el tiempo gque se mantenga la
situacién de pérdida de la calificacidén de P-1 a
corto plazo o A2 a largo plazo (o no inferior a Al

en el caso de contar con calificacién unicamente a

largo plazo) segun Moody’s:
a) Obtener de una tercera entidad de crédi-

to, con calificacidén de su deuda no subordinada

y no garantizada de P-1 a corto plazo y A2 a
largo plazo (o no inferior a Al en el caso de
contar con calificacién tnicamente a largo pla-

zo) segin Moody’s, un aval a primer requeri-
miento que garantice al Fondo, a simple solici-
tud de la Sociedad Gestora, el importe de las
disposiciones que pudiera solicitar al Acredi-

tante hasta el Importe Miximo de la Linea de

Liquidez; o

b) Ceder su posicién contractual en el pre-
sente Contrato a una tercera entidad con cali-
ficacién de su deuda no subordinada y no garan-
tizada de P-1 a corto plazo y A2 a largo plazo
(0 no inferior a Al en el caso de contar con
calificacién tdnicamente a largo plazo) segun
Moody’s (En el supuesto en el que habiendo sido
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Caja Madrid como Acreditante de
do con lo previsto en este pdrrafo, éste
recuperase la calificacidn de P-1 a corto plazo
Yy A2 a largo plazo (o de Al en el caso de con-
tar con calificacidn dnicamente a largo plazo)

podrda nuevamente realizar las funciones de

Acreditante) .
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

seran por cuenta del Acreditante.”

C) Se modifica la redaccidén actual del apartado
14.7. 6. Actuaciones en caso de descenso de la ca-
lificacién, de la Estipulacién Decimocuarta.-

Contratos financieros complementarios, que es la

gue consta a continuacién:

14.7.6. Actuaciones en caso de descenso de la

calificacidn.

En el supuesto de que la deuda no subordinada Y
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
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de Linea de Liquidez en Ddlares, un descenso en la
calificacidon de su deuda no subordinada y no garan-
tizada por debajo de P-1 a corto plazo o Al a largo
plazo segun la escala de calificacidn de Moody’s,
la Sociedad Gestora, en un plazo mdximo de treinta
(30) Dias Habiles a contar desde el momento qgue
tenga lugar tal situacidn, el Acreditante pondra en
prdctica alguna de las opciones descritas a conti-
nuacidn, durante el tiempo gue se mantenga la si-

tuacién de pérdida de la calificacidén de P-1 a cor-

to plazo o Al a largo plazo:
a)Obtener de una tercera entidad de crédi-
to, con calificacidén de su deuda no subordinada
y no garantizada de P-1 a corto plazo y Al a
largo plazo, segun las escalas de calificacidn
de Moody’s, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el importe de las disposicio-
nes que pudiera solicitar al Acreditante hasta
el Importe Mdximo de la Linea de Liquidez en
Dolares; o
b)Ceder su posicién contractual en el pre-
sente Contrato a una tercera entidad con cali-
ficacidén de su deuda no subordinada y ho garan-
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P-1 a corto plazo y Al a largo plazo,

segun la escala de calificacion de Moody’s,

respectivamente.
Todos los costes, gastos e impuestcos Incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

serdn por cuenta del Acreditante.

(.)7"

Sustituyéndose a partir de la presente escritu-

ra por la que se indica a continuacién:

Supuestos de modificacidn en la calificacién de

S&P del Acreditante.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez en Délares, un descenso en la
calificacién de su deuda no subordinada y no garan-
tizada por debajo de A-1, a corto plazo segun S&P,
la Sociedad Gestora, en un plazo miximo de sesenta
(60) dias a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacion, el Acreditante pondra en practica
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alguna de las opciones descritas a continuacién,
durante el tiempo que se mantenga la situacidén de

pérdida de la calificacién de A-1 a corto plazo se-

gun S&P:;

a)Obtener de una tercera entidad de crédito,
con calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada de A-1, a corto plazo segun S&P, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el im-
porte de las disposiciones que pudiera solicitar al

Acreditante hasta el Importe Miximo de la Linea de

Liquidez, o

b)Ceder su posicidén contractual en el pPresente
Contrato a una tercera entidad con calificacidén de
su deuda no subordinada y no garantizada de A-1, a
corto plazo segun S&P (En el supuesto en el que
habiendo sido sustituido Caja Madrid como Acredi-
tante de acuerdo con lo previsto en este pdrrafo,
éste recuperase la calificacién de A-1 o superior

bara su riesgo a corto plazo, podri nuevamente rea-

lizar las funciones de Acreditante).
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

seran por cuenta del Acreditante.

40




05/2014

“TIMBRE
‘DEL E?_T[_\DO-
T

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9X4865951

Sup s/tos modificacidn en la calificacion de

e
Moody’s del Acreditante

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez en Délares, un descenso en la
calificacidén de su deuda no subordinada y no garan-
tizada por debajo de P~1 o Al a corto y largo pla-
zo, respectivamente segun Moody’s, la Sociedad Ges-
tora, en un plazo maximo de t.feinta (30) Dias Habi-
les a contar desde el momento que tenga lugar tal
situacidén, el Acreditante pondrd en practica alguna
de las opciones descritas a continuacidén, durante
el tiempo que se mantenga la situacidén de pérdida

de la calificacién de P-1 o Al a corto y largo pla-

Zo, respectivamente segiin Moody’s:

a)Obtener de una tercera entidad de crédito,
con calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada de de P-1 y Al a corto y largo plazo,
respectivamente segun Moody’s, un aval a primer re~
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querimiento que garantice al Fondo, a simple soli-
citud de la Sociedad Gestora, el importe de las
disposiciones que pudiera solicitar al Acreditante
hasta el Importe Miximo de la Linea de Liquidez, o
b)Ceder su posicidén contractual en el presente
Contrato a una tercera entidad con calificacién de
su deuda no subordinada y no garantizada de P-1 y
Al a corto y largo plazo, respectivamente segun
Moody’s (En el supuesto en el que habiendo sido
sustituido Caja Madrid como Acreditante de acuerdo
con lo previsto en este parrafo, éste recuperase la
calificacion de P-1 o superior para su riesgo a

corto plazo y de Al a largo plazo, podra nuevamente

realizar las funciones de Acreditante).
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

seran por cuenta del Acreditante.

()"

D) Se modifica la redaccidén actual del apartado
14.10. 7. Rebaja de las calificaciones, de la Esti-
pulacién Decimocuarta.-Contratos financieros com-

plementarios, que es la que consta a continuacidn:—

14.10.7 Rebaja de las calificaciones.
Mientras ninguna Entidad Relevante tenga el Se-
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gundo Ni de Calificacién Requerido, la Parte B,
a su propio coste, utilizara todos sus esfuerzos
comercialmente razonables para, tan pronto como sea
razonablemente posible, procurar o bien (a) el
otorgamiento de una Garantia Apta con respecto a
todas las obligaciones presentes y futuras de la
Parte B bajo este Contrato por parte de un garante

con el Segundo Nivel de Calificacién Requerido o

(B) la cesidén de acuerdo con 1lo dispuesto en el

Contrato.

A los efectos de cada uno de los Contratos:

"Garantia Apta'": significa una garantia incon-
dicional e irrevocable aportada por un garante de
forma solidaria (como deudor principal) que sea di-
rectamente ejecutable por la Parte A, con respecto
a la cual (A) un despacho de abogados hayva emitido
opinidén legal confirmando gue ninguno de los pagos
del garante a la Parte A bajo la citada garantia
estara sujeto a deduccidén o retencidn por motivos

fiscales, y dicha opinidn haya sido comunicada a
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Moody “s, (B) dicha garantia prevea gue, en caso de
que cualgquiera de dichos pagos por parte del garan-
te a la Parte A esté sujetos a deducciones o0 a re-
tenciones fiscales o a cuenta de cualguier Impues-
to, dicho garante estard obligado a pagar dicha
cantidad adicional de forma tal que la cantidad ne-
ta finalmente recibida por la Parte A (libre de
cualquier Impuesto) sea igual al importe total que
la Parte A hubiera recibido de no tener lugar la
citada deduccidn o retencidn o (C) en casc de gue
cualgquier pago bajo la citada garantia se efectue
neto de deducciones o retenciones fiscales o a
cuenta de cualquier Impuesto, la Parte B deba efec-—
tuar un pago adicional de forma tal que se asegure
que la cantidad neta recibida por la Parte A por
parte del garante equivaldrd a la cantidad total

que la Parte A hubiera recibido si dicha deduccidn

o retencidn no hubiese tenido lugar.

"Sustituto Apto" significa una entidad que le-
galmente puede cumplir con las obligaciones debidas
a la Parte A bajo el Contrato o su sustituto (segun
resulte de aplicacidn) (A) con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido, o (B) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte A bajo este
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Contrato sustituto segun sea de aplicacidn)
estén garantizadas conforme a wuna Garantia Apta

aportada por un garante con el Segundo Nivel de Ca-

lificacion Requerido.

"Calificacion a Corto Plazo de Moody 's" signi-
fica una calificacidén crediticia asignada por Moo-
dy’s bajo su escala de corto plazo con respecto a
las deudas a corto plazo no garantizadas y no su-

bordinadas de una entidad.

"Entidades Relevantes" significa la Parte B y
cualquier garante bajo una Garantia Apta con res-—
pecto a todas las obligaciones presentes y futuras

de la Parte B bajo el correspondiente Contrato.

Los "Requisitos del Primer Nivel de Califica-
cion Requerido" serdn de aplicacién mientras ningu-

na Entidad Relevante tenga el Primer Nivel de Cali-

ficacidn Requerido.
Una entidad poseerd el "Primer Nivel de Califi-
cacion Requerido" A) cuando dicha entidad sea obje-

to de una Calificacidén a Corto Plazo de Moody s, si

45



dicha calificacidn es "Prime-1" y su deuda a largo
plazo no garantizada y no subordinada (o sus obli-
gaciones como contrapartida) estd calificada como
"AZ2" o superior por Moody's, y (B) si dicha entidad
no esté sujeta a una Calificacidn a Cortoe Plazo de
Moody's, cuando su deuda a largo plazo no garanti-
zada y no subordinada (o sus obligaciones como con-

trapartida) esté calificada como "AL" o superior

por Moody ’s.

Una entidad poseera el "Segundo Nivel de Cali-
ficacidn Requerido" A) cuando dicha entidad sea ob-
jeto de una Calificacidn a Corto Plazo de Moody s,
si1 dicha calificacién es "Prime-2" o superior y su
deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada
(o sus obligaciones como contrapartida) estd cali-
ficada como "A3" o superior por Moody's, y (B) si
dicha entidad no esté sujeta a una Calificacidn a
Corto Plazo de Moody's, cuando su deuda a largo
plazo no garantizada y no subordinada (o sus obli-

gaciones como contrapartida) esté calificada como

"A3" o superior por Moody 's.

A los efectos de cumplir con las obligaciones
anteriores, la correspondiente Parte B asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
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Gestora, e pomento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualqguier

modificacién o retirada de sus calificaciones a

largo y a corto plazo otorgadas por la Entidad de

Calificaciodn,.

() 7.

Sustituyéndose a partir de la presente escritu-

ra por la que se indica a continuacién:

14.10.7 Rebaja de las calificaciones.

Supuestos de modificacidn en la calificacidén de

S&P.

De acuerdo con los criterios de S&P vigentes en

cada momento:

En el supuesto de que la Parte B experimentara,
en cualquier momento de la vida de los Bonos un
descenso en su calificacién situdndose en A-2 (S&P)
para su riesgo a corto plazo por S&P, la Parte B se
convertira en contrapartida inelegible de la tran-

saccion y se deberi:

~En un plazo midximo de sesenta (60) dias natu-
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rales:

(i)Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito que tenga una calificacidn
minima igual a A-1 (S&P) para su riesgo a corto
plazo (en el supuesto en el que habiendo sido sus-
tituido la Parte B como contrapartida del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses déste recuperase
la calificacién de A-1 o superior para su riesgo a

corto plazo, podra nuevamente ostentar la condicién

de Parte B bajo el referido contrato); u

(ii) Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, con una calificacién minima igual a A-1
(S&P) para su riesgo a corte plazo un aval bancario
a primer requerimiento en garantia de las obliga-

ciones de la contrapartida inelegible bajo el Con-

trato de Permuta Financiera de Intereses.

Hasta adoptarse las medidas (i) o (ii) anterio-
res, la Parte B deberid, en un plazo maximo de diez
(10) dias naturales, constituir un depdsito en
efectivo o valores (conforme a los criterios publi-
cados por S&P y vigentes al respecto en cada momen-
to), por un importe equivalente al 125% del valor
de mercado del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses calculado de acuerdo con los criterios de
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S&P.

Cualgquier reemplazo, garantia o inversién esta-
ra sujeta a confirmacién de la calificacidén de los
Bonos por parte de S&P. Todos los costes derivados
de cualquiera de las acciones anteriormente defini-
das serdan a cargo de la contrapartida inelegible.—

Supuestos de modificacidén en la calificacién de

Moody’s
La Parte B asumirid los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financiera

de Intereses:

(i)Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emision de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido ("Incumplimiento del Pri-
mer Nivel de Calificacidén”), la Parte B llevari a
cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia:

-Obtener un Sustituto con, al menos, el Segundo
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Nivel de Calificacién Requerideo (“Sustituto Apto”) .-

=Obtener un Garante con el Primer Nivel de Ca-

lificacién Requerido.

-Constituir un depdsito en efectivo o de valo-
res a favor del Fondo en una entidad con una cali-
ficacién de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada igual a P-1 segun la escala de cali-
ficacién de Moody’s, calculado de conformidad con
los términos del Anexo III del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses.

(ii)$i, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emision de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del Se-
gundo Nivel de Calificacién”), la Parte B, actuando
de forma diligente, procurari, en el plazo mias bre-
ve posible, (A) obtener un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido;, o (B) obtener un
Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidén Re-
querido (“Sustituto Apto”) (o bien que el Sustituto

Apto cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacién Requerido).
Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberia, en el
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plazo de tgé 0) Dias Hibiles desde la ocu-

rrencia del‘\Zficumplimiento del Segundo Nivel de Ca-
lificacidén, constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada igual a P-1 segun la escala

de calificacidén de Moody’s, calculadeo de conformi-

dad con los términos del Anexo III del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses.

Las obligaciones de la Parte B bajo las seccio-
nes (i) y (ii) anteriores, asi como las causas de
vencimiento anticipado que se deriven de ellas, sé-
lo estaran en efecto mientras se mantengan las cau-~
sas que motivaron el Incumplimiento del Primer Ni-
vel de Calificacion o el Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacidn, respectivamente. El importe
del deposito que hubiera sido realizado por la Par-
te B bajo las secciones (i) Yy (ii) anteriores sera
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Ca-
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lificacién o el Incumplimiento del Segundo Nivel de

Calificacidén, respectivamente.

“Garante” significa aquella entidad que propor-
ciona una Garantia Apta con respecto a las obliga-
ciones presentes y futuras de la Parte B respecto
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses.——

“Garantia Apta” significa una garantia incondi-
cional e irrevocable aportada por un Garante de
forma solidaria (como deudor principal) que sea di-
rectamente ejecutable por la Parte A, con respecto
a la cual (i) se establece que si la obligacién ga-
rantizada no puede ser realizada sin que se lleven
a cabo determinadas acciones por la Parte B, el ga-~
rante realizari sus mejores esfuerzos para procurar
que la Parte B lleve a cabo dichas acciones, (ii)
(A) una firma de abogados proporcione una opinidn
legal confirmando que ninguno de los pagos del Ga-
rante a la Parte A bajo la citada Garantia estara
sujeto a deducciones o retencionmes por motivos fis-
cales, y dicha opinién haya sido comunicada a Moo-
dy ‘s, o (B) dicha Garantia prevea que en caso de
que cualquiera de dichos pagos por parte del garan-
te a la Parte A esté sujetos a deducciones o a re-
tenciones fiscales o a cuenta de cualgquier impues-
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to, dicho /fgarante” estard obligado a bagar dicha
cantidad (adizional de forma tal que la cantidad ne-
ta finalmente recibida por la Parte A (libre de
cualquier impuesto) sea igual al importe total que
la Parte A hubiera recibido de no haber existido la
citada deduccidén o retencidm, o (C) en caso de que
cualquier pago (el “Pago Principal”) bajo la citada
garantia se efectde neto de deducciones o retencio-
nes fiscales o a cuenta de cualquier impuesto, la
Parte B, bajo el Contrato de Permuta Financiera,
debera efectuar un pago adicional (el “Pago Adicio-
nal”), de tal forma que la cantidad neta recibida
por la Parte A por parte del garante (libre de im-
buestos), esto es, la suma del Pago Principal y el
Pago Adicional, equivalga a la cantidad total que
la Parte A hubiera recibido si dicha deduccién o
retencion no hubiese tenido lugar (asumiendo que en
virtud de la garantia el garante podra ser requeri-
do para realizar este Pago Adicional); y (iii) el

Garante renuncia expresa e irrevocablemente a cual-
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quier derecho de compensacidén en virtud de dicha

garantia.

“Sustituto Apto” significa una entidad que le-
galmente puede cumplir con las obligaciones debidas
a la Parte A bajo el Contrato de Permuta Financiera
o su sustituto (segun resulte de aplicacidn) (A)
con el Segqundo Nivel de Calificacidén Requerido, o
(B) cuyas obligaciones presentes y futuras debidas
a la Parte B bajo el Contrato de Permuta Financiera
de Intereses (o su sustituto segun sea de aplica-
cién) estén garantizadas conforme a una Garantia

Apta aportada por un garante con el Segundo Nivel

de Calificacién Requerido.

Una entidad contarid con el “"Primer Nivel de Ca-
lificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-
zada, si dicha calificacién es P~1 y la califica-
cién de Moody’s para su deuda a largo plazo no su-
bordinada y no garantizada es igual o superior a
A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no cuente
con una calificacién de Moody’s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
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a Al.

Una entidad contaria con el "Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidn de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-
zada, si dicha calificacidn es igual o superior a
P-2 y la calificacién de Moody’s para su deuda a
largo plazo no subordinada Y no garantizada es
igual o superior a A3, y (B) en el caso de que di-
&amﬁ&dmcmﬂewnmamﬁﬂmd@d&%w
dy’s para su deuda a corto pPlazo no subordinada v
no garantizada, si la calificacidn de Moody’s para

su deuda a largo plazo no subordinada y no garanti-

zada es igual o superior a A3.
Los "Requisitos del Primer Nivel de Califica~
cion Requerido” seran de aplicacién mientras ningu-

na Entidad Relevante tenga el Primer Nivel de Cali-

ficacidn Requerido.
"Oferta en Firme” significa una oferta que,
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cuando es realizada, es susceptible de convertirse

en legalmente vinculante tras su aceptacién.
“"Entidades Relevantes” significa la Parte B ¥y

cualquier garante bajo una Garantia con respecto a

todas las obligaciones presentes y futuras de la

Parte B bajo este Contrato.
Todos los costes, gastos e impuestos en gque se

incurra por el incumplimiento de las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.

(.)7.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales rela-

tivas al articulo 5 de la LO 15/1999, de Proteccidn

de datos de Caracter Personal.
Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta Escritura, porque asi lo solicitan después

de advertidos de la opcién del articulo 193 del Re-

glamento Notarial.

Los sefiores comparecientes hacen constar que
por la lectura que han practicado y por mis expli-
caciones verbales han quedado enterados vy debida-
mente informados del contenido del presente instru-
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mento 6 Cco redactada segun estricta minuta faci-
litada por las partes, y que prestan a éste su 1i-

bre consentimiento; y firman la Escritura conmigo,

el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad vy
legitimacién, de que el consentimiento ha sido li-
bremente prestado y de que el otorgamiento se ade-
cua a la legalidad y a la voluntad debidamente in-

formada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura, exten-
dida en veintinueve folios de papel timbrado exclu-
sivo para documentos notariales, serie 9X, numeros
el del presente y los veintiocho anteriores en or-
den correlativo. DOY FE. Estan las firmas de los
comparecientes. Signado Maria Bescés Badia. Rubri-

cado y sellado.~==—-oomemm




CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca ge
esta copia que 1libro para wWONMV”, en veilntinuefe
folions timbrados de papel exclusivo para Documentps
Notariales, nimeros 9X4865971 vy los weintiocho sp-
guientes en orden correlativo de numeracion descep-
dente. En Madrid, el mismo dia de su otorgamient
Doy FE. -
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e
ACTA DE PROTOCOIL EFECTUADA A INSTANCIA
DE LA ENTIDAD O Y TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE OS DE TITULIZACION, S.A.”

NUMERO NOVECIENTOS SETENTA Y UNO.

En Madrid, a uno de octubre de dos mil diez.

Ante mi, MARIA BEScOS BADIA, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, con residencia en la Capital,
constituida por expresa peticién de los compare-
cientes en el Paseo de la Castellana, numero 143,

de Madrid,

Il

COMPARECE :

DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad y con

domicilio profesional en Madrid, Paseo de la Caste-

llana, 143 - 72 Planta.

Con DNI y NIF numero
INTERVIENE, en su condicién de Director Gene-
ral, en nombre y representacién de la entidad deno-

minada AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE




FONDOS DE TITULIZACION, S.A., entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sex-
to de la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen
de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobilia-
ria y sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante O0.M. de 16
de Julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de Noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Die Lamana, con el numero 2609 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7240, libro 0, folio 191, seccidn
8, hoja numero M-117365, inscripcidn primera; y en
el Registro Especial abierto al efecto por la Comi-

sidén Nacional del Mercado de Valores con el numero

5, con NIF, nuimero A-80-73214Z.

Dicha entidad es la Sociedad Gestora del Fondo
de Titulizacién de Activos denominado MADRID ACTI-
VOS CORPORATIVOS I1III, FONDO DE TITULIZACION DE AC-
TIVOS (el “Fondo”), constituido en virtud de ESCRI-
TURA DE CONSTITUCION DEL FONDO “MADRID ACTIVOS COR-
PORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
DE CESTION Y ADQUISICION DE LOS ACTIVOS Y DE EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura de Consti-
tucién”) otorgada ante mi el 14 de enero de 2009,
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ro de orden de protqgtolo 4fmediatamente anterior al

de la presente.
Tiene debidamente acreditada dicha representa-

cién en la Escritura de Constitucién del Fondo an-

tes aludida.

Segun interviene, juzgo legitimo su interés pa-

ra este acto y, al efecto,

=ME REQUIERE:=

A mi, el Notario, para que protocolice, lo que
llevo a efectos en este mismo acto, fotocopia por
mi deducida de las novaciones de los siguientes
contratos de novacién suscritos en el dia de hoy:—

(1) CONTRATO DE NOVACION MODIFICATIVA NO EX-
TINTIVA DEL CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE IN-
TERESES, suscrito por AHORRO Y TITULIZACION,

S.G.F.T., S.A. y CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE

3




AHORROS (CECA) .

(ii) CONTRATO DE NOVACION MODIFICATIVA NO EX-
TINTIVA DEL CONTRATO DE LINEA DE LIQUIDEZ EN DOLA-
RES, suscrito por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID y AHORRO Y TITULIZACION, S$.G.F.T., S.A.——

(iii) CONTRATO DE NOVACION MODIFICATIVA NO EX-
TTNTIVA DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION DE ACTIVOS,
suscrito por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID y AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

(iv) CONTRATO DE NOVACION MODIFICATIVA NO EX-
TINTIVA DEIL CONTRATO DE PRESTACION Dﬁ SERVICIOS FI-
NANCIEROS, suscrito por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID y AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T.,

S.A.

(v) CONTRATO DE NOVACION MODIFICATIVA NO EX-
TINTIVA DEL CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE IN-
TERESES, suscrito por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD DE MADRID y AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T.,

S.A.
(vi) CONTRATO DE NOVACION MODIFICATIVA NO EX-
TINTIVA DEL CONTRATO DE LINEA DE LIQUIDEZ EN EUROS,
suscrito por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID y AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
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enterado el
compareciente de su conténi An manifiesta, se
ratifica en su contenifo zOonsiente y firma con-
migo, el Notario, qug haberle identificado por
medio de su resefiado documento de identidad, com-
probando la concordancia de su fotografia y firma,
de conformidad con lo dispuesto al respecto en la
Ley y Reglamento del Notariado, y de todo lo demés
contenido en la presente acta, extendida en tres
folios de papel timbrado de uso exclusivo para do-
cumentos notariales, serie 9X numeros: el del pre-
sente firmado y los dos anteriores en orden corre-

lativo, yo el Notario, doy fe.= Estd la firma del

compareciente. Signado Maria Bescéds Badia. Rubrica-

do y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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GARRIGUES

NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL CONTRATO DE PERMUTA
FINANCIERA DE INTERESES

En Madrid, a 1 de octubre de 2010
REUNIDOS
DE UNA PARTE:

“MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, fondo constituido en fecha 14 de enero de 2009, representado por “AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, en
su calidad de Sociedad Gestora, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 143, 7°
planta, representada por D. Luis Miralles Garcfa, con domicilio profesional en Madrid, Pasco de
la Castellana 143, 7° planta y con D.N.L nimero

DE OTRA PARTE:

“CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA)” con domicilio
social en Madrid, c/Alcala n°® 27, representada por D. Michael John Murray Cristobal con DNI
namero 1932788-Y y D. José Carlos Bartolomé Barahona con DNI niunero , con
domicilio en Madrid, Calle de Alcala, 27, en virtud de escritura de poder, otorgada el 27 de abril
de 2005, y autorizada por el Notario de Madrid D. Luis Manuel Gonzélez Martinez con el num.
1148 de protocolo, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid..

Ambas Partes se reconocen capacidad suficiente para este acto y, en su virtud

EXPONEN

L Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de Titulizacion
de Activos denominado “Madrid Activos Corporativos III, Fondo de Titulizacién de
Activos” (en adelante el “Fondo”), con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacién (en adelante, el “Real Decreto 926/1998”) y de la Ley 19/1992, 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante, “Ley 19/1992”) en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, medijante escritura piblica de
constitucion del Fondo, emisién de Bonos, otorgada ante el Notario de Madrid D? Maria
Bescds Badia (la “Escritura de Constitucién”).

IL.  El 13 de enero de 2009, la Comisién Nacional del Mercado de Valores registro el Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y emisién de los Bonos (el “Folleto”).

III.  En esta misma fecha, la Sociedad Gestora concerté con CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA) (a estos efectos, la “Parte B”), el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (en adelante, el “Contrato”).
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IV. Como consecuencia de la decision adﬁéﬁi@dvfp c;lC sejo de Golierno del Banco
Central Europeo de 20 de noviembre de 2009-¢n a te, la “Decisfon”), a partir del |
de marzo de 2010 se exigen al menos dos calificgciones credjtfcias de Entidades de

con independencia de su fecha de e
crediticias para poder ser utilizados cg

V. El Fondo inicialmente contaba :
Espafia, S.A. (“Moody’s”) de “Aaa”, pero e6mo consecuencia de la interpretacion de la
Decisién, y a los efectos de qde los bone§ de titulizacién emitidos por el Fondo puedan
ser utilizados como colateral n las gpéraciones de crédito del Eurosistema se solicitd la
calificacion de una segunda(Entidad de Calificacion, Standard & Poor’s Espaiia, S.L.,
(“S&P”), que ha otorgado una calificacion a los Bonos de “AA-",

V1. En virtud de lo anterior, en esta misma fecha y tras la oportuna solicitud de fecha 24 de
septiembre de 2010, de comprobacién por la CNMV de cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992 (en redaccion dada por la Ley 5/2009, de
29 de junio), se ha procedido a modificar la Escritura de Constitucion, incorporando
como Entidad de Calificacion a S&P y adaptandola a los criterios de ésta.

VII. Asimismo, con ¢l fin de adaptar el Contrato a los criterios de S&P, debera modificarse el
contenido de éste en el sentido que a continuacion se indicara.

En atencién a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben la presente Novaciéon Modificativa no Extintiva del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (en adelante, la “Novacién®), con sujecién a las
siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA.- INTERPRETACION Y PREVALENCIA.,

En la presente Novacién al Contrato, los términos escritos con sus letras iniciales en maytiscula
tendran el significado que tanto en la Escritura de Constitucién del Fondo como en el Folleto de
emision de los bonos de titulizacién (los “Bonos”) se les otorga. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto de emisién y en la Escritura de Constitucion, o que sean expresamente
definidos en el Contrato Marco de Operaciones Financieras, tendrén el significado que en ¢l mismo
se indiquen.

La Novacién al Contrato debera ser interpretada al amparo de la Escritura de Constitucién, en su
redaccion actual, del Folleto, del Contrato y del resto de la documentacién relativa a la operacion de
titulizacion descrita en los Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdsito, de tal modo que lo no previsto en la presente Novacién al Contrato se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

En cualquier supuesto, en caso de discrepancia entre lo establecido en la Novacion al Contrato y en
la Escritura de Constitucion, en su redaccion actual, prevalecera lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion.

9X4865830




SEGUNDA.- MODIFICACION DEL ANEXO I

Las partes acuerdan sustituir el Anexo I del Contrato por el Anexo 1 que se adjunta a la presente
Novacion.

TERCERA.- MODIFICACION DEL ANEXO I11

Las partes acuerdan sustituir el Anexo III del Contrato por el Anexo 2 que se adjunta a la presente
Novacion.

CUARTA.- ACUERDO INTEGRO

La Novacion al Contrato constituye una modificacién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, desde la fecha de otorgamiento del presente comtrato, un {nico documento con el
Contrato, prevaleciendo sus clusulas sobre las de aquél Gnicamente cuando asi se haya indicado
expresamente.

De conformidad con lo anterior, la presente Novacion al Contrato se regira por lo dispuesto en el
Contrato, salvo que expresamente se indique lo contrario.

Y PARA QUE CONSTE, las partes firman el presente Contrato por triplicado, siendo un ejemplar
para cada una de las partes y otro para su protocolizacién notarial, y a un solo efecto, en ¢l lugar y
en la fecha arriba indicados. '

-

Fdo. José Carlos Bartolomé Barahona
Jefe Distribucién Comercial Cajas de

Ahorros
A i

Fdo. Michael John Murray Cristobal

/
Fdo. P’ Ly

Director Ggneral .
AHORR) Y TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A.

Jefe Tesoreria a Largo Plazo
CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS (CECA)
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NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL CONTRATO DE
LINEA DE LIQUIDEZ EN DOLARES

En Madrid, a 1 de octubre de 2010
REUNIDOS
De una parte,

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana 143, 7* planta, y NIF A-80732142 (la “Seciedad
Gestora”), entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden
Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
¢l Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccion 8, hoja M-
117365, inscripeién 12, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 5.

Esté representada por D. Luis Miralles Garcfa, con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la
Castellana 143, 7* planta, y con D.N.I. nimero Acta en virtud del poder
conferido mediante la escritura de otorgamiento de poderes de fecha de 13 de febrero de 2003,
otorgada ante el Notario de Madrid D. José Maria Garcia Collantes con el nimero 482 de su
protocolo.

La Sociedad Gestora actia en representacion y por cuenta de MADRID ACTIVOS
CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Y de otra parte,

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (el “Acreditante”), con domicilio social en
Madrid, Plaza de Celenque nimero 2, y NIF G-28029007. Entidad regida por laLey 31/1985, de
2 de agosto, de regulacion de las normas bésicas sobre 6rganos rectores de las Cajas de Ahorro, y
por sus vigentes estatutos, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 3067; folio 20;
hoja n® M-52454; inscripeién 1%, en virtud de la escritura de solicitud de inscripcion otorgada el
dia 15 de junio de 1992, bajo el numero 1545 del protocolo del Notario de Madrid D. Jesus
Franch Valverde. Asimismo, se haya inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro con el
ndmero 99.

Estd representada por D. Alvaro Canosa Castillo, con D.N.I. nimero . con
domicilio profesional en Madrid, Plaza de Celenque niimero 2. Se encuentra facultado para este
acto en virtud de la escritura de otorgamiento de poderes de fecha 24 de noviembre de 1998
otorgada ante el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios con el namero 7277 de su
protocolo.

EXPONEN

L Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad Gestora constituy6 el Fondo de Titulizacion
de Activos denominado “Madrid Activos Corporatives III, Fondo de Titulizacion de
Activos” (en adelante el “Fondo”), con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
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N
por el que se regulan los fondos de titulizgr il os y de fondos
de titulizacién (en adelante, ¢l “Real Decreto 926/1998; Ley 19/1992, 7 de julio,

sobre Régimen de Sociedades y Fondds ‘de. Inversjén~ Insf
Titulizacion Hipotecaria (en adelante, “L& 27) ehGEanto a lo no g6ntemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resul "d§ ‘a aC10K,,, fnedlante 0
cons’utucnon del Fondo, emision de Bonos duda g€ el Notarja

MONTE DE PIEDAD DE MADEKID (a estps efectos, el “Acreditante”), el Contrato de
Linea de Liquidez en Dolares (ety adelante; el “Contrato™).

Como consecuencia de la decision adoptada por el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo de 20 de noviembre de 2009 (en adelante, la “Decisién™), a partir del 1
de marzo de 2010 se exigen al menos dos calificaciones crediticias de Entidades de
Calificacién acreditadas (ECAISs) a todos los asset backed securities de nuevas emisiones
utilizados como colateral para ser susceptibles de descuento. Igualmente, a raiz de la
mencionada Decision, a partir del 1 de marzo de 2011 todos los asset-backed securities,
con independencia de su fecha de emision, deberin tener al menos dos calificaciones
crediticias para poder ser utilizados como colateral.

El Fondo inicialmente contaba sdlo con la calificacién de Moody’s Investors Service
Espafla, $.A. (“Moody’s”) de “Aaa”, pero como consecuencia de la interpretacion de la
Decision, y a los efectos de que los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo puedan
ser utilizados como colateral en las operaciones de crédito del Eurosistema se solicitd la
calificacion de una segunda Entidad de Calificacién, Standard & Poor’s Espafia, S.L.,
(“S&P™), que ha otorgado una calificacion a los Bonos de “AA-".

En virtud de lo anterior, en esta misma fecha y tras la oportuna solicitud de fecha 24 de
septiembre de 2010, de comprobacién por la CNMV de cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992 (en redaccion dada por la Ley 5/2009, de
29 de junio), se ha procedido a modificar la Escritura de Constitucién, incorporando
como Entidad de Calificacion a S&P y adaptandola a los criterios de ésta.

Asimismo, con el fin de adaptar el Contrato a los criterios de S&P, debera modificarse el
contenido de éste en el sentido que a continuacion se indicara.

En atencién a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben la presente Novacién Modificativa no Extintiva del
Contrato de Linea de Liquidez en Dolares (en adelante, la “Novacién”), con sujecion a las
siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA.- INTERPRETACION Y PREVALENCIA.

En la presente Novacién al Contrato, los términos empleados tendran el significado que se les
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otorga en la Clausula 1 del Contrato, salvo que expresamente se indique aqui otra cosa.

La Novacién al Contrato debera ser interpretada al amparo de la Escritura de Constitucién, en su
redaccion actual, del Folleto, del Contrato y del resto de la documentacién relativa a la
operacion de titulizacion descrita en los Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la
que constituye una unidad de propdsito, de tal modo que lo no previsto en la presente Novacion
al Contrato se regird por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

En cualquier supuesto, en caso de discrepancia entre lo establecido en la Novacién al Contrato y
en la Escritura de Constitucion, en su redaccién actual, prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucion.

SEGUNDA.- MODIFICACION DE LA CLAUSULA SEPTIMA “ACTUACIONES EN
CASO DE DESCENSO DE LA CALIFICACION DEL, ACREDITANTE”.

Las partes acuerdan la novacién modificativa de la Clasula 7. “Actuaciones en caso de
descenso de la calificacién del Acreditante” del Contrato, seglin se recoge a continuacion:

2.1. Supuestos de modificacién en la calificacién de Moody's del Acreditante

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada del Acreditante
experimentara, en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato, un
descenso en la calificacién de su deuda no subordinada y no garantizada por debajo de
P-1 a corto plazo 0 a A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el caso de contar con
calificacion vinicamente a largo plazo), segim Moody’s, la Sociedad Gestora, en un plazo
mdximo de treinta (30) Dias Hdbiles a contar desde el momento que tenga lugar tal
situacion, el Acreditante pondrd en prdctica alguna de las opciones descritas a
continuacion, durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de la
calificacion de P-1 a corto plazo o a A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el caso de
contar con calificacion tnicamente a largo plazo) segiin Moody's:

@)  Obtener de una tercera entidad de crédito, con calificacion de su deuda no
subordinada y no garantizada de P-1 a corto plazo y a A2 a largo plazo (o no
inferior a A1 en el caso de contar con calificacion imicamente a largo plazo) segiin
Moody’s, un aval a primer requerimiento que gavantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el importe de las disposiciones que pudiera
solicitar al Acreditante hasta el Importe Mdximo de la Linea de Liquidez; o

b)  Ceder su posicion contractual en el presente Contrato a una tercera entidad con
calificacion de su deuda no subordinada y no garantizada de P-1 a corto plazo y
A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el caso de contar con calificacién
unicamente a largo plazo) segin Moody’s (En el supuesto en el que habiendo sido
sustituido CAJA MADRID como Acreditante de acuerdo con lo previsto en este
pdrrafo, éste recuperase la calificacion de P-1 a corto plazo y A2 a largo plazo (o
de Al en el caso de contar con calificacién tnicamente a largo plazo) podrd
nuevamente realizar las funciones de Acreditante).

Todos los costes, gastos e impuestos incurridos en el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta del Acreditante.

2.2.8upuestos de modificacion en la calificacion de S&P del Acreditante
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63/2019 En el supuesto de que la deuda no. ada del/ Acreditante
) experimentara, en cualquier momento durarte 1a Vi gi presenty/ Contrato, un
d descenso en la calificacion de su deudas no sngurdm' i gdrantizadg/por debajo de A-
1, a corto plazo segun S&P, la Soczedad\Gestorm 2 maxim de sesenta (60) dias
a contar desde el momento en que tengmhlgar tipiSie dcreditante pondrd en
. prdctica alguna de las opciones descritas Ca jon, dirante el tiempo que se

mantenga la situacidn de pérdida de la calificagion deg’A-1 a gbrio plazo segin S&P:

importe de las disposiciones qlie pudiera solicitar al Acreditante hasta el Importe

Maximo de la Linea de Liquideg. e

b)  Ceder su posicion contractual en el presente Contrato a una tercera entidad con
calificacion de su deuda no subordinada y no garantizada de A-1, a corto plazo
segun S&P (En el supuesto en el que habiendo sido sustituido CAJA MADRID
como Acreditante de acuerdo con lo previsto en este pdrrafo, éste recuperase la
calificacion de A-1 o superior para su viesgo a corto plazo, podrd nuevamente
realizar las funciones de Acreditante).

Todos los costes, gastos e impuestos incurridos en el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta del Acreditante.

TERCERA.- ACUERDO INTEGRO.

[.a Novacién al Contrato constituye una modificacion del Contrato de Linea de Liquidez en
Délares constituyendo, desde la fecha de otorgamiento del presente contrato, un tnico
documento con el Contrato, prevaleciendo sus cldusulas sobre las de aquél inicamente cuando
asi se haya indicado expresamente.

De conformidad con lo anterior, la presente Novacion al Contrato se regird por lo dispuesto en
el Contrato, salvo que expresamente se indique lo contrario.

SIGUEN FIRMAS
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Y EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, las partes otorgan este Contrato en el lugar y fecha arriba
indicados en la portada del presente Contrato, en tres (3) ejemplares originales y a un sélo efecto,
uno para ser protocolizado notarialmentg y los otros para cada una de las partes.

{ s N L} — et
Fdo\DXuis Mirdlles Garcta™ “Fdo. D. Alvaro Canosa Castillo
Director General CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., PIEDAD DE MADRID

S.A.
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De una parte,

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana 143, 7° planta, y NIF A-80732142 (la “Sociedad
Gestora”), entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden
Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-
117365, inscripcidn 1%, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 5.

Esta representada por D. Luis Miralles Gaicia, con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la
Castellana 143, 7° planta, y con D.N.I. nimero ©~ ~ = "7~ 7 Actda en virtud del poder
conferido mediante la escritura de otorgamiento de poderes de fecha de 13 de febrero de 2003,
otorgada ante el Notario de Madrid D. José Maria Garcia Collantes con el nimero 482 de su
protocolo.

La Sociedad Gestora actlia de conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en representacién y por cuenta de MADRID ACTIVOS
CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Y de otra parte,

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (el “Administrador”), con domicilio social
en Madrid, Plaza de Celenque nimero 2, y NIF G-28029007. Entidad regida por la Ley 31/1985,
de 2 de agosto, de regulacién de las normas basicas sobre 6rganos rectores de las Cajas de Ahorro,
y por sus vigentes estatutos, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 3067; folio 20;
hoja n® M-52454; inscripcién 1%, en virtud de la escritura de solicitud de inscripcion otorgada el
dia 15 de junio de 1992, bajo el nimero 1545 del protocolo del Notario de Madrid D. Jesus
Franch Valverde. Asimismo, s¢ haya inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro con el
numero 99.

Estd representada por D. Alvaro Canosa Castillo, con D.N.I. nimero , con
domicilio profesional en Madrid, Plaza de Celenque nimero 2. Se encuentra facultado para este
acto en virtud de la escritura de otorgamiento de poderes de fecha 24 de noviembre de 1998
otorgada ante el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios con el nimero 7277 de su
protocolo.

9X4865825
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Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de Titulizacion
de Activos denominado “Madrid Actives Corporativos III, Fondo de Titulizacién de
Activos” (en adelante el “Fondo”), con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998”) y de la Ley 19/1992, 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante, “Ley 19/1992”) en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, mediante escritura ptblica de
constitucion del Fondo, emision de Bonos, otorgada ante el Notario de Madrid D*. Maria
Bescos Badia (la “Escritura de Constitucion™).

El 13 de enero de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores registrd el Folleto
Informativo de constitucion del Fondo y emision de los Bonos (el “Folleto™).

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora concertdé con CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID (a estos efectos, el “Administrador”), el Contrato
de Administracién de Activos (en adelante, el “Contrato™).

Como consecuencia de la decision adoptada por el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo de 20 de noviembre de 2009 (en adelante, la “Decisién™), a partir del 1
de marzo de 2010 se exigen al menos dos calificaciones crediticias de Entidades de
Calificacion acreditadas (ECAIs) a todos los asset backed securities de nuevas emisiones
utilizados como colateral para ser susceptibles de descuento. Igualmente, a rajz de la
mencionada Decisién, a partir del 1 de marzo de 2011 todos los asset-backed securities,
con independencia de su fecha de emision, deberan tener al menos dos calificaciones
crediticias para poder ser utilizados como colateral.

El Fondo micialmente contaba solo con la calificacion de Moody’s Investors Service
Espaiia, S.A. (“Moody’s™) de “Aaa”, pero como consecuencia de la interpretacion de la
Decision, y a los efectos de que los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo puedan
ser utilizados como colateral en las operaciones de crédito del Eurosistema se solicité la
calificacién de una segunda Entidad de Calificacion, Standard & Poor’s Espafia, S.L.,
(“S&P”), que ha otorgado una calificacién a los Bonos de “AA-".

En virtud de lo anterior, en esta misma fecha y tras la oportuna solicitud de fecha 24 de
septiembre de 2010, de comprobacién por la CNMV de cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 7 de 1a Ley 19/1992 (en redaccién dada por la Ley 5/2009, de
29 de junio), se ha procedido a modificar la Escritura de Constitucién, incorporando
como Entidad de Calificacion a S&P y adaptandola a los criterios de ésta.

Asimismo, con el fin de adaptar el Contrato a los criterios de S&P, debera modificarse el
contenido de éste en el sentido que a continuacion se indicara.

En atencidén a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben la presente Novacién Modificativa no Extintiva del

Contrato de Administracién de Activos (en adelante, la “Novacién”), con sujecion a las
siguientes
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PRIMERA..- INTERPRETACION Y PREVAFENCIA.

En la presente Novacion al Contrato, los términos emplegdos tendrén elSignificado que se les
otorga en la Clausula 1 del Contrato, salvo que expresamente se indiqu€ aqui otra cosa.

La Novacion al Contrato debera ser interpretada al apaparo de la EsCritura de Constitucion, en su
redaccion actual, del Folleto, del Contrato y/dél resto de Aa documentacién relativa a la
operacion de titulizacion descrita en los ExpgSjtivos anteriefes, de la que forma parte y con la
que constituye una unidad de propésito, de ft'modo queAo no previsto en la presente Novacion
al Contrato se regira por aquello que al efgCto puedandisponer los citados documentos.

En cualquier supuesto, en caso de discr¢pancia efre lo establecido en la Novacion al Contrato y
en la Escritura de Constitucion, en su fedacgién actual, prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucion.

SEGUNDA.- MODIFICACION. _DE LA CLAUSULA __SEGUNDA
“ADMINISTRACION”.

Las partes acuerdan la novacion modificativa de la Clasula 2. “Administracion” del
Contrato, segun se recoge a continuacion:

2.1 El Administrador, como titular de los Activos, de acuerdo con la Escritura de
Constitucion, conservard la custodia y administracion de los Activos y recibird, en
gestion de cobro, por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores en virtud de dichos Activos (ya sean de forma directa o a través de las
entidades agentes de aquellos créditos o préstamos sindicados en los que la entidad
agente no sea el Cedente), procediendo a ingresar inmediatamente las cantidades que
correspondan al Fondo en la Cuenta de Tesoreria.

2.2 En los créditos o préstamos sindicados participados por CAJA MADRID, cuyos Activos
sean cedidos al Fondo, hay ciertas funciones de administracion encomendadas a una
entidad de crédito agente que sigue las instrucciones del sindicato de entidades de
crédito, realizando CAJA MADRID, como Administrador, el seguimiento y funciones de
control de acuerdo con los procedimientos habituales que tiene establecidos para estos
casos.

2.3 El Administrador realizard las obligaciones que para él se contienen bajo el presente
contrato con un nivel de pericia adecuado.

(@) de una forma equivalente con los estdndares, politicas y
procedimientos comunes generalmente seguidos por entidades
financieras  reconocidas, de caracteristicas  similares al
Administrador, para la gestion de activos de la misma naturaleza y
caracteristicas que los Activos; y

(b) siempre que ello no se contradiga con lo establecido anteriormente,
con el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia que si de créditos
propios se tratase.

2.4  El Administrador prestara los servicios a que se refiere este Contralo (en adelante, los
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"Servicios"), teniendo en cuenta los intereses de los titulares de los Bonos en sus
relaciones con los Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad discrecional derivada
del desarrollo de los Servicios, cumpliendo todas las instrucciones razonables de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucion,
hasta que quede amortizada la totalidad de los Activos y se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador en relacion con los Activos.

El Administrador realizard cuantos actos sean necesarios para solicitar y mantener en
pleno vigor las licencias, aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que puedan ser
necesarios o convenientes en relacion con el desarrollo de sus Servicios y disponer de
equipos y personal suficiente para cumplir todas sus obligaciones.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el incumplimiento, por parte de Caja
Madrid, como administrador de los Activos, de las obligaciones establecidas en este
Contrato, o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un
perjuicio o riesgo grave para la estructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podrd, siempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir al Administrador como administrador de
los Activos o (ii) requerir al Administrador para que subcontrate o delegue la realizacion
de dichas obligaciones a la- persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacién de dichas funciones. La Sociedad
Gestora tendra en cuenta las propuestas que el Administrador le haga sobre la
designacion de su sustituto. El Administrador estara obligado a efectuar dicha
subcontratacion o delegacion.

Asimismo, si se adoptara una decision corporativa, normativa o judicial para la
liquidacion, disolucion o intervencion del Administrador por parte del Banco de Espafia
o éste solicitara ser declarado en situacion legal de concurso, o se admitiera a trdmite la
solicitud presentada por un tercero, o se produjera cualquier olro supuesto que, a juicio
de la Sociedad Gestora, afectara a la administracion de los Activos, la Sociedad Gestora
podrd sustituir al Administrador como administrador de los Activos, siempre que ello esté
permitido al amparo de la legislacion aplicable.

En el supuesto de que la calificacion del Administrador otorgada por Moody’s para su
riesgo a largo plazo, fuera rebajada a una calificacion inferior a Baa3, segun la escala
de Moody'’s, el Administrador se compromele, siempre que esté permitido por la
normativa aplicable, a buscar dentro los proximos sesenta (60) dias naturales una
tercera entidad con conocida experiencia en la administracion de activos para formalizar
un contrato de soporte de administracion ("back-up servicer"), previa aceptacion de la
Sociedad Gestora, y comunicacion por parte de Moody's de que tal actuacion no tendrd
un impacto negativo en la calificacion otorgada a los Bonos por Moody'’s, con el fin de
que dicha entidad de soporte pueda desarrollar en caso de que se produzca la sustitucidn
del Administrador como administrador de los Activos, las funciones de administracion
necesarias de los Activos contempladas en el presente Contrato con respecto a los
Activos administrados por el Administrador.

En cualgquier caso, la Sociedad Gestora podrd llevar a cabo las actuaciones recogidas en
la presente Clausula para la sustitucion del Administrador de los Activos.

Si transcurrido el plazo de los sesenta (60) dias naturales mencionados anteriormente, el
Administrador aun no ha encontrado la entidad de soporte, previa aceptacion de la
Sociedad Gestora, el Administrador se compromete a comunicar a Moody's dicha
situacion.
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Todos los costes derivados de cualgs lera’de lay acciones fue reglite el Administrador
para cumplir con la anterior obligacié $ 74

oforgada a los Bonos por las Entidades s alificacion, siendo dicha designacion
comunicada a éstas y a la CNMV{ La Secigdad Gestora podrd acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percipir, coft.ctrgo al Fondo, que estime oportuna, que se
abonara en el primer lugar del Ordewde Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Cualquier sustitucidn del Administrador con arreglo a este apartado, serd comunicada a
la CNMV de conformidad con lo previsto en el apartado 4 del Médulo Adicional del
Folleto.

Previa autorizacion de la Sociedad Gestora y mediante la Sirma de un contrato de
prestacion de servicios, el Administrador podrd subcontratar con una tercera entidad
cualquiera de los Servicios que se hayan comprometido a prestar, salvo aquellos que
Sueran indelegables de acuerdo con la legislacion vigente, siempre que (i) medie el
consentitniento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no
suponga una rebgja de la calificacién otorgada a los Bonos y siempre que (iii) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso, el Administrador mantendrd la
responsabilidad ultima de la correcta gestion de tales Servicios, no quedando exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato, agencia o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del presente Contrato que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. La subcontratacion no podrd Suponer una modificacién de la
Escritura de Constitucion del Fondo ni un aumento en el precio que el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, debe pagar al Administrador por la prestacién de los Servicios.
Dicha subcontratacion deberd ser comunicada a las Entidades de Calificacion y no
podra suponer una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos.

Las terceras entidades a las que el Administrador subcontrate los Servicios deberdn
compromelerse, en el correspondiente contrato de prestacion de servicios, a aceptar y
cumplir los términos y condiciones recogidos en el presente Contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, en los créditos o préstamos sindicados derivados de los
Activos se hace constar que el Administrador subcontrata con una entidad de crédito del
sindicato de entidades de crédito de dicho crédito o préstamo, ciertas funciones de
administracion y agencia. Dicha subcontratacion o agencia no podrd en ningiun caso
Suponer ningun coste o gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, ¥ no podrd
dar lugar a una revision a la baja de la calificacion otorgada a los Bonos de la Serie A.

El Administrador deberd comunicar a la Sociedad Gestora la informacion que ésta
solicite (con la periodicidad, formato y sistema de transmision que ésta exija
razonablemente en cada momento) relacionada (a) con las caracteristicas individuales
de cada uno de los Activos, (b) con el cumplimiento por los prestatarios de las
obligaciones derivadas para los mismos de cada uno de los Activos Y de los Deudores,
(c) con la situacion de morosidad de cada uno de los Activos, con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los mismos (incluyendo cualesquiera novaciones o
waivers que se hayan concedido), manteniendo en sus archivos comprobantes de las
correspondientes comunicaciones y el calendario de dias Jestivos en la ciudad de Nueva




York (EEUU) a los efectos de poder realizar el computo de Dias Hdbiles de conformidad
con lo dispuesto en el Folleto y en la Escritura.

Adicionalmente a lo anterior, el Administrador deberd remitir a la Sociedad Gestora,
para que esta a su vez lo remita a las Entidades de Calificacién (a través de las
direcciones de correo electronico estimated_rating.europe@moodys.com y la que
indique S&P) la siguiente informacion.

a) Tan pronto como estén disponibles por el Administrador, las
cuentas anuales auditadas de cada uno de los Deudores, y en
su caso, consolidadas, de acuerdo con la legislacion e idioma
aplicable a las cuentas de cada Deudor.

b) Anualmente, tan pronto como estén disponibles por el
Administrador, y siempre que sea previamente requerido para
ello, cada uno de los certificados de cumplimiento de
covenants de los Deudores que asi se requiera.

Asimismo, el Administrador deberd comunicar a la Sociedad Gestora la falta de
cumplimiento o de adecuacion de los Activos a las declaraciones previsias en el Folleto,
en cuanto tenga conocimiento de ello.

El Administrador deberd preparar y entregar a la Sociedad Gestora la informacion
adicional razonable que, en relacion con los Activos, la Sociedad Gestora solicite.

TERCERA.-  ACUERDO INTEGRO.

La Novacién al Contrato constituye una modificacién del Contrato de Administracion de
Activos constituyendo, desde la fecha de otorgamiento del presente contrato, un inico
documento con el Contrato, prevaleciendo sus clausulas sobre las de aquél dnicamente cuando

asi se haya indicado expresamente.

De conformidad con lo anterior, la presente Novacion al Contrato se regira por lo dispuesto en
el Contrato, salvo que expresamente se indique lo contrario.

SIGUEN FIRMAS
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NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL CONTRATO DE PRESTACION
DE SERVICIOS FINANCIEROS

En Madrid, a ! de octubre de 2010
REUNIDOS
De una parte,

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana 143, 7* planta, y NIF A-80732142 (la “Sociedad
Gestora”), entidad constituida de conformidad con Jo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden
Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993
ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, tibro 0, folio 191,
secci6n 8, hoja M-117365, inscripcién 1%, y en el Registro Especial abierto al efecto por ld
Comision Nacional del Mercado de Valores con el namero 5.

Esta representada por D. Luis Miralles Garcia, con domicilio profesional en Madrid, Paseo de
la Castellana 143, 7¢ planta, y con D.N.L. nimero . Actaa en virtud del poder
conferido mediante la escritura de otorgamiento de poderes de fecha de 13 de febrero de 2003,
otorgada ante el Notario de Madrid D. José Maria Garcia Collantes con el nimero 482 de su
protocolo.

La Sociedad Gestora actia en representacion y por cuenta de MADRID ACTIVOS
CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Y de otra parte,

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (el “Agente Financiero”), con domicilio
social en Madrid, Plaza de Celenque niamero 2, y NIF G-28029007. Entidad regida por la Ley
31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas bisicas sobre érganos rectores de las Cajas
de Ahorro, y por sus vigentes estatutos, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
3067; folio 20; hoja n® M-52454; inscripcion 1°, en virtud de la escritura de solicitud de
inscripcion otorgada el dia 15 de junio de 1992, bajo el nimero 1545 del protocolo del Notario
de Madrid D. Jesis Franch Valverde. Asimismo, se haya inscrita en el Registro Especial de
Cajas de Ahorro con el nimero 99.

Esta representada por D. Alvaro Canosa Castillo, con D.N.I. numero , con
domicilio profesional en Madrid, Plaza de Celenque nimero 2. Se encuentra facultado para este
acto en virtud de la escritura de otorgamiento de poderes de fecha 24 de noviembre de 1998
otorgada ante el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios con el nimero 7277 de su
protocolo.

EXPONEN

L Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad Gestora constituy6 el Fondo de Titulizacion
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65/2010 de Activos denominado “Madrid Acti lizacion de
;o Activos” (en adelante el “Fondo”), con gregh® al'KeajDecy 6/ 1998, d 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titlizacion ide Activds iedades gestoras de
fondos de titulizacion (en adelante, el “RefiDettpts 9261098 ey 19/1992, 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondggge hverSiop iljafia y sobre Fondos de
- Titulizacién Hipotecaria (en adelante, “Ley 19/4:92”) ¢ )4 lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de’aplics pédiante escritura pablica de
constitucién del Fondo, emision de Bonos,otorgs €1 Notario de Madrid D?. Maria

' Bescés Badia (la “Escritura de Constitx
II.  El 13 de enero de 2009, la Comisio del Mercado de Valores registré el Folleto

Informativo de constitucién del Fofido y epasion de los Bonos (el “Folleto”).

III. El 14 de enero de 2009, la Socdiedad Gestora concertd con CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID (a estos efectos, el “Agente Financiero”), el
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros (en adelante, el “Contrato”).

IV. Como consecuencia de la decision adoptada por el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo de 20 de noviembre de 2009 (en adelante, la “Decision™), a partir del 1
de marzo de 2010 se exigen al menos dos calificaciones crediticias de Entidades de
Calificaci6n acreditadas (ECAISs) a todos los asset backed securities de nuevas emisiones
utilizados como colateral para ser susceptibles de descuento. Igualmente, a raiz de la
mencionada Decision, a partir del 1 de marzo de 2011 todos los asset-backed securities,
con independencia de su fecha de emision, deberan tener al menos dos calificaciones
crediticias para poder ser utilizados como colateral.

V. El Fondo inicialmente contaba sélo con la calificacién de Moody’s Investors Service
Espafia, S.A. (“Moody’s”) de “Aaa”, pero como consecuencia de la interpretacion de la
Decision, y a los efectos de que los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo puedan
ser utilizados como colateral en las operaciones de crédito del Eurosistema se solicito la
calificacion de una segunda Entidad de Calificacion, Standard & Poor’s Espafia, S.L.,
(“S&P™), que ha otorgado una calificacién a los Bonos de “AA-”

VI, En virtud de lo anterior, en esta misma fecha y tras la oportuna solicitud de fecha 24 de
septiembre de 2010, de comprobacién por la CNMV de cumplimiento de los requisitos
establecidos en el artfculo 7 de la Ley 19/1992 (en redaccion dada por la Ley 5/2009, de
29 de junio), se ha procedido a modificar la Escritura de Constitucion, incorporando
como Entidad de Calificacion a S&P y adaptandola a los criterios de ésta.

VII. Asimismo, con el fin de adaptar el Contrato a los criterios de S&P, debera modificarse el
contenido de éste en el sentido que a continuacion se indicara.

En atencién a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben la presente Novacion Modificativa no Extintiva del
Contrato de Prestacién de Servicios Financieros (en adelante, la “Novacion”), con sujecién a
las siguientes
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CLAUSULAS
PRIMERA.- INTERPRETACION Y PREVALENCIA.

En la presente Novacion al Coutrato, los términos empleados tendran el significado que se les
otorga en la Cldusula 1 del Contrato, salvo que expresamente se indique aqui otra cosa.

La Novacién al Contrato deberd ser interpretada al amparo de la Escritura de Constitucion, en
su redaccion actual, del Folleto, del Contrato y del resto de la documentacién relativa a la
operacion de titulizacidn descrita en los Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la
que constituye una unidad de propésito, de tal modo que lo no previsto en la presente Novacion
al Contrato se regira por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

En cualquier supuesto, en caso de discrepancia entre lo establecido en la Novacion al Contrato
y en la Escritura de Constitucion, en su redaccion actual, prevalecera lo dispuesto en la
Escritura de Constitucidn.

SEGUNDA.- MODIFICACION DE LA CLAUSULA UNDECIMA “CANCELACION
ANTICIPADA”,

Las partes acuerdan la novacién modificativa de la Clasula 11. “Cancelacion anticipada” del
Contrato, segiin se recoge a continuacion:

11.1 El Agente Financiero podrd renunciar a su condicion de tal en cualquier momento
siempre que lo comunique, con una antelacion de treinta (30) Dias Habiles, por escrito
y correo certificado. Tal notificacién deberd ser dirigida a la Sociedad Gestora a la
direccion correspondiente a su domicilio social. Los gastos e impuestos en que se
incurra por la sustitucion del agente financiero serdn por cuenta del agente financiero
sustituido.

Recibida por la Sociedad Gestora la notificacion de renuncia del Agente Financiero,
aquélla procederd a designar a otra entidad como sustituta. La deuda no subordinada
no garantizada de la entidad sustituta deberd poseer una calificacion minima de P-1 a
corto plazo y de A2 a largo plazo (0 no inferior a Al en el caso de contar con
calificacion unicamente a largo plazo), segun la escala de calificacion de Moody’s y de
A-1 a corto plazo, segun la escala de calificacion de S&P.

Por incumplimiento del Agente Financiero de sus obligaciones bajo este Contrato, la
Sociedad Gestora podrd revocar la designacion de CAJA MADRID como Agente
Financiero y designar a otra entidad de crédito -cuya deuda no subordinada no
garantizada posea unas calificaciones minimas de P-1 a corto plazo y de A2 a largo
plazo (o no inferior a Al en el caso de contar con calificacion umicamente a largo
plazo), segun la escala de calificacion de Moody's, y de A-1 a corto plazo, segun la
escala de calificacién de S&P- como sustituta de CAJA MADRID en calidad de Agente
Financiero, siempre que lo comunique previamente al Agente Financiero por escrito y
correo certificado, al menos con sesenta (60) Dias Naturales de antelacion a la Fecha de
Pago mas proxima.

11.2  Supuestos de modificacién en la calificacion de Moody’s del Agente Financiero, en su
condicion de agente de pagos:




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

G G

} TIMBRE i
T GARHFHH
2} ALy A M i e M'u:'" .
1l T

e 1N igf 0y otoySladid por Mopdy’s para
su riesgo a corto plazo, fuera rebajada a ina calificacibn infg#ior a P-1, a gbrto plazo o
a A2 a largo plazo (0 no inferior a Al en &lcaso de gontay'pbn calificaciéf vinicamente a

largo plazo), segin la escala de Moody'’s,

Moody’s, y previa comunicacion a la misma, yfid de las opcighes necesarias, dentro de
las descritas a continuacion, que permitay’ plantener un/adecuado nivel de garantia

calificacién dmicamente a largo plazo), otorgadas por Moody's, que garantice
los compromisos asumidos por el Agente Financiero en su condicién de agente
de pagos; o

b) Sustituir al Agente Financiero por una entidad con calificacion no inferior a P-
I a corto plazo y a A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el caso de contar
con calificacién dmicamente a largo plazo), en el caso de Moody’s, para que
asuma, en las mismas condiciones, las restantes funciones de agencia de pagos
continuando CAJA MADRID o la entidad que, en cada momento, ostente la
condicion de Agente Financiero objeto de sustitucion desempefiando las
Junciones como depositario de la Cuenta de Tesoreria, estando, en todo caso,
el desempefio de esta ultima funcion sujeto a lo previsto en el apartado 3.4.4
del Médulo Adicional del Folleto para los supuestos de modificacion en la
calificacion del Agente Financiero. En el supuesto en el que habiendo sido
sustituido CAJ4 MADRID como Agente Financiero de acuerdo con lo previsto
en este pdrrafo, éste recuperase la calificacion de P-1 a corto plazo y a A2 a
largo plazo (0 no inferior a Al en el caso de contar con calificacion
unicamente a largo plazo) o superior, podrd nuevamente realizar las Junciones
de agencia de pagos en la condicién de Agente Financiero.

11.3 Supuestos de modificacion en la calificacion de S&P del Agente Financiero, en su

condicidn de agente de pagos

En el supuesto de que la calificacion del Agente Financiero otorgada por S&P para su
riesgo a corto plazo, fuera rebajada a una calificacion inferior a A-1, segun la escala de
S&P, la Sociedad Gestora deberd poner en prdctica, por cuenta del Fondo, dentro de los
sesenta (60) dias siguientes a tal rebaja, para mantener lu calificacion asignada a los
Bonos por S&P, y previa comunicacion a la misma, una de las opciones necesarias,
dentro de las descritas a continuacion, que permita mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados de su funcién como agente de pagos.

a) Obtener garantias o compromisos similares de una entidad o entidades de
crédito con calificacion no inferior a A-1 para su riesgo a corto plazo,
otorgada por S&P, que garantice los compromisos asumidos por el Agente
Financiero en su condicion de agente de pagos; o

b) Sustituir al Agente Financiero por una entidad con calificacién no inferior a A-
1 para su riesgo a corto plazo, segun la escala de S&P, para que asuma, en las
mismas condiciones, las funciones de agencia de pagos continuando CAJA
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MADRID o la entidad que, en cada momento, ostente la condicion de Agente
Financiero objeto de sustitucion desempefiando las restantes funciones como
depositario de la Cuenta de Tesoreria estando, en todo caso, el desempefio de
esta dltima funcion sujeto a lo previsto en el apartado 3.4.4 del Mbdulo
Adicional del Folleto para los supuestos de modificacién en la calificacion del
Agente Financiero. En el supuesto en el que habiendo sido sustituido CAJA
MADRID como Agente Financiero de acuerdo con lo previsto en este parrafo,
éste recuperase la calificacion de A-1 o superior para su riesgo a corto plazo,
podrd nuevamente realizar las funciones de agencia de pagos en la condicion
de Agente Financiero.

El Agente Financiero se compromete a poner en conocimiento de la Sociedad Gestora
cualquier rebaja o retirada de su calificacion crediticia otorgada por las Entidades de
Calificacion, tan pronto como tenga conocimiento de dichos supuestos. En el caso de que
tenga lugar la sustitucion del Agente Financiero, los gastos derivados de dicha sustitucién
correrdn a cargo del Agente Financiero sustituido.

No obstante, la Sociedad Gestora podrd trasladar con posterioridad el saldo de las
Cuentas de Tesoreria (Euros y Ddlares) al Agente Financiero sustituido, siempre que
obtenga las garantias referidas en los apartados 11.2. a) y 11.3.a) anteriores, o que el
Agente Financiero sustituido recupere la calificacién de P-1 a corto plazo y de A2 a
largo plazo (o no inferior a Al en el caso de contar con calificacién vmicamente a largo
plazo), segim la escala de calificacion de Moody’s, y de A-1 a corto plazo, segiin la
escala de calificacién de S&P, previa suscripcion de los oportunos documentos.

En ningin caso podrd la sustitucion del Agente Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de los Bonos.

Ni la renuncia del Agente Financiero ni la revocacion de su designacion como tal surtird
efectos hasta que la designacion del Agente Financiero sustituto sea efectiva. La designacion
del Agente Financiero sustituto deberd ser comunicada a las Entidades de Calificacion.

En la fecha efectiva de la renuncia o revocacion del Agente Financiero, el Agente
Financiero deberd entregar al Agente Financiero sustituto toda la documentacion
velativa a los servicios contemplados en este Contrato que esté en Su posesion. La
Sociedad Gestora, por su parte, y actuando en representacion y por cuenta del Fondo,
deberd abonar al Agente Financiero todos los importes debidos a éste de acuerdo con
la Cléusula 13 siguiente y hasta tal fecha efectiva.

TERCERA.- MODIITICACI(')N DE LA CLAUSULA DECIMOTERCERA
“SUBCONTRATACION?”,

Las partes acuerdan la novacion modificativa del contenido de la Cldusula 13.
“Subcontratacién” del Contrato, segiin se recoge a continuacion:

El Agente Financiero podrd subcontratar o delegar en ferceras personas la realizacion de las
funciones sefialadas en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible y:

(i) medie el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del

Fondo,
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(ii) estas terceras partes cuenten con N [11i110 d Gt plazb yde A2 a
largo plazo (o no inferior a Al en qreuso de contay/te icacion gnicamente a
largo plazo), segin la escala de cljf cgczdn de’ Mooa
segun la escala de calificacion "S&'f’ ,s"f"\pr  fue dichy/subcontratista o
delegado haya renunciado a e)RpOjar - OH
responsabilidad contra el Fondo.

beontrate dichos servicios deberdn
de’ servicios, a aceptar y cumplir
d Prestecion de Servicios Financieros.

Las terceras entidades a las que el Agente Financjéro
comprometerse, en el correspondiente contrato de/pres
los términos y condiciones recogidos en el Contrito

CUARTA.- ACUERDO iNTEGRO.

La Novacion al Contrato constituye una mddifieacion del Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros constituyendo, desde la fecha de otorgamiento del presente contrato, un {nico
documento con el Contrato, prevaleciendo sus clausulas sobre las de aquél tnicamente cuando
asi se haya indicado expresamente.

De conformidad con lo anterior, la presente Novacion al Contrato se regird por lo dispuesto en
el Contrato, salvo que expresamente se indique lo contrario.

SIGUEN FIRMAS

| 9X4865819
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Y EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, las partes firman este Contrato en el lugar y fecha
indicados en el encabezamiento, en #%s (3) ejemplares originales y a un solo efecto (uno para
cada una de las partes y el tercepd para su protocolizacion por el Notario, D*. Maria Bescos

Badia.) Y

-7

(7~ W — A

Fdo. D. Luis Miralles Garcia “Fdo. D. Alvaro Canosa Castillo
Director General ] CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T, PIEDAD DE MADRID

S.A.
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NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINEfZA DELCONTRAPO DE PERMUTA

En Madrid, 1 de octubre de 2010

DE UNA PARTE:

“MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS?”, fondo constituido en fecha 14 de enero de 2009, representado por “AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, en
su calidad de Sociedad Gestora, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 143, 7#
planta, representada por D. Luis Miralles Garcfa, con domicilio profesional en Madrid, Pasco de
la Castellana 143, 7% planta y con D.N.L niimero .

DE OTRA PARTE:

“CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID?” con domicilio social en
Madrid, Plaza de Celenque n° 2, representada por D. Alvaro Canosa Castillo, con D.N.I. niimero
- con domicilio profesional en Madrid, Plaza de Celenque nimero 2, debidamente
facultado al efecto.

Ambas Partes se reconocen capacidad suficiente para este acto y, en su virtud

EXPONEN

I Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad Gestora constituyd el Fondo de Titulizacién
de Activos denominado “Madrid Activos Corporativos III, Fondo de Titulizacién de
Activos” (en adelante el “Fondo”), con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacién (en adelante, el “Real Decreto 926/1998”) y de la Ley 19/1992, 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante, “Ley 19/1992”) en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, mediante escritura publica de
constitucién del Fondo, emisién de Bonos, otorgada ante el Notario de Madrid D*. Maria
Bescos Badia (la “Escritura de Constitucién”).

I El 13 de enero de 2009, la Comisién Nacional del Mercado de Valores registro el Folleto
Informativo de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos (el “Folleto™).

III.  En esta misma fecha, la Sociedad Gestora concerté con CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID (a estos efectos, la “Parte B”), el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses (en adelante, el “Contrato”™).

IV.  Como consecuencia de la decisién adoptada por el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo de 20 de noviembre de 2009 (en adelante, la “Decisién”), a partir del 1
de marzo de 2010 se exigen al menos dos calificaciones crediticias de Entidades de

9X4865818




Calificacién acreditadas (ECAIs) a todos los asset backed securities de nuevas emisiones
utilizados como colateral para ser susceptibles de descuento. Igualmente, a raiz de la
mencionada Decision, a partir del 1 de marzo de 2011 todos los asset-backed securilies,
con independencia de su fecha de emision, deberan tener al menos dos calificaciones
crediticias para poder ser utilizados como colateral.

V. El Fondo inicialmente contaba solo con la calificacién de Moody’s Investors Service
Espafia, S.A. (“Moody’s”) de “Aaa”, pero como consecuencia de la interpretacion de la
Decisién, y a los efectos de que los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo puedan
ser utilizados como colateral en las operaciones de crédito del Eurosistema se solicité la
calificacion de una segunda Entidad de Calificacion, Standard & Poor’s Espafia, S.L.,
(“S&P”), que ha otorgado una calificacion a los Bonos de “AA-".

VL  En virtud de lo anterior, en esta misma fecha y tras la oportuna solicitud de fecha 24 de
septiembre de 2010, de comprobacion por la CNMV de cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992 (en redaccion dada por la Ley 5/2009, de
29 de junio), se ha procedido a modificar la Escritura de Constitucion, incorporando
como Entidad de Calificacién a S&P y adapténdola a los criterios de ésta.

VIL. Asimismo, con el fin de adaptar el Contrato a los criterios de S&P, debera modificarse el
contenido de éste en el sentido que a continuacion se indicara.

En atencion a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben la presente Novacion Modificativa no Extintiva del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (en adelante, la “Novaci6n’), con sujecion a las
siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA.- INTERPRETACION Y PREVALENCIA.

En la presente Novacion al Contrato, los términos escritos con sus letras iniciales en mayuscula
tendrén el significado que tanto en la Escritura de Constitucion del Fondo como en el Folleto de
emision de los bonos de titulizacion (los “Bonos™) se les otorga. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto de emisién y en la Escritura de Constitucion, o que sean expresamente
definidos en el Contrato Marco de Operaciones Financieras, tendrén el significado que en el mismo
se indiquen.

La Novacién al Contrato debera ser interpretada al amparo de la Escritura de Constitucion, en su
redaccion actual, del Folleto, del Contrato y del resto de 1a documentacién relativa a la operacion de
titulizacion descrita en los Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de proposito, de tal modo que lo no previsto en la presente Novacién al Contrato se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

En cualquier supuesto, en caso de discrepancia entre lo establecido en la Novacion al Contrato y en
la Escritura de Constitucion, en su redaccion actual, prevalecera lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion.
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Las partes acuerdan sustituir el Anexo I del Contrato
Novacion.

o'se adjunta a la presente

TERCERA.- MODIFICACION DEL ANEXQ

Las partes acuerdan sustituir el Anexo I del Cg o por el Anexo 2 que se adjunta a la presente

Novacion.

CUARTA.- ACUERDO INTEGRO

La Novacién al Contrato constituye una modificacion del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, desde la fecha de otorgamiento del presente contrato, un tnico documento con el
Contrato, prevaleciendo sus clausulas sobre las de aquél inicamente cuando asi se haya indicado
expresamente.

De conformidad con lo anterior, la presente Novacién al Contrato se regira por lo dispuesto en el
Contrato, salvo que expresamente se indique lo contrario.

Y PARA QUE CONSTE, las partes firman el presente Contrato por triplicado, siendo un ejemplar
para cada una de las partes y otro para su protocolizacién notarial, y a un sélo efecto, en el lugar y
en la fecha arriba indicados.

| A\ A/ DAl

Fdo. D. Tuis alles Gareta™™ Fde=D” Alvaro Canosa Castillo

Director Gengral . CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., PIEDAD DE MADRID

S.A.

9X4865817
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NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL, CONTRATO DE
LINEA DE LIOUIDEZ EN EUROS

En Madrid, a 1 de octubre de 2010
REUNIDOS
De una parte,

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana 143, 7 planta, y NIF A-80732142 (la “Sociedad
Gestora”), entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada mediante Orden
Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
¢l Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-
117365, inscripcién 1% y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con ¢l nimero 5.

Est4 representada por D. Luis Miralles Garcia, con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la
Castellana 143, 7 planta, y con D.N.I. niimero _ ...~ Actla en virtud del poder
conferido mediante la escritura de otorgamiento de poderes de fecha de 13 de febrero de 2003,
otorgada ante el Notario de Madrid D. José Maria Garcfa Collantes con el nimero 482 de su
protocolo.

La Sociedad Gestora actia en representacion y por cuenta de MADRID ACTIVOS
CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Y de otra parte,

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (el «“Acreditante”), con domicilio social en
Madrid, Plaza de Celenque namero 2, y NIF G-28029007. Entidad regida por la Ley 31/1985, de
2 de agosto, de regulacion de las normas bésicas sobre érganos rectores de las Cajas de Ahorro, y
por sus vigentes estatutos, insctita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 3067; folio 20;
hoja n° M-52454; inscripcién 1%, en virtud de la escritura de solicitud de inscripcidn otorgada el
dia 15 de junio de 1992, bajo el ntimero 1545 del protocolo del Notario de Madrid D. Jesus
Franch Valverde. Asimismo, se haya inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro con el
nimero 99.

Esta representada por D. Alvaro Canosa Castillo, con D.N.I. niimero , con
domicilio profesional en Madrid, Plaza de Celenque nimero 2. Se encuentra facultado para este
acto en virtud de la escritura de otorgamiento de poderes de fecha 24 de noviembre de 1998
otorgada ante el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios con el numero 7277 de su
protocolo.

EXPONEN

L Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad Gestora constituy6 el Fondo de Titulizaciéon
de Activos denominado “Madrid Activos Corporativos III, Fondo de Titulizacién de
Activos” (en adelante el “Fondo™), con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,.
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sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién -Inpbpifiaria y sobfe Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante, “Ley 19/1999y €pCugito a lo no gbntemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de.‘aplisafiohe mediante ebcritura piiblica de
constitucion del Fondo, emisién de Bonos, otorgads’ fe el Notags

Bescds Badia (la “Escritura de Constitucién”),

IL  El 13 de enero de 2009, la Comisién Nacion
Informativo de constitucién del Fondo y emfigion de I

del Mercado de Valores registré el Folleto
Bonos (el “Folleto™).

III. Bl 14 de enero de 2009, la Sociedad Gestopa“concertd con CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID (a gsths efectos, el “Acreditante”), el Contrato de
Linea de Liquidez en Euros (en adelants] el “Contrato”).

IV.  Como consecuencia de la decisién adoptada por el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo de 20 de noviembre de 2009 (en adelante, la “Decisién™), a partir del 1
de marzo de 2010 se exigen al menos dos calificaciones crediticias de Entidades de
Calificacion acreditadas (ECAISs) a todos los asser backed securities de nuevas emisiones
utilizados como colateral para ser susceptibles de descuento. Igualmente, a raiz de la
mencionada Decisién, a partir del 1 de marzo de 2011 todos los asset-backed securities,
con independencia de su fecha de emisién, deberan tener al menos dos calificaciones
crediticias para poder ser utilizados como colateral.

V. El Fondo inicialmente contaba sélo con la calificacién de Moody’s Investors Service
Espafia, S.A. (“Moody’s”) de “Aaa”, pero como consecuencia de la interpretacion de la
Decisién, y a los efectos de que los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo puedan
ser utilizados como colateral en las operaciones de crédito del Eurosistema se solicitd la
calificacién de una segunda Entidad de Calificacion, Standard & Poor’s Espafia, S.L.,
(“S&P”), que ha otorgado una calificacién a los Bonos de “AA-",

VI.  En virtud de lo anterior, en esta misma fecha y tras la oportuna solicitud de fecha 24 de
septiembre de 2010, de comprobacién por la CNMV de cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992 (en redaccion dada por la Ley 5/2009, de
29 de junio), se ha procedido a modificar la Escritura de Constitucion, incorporando
como Entidad de Calificacién a S&P y adaptandola a los criterios de ésta.

VII. Asimismo, con el fin de adaptar el Contrato a los criterios de S&P, debera modificarse el
contenido de éste en el sentido que a continuacién se indicard.

En atencién a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben la presente Novacion Modificativa no Extintiva del
Contrato de Linea de Liquidez en Euros (en adelante, la “Novacién™), con sujecién a las

siguientes
CLAUSULAS
PRIMERA..- INTERPRETACION Y PREVALENCIA.

En la presente Novacién al Contrato, los términos empleados tendran el significado que se les
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otorga en la Clausula 1 del Contrato, salvo que expresamente se indique aqui otra cosa.

La Novacién al Contrato debera ser interpretada al amparo de la Escritura de Constitucidn, en su
redaccién actual, del Folleto, del Contrato y del resto de la documentacion relativa a la
operacién de titulizacion descrita en los Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la
que constituye una unidad de propdsito, de tal modo que lo no previsto en la presente Novacion
al Contrato se regiré por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

En cualquier supuesto, en caso de discrepancia entre lo establecido en la Novacién al Contrato y
en la Bscritura de Constitucién, en su redaccién actual, prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucion.

SEGUNDA.- MODIFICACION DE LA CLA'USULA SEPTIMA “ACTUACIONES EN
CASO DE DESCENSO DE LA CALIFICACION DEL ACREDITANTE”,

Las partes acuerdan la novacion modificativa de la Clasula 7. “Actuaciones en caso de
descenso de la calificacion del Acreditante” del Contrato, seglin s recoge a continuacion:

7.1. Supuestos de modificacion en la calificacion de Moody's del Acreditante

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada del Acreditante
experimentara, en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato, un
descenso en la calificacion de su deuda no subordinada y no garantizada por debajo de
P-1 a corto plazo o0 a A2 a largo plazo (0 no inferior a Al en el caso de contar con
calificacion inicamente a largo plazo), segin Moody's, la Sociedad Gestora, en un plazo
mdximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento que tenga lugar tal
situacion, el Acreditante pondrd en prdctica alguna de las opciones descritas a
continuacion, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la
calificacién de P-1 a corto plazo 0 a A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el caso de
contar con calificacion tmicamente a largo plazo) segun Moody'’s:

a)  Obtener de una tercera entidad de crédito, con calificacion de su deuda no
subordinada y no garantizada de P-1 a corto plazo y a A2 a largo plazo (o no
inferior a Al en el caso de contar con calificacién tinicamente a largo plazo) segun
Moody’s, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el importe de las disposiciones que pudiera
solicitar al Acreditante hasta el Importe Mdximo de la Linea de Liquidez; o

b) - Ceder su posicidn contractual en el presente Contrato a una fercera entidad con
calificacion de su deuda no subordinada y no garantizada de P-1 a corto plazo
A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el caso de contar con calificacio
unicamente a largo plazo) segiin Moody’s (En el supuesto en el que habiendo sid:
sustituido CAJA MADRID como Acreditante de acuerdo con lo previsto en est
pdrrafo, éste recuperase la calificacion de P-1 a corto plazo y A2 a largo plazo (
de Al en el caso de contar con calificacion unicamenie a largo plazo) podr
nuevamente realizar las funciones de Acreditante).

Todos los costes, gastos e impuestos incurridos en el cumplimiento de las anteriore
obligaciones serdn por cuenta del Acreditante.

7.2. Supuestos de modificacién en la calificacion de S&P del Acreditante
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En el supuesto de que la deuda no & _
experimentara, en cualquier momento durahte -l vigoh

descenso en la calificacidn de su deuda no s%lbOrdm e vine
1, a corto plazo segiin S&P, la Sociedad Gestorg, ehiyg

a)  Obtener de una tercera entidad @¢ erédito,_<on calificacion de su deuda no
subordinada y no garantizada de /A 0 plazo segin S&P, un aval a primer
requerimiento que garantice al Hondo, aSimple solicitud de la Sociedad Gestora, el
importe de las disposiciones quspddiera solicitar al Acreditante hasta el Importe
Mdximo de la Linea de Liquidez, o

b)  Ceder su posicion contractual en el presente Contrato a una tercera entidad con
calificacion de su deuda no subordinada y no garantizada de A-1, a corto plazo
segun S&P (En el supuesto en el que habiendo sido sustituido CAJA MADRID
como Acreditante de acuerdo con lo previsto en este pdrrafo, éste recuperase la
calificacion de A-1 o superior para su riesgo a corto plazo, podrd nuevamente
realizar las funciones de Acreditante).

Todos los costes, gastos e impuestos incurridos en el cumplimiento de las anterioves
obligaciones serdn por cuenta del Acreditante.

TERCERA.- ACUERDQ INTEGRO.,

La Novacién al Contrato constituye una modificacion del Contrato de Linea de Liquidez en
Euros constituyendo, desde la fecha de otorgamiento del presente contrato, un Gnico
documento con el Contrato, prevaleciendo sus clausulas sobre las de aquél tnicamente cuando
asi se haya indicado expresamente,

De conformidad con lo anterior, la presente Novacién al Contrato se regira por lo dispuesto en
el Contrato, salvo que expresamente se indique lo contrario.

SIGUEN FIRMAS
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_Y li}N PRUEBA DE CONFORMIDAD, las partes otorgan este Contrato en el lugar y fecha arriba
indicados en la portada del presente Contrato, en tres (3) ejemplares originales y a un sdlo efecto,
uno para ser protocolizado notarialmente y los otros para cada una de las partes.

V4

B Bs e L =
Fdo.. P Luis MiratleyGaréia _— /Ed{D. Alvaro Canosa Castillo
Director General CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
AHORRO Y TI ULIZACIC)N, S.GFT, PIEDAD DE MADRID

S.A. ;

CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca
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