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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir en valores mobiliarios de renta fija y variable con una politica de

inversiones flexible, en valores negociados en mercados nacional y extranjeros, incluidos mercados emergentes y
denominados en divisas no euro. Asimismo, la Sociedad puede invertir a través de otras IICs entre el 0% y 100% de su
cartera y hasta un 10% a través de instrumentos financieros establecidos en el articulo 48,1,j del RIIC, incluidos activos de
inversion alternativa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,39 0,61 1,00 0,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,10 -0,02 -0,06 0,04




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.098.181,00 1.098.185,00
N° de accionistas 110,00 115,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14.932 13,5966 12,7436 13,6224
2015 14.501 13,2256 12,9679 14,6728
2014 14.840 13,6246 12,8830 13,8840
2013 9.632 12,9043 11,3194 12,9415

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio . .
” , - - L . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,35 0,00 0,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
2,80 3,19 2,77 -0,64 -2,44 -2,93 5,58 12,74 -5,76
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,58 0,13 0,12 0,14 0,16 0,65 0,64 0,61 0,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Grafico evolucidn del valor liquidativo en los dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los ultimos 5afios
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El 2009-11-27 se modificé la vocacién inversora del fondo pasando a ser Global, por ello sélo se muestra la evolucién del valor liquidativo
y de la rentabilidad a partir de ese momento "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

El 2009-11-27 se modificé la vocacién inversora del fondo pasando a ser Global, por ello sélo se muestra la evolucién del valor liquidativo
y de la rentabilidad a partir de ese momento



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.961 80,10 11.209 79,61
* Cartera interior 5.665 37,94 4.393 31,20
* Cartera exterior 6.332 42,41 6.815 48,40
* Intereses de la cartera de inversion -36 -0,24 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.905 19,45 2.803 19,91
(+/-) RESTO 66 0,44 68 0,48
TOTAL PATRIMONIO 14.932 100,00 % 14.080 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.080 14.501 14.080
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,16 0,16 -100,37
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,86 -3,13 2,85 291,99
(+) Rendimientos de gestion 6,07 -2,82 3,36 320,72
+ Intereses 0,58 0,97 1,54 -39,18
+ Dividendos 0,31 0,71 1,02 -55,17
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,52 -0,31 0,21 268,59
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,02 -4,32 -0,19 195,51
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,11 0,11 -102,38
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,64 0,00 0,64 13.583,39
+ Oftros resultados 0,00 0,01 0,01 -52,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,01 0,02 -59,35
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,32 -0,53 30,40
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,20 -0,35 22,17
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -3,77
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 20,06
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,02 49,45
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,04 -0,04 100,73
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,02 -26,04
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,02 -26,04
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.932 14.080 14.932

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.256 8,41 1.781 12,65
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.408 9,43 152 1,08
TOTAL RENTA FIJA 2.664 17,84 1.933 13,73
TOTAL RV COTIZADA 2.381 15,95 2.459 17,46
TOTAL RENTA VARIABLE 2.381 15,95 2.459 17,46
TOTAL DEPOSITOS 620 4,15

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.665 37,94 4.392 31,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.001 26,79 3.771 26,78
TOTAL RENTA FIJA 4.001 26,79 3.771 26,78
TOTAL RV COTIZADA 456 3,05 1.096 7,78
TOTAL RENTA VARIABLE 456 3,05 1.096 7.78
TOTAL IIC 1.876 12,56 1.949 13,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.333 42,41 6.816 48,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.998 80,35 11.208 79,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVOS
ACTRLTERNATIV

MONETARIQRICITS
47%% 4 15%

RENTA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuro|BUND 10
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de ! .,
. ANOS 492 Inversion
credito
NOTION|1000|
Total subyacente renta fija 492
) s Futuro|USD|12500 .
Tipo de cambio/divisa 0 753 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 753
IICIBNY MELLON
Institucion de inversion colectiva GL-EM DBT LC- 190 Inversion
AEA||
IICIBNY MELLON
Institucion de inversion colectiva ABS RET EQ- 159 Inversion
EUR UH]|
IIC|ISHARES
Institucion de inversion colectiva EDGE S&P500 124 Inversion
MIN VOL||
IIC|GS US TREAS
Institucion de inversion colectiva LIQ RESERV-R 145 Inversion
AC|




Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

IICJAXA IM FIIS-
Institucion de inversion colectiva US SHDUR-HY- 233 Inversion
AC-H||
L . . . IICIROBECO »
Institucion de inversion colectiva 169 Inversion

HIGH YLD BD-IE||

IIC|FRANK-INDIA-

Institucion de inversion colectiva 120 Inversion
| ACCE||
IIC|AXA IM FIIS-
Institucion de inversion colectiva EUR SH DUR H- 204 Inversion
Bl
IIC|PICTET EUR
Institucion de inversion colectiva SHRTRM HI YLD- 250 Inversion
I
Total otros subyacentes 1594
TOTAL OBLIGACIONES 2839

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX | XXX

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 28/11/2016 se inscribio la sustitucion de BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. por BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. como depositario.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones



Al finalizar el periodo el accionista 1 era propietario del 76.29% de las acciones de la sociedad con un volumen de
inversién de 11.391.622,80 euros

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de
1.622,29 euros.

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El crecimiento global en 2016 se ha situado cerca del 3%, decepcionando las previsiones de comienzo de afio que
esperaban cifras algo més altas. Esta decepcion ha venido principalmente motivada por el crecimiento modesto de las
economias desarrolladas, especialmente de EE.UU. En cuanto a las economias emergentes, el crecimiento medio de
2016 se situara alrededor del 4% con grandes divergencias entre zonas geograficas: con Asia ex-Japon creciendo a ritmos
cercanos al 6% y Latam en recesion, lastrada por Brasil. A pesar de este crecimiento modesto a nivel global, es
destacable cierta aceleracion econdmica observada en los ultimos meses del afio en la mayoria de geografias.
En cuanto a precios, la tendencia global ha sido de cierta aceleracion en las tasas de inflacién general acompafiada de las
subidas de los precios energéticos, lo que ha generado un efecto base positivo en las tasas interanuales. A pesar de ello,
durante gran parte del afo, las inflaciones generales han permanecido por debajo de las inflaciones subyacentes y estas,
a su vez, por debajo de los objetivos de los bancos centrales.

En politica monetaria, EE.UU. retoma la normalizacién monetaria con una subida de tipos en diciembre de 2016 y tres mas
proyectadas para 2017 tras 12 meses desde su ultimo movimiento de tipos. El BCE avanzaba la extension del programa
de compra de bonos a todo 2017, aunque con reduccién de las compras a partir de abril. El Banco de Inglaterra también
ha actuado con nuevos impulsos monetarios (tras el Brexit), asi como el Banco de Japdn, con mayor flexibilizacion de su
politica (establecimiento de un objetivo de control de la curva de tipos).

Tras la reciente estabilizacion, el crecimiento del PIB global en 2017 puede mejorar, sobre todo en términos nominales. En
EE.UU. la recuperacion prevista descansa sobre todo en la inversion no residencial, que deja de ser un lastre gracias a
unos precios del petréleo mas altos y a una politica impositiva y regulatoria mas relajada tras la victoria de Trump, aunque
con elevada incertidumbre sobre las medidas del nuevo gobierno. En la zona euro, la desaparicion de algunos de los
factores que han servido como apoyo en los Ultimos afios (mayor precio del petréleo, menor ritmo en las reformas
estructurales, menor laxitud fiscal), provocara cierta pérdida de impulso de la demanda doméstica, con el grueso del
impacto del Brexit todavia por ver.

En cuanto a las economias emergentes, las perspectivas de crecimiento para 2017 son mejores que las de 2016. Los
efectos de la estabilizacion observada en el precio de las materias primas y el fin previsto de la recesion en Latam son los
factores detrds de dicha mejora. En el caso de China, el crecimiento del PIB podria mantenerse en 2017 en torno al
objetivo del 6,5% del gobierno, que tiene margen para un mayor impulso fiscal dado que, pese al elevado déficit pablico, la
deuda publica sigue en niveles relativamente bajos. Al igual que en el 2016, en 2017 los mercados se van a ver
condicionados por la agenda politica. No solo se vera el impacto de los eventos politicos de este afio (elecciones en
Francia y Alemania, Congreso del Partido Comunista Chino...) sino también las consecuencias de los acontecimientos de
2016: puesta en marcha de las medidas de la Administracion Trump, inicio de negociaciones formales sobre el Brexit, o la
situacion en ltalia tras el resultado del referéndum constitucional. De hecho, tanto en Reino Unido como en lItalia
podriamos ver elecciones anticipadas en 2017.

El triunfo de Trump en las elecciones presidenciales americanas ha acelerado el reposicionamiento hacia un escenario de
mayor crecimiento nominal, impulsado por politicas fiscales expansivas y expectativas de desregulacion. Parece que




entramos en una etapa de mejores expectativas para la renta variable, con una linea de ingresos menos comprometida y
el apoyo de posibles recortes de impuestos. Aunque EE.UU. parece mas atractivo, el diferencial de valoracién con Europa
aconseja cautela en el posicionamiento regional. Japén podria ser el gran beneficiario de un escenario reflacionista.

A pesar de la importante correccion en los precios de los bonos, el posicionamiento latente en las carteras de muchos
inversores y lo alejado de las cotizaciones de valoraciones atractivas, siguen aconsejando cautela. Consiguientemente,
mantenemos exposiciones muy prudentes al riesgo de tipo de interés y seguimos favoreciendo activos que puedan
beneficiarse de una continuacién en el relajamiento de los temores deflacionistas.

El repunte en las rentabilidades de los bonos soberanos ha introducido mayor volatilidad en los mercados de renta fija y ha
reducido el atractivo relativo del crédito. En este contexto, no tenemos mucha conviccién en que vaya a mantenerse la
benigna correlacién negativa entre tipos de interés y diferenciales de crédito por lo que debemos pedir rentabilidades mas
altas para compensar esos riesgos. En este sentido, el High Yield parece ofrecer una compensacién mas atractiva,
aunque siempre habremos de ponderar su més reducida liquidez y su mayor volatilidad. El programa de compras de
activos del BCE seguira dando soporte a los mercados europeos, pero habra que estar atentos a las noticias sobre su
posible prorroga y las modificaciones que puedan incorporarse.

Las divisas empiezan también a ajustarse a nuevos niveles de equilibrio, incorporando las expectativas econémicas. Para
el precio del Brent, estimamos un nivel de 60 ddlares por barril a finales de 2017.

EVOLUCION

El patrimonio de la sociedad ha aumentado un 6,05% en el periodo y el nimero de accionistas ha disminuido un 4,35%. El
impacto de los gastos soportados por la sociedad ha sido de un 0,26% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,22% de gastos directos y 0,04% de gastos indirectos como consecuencia de la inversién en otras IICs. El indice
de rotacion de la cartera ha sido del 0,39%.

Por otro lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del 6,05%, superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio situada en el
0,17%.

En cuanto a la distribucién de activos, la exposicién en Renta Fija ha disminuido un 4,26% en el periodo y en Renta
Variable ha disminuido un 28,83%, la cual se puede desglosar de la siguiente manera: Europa 92,42%, USA y Canada
3,89%, Asia Pacifico 3,69%. El posicionamiento en Activos Monetarios ha avanzado un 42,53% y la Inversion Alternativa
ha disminuido un 4,68%. La liquidez de la cartera ha aumentado un 36,91%.

La Sociedad invierte en otras 1ICs gestionadas por las siguientes Gestoras: AXA, BLACKROCK, FRANKLIN, GOLDMAN,
BNY MELLON, PICTET, ROBECO.

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC dispone de una politica de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados,
compatible con el perfil de riesgo, los estatutos y normas de las IIC gestionadas, y con la estrategia, objetivos y valores de
BBVA AM y de las IIC que gestiona, alineada a su vez con los principios de la politica de remuneracién del Grupo, y
coherente con la situacion financiera de la Sociedad.

El esquema general de remuneracion prevé un porcentaje de retribucion fija suficientemente elevado sobre el total, el
componente variable es totalmente flexible y se calcula sobre la base de una evaluaciéon ponderada de un conjunto de
indicadores asignados a cada empleado, tanto financieros como no financieros, con mayor peso de estos ultimos, que
contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos.

El disefio particular para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa
sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, prevé adicionalmente una remuneracion variable que
incluye la entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo, y cuyo pago esta parcialmente diferido en
un marco plurianual que favorece su alineacion con la adecuada gestion del negocio en el tiempo, sin que en ningln caso
supere el 100% del componente fijo.

El Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2016 la adecuacién del texto actual de la politica a los
objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones a su contenido, vigente desde 2015.




La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., a su personal, durante el
ejercicio 2016, ha sido la siguiente: Remuneracion fija: 4.418.597,41 euros; Remuneracion variable: 1.629.925,46 euros; y
el nimero de beneficiarios han sido 72 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracion variable.
Adicionalmente, la remuneracién agregada de los 4 altos cargos (entendidos como el personal de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.1.I1.C. o de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que, durante 2016, hayan sido miembros del
consejo de administracién de la SGIIC o hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC,
siempre y cuando su actuacion haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas)
ha sido de 898.000 euros de retribucion fija, y 620.089 euros de retribucion variable. Al margen de estas personas, no hay
en la SGIIC empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la entidad y de las IIC.

La politica de remuneracion de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion adicional.
De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
S.G.LI.C., esta entidad ha ejercido, en representacion de las SICAV que han delegado total o parcialmente en esta gestora
el ejercicio de los derechos politicos, el derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas celebradas
durante el ejercicio 2016 de sociedades espafiolas en las que la posicion global de las SICAV gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuviera una antigiiedad superior a doce meses.
Asimismo, se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos supuestos en los que estaba previsto el pago de una
prima por asistencia a la Junta General y cuando, no dandose las circunstancias anteriores, se ha estimado procedente a
juicio de la Sociedad Gestora. Durante el ejercicio 2016, se ha votado a favor de todas las propuestas que se han
considerado beneficiosas o inocuas para los intereses de los accionistas de las Sociedades representados y en contra de
aquellos puntos del orden del dia en que no se dieran dichas circunstancias. En los archivos de esta Sociedad Gestora se
dispone de informacién concreta sobre el sentido del voto en cada una de las Juntas a las que se ha asistido.A lo largo del
periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0.99.

También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo grado de apalancamiento medio ha
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012106 - RENTA FIJA|REINO DE ESPARNA|04,300[2019-10-31 EUR 348 2,33 352 2,50
ES00000124B7 - RENTA FIJA|REINO DE ESPANA|O3,750|2018—10—31 EUR 108 0,72 110 0,78
ES00000126A4 - RENTA FIJA|REINO DE ESPARNA|01,800|2024-11-30 EUR 79 0,53 77 0,55
ES0000101586 - BONO|COMUNIDAD DE MADRID|02,875|2019-04-06 EUR 160 1,07 161 1,14
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 695 4,65 700 4,97
ES0000101529 - BONO|COMUNIDAD DE MADRID|03,646|2016-10-30 EUR 112 0,80
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 112 0,80
ES0213679196 - BONO SUBORDI|BANKINTER, S.A.|06,375|2019-09-11 EUR 237 1,59 234 1,66
ES0378641023 - BONO|FONDO AMORTI DEFICI|05,900|2021-03-17 EUR 125 0,84 127 0,90
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 362 2,42 361 2,56
ES0213249008 - BONO SUBORDI|CAIXABANK, S.A|01,273|2016-09-21 EUR 195 1,38
ES0513862C00 - PAGARE|BANCO DE SABADELL,|00,549|2017-01-18 EUR 199 1,33 199 1,41
ES0302761020 - BONO|FUND ORDERED BANK R|05,500/2016-07-12 EUR 214 152
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 199 1,33 608 4,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.256 8,41 1.781 12,65
ES00000127A2 - REPO|BANCO BILBAO VIZCAY|00,699|2017-01-02 EUR 1.408 9,43
ES0000012932 - REPO|BANCO BILBAO VIZCAY|00,350[2016-07-01 EUR 152 1,08
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.408 9,43 152 1,08
TOTAL RENTA FIJA 2.664 17,84 1.933 13,73
ES0105075008 - ACCIONES|EUSKALTEL SA EUR 52 0,35 50 0,36
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. EUR 81 0,54
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL, S.A. EUR 69 0,49
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 872 5,84 837 5,94
ES0118900010 - ACCIONES|FEEROVIAL EUR 100 0,67
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 244 1,63 164 1,16
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 93 0,62
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 401 2,85
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK, S.A EUR 100 0,67 63 0,45
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 105 0,70
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 211 141 222 1,58
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF SA EUR 148 0,99 251 1,78
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 375 2,51 360 2,56
LU0323134006 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 42 0,30
TOTAL RV COTIZADA 2.381 15,95 2.459 17,46
TOTAL RENTA VARIABLE 2.381 15,95 2.459 17,46
- DEPOSITO|BANCO DE SABADELL,|00,050[2017-07-19 EUR 220 147
- DEPOSITO[BANKIA, S.A.|00,100[2017-04-20 EUR 400 2,68
TOTAL DEPOSITOS 620 415
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.665 37,94 4.392 31,19
DE0001030526 - BONO|REPUBLICA FEDERAL D|01,750]|2020-04-15 EUR 377 2,52 367 2,61
1T0004957574 - BONO|REPUBLICA DE ITALIA|03,500[2018-12-01 EUR 165 1,11 166 1,18
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 542 3,63 533 3,79
FR0011182641 - BONO|EDF SA|03,875|2022-01-18 EUR 238 1,59 240 1,70
US92857WAS98 - BONO|VODAFONE GROUP PLC|05,450[2019-06-10 UsD 316 2,12 304 2,16
USG4639DVV48 - BONO|HSBC BANK PLC|04,125|2020-08-12 UsD 256 171 246 1,75
USG4721SAQ42 - BONO|IBERDROLA FIN IRELA|05,000[2019-09-11 UsD 211 141 203 1,44
USN3033QAT96 - BONO|E.ON INTERNATIONAL|05,800[2018-04-30 UsD 319 2,14 305 2,17
USU07264AD38 - BONO|BAYER US FINANCE LL|02,375]2019-10-08 UsD 285 1,91 276 1,96
XS0903872355 - BONO SUBORDI|KONINKLIJKE KPN NV|06,125|2049-09-14 EUR 107 0,72 106 0,75
XS0972570351 - BONO SUBORDI|TELEFONICA EUROPE B|06,500]2049-09-. EUR 107 0,72 105 0,75
XS0974877150 - BONO|GLENCORE FINANCE EU|03,375|2020-09-30 EUR 163 1,09 153 1,09
XS0989061345 - BONO SUBORDI|CAIXABANK, S.A|05,000]2023-11-14 EUR 211 141 207 1,47
XS1082970853 - BONO|TESCO CORP TREASURY|01,375|2019-07-01 EUR 121 0,81 118 0,84
XS1148359356 - BONO SUBORDI|TELEFONICA EUROPE B|04,200]2049-12- EUR 102 0,68 99 0,70
XS1172947902 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|01,875|2022-04-21 EUR 190 1,27 183 1,30
XS1195201931 - BONO SUBORDI|TOTAL S.A.|02,250[2049-12-29 EUR 213 1,43 206 1,46
XS1385051112 - BONO|BARCLAYS PLC|01,875|2021-03-23 EUR 155 1,04
XS0849423081 - BONO|INSTITUTO DE CREDIT|04,875\2017—07—30 EUR 157 1,12
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.994 20,05 2.908 20,65
US87938WAG87 - BONO|TELEFONICA EMISIONE|06,221|2017-07-03 UsD 211 141 202 1,43
XS0470632646 - BONOJANGLO AMERICAN CAPI|04,375|2016-12-02 EUR 27 0,19
XS1046276504 - BONO|SANTANDER INTL DEBT|01,375/2017-03-25 EUR 100 0,67 101 0,72
XS0849423081 - BONO|INSTITUTO DE CREDIT|04,875[2017-07-30 EUR 154 1,03
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 465 3,11 330 2,34
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.001 26,79 3.771 26,78
TOTAL RENTA FIJA 4.001 26,79 3.771 26,78
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 80 0,54
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 10 0,07
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 81 0,58
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 44 0,31
FI10009000681 - ACCIONESINOKIA OYJ EUR 79 0,56
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL S.A. EUR 213 151
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 54 0,38
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE EUR 87 0,58 88 0,63
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE EUR 133 0,89 318 2,26
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 89 0,60 66 0,47
1T0003153415 - ACCIONES|SNAM SPA EUR 96 0,68
NL0000379121 - ACCIONES|RANDSTAD HOLDING EUR 67 0,45 47 0,33
TOTAL RV COTIZADA 456 3,05 1.096 7,78
TOTAL RENTA VARIABLE 456 3,05 1.096 7,78
IEO0B11YFH93 - PARTICIPACIO|BNY MELLON GL-MELLON EMERGING
MARKE EUR 190 1,27 185 131
IEOOB3RFPB49 - PARTICIPACIO|BNYMELLON ABSOLUTE RETURN EUR 159 1,06
IEOOB3T5WH77 - PARTICIPACIO|BNYMELLON ABSOLUTE RETURN EUR 157 1,12
IE00B4275J44 - PARTICIPACIO|ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED EUR 118 0,79 97 0,69
IEOOB6SPMN59 - PARTICIPACIO|ISHARES S&P 500 MINIMUM VOLATI uUsb 124 0,83 116 0,82
IE00B9297623 - PARTICIPACIO|GOLDMAN SACHS US$ TREASURY LIQUID USD 145 0,97 137 0,97
1LU0194345913 - PARTICIPACIO|AXA IM FIIS-US SHORT DURATION HY EUR 233 1,56 229 1,63
LU0227757233 - PARTICIPACIO|ROBECO HIGH YLD BD-D EUR EUR 169 1,13 161 1,14
LU0231205187 - PARTICIPACIO|FRANK TEMP INV FR INDIA EUR 116 0,82
LU0231205427 - PARTICIPACIO|FRANK TEMP INV FR INDIA EUR 120 0,80
LU0438336264 - PARTICIPACIO|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS EUR 162 1,15
LU0438336777 - PARTICIPACIO|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS EUR 164 1,10
LU0658025977 - PARTICIPACIO|AXA IM FIIS-EUR SH DUR H EUR 204 1,37
LUQ726357444 - PARTICIPACIO|PICTET EUR-SHRTRM HI YLD-P EUR 250 1,67 245 1,74
US73935A1043 - PARTICIPACIO|POWERSHARES QQQ UsbD 344 2,44
TOTAL IIC 1.876 12,56 1.949 13,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.333 42,41 6.816 48,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.998 80,35 11.208 79,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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