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ADVERTENCIAS DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

De conformidad con el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998,
de 7 de diciembre, se advierte que:

1. Lasociedad emisora de los valores que se ofrecen, enmarca su actividad principal en un
sector innovador de crecimiento que comporta factores de riesgo muy importantes que,
en supuestos extremos, podrian llegar a comprometer su propia viabilidad.

2. Dentro de las funciones de la C.N.M.V. no se incluye la de contrastar la razonabilidad de
las hipotesis consideradas en el informe que sobre las perspectivas del negocio y
financieras de la sociedad emisora y las consecuencias acerca de la evolucion de sus
resultados en los ejercicios venideros, ha aportado su Consejo de Administracién, toda
vez que se encuentran fundamentadas en hechos futuros e inciertos que impiden ofrecer
a los potenciales inversores una minima garantia sobre la evolucion de los resultados de
la sociedad.

3. La C.N.M.V. considera que el mencionado factor de riesgo, unido al caracter incierto de
las hipdtesis tomadas en consideracion por el 6rgano de administracion de la sociedad,
requiere que los potenciales inversores valoren adecuadamente la naturaleza y
consecuencias de la inversion en las acciones del emisor.

4. A lafecha de verificacion del presente folleto, el free float de Puleva Biotech estimado por
la Compaiiia, descontando las acciones en manos de los miembros de su Consejo de
Administracion, asi como de su accionista mayoritario, Ebro Puleva, y de los miembros
del Consejo de Administracion de esta ultima, asciende aproximadamente a un 20,50%
del total del capital social, por lo que los inversores pueden experimentar falta de
liquidez de sus valores en el mercado. No obstante, el Consejo de Administracion de
Ebro Puleva, con la finalidad de paliar posibles situaciones de exceso de demanda,
acordo con fecha 11 de octubre de 2001 poner a la venta en el mercado, en su caso, hasta
un 5,47% de las acciones de Puleva Biotech, de manera que su participacién en el capital
social de ésta se mantenga entre un 70% y un 75,47%. Dado que a la fecha actual la
participacion de Ebro Puleva en Puleva Biotech es del 73,74%, el porcentaje disponible
para este fin asciende a un 3,74%.
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CAPITULO 0. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA

EMISION U OFERTA DE VALORES.

0.1. Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de emisién u oferta amparadas
por este folleto completo y del procedimiento previsto para su colocacion y
adjudicacion entre los inversores.

0.1.1.

Identificacion de la Sociedad emisora.

El emisor de los valores es la Sociedad de nacionalidad esparfiola Puleva Biotech,
S.A. (en adelante PULEVA BIOTECH, o la Sociedad), con domicilio social en
Granada, Camino de Purchil 66, 18004, Granada.

La Sociedad se constituyo el 12 de septiembre de 2000, mediante aportacién de
Rama de Actividad por parte de la Sociedad Puleva, S.A. (hoy fusionada con Ebro
Puleva, S.A.), consistente en la Division de Investigacion y Desarrollo.

Los activos aportados por Puleva, S.A. a Puleva Biotech, S.A. fueron los siguientes:

DESCRIPCION IMPORTE
EN

Instalaciones Planta Piloto 414.136,92
Equipos Informaticos 21.207,67
Proyectos de Investigacion 906.693,38
Fondo de Comercio 8.113.663,41
Cta. a Cobrar a Empresas del Grupo | 2.544.298,62
TOTAL APORTACION 12.000.000,00

El Fondo de Comercio aportado se corresponde con el Know How de Investigacion
y Desarrollo de productos, contratos de prestacion de servicios de 1+D a empresas
del grupo Puleva, cesion de contrato de asesoramiento técnico a otras empresas,
cesion de acuerdos de investigacion con Instituciones Cientificas y cesion de
capital humano con formacion de I1+D. La totalidad de los activos aportados de
Puleva, S.A. a Puleva Biotech, S.A incluido el Fondo de Comercio fueron valorados
por un experto independiente nhombrado por el registro Mercantil que en su
informe de tasacion concluia que el valor de los activos aportados era igual o
superior al detallado en el cuadro anterior.

El fondo de comercio se amortiza de forma sistematica, en el plazo de 20 afios, ya
gue este es el periodo estimado en que dicho fondo va a contribuir a la obtencion
de ingresos. La Sociedad considera que dicho fondo de comercio generara en los
préximos 20 afios unos beneficios cuanto menos similares a su valor, incluyendo
una remuneracion a la inversion segun tipos de mercado. La Sociedad ha iniciado
su amortizacion el 1 de enero de 2001.

Es de destacar que, aun cuando Puleva Biotech nace como continuaciéon de la
actividad de investigacion y desarrollo ya existente en el Grupo Puleva con una
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antigliedad de mas de 25 afios, ésta tiene en cartera proyectos de investigacion
relacionados con la Biomedicina y la Biotecnologia que estdn sujetos a la
incertidumbre del éxito normal en los nuevos campos cientificos y que requieren
asignacion de recursos especificos para su desarrollo por tener un proceso de
obtencion y comercializacidn que suele oscilar en torno a los 7 afios.

La Sociedad se constituy6 con un capital social de 12.000.000 (doce millones) de
euros, representado por 4.000.000 de acciones de 3 euros de valor nominal cada
una de ellas, siendo el accionista Unico a dicha fecha Puleva, S.A.

Tras la fusién de Puleva, S.A. con la Sociedad Ebro Puleva, S.A. el 8 de febrero de
2001, el accionista unico de la Sociedad paso a serlo Ebro Puleva, S.A.

El 13 de junio de 2001 se realizé una ampliacion de capital a la par de 309.231,36
euros suscrita integramente por su socio Unico Ebro Puleva, S.A., procediéndose
asimismo a la reduccion del valor nominal de la accion de 3 euros de valor
nominal a 0,03 euros de valor nominal cada accién. De esta manera, el capital
social quedo constituido por 410.307.712 acciones de 0,03 euros de valor nominal
cada una, ascendiendo a 12.309.231,36 euros.

Con fecha 2 de julio de 2001, Ebro Puleva, S.A. procedio6 a la entrega de 102.576.928
acciones de PULEVA BIOTECH (equivalente a un 25% de su capital social) a los en
esa fecha accionistas de Ebro Puleva, S.A. en la proporcién de una accion gratis de
PULEVA BIOTECH por cada accién de Ebro Puleva, S.A. poseida. No obstante,
considerando que Ebro Puleva a dicha fecha disponia de 1.773.930 acciones de
autocartera, las acciones finalmente entregadas a accionistas de Ebro Puleva
fueron 100.802.998, por lo que Ebro Puleva poseia a dicha fecha un total de
309.504.714 acciones de Puleva Biotech equivalentes al 75,43% de su capital social.

Posteriormente con fecha 3 de diciembre de 2001 la Sociedad procedié a la
realizacion de un aumento del valor nominal de sus acciones sin alteracion de la
cifra de capital social (contrasplit), pasando de 0,03 euros de valor nominal cada
una a 0,24 euros de valor nominal cada una. Por tanto, se emitieron 51.288.464
acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una que fueron canjeadas para su
anulacion por las 410.307.712 acciones de 0,03 euros de valor nominal cada una.

Como consecuencia de la realizacion de dicho contrasplit se produjeron una serie
de picos que han sido adquiridos por Ebro Puleva ascendiendo el total de dichos
picos a 144.920.acciones que han dado derecho a 18.115 acciones nuevas de 0,24
euros cada una. Dichos picos han sido abonados a sus titulares por Ebro Puleva al
precio resultante de 1/8 de la media aritmética simple de la cotizaciéon media
ponderada de los cinco primeros dias de negociacién de las acciones (del 17 al 21
de diciembre) que ha ascendido a 0,38 euros. Dicho importe, correspondiente al
precio de los picos, se ha satisfecho a sus vendedores por Ebro Puleva a través de
las entidades adheridas al SCLV, el dia 28 de diciembre de 2001. Dicho pago ha
sido coordinado por Benito y Monjardin, S.V.B., S.A.

Las acciones de la Compafiia empezaron a cotizar el 17 de diciembre de 2001 en el
SIBE Segmento del Nuevo Mercado.



0.1.2.

0.1.3.

En la actualidad Ebro Puleva posee 37.821.432 acciones de PULEVA BIOTECH, lo
gue supone una participacion del 73,74% en el capital social de Puleva Biotech
(Ver compromiso de Ebro Puleva en relacion a Puleva Biotech en el apartado 0.1.3.
de este folleto).

Con fecha 5 de diciembre de 2001 Puleva Biotech, S.A. ha firmado un contrato con
Ebro Puleva, S.A. adquiriendo la marca “Puleva Biotech, S.A.” por el precio 3.005
euros.

Consideraciones en torno a la emision.

El objeto del presente folleto es la realizacibn de una ampliacién de capital
mediante la emision de 6.411.058 acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una
y una prima de emisién de 2,96 euros cada una.

La ampliacion de capital se realiza en la proporcion de 1 accién nueva por cada 8
antiguas. El periodo de suscripcion esta previsto que sea entre los dias 2 'y 22 de
abril de 2002, ambos inclusive, una vez haya sido registrado el presente folleto en
la CNMV. Los derechos de suscripcion preferentes podran negociarse durante el
citado periodo de suscripcion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia. Asimismo la Entidad Agente designada por Puleva Biotech, S.A
para la presente ampliacion es Santander Central Hispano Investment, S.A.

La emision se realiza a 3,20 euros, lo que supone una prima de emision del 1.233%,
desembolsandose en el momento de la suscripcion el 100% de su importe, es decir,
3,20 euros por accion suscrita equivalente a 532 pesetas. El importe efectivo de la
emision fue acordado por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 8 de
marzo de 2002. El precio de emision fijado supone un descuento sobre el precio de
cotizacion de la accién. No obstante, se hace constar que dado que las acciones
comenzaron a cotizar el pasado 17 de diciembre de 2001, la referencia histdrica de
cotizacion de las acciones de la Compariia es auin limitada.

La presente ampliacion de capital estaba contemplada en el folleto completo de
admision a negociacion de las acciones de la Sociedad registrado en la CNMV el
13 de diciembre de 2001. Si bien los Administradores habian previsto que la
ampliacion de capital fuese por un importe de 18.030.363 euros, la Junta General
de Accionistas finalmente ha decidido que sea por un importe de 20.515.386 euros.

La Junta General ha previsto que la ampliacidn se realice en el importe finalmente
suscrito. Como se describe en el apartado 11.5.4. el hecho de que dicha ampliacion
no sea integramente suscrita, dado el compromiso adquirido por Ebro Puleva, no
supone riesgo para el plan de negocio previsto por los Administradores.

Actuacion y compromisos de Ebro Puleva, S.A. en relacion con Puleva Biotech,
S.A.

A la fecha de redaccion del presente folleto Ebro Puleva, S.A. es titular de
37.821.432 acciones de PULEVA BIOTECH, lo que supone una participacién del
73,74% en el capital social de Puleva Biotech.



0.1.4.

En Consejo de Administracion de Ebro Puleva en su sesién de 11 de octubre de
2001, y para paliar situaciones de exceso de demanda acordd que se pudiera
vender hasta un 5,47% de las acciones de Puleva Biotech, manteniendo una
participacién en Puleva Biotech entre el 70 y el 75,5% a fin de dar liquidez a la
accion si fuese necesario.

Ebro Puleva ha adquirido el compromiso de acudir a la presente ampliacién y a
suscribirla proporcionalmente al porcentaje de capital social que posea en ese
momento.

Ebro Puleva, S.A. se compromete a mantener su apoyo Yy estar vinculada a Puleva
Biotech, S.A., asi como a mantener en el Consejo de Administracion de la Sociedad
a consejeros de Ebro Puleva, S.A. asi como a nuevos consejeros independientes
gue se incluyan en dicho Consejo.

Ebro Puleva, S.A. en la sesion de su Consejo de Administracién celebrado con
fecha 5 de diciembre de 2001, acord6 inmovilizar durante un periodo de 12 meses
acciones de Puleva Biotech por un importe equivalente al 60% del capital social
actual de la misma, inmovilizacion que ya ha sido realizada.

Asimismo el Consejo de Administracién de Ebro Puleva ha manifestado en dicha
sesion la intencion de todos los consejeros de mantener el porcentaje de capital
social que poseen en este momento en Puleva Biotech. Esta intencion no se hace
extensible a los consejeros personas juridicas.

El Consejo de Administracion de Puleva Biotech en la sesion celebrada el pasado 4
de febrero de 2002 aprobd el Reglamento del Consejo de Administracién que
regula los conflictos de interés, si bien se ha comprometido a modificar dicho
Reglamento para recoger mas amplia y expresamente la casuistica de los conflictos
de interés entre Puleva Biotech, su accionista mayoritario Ebro Puleva, S.A. y las
sociedades de su grupo detallados en el apartado V1.8 del folleto completo
verificado y registrado en la CNMV con fecha 13 de diciembre de 2001.

Restricciones estatutarias al ejercicio del derecho de voto.

De acuerdo con el articulo 21 de los Estatutos Sociales, el nUmero maximo de votos
gue podra emitir un mismo accionista o sociedades pertenecientes a un mismo
grupo es del 15% de las acciones de la Sociedad.

0.2. Consideraciones en torno a las actividades, situacion financiera y circunstancias mas
relevantes del emisor objeto de descripcion en este folleto completo.

0.2.1.

Breve resefia de la actividad del emisor y de aquellos cambios significativos
que, en su caso, pudieran haberse producido recientemente.

La actividad del emisor se centra basicamente en dos conceptos estratégicos de los
cuales se derivan cinco lineas de negocio: por un lado la prestacién de servicios de
investigacion y desarrollo de nuevos productos para terceras empresas que supone
una de sus lineas de actividad y, por otro lado, la investigacion y desarrollo de
nuevas biomoléculas con efectos beneficiosos para la salud, para patentar sus
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0.2.2.

efectos y posterior comercializacién, de la cual se derivan cuatro lineas basicas de
negocio a considerar: (1) comercializacion de las nuevas biomoléculas, (2)
royalties, por la comercializacion de las mismas, (3) servicios de asesoramiento
técnico para la incorporacion de dichas biomoléculas a alimentos funcionales y (4)
la venta de patentes y/o cesion de uso de las mismas.

La linea de investigacion para terceros es una linea de bajo riesgo y rentabilidad
estable, mientras que las otras cuatro lineas de actividad responden a los nuevos
enfoques de la biotecnologia y la biomedicina, presentando mayor potencial de
crecimiento con altas tasas de rentabilidad y, por tanto, mayor riesgo asociado, Si
bien el desarrollo de los proyectos previstos no supone en ningln caso costes de
inversion superiores a los 2 millones de euros por proyecto.

El desarrollo de nuevas biomoléculas con efectos beneficiosos para la salud es el
fruto de un proceso de investigacion cientifica tendente, primero a aislar un
compuesto con actividad biologica y, posteriormente probar sus efectos
beneficiosos en animales y humanos, posterior obtencion de patente de uso de
dicho compuesto para los fines cientificamente probados y por ultimo, su
produccidn a nivel industrial y comercializacion.

A la fecha de redaccién de este folleto Puleva Biotech no dispone de ninguna
patente sobre los productos en fase de desarrollo ni de ningun otro, si bien con
fecha 10 de enero de 2002 la Sociedad ha solicitado una patente internacional para
dos de los productos en desarrollo. Asimismo esta previsto que en los préximos
dias se soliciten dos nuevas patentes, lo cual sera comunicado a la CNMV como
hecho relevante cuando se produzca. La situacion resumida de en qué fase se
encuentra el proceso de obtencién de patentes de los productos en desarrollo por
la Sociedad se resume en cuadro contenido en el apartado 0.2.2.1 siguiente.

Factores, riesgos significativos y circunstancias condicionantes que afectan o
que pueden afectar a la generacion futura de beneficios.

Los principales riesgos asociados a las acciones que se emiten son los que se
desglosan a continuacion.

0.2.2.1. Riesgos financieros del proyecto de Puleva Biotech, S.L.

A 31 de diciembre de 2001 la Sociedad no dispone préacticamente de
endeudamiento bancario, disponiendo de una posicion de excedencia de
tesoreria recogida en la cuenta corriente con empresas del grupo por importe
de 3.420.255 euros. Esta cuenta corriente devenga intereses a favor o en contra
de la Sociedad, seguin presente saldo deudor o acreedor a un tipo de interés de
mercado.

Necesidades de financiacién adicionales

Segun las proyecciones financieras realizadas por la Sociedad que abarca el
periodo 2001 a 2010 y que figuran recogidas en el folleto completo de
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admisidn a negociacion registrado en la CNMYV el 13 de diciembre de 2001, las
cuales fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el
pasado 20 de noviembre de 2001 y sobre las cuales Arthur Andersen emitio
un informe especial de andlisis de Estados Financieros Proyectados, una vez
realizada la ampliacion de capital objeto de este folleto, la Sociedad apenas
debe recurrir a endeudamiento bancario (Ver apartado 11.5.4.).

No obstante, las necesidades de capital de Puleva Biotech en el futuro
dependen de la evolucion de sus actividades de investigacion, del éxito de los
acuerdos celebrados para el desarrollo de productos, de la fecha en que sean
obtenidas las autorizaciones administrativas necesarias y otras potenciales
restricciones que la Sociedad no controla. Por tanto, es posible que si alguno
de estos factores es negativo, los ingresos previsibles de la empresa podrian no
ser suficientes para sufragar sus operaciones exigiendo asignacién de nuevos
fondos, los cuales procederian o bien de endeudamiento bancario, de nuevas
ampliaciones de capital o de otras fuentes de financiacion externas.

La Sociedad no preveé el pago de dividendos en un futuro préximo

El plan de negocio de los administradores para el periodo 2001-2010 no
contempla la distribucion de beneficios, sino que se prevé que todos los
recursos generados por la Sociedad sean reinvertidos para fortalecer su
estructura y potenciar su negocio, sin perjuicio de que la Junta General de
Accionistas en sus reuniones anuales pueda decidir otra cosa.

Dilucion

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 8 de
marzo de 2002, acordd asimismo realizar una segunda ampliacién de capital
con exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante la emision de
1.730.986 acciones a un nominal de 0,24 euros cada una y con una prima de
emision de 0,36 euros por accion. Esta ampliacion se realizard una vez
gjecutada la que motiva el presente folleto y el importe total de la misma
equivale a un 3% del capital social resultante tras la presente ampliacion.
Dado que la ampliacion se realizara con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, la misma implicara una dilucion de la participaciéon de los
accionistas de Puleva Biotech. Esta ampliacidn est4 destinada a dar cobertura
al plan de incentivos a las personas clave de la Sociedad, y la misma sera
suscrita por una Entidad Financiera a efectos exclusivos de instrumentar la
operacion.

Rentabilidad de la empresa

La Sociedad tiene en cartera proyectos de investigacion relacionados con la
Biomedicina y Biotecnologia que requieren recursos especificos para su
financiacion y que exigen un periodo en torno a los 7 afios para la ejecucion de
las pruebas cientificas y la preparacién de la comercializacion de los
productos. En el futuro PULEVA BIOTECH puede incurrir en costes
significativos, adicionales a los previstos en el plan de negocio de los
Administradores, a medida que sus esfuerzos de investigacion y desarrollo de
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nuevos compuestos /productos aumentan, asi como sus costes generales,
asimismo la incertidumbre del éxito cientifico puede determinar riesgos
importantes. La capacidad para PULEVA BIOTECH de ser rentable depende
de los progresos de sus actividades, del éxito en la comercializacion y del nivel
de aceptacién de los productos en el mercado, por lo que no hay seguridad de
gue vayan a generar beneficios y niveles de ingresos satisfactorios.

A continuacién presentamos un resumen del estado en el que se encuentran
los productos en fase de desarrollo de Puleva Biotech:

Enfermedades sobre | Efecto sobre Fase del proceso en la que se encuentra Estado dela | Fechade
Producto las que actia la enfermedad | Descubrimiento | Preclinica Clinica Industrial patente lanzamiento
Existentes-

CV-17 Cardiovasculares Preventivo Completada n/a(*) n/a(*) En curso Solicitada 2003

CV-63 Cardiovasculares Preventivo Completada n/a(*) n/a(*) En curso Solicitada 2003

AL-10 Alergias Preventivo Completada n/a(*) n/a (*) Pendiente Redaccion 2004

IM-32 Inmunolégicas Preventivo Completada n/a (*) n/a(*) Pendiente Redaccién 2006
Noveles-

BR-17 Neurodegenerativas | Preventivo Completada | En desarrollo | Pendiente [ Pendiente Redaccion 2006

AL-41 Alergias Preventivo Completada En desarrollo | Pendiente | Pendiente Pendiente 2006

CV-33 Cardiovasculares Preventivo Completada | En desarrollo | Pendiente [ Pendiente Pendiente 2006

BR-24 Neurodegenerativas| Preventivo Completada | En desarrollo | Pendiente [ Pendiente Redaccion 2007

IM-36 Inmunolégicas Preventivo Completada En desarrollo | Pendiente | Pendiente Pendiente 2008

0.2.2.2.

(*) Estos productos al no tratarse de alimentos o ingredientes noveles, y ser por tanto conocidos y
consumidos en la actualidad no requieren efectuar ninguna de las fases preclinicas ni clinicas.
(*)  El presente cuadro es una actualizacion del que figura en el folleto completo registrado en la CNMV

el pasado 13 de diciembre de 2001.

Riesgos de negocio del proyecto de Puleva Biotech, S.L.

Incertidumbre de las hipotesis utilizadas

Es de destacar que, aun cuando Puleva Biotech nace como continuacion de la
actividad de investigacion y desarrollo ya existente en el Grupo Puleva, su
actividad se refiere a un negocio en las fases iniciales del desarrollo.

El plan de negocio de los administradores recogidos en el folleto completo
registrado en la CNMV el 13 de diciembre de 2001, hace referencia a un
negocio en las fases iniciales de desarrollo, se refiere a un periodo prolongado
en el futuro y estd sujeto a incertidumbres y contingencias econdmicas y
competitivas importantes, muchas de las cuales estaran fuera del control de
los Consejeros. Como consecuencia, las hipotesis utilizadas en dicho plan son
necesariamente mas subjetivas que en los casos de negocios maduros,
especialmente las relativas al crecimiento de las cuotas de mercado de la
Sociedad y al éxito de los proyectos de investigacion actuales o futuros. Dada
la propia naturaleza de las proyecciones y la incertidumbre de cualquier
informacion basada en expectativas futuras, pueden surgir diferencias,
positivas o negativas, entre los resultados proyectados y los reales, y dichas
diferencias pueden ser significativas.

A la incertidumbre de las hipotesis se afiade el hecho de que las mismas se
refieren a un periodo largo de tiempo que abarca el periodo 2001-2010, por
entender que seré en el afio 2010 cuando la Sociedad alcanzara una estabilidad
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en cuanto a la actividad que compone su objeto social, y que por tanto
permitira al potencial accionista de la Sociedad hacerse una idea de la
rentabilidad y tipo de negocio en el que va a concentrar sus esfuerzos Puleva
Biotech, S.A., ya que los productos noveles que Puleva Biotech pretende sacar
al mercado los cuales aportan, segun las proyecciones incluidas en el folleto
completo, importantes volimenes de ingresos y rentabilidad, se prevé se
comiencen a comercializar en los afios 2006 a 2008 siendo necesario al menos
un periodo de 2 a 3 afios hasta que estos alcancen una penetracion suficiente
en el mercado.

Por ello, el afio 2010 seria el primer afio que reflejaria una posiciéon
suficientemente significativa de asentamiento de los productos en fase de
desarrollo por la Sociedad en el mercado a fin de poder evaluar el potencial
del negocio.

Dependencia de la obtencién de patentes

Una parte importante de los resultados previstos para los proximos diez afios,
especialmente a partir del afio 2006 provienen de la explotacion comercial de
patentes y de nuevos “compuestos bioldgicos” de nueva invencion que se
espera obtener en los proximos cinco afos.

En este sentido, la incapacidad de patentar sus productos potenciales, o de no
recibir los derechos conferidos por las patentes por no ser lo suficientemente
amplios para proteger la propiedad industrial de PULEVA BIOTECH, podria
causar incertidumbre sobre los ingresos y la rentabilidad de PULEVA
BIOTECH. Tampoco hay seguridad de que ninguna de las patentes
concedidas confiera ventajas competitivas a los productos potenciales de la
empresa, ni de gque tales patentes no sean impugnadas o sorteadas por sus
competidores. Si PULEVA BIOTECH es obligada a exigir sus derechos de
propiedad industrial es probable que tenga costes sustanciales que
perjudicarian su situacién financiera, los cuales no estdn recogidos en las
proyecciones financieras del folleto completo.

En el supuesto de que en un futuro la Sociedad produzca compuestos bajo
patentes exclusivas, de las cuales sean titulares otras entidades (espafiolas o
extranjeras), en el caso de que éstas cambiasen o transformasen tales licencias,
ello podria afectar la capacidad de la Sociedad para cumplir las posibles
obligaciones establecidas en las mismas, pudiendo incluso permitir a sus
competidores producir los mismos o similares productos méas deprisa de lo
esperado, pudiendo afectar a sus resultados. No obstante la Sociedad no tiene
previsto producir compuestos bajo patentes de terceros en sus proyecciones
financieras contenidas en el folleto completo, por lo que no se contempla
ningln gasto asociado al pago de royalties o derecho de uso de dichas
patentes.

La Sociedad tiene acuerdos de colaboracion con Universidades siendo de la
propiedad exclusiva de Puleva Biotech cualquier patente que surja de dichas
colaboraciones, lo cual no garantiza que los términos de la patente que se
obtuviera sean comercialmente favorables a Puleva Biotech. No obstante, los
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procesos de desarrollo de nuevos productos de Puleva Biotech que constituye
el nucleo fundamental para la obtencion de patentes y licencias se desarrollan
en la propia Sociedad.

En el supuesto de que en el futuro Puleva Biotech use para el desarrollo de sus
productos tecnologia protegida por otras patentes, actuales o futuras, los
duenos de dichas patentes podrian intentar procedimientos legales contra la
empresa y los costes de tales litigios por dafios o perjuicios pudieran ser
potencialmente gravosos para la situacion financiera de PULEVA BIOTECH.
En este sentido, la Sociedad podria ser obligada a obtener licencias de terceros
para desarrollar o comercializar sus productos, no habiendo en este momento
seguridad de que en tal supuesto dichas licencias puedan ser obtenidas y en
caso de serlo que las condiciones sean comercialmente atractivas para la
Sociedad.

Inseguridad sobre el éxito de la investigacion y de las pruebas clinicas

El no descubrimiento de nuevos compuestos con caracteristicas bioldgicas
susceptibles de ser explotadas comercialmente, los retrasos, la incertidumbre o
el fracaso de las pruebas clinicas de los “compuestos bioldgicos” y de los
procesos de investigacion, la comercializacion deficiente de algunos productos
podria dar lugar a una reduccion significativa de los ingresos previstos, y
comprometer sus planes de crecimiento.

Estado de desarrollo de los productos

La Sociedad no ha comenzado a comercializar ningun producto ni a generar
ingresos por su comercializacion. Otros compuestos estudiados por PULEVA
BIOTECH podrian no ser seguros Yy eficaces, presentar obstaculos
considerables que tengan que ser superados para obtener las autorizaciones
administrativas necesarias o no tener buena aceptacion por el mercado. Hay
otros compuestos que van a ser desarrollados y que pueden sufrir retrasos o
revelarse fracasos como consecuencia de no superar las pruebas clinicas a
realizar.

Retrasos o fracaso en obtener autorizaciones y aprobacién

Parte de la produccion y comercializacion de los productos de PULEVA
BIOTECH estan reguladas por entidades gubernamentales, lo que supone que
para obtener la autorizaciébn de comercializacion es necesario superar un
procedimiento administrativo, para demostrar la eficacia y seguridad del
producto. Este trabajo de presentacion de pruebas clinicas puede ser muy
largo y exigir gastos significativos, los cuales estdn contemplados en las
proyecciones financieras incluidas en el folleto completo. Ademas esta
normativa puede variar de unos paises a otros, exigiendo requisitos
diferentes. Asimismo, en el supuesto de que en el futuro se cambiase la
normativa aplicable, ello podria suponer que la Sociedad tuviese que repetir
todo o parte de los procesos que hubiese llevado a cabo hasta esa fecha.
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Capacidad de PULEVA BIOTECH para proteger sus secretos comerciales

PULEVA BIOTECH no puede garantizar el deber de confidencialidad de sus
empleados, colaboradores y consultores, por lo que los secretos comerciales y
el know-how de la empresa podria filtrarse a sus competidores a través de
ellos.

Otro riesgo inherente es, que aunque en la legislacion Espafiola, lo inventado
por un empleado es propiedad de la empresa donde realiza sus
investigaciones, por el contrario no ocurre lo mismo en otros paises, en los
cuales la propiedad intelectual es de la propia persona que inventa. No
obstante, la Sociedad desarrolla actualmente toda su actividad investigadora
en Espafa.

Dependencia significativa en la capacidad de generar beneficios de la
comercializacion de un numero reducido de productos

Segun las proyecciones financieras contenidas en el folleto completo una parte
significativa de los beneficios estimados dependen de que los productos
noveles en desarrollo por la Sociedad cumplimenten con éxito todas sus fases
incluidas su comercializacion. En este sentido pueden plantearse obstaculos
considerables derivado de la autorizacion y comercializaciéon de dichos
productos o retrasos importantes en el desarrollo de los mismos. Las
consecuencias para PULEVA BIOTECH podrian ser muy negativas.

Potencial dependencia de acuerdos con terceros

Una parte poco significativa de los ingresos de la Sociedad (aproximadamente
un 2%) esté previsto que provengan de servicios de asesoramiento técnico en
proyectos o productos a terceros. En el caso de que no se alcanzaran dichos
acuerdos o se incumplieran los mismos, esta situacion afectaria a las
perspectivas futuras de Puleva Biotech, si bien no seria significativo.

Para llevar a cabo la comercializacién de los productos en desarrollo por
Puleva Biotech en otros paises se prevé la necesidad de disponer de un
asesoramiento cualificado para alcanzar acuerdos de distribucion favorables
para la Sociedad. En caso de no poder disponer de dicho asesoramiento esto
podria dificultar o hacer imposible alcanzar acuerdos de distribucion lo cual
afectaria negativamente a la Sociedad.

Los nuevos productos a desarrollar por Puleva Biotech esta previsto que sean
obtenidos a partir de fuentes naturales, que existen en abundancia en la
naturaleza por lo que a priori no se prevén problemas de suministros. No
obstante, dado el caracter novel de los nuevos productos no se pueden en este
momento garantizar el abastecimiento ni el precio de los mismos.
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0.2.2.3. Otros riesgos asociados al proyecto

Riesgos medioambientales potenciales

La Sociedad tiene previsto realizar diversas inversiones en plantas industriales
para la fabricacion de los productos que pretende comercializar, las cuales
deberdan cumplir la normativa vigente en ese momento en aspectos
medioambientales, entre ellas las normas relativas a emisiones de gases,
vertidos a las aguas, tratamiento y gestion de los residuos peligrosos y la
descontaminacién de la polucidén asociada con el tratamiento de sustancias
peligrosas en su caso. Los costes asociados al cumplimiento de la normativa
medioambiental actual estan contemplados en las proyecciones financieras
contenidas en el folleto completo, no obstante, cambios en la citada normativa
medioambiental podrian dar lugar a mayores costes para la Sociedad.

Captacion y retencion de personal cualificado

PULEVA BIOTECH depende en gran parte de la competencia de su personal
y de la calidad de su equipo cientifico, cuya marcha de la Sociedad podria
tener consecuencias muy gravosas para el desarrollo normal de sus proyectos.
Aunque PULEVA BIOTECH hace un gran esfuerzo para captar y retener de
manera adecuada dicho personal, no es posible asegurar el reclutamiento y la
permanencia de los expertos cientificos que garanticen el desarrollo y la
consecucion de los objetivos de PULEVA BIOTECH.

Instalaciones productivas

Las plantas industriales y las instalaciones utilizadas para el desarrollo de sus
proyectos y la produccion industrial de los componentes deben adecuarse a
requisitos obligatorios, que si no fueran cumplidos podrian perjudicar el
suministro, la investigacion y la fabricacion de los productos y por tanto su
actividad, estrategia comercial y situacion financiera. Aunque la Sociedad no
estima la necesidad de ampliar las instalaciones actuales hasta el 2010, salvo
las mencionadas en el plan de Inversiones, si las condiciones de produccidén no
son adecuadas tendria que realizar gastos adicionales en inmovilizado para no
comprometer el normal desarrollo de sus actividades.
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0.2.2.4. Responsabilidad Civil por los productos

En la actividad de PULEVA BIOTECH estan inherentes riesgos potenciales de
responsabilidad civil en la investigacion, ejecucion de pruebas clinicas,
comercializacién y uso de sus productos. Asimismo, si PULEVA BIOTECH
concediera licencias a terceros para la produccion y venta de sus productos, no
puede garantizar que no puedan formularse demandas por responsabilidad.
Tampoco puede garantizarse que la cobertura asegurada, actual o futura, sea
la mas adecuada, por lo que la situacion financiera de la Sociedad se podria
ver muy afectada por una demanda de responsabilidad u otra reclamacion
judicial. No obstante, la Sociedad trata de minimizar estos riesgos con la
cobertura de poélizas de seguros con compafias aseguradorast.

0.2.2.5. Daiios causados por sustancias peligrosas en las instalaciones

Las actividades de investigaciéon y desarrollo de los compuestos en PULEVA
BIOTECH vy la ejecucion de pruebas implican el uso controlado de sustancias y
materiales toxicos o peligrosos. Si bien, aunque la Sociedad esta preparada
para minimizar cualquier efecto lesivo o contaminante y cumple con los
estdndares necesarios, el riesgo de contaminacion o dafio personal accidental
no puede ser descartado. Si ocurriera un accidente PULEVA BIOTECH seria
responsabilizada por los dafios provocados y los costes podrian ser muy
significativos. No obstante, la Sociedad trata de minimizar estos riesgos con la
cobertura de pélizas de seguros con compafias aseguradorast.

0.2.2.6. Procedimientos judiciales o de impugnacién

Los derechos y las marcas de la Sociedad pueden ser impugnados o ser parte
en procedimientos judiciales. No se puede asegurar que PULEVA BIOTECH
tenga los medios para defender con éxito sus intereses y en caso de fracaso los
gastos de PULEVA BIOTECH podrian ser incrementados significativamente.

0.2.2.7. Dependencia estrecha del Grupo Ebro Puleva

La actividad de la Sociedad se refiere a un negocio en fase de desarrollo, si
bien la misma procede de la escisién de la rama de actividad de Investigacion
y Desarrollo de Puleva. S.A. (hoy fusionada con Azucarera Ebro Agricolas,
formando el Grupo Ebro Puleva, S.A.), contando con una experiencia en los
campos de investigacion que se remonta a mas de 25 afios.

En este sentido, la Sociedad tiene proyectos de investigacion con la Sociedad
de su grupo Puleva Food, S.L. (actualmente su Unico cliente) por
aproximadamente 6 millones de euros, teniendo garantizado al menos un

1 La Sociedad tiene en la actualidad contratadas pdlizas de seguros para cubrir estos riesgos.
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volumen de 7,5 millones de euros en proyectos en el periodo 2001 — 2006
(alrededor de 1,5 millones de euros por afio).

Las caracteristicas fundamentales del contrato firmado entre Puleva Food y
Puleva Biotech son las siguientes:

1. Su duracién es de cinco afios prorrogable por periodos de cinco afios
salvo preaviso de seis meses.

2. La rescision del mismo antes de la finalizacion del primer periodo de
cinco afios requiere un preaviso de dos afios indemnizando la parte que
resuelva el contrato a la otra en un importe de 1.502.530,26 euros por cada
afo que reste hasta los cinco afios iniciales pactados.

3. Puleva Food se obliga a contratar una media anual de proyectos de
investigacion durante los cinco primeros afios de 1,5 millones de euros.

4. La propiedad intelectual e industrial que pudiera surgir serd de Puleva
Food.

5. Asimismo, serdn exclusivamente propiedad de PULEVA FOOD, S.L.
todos los resultados referentes a los proyectos de investigacion y
desarrollo relacionados con el consumo humano del &cido graso Omega-
3, referidos a productos lacteos, asi como todo aquellos proyectos que
sean encargados especificamente por PULEVA FOOD, S.L. relacionados
con dicho acido graso.

6. Un 20% de cada proyecto sera asumido por Puleva Biotech si el mismo no
concluye con éxito.

7. Puleva Biotech no puede llevar a cabo proyectos para terceros similares a
los encargados por Puleva Food sin la autorizacion de ésta.

8. Puleva Biotech garantiza su responsabilidad civil frente a Puleva por
dafios y pérdida de beneficios por importe de mil millones de pesetas?.

9. Como los ingresos de PULEVA BIOTECH son casi totalmente
dependientes del Grupo Ebro Puleva en el futuro mas préximo, si este
escenario se transformara y PULEVA BIOTECH no pudiera apoyarse en
estos ingresos su rentabilidad podria verse significativamente
perjudicada. Asimismo, la continuidad de la sociedad podria verse
afectada en caso de que adicionalmente las nuevas lineas de negocio no
alcanzasen las expectativas previstas.

2 | a Sociedad tiene en la actualidad contratadas pdlizas de seguros para cubrir estos riesgos.
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0.2.3.

0.2.4.

Riesgos de mercado
Volatilidad del precio de la accion de PULEVA BIOTECH

Historicamente, el valor de mercado de las acciones de empresas de biotecnologia
y similares es muy volatil. Los anuncios de los desarrollos o resultados de los
estudios clinicos, de nuevos proyectos, acuerdos con competidores, nueva
legislacion, influencian el interés de los inversores por las empresas de
Biotecnologia. Ademas, el comportamiento de las empresas de biotecnologia no
guarda relacion directa con la valoracion del mercado en general.

Las variaciones en los resultados de Puleva Biotech, asi como otros eventos
relacionados con la Sociedad, su equipo gestor, sus accionistas, el sector en el que
opera y los mercados bursatiles esparfiol e internacionales podrian tener como
consecuencia fluctuaciones significativas en la cotizacion de las acciones.

El sector de la biotecnologia es muy ciclico

Existe una relacion muy estrecha entre inversion en 1+D y el desarrollo de la
economia. Por ello si la evolucién de la economia general es débil es previsible
gue decaiga el interés en invertir en acciones de sociedades centradas en el campo
de la biotecnologia y por tanto la capacidad de PULEVA BIOTECH de ampliar
sus fondos podria quedar mermada.

La globalizacion del sector de biotecnologia supone cada vez mas competidores
de mayor dimension

Las industrias farmacéutica y biotecnoldgica estan evolucionando rapidamente y
es probable que prosigan cambiando. Las empresas méas grandes, como las
estadounidenses, estan diversificando sus actividades y desarrollando las
competencias propias y mas adecuadas para obtener beneficios crecientes. Estas
compafiias mezclan frecuentemente actividades en el campo de la biotecnologia,
el farmacéutico y la salud, que les asegura recursos financieros muy importantes.
Asimismo, algunas compafias pueden haber desarrollado canales de
comunicacién o distribucion con clientes potenciales, que podrian fortalecer su
capacidad para comercializar con éxito cualquiera de sus productos
competidores con los de PULEVA BIOTECH. Asi, la globalizacién podria
disminuir el interés de los inversores por las acciones de empresas mas pequefas
como Puleva Biotech.

Breve resumen del informe de los administradores sobre el plan de negocio y
estados financieros proyectados para los afios 2001 a 2010, recogido en el folleto
completo de admision a negociacion registrado en la CNMYV con fecha 13 de
diciembre de 2001.

a) Hipétesis utilizadas

1. Entorno econdmico y social estable.
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2. Estructura accionarial basica estable.

3. Poblacion  objetivo  1.300 millones de personas, pertenecientes
fundamentalmente a paises desarrollados integrados en tres zonas objetivo:
Zona 1. Europa Occidental, Zona 2: Estados Unidos y Japo6n; Zona 3:
Sudamérica, México y Canada.

4. Segmentacion de la poblacién por edades:

Edades %
Menores de 15 afios 17 %
De 15 a 40 afos 41 %
De 40 a 50 afios 7%
Mayores de 50 afios 35%
100 %

Fuente: Division de Poblacion del Departamento para Asuntos Econémicos y Sociales de la Organizacion
de las Naciones Unidas

5. Incidencia de determinadas enfermedades en la poblacién objetivo.

Segmento de poblacién Incidencia
Enfermedad al que afecta %
Demencia senil Mayores de 50 afios 10,3 %
Alergias Toda la poblacion 25,0 %
Hipertension Mayores de 40 afios 10,0 %
Infecciones intestinales bacterianas Menores de 15 afios 100,0%

Fuentes: estudios sobre incidencia de las enfermedades de publicaciones médicas

b) Obijetivos de Puleva Biotech

b.1.) Previsiones de ingresos:
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Miles de Euros

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ventas de productos-

Cv-17 - - 680 1.257 2.046 2.878 4.293 5.740 7.563 9.494
CV-63 - - 1.060 2.196 3.596 4.808 6.262 8.145 9.874 | 11.271
AL-10 - - - 699 1.801 3.410 5.229 7.418 9.798 | 13.891
IM-32 - - - - - 609 1.168 1.912 3.238 5.419
AL-41 - - - - - 1.178 2.542 5.336 8.589 | 12.893
BR-17 - - - - - 901 2.466 | 4.827 7.706 | 13.005
CV-33 - - - - - 607 1.546 2.840 5.283 9.780
BR-24 - - - - - - 1.204 3.375 6.058 | 11.033
IM-36 - - - - - - - 3.026 6.346 | 10.512

- - 1.740 | 4.152 7.443 | 14391 | 24.710 | 42.619 | 64.455 | 97.298

Servicios de I+D 3.155 3.218 3.282 3.348 3.415 | 3.483 3.553 | 3.624 3.697 3.770
Asesoramiento técnico - 118 219 319 419 641 842 1.043 1.244 | 1.446
Ingresos por Royalties 16 21 26 33 41 1.130 3.268 7.894 | 13.895 | 23.680

3.171 | 3.357 3.527 | 3.700 | 3.875 | 19.645 | 32.373 | 55.180 | 83.291 | 126.194

b.2.) Previsiones de gastos:

Miles de Euros

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Coste de las ventas - - 530 1.345 2.451 4,135 6.303 9.674 13.546 | 19.062
Suministros industriales 38 - 41 94 163 313 510 835 1.234 1.833
Gastos generales 975 252 294 318 424 673 732 1.188 1.750 2.608
Gastos comerciales 101 105 157 226 393 647 1.104 1.666 2.524
Publicidad 60 34 158 236 340 589 971 1.655 2.498 3.785
Logistica 99 206 342 504 716 1.019 1.360 1.773
Personal 766 823 1.636 2.143 2.754 3.844 4.490 6.080 7.927 10.580
Amortizaciones 550 895 1.197 1.281 2.209 3.843 4,333 4.326 4.350 4.374

Tributos 4 15 50 85 100 100 100 150 150 150
2.393 2.120 4,110 5.865 9.009 | 14.394 | 18.802 | 26.031 | 34.481 | 46.689

b.3.) Previsiones de resultados:

Los resultados estimados por la Sociedad, y su efecto sobre los recursos
propios son los siguientes:

Miles de Euros

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
EBITDA 1.328 2.133 2.353 3.267 | 4.519 9.093 | 17.904 | 33.474 | 53.159 | 83.877
Resultado 660 1.040 1.176 1.724 1.655 | 3.359 9.027 | 19.693 | 33.385 | 54.781
Fondos propios 12.980 | 32.050 | 33.226 | 34.950 | 36.606 | 39.965 | 48.993 | 68.686 |102.071 | 156.853
@)

(*)  Esta cifra incluye por importe de 18.030.363 euros la ampliacion que motiva el presente folleto y
que finalmente se ha acordado por la Junta General de Accionistas su realizacion por importe de
20.515.385.
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La contribucion de las diferentes lineas de negocio al beneficio antes de
impuestos, intereses y amortizaciones es la siguiente:

Miles de Euros

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ventas - - 649 1.603 2.952 6.830 | 13.177 | 24.346 | 38.345 | 59.867
Servicios de I+D 1.317 2.011 1.488 1.348 1.151 651 928 855 777 690

Royalties 11 18 23 29 37 1.029 3.021 7.308 | 12.883 | 21.978

Asesoramiento - 104 193 287 379 583 778 965 1.154 1.342

1.328 | 2133 | 2353 | 3.267 | 4.519 | 9.093 | 17.904 | 33.474 | 53.159 | 83.877

¢) Inversiones previstas

El detalle de las inversiones previstas por la Sociedad es el siguiente:

Miles de euros
Investigacion Planta

Afio y desarrollo | Laboratorio piloto Fabricas Total
2001 530 1.797 296 126 2.749
2002 1.234 300 1.800 4.341 7.675
2003 1.143 300 - - 1.443
2004 1.189 300 - 1.500 2.989
2005 1.193 300 - 21.111 22.604
2006 429 300 1.500 - 2.229
2007 997 300 - - 1.297
2008 997 300 - - 1.297
2009 997 300 - - 1.297
2010 997 300 - - 1.297

9.706 4.497 1.500 22.611 44877

d) Financiacion prevista

El plan de negocio de los Administradores aprobado el 20 de noviembre de
2001 preveia financiar las inversiones que tiene previsto acometer la Sociedad
con la tesoreria generada por sus operaciones, una ampliacion de capital por
importe de 18.030.363 euros a realizar en el afio 2002 y con endeudamiento
bancario. La ampliacion prevista para el afio 2002 es la que motiva el presente
folleto si bien la Junta General de Accionistas del pasado 8 de marzo de 2002
acordo su realizacion por importe de 20.515.385 (ver aparatado 11.5.4.).

e) Sensibilidad del plan de negocio

El plan de negocio elaborado por la Sociedad es sensible a las diferencias que
se puedan producir entre los flujos e ingresos y gastos reales y los estimados.
Se detalla brevemente a continuacion el efecto que sobre el resultado del
ejercicio antes de impuestos, intereses y amortizaciones (EBITDA) tendria un
fracaso en los tres proyectos mas rentables:
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Miles de Euros
Hipétesis Numero de proyectos fracasados
Ejercicio Base 1 2 3

2001 1.329 1.329 1.329 1.329

2002 2.133 2.133 2.133 2.133

2003 2.353 2.353 2.353 2.353

2004 3.267 3.267 3.267 3.267

2005 4519 4519 4519 4519

2006 9.093 9.093 8.650 7.761
2007 17.904 16.367 15.530 13.066
2008 33.474 29.165 24.683 19.861
2009 53.159 45.422 36.615 28.916
2010 83.877 69.786 55.243 42.250
211.108 183.434 154.322 125.455

13,1% 26,9% 40,6%

A continuacion se detallan los datos de EBITDA, resultados y fondos propios si no se alcanza
el éxito en los tres proyectos mas rentables:

Miles de Euros

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
EBITDA 1.329 2.133 2.353 3.267 | 4.519 7.761 | 13.066 | 19.861 | 28.916 | 42.250
Resultado 661 1.040 1.176 1.724 1.656 2.478 | 5.797 | 10.554 | 16.927 | 26.320
Fondos propios 12.980 | 32.050 | 33.226 | 34.951 | 36.606 | 39.084 | 44.881 | 55.435 | 72.362 | 98.682
@)

(*)  Esta cifra incluye por importe de 18.030.363 euros la ampliacion que motiva el presente folleto y
que finalmente se ha acordado por la Junta General de Accionistas su realizacién por importe de
20.515.385.
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CAPITULO I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL

CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES
DEL MISMO.

I.1. Personas que Asumen la Responsabilidad por el Contenido del Folleto.

D. Enrique Lahuerta Traver, con DNI 02.697.513-G, en su condicion de Secretario del
Consejo de Administracion de PULEVA BIOTECH, S.A., con domicilio social en
Camino de Purchil, 66, 18004 Granada, con CIF A/18550111 y CNAE n° 73.10; en su
nombre y representacion asume la responsabilidad del contenido del Folleto y declara
gue los datos e informaciones contenidos en el mismo son veraces y que no se omite
ningun dato relevante ni se induce a error.

1.2.  Organismos Supervisores.

1.2.1.

1.2.2.

Mencion sobre la verificacion e inscripcién de la emision en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV?”), con fecha 22
de marzo de 2002 constituyendo FOLLETO REDUCIDO, Modelo Red 1, de
conformidad con la Circular 2/1999, de 22 de abril de la CNMV. El presente folleto
se complementa con el folleto completo (modelo RV) verificado e inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 13 de diciembre de 2001

Se advierte expresamente que para un completo entendimiento de la informacién
gue se pretende transmitir en este folleto es necesario realizar la lectura integra del
Folleto Completo.

Se hace constar que el registro del Folleto por la CNMV no implica recomendacion
de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

No existen otros organismos supervisores competentes de otros Estados miembros
de la Union Europea ante los que haya que practicar inscripcion de este Folleto.

Autorizacion o pronunciamientos previo.

La emision y admision a cotizacion de las acciones correspondientes a la
ampliacion de capital social de Puleva Biotech, S.A. objeto del presente folleto no
precisa de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo distinto de la
verificacion y registro de su folleto en la CNMV.
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Auditores de Cuentas de la Entidad Emisora. Verificacion de las Cuentas Anuales de
los Tres Ultimos Ejercicios.

La Sociedad se constituyd en septiembre de 2000, iniciando sus operaciones en
noviembre de dicho afio, por lo que no ha estado sujeta a la obligacion de verificacién
de sus cuentas correspondientes al periodo noviembre-diciembre de 2000.

Con motivo de la admision a negociacion de las acciones representativas del Capital
Social de Puleva Biotech, S.A. en el SIBE segmento del Nuevo Mercado y el registro en
la CNMV del Folleto Completo de admision a negociacion, los Estados Financieros
Intermedios de la Sociedad a 30 de septiembre de 2001 fueron objeto de auditoria.
Dicha auditoria asi como la correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2001 han
sido realizadas por:

Nombre: Ernst & Young, S. A.

Domicilio: Plaza de Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, 28020 Madrid.

Inscripcion ROAC: N° S0530

Los informes de auditoria de los Estados Financieros Intermedios a 30 de septiembre
de 2001 y de las cuentas anuales de Puleva Biotech, S.A. correspondientes al ejercicio
2001 presentan opinién favorable, y por tanto, sin salvedad alguna. Se adjunta como
anexo | del presente Folleto Reducido el Informe de Auditoria y las Cuentas Anuales,
asi como, el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio 2001.

Hechos recientes mas significativos

1.- Liquidacién de los picos del contrasplit.

Con caracter previo a la admision a negociacion en el SIBE Segmento del Nuevo
Mercado de las acciones representativas del Capital Social de Puleva Biotech, la
Sociedad realizé un aumento del valor nominal de sus acciones, pasando el valor
nominal de 0,03 euros por accién a 0,24 euros por accion, adquiriendo en dicho
proceso Ebro Puleva, S.A., accionista mayoritario de Puleva Biotech, los restos
(picos) de las acciones que se produjeron. El precio fijado para dichos picos
ascendio a 0,38 euros, calculado como la octava parte (dado que el contrasplit se
realizo en la proporcién de una accidén nueva por cada ocho antiguas) de la media
aritmética simple de la cotizacién media ponderada de las nuevas acciones en sus
cinco primeros dias de cotizacién (del 17 al 21 de diciembre de 2001). El pago de
los picos se realizé a las Entidades Adheridas el pasado dia 28 de diciembre de
2001.

El Consejo de Administracion de Puleva Biotech aprobo el pasado 4 de febrero de
2002 el Reglamento del Consejo, el cual ha sido remitido a la CNMV.

El pasado dia 10 de enero de 2002 la Sociedad ha presentado una solicitud de
“Patente Internacional de obtencion y uso” de un producto natural desarrollado
internamente por la compafiia que tiene unos efectos beneficiosos para la salud
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a)

humana. Esta patente es conjunta para los productos CV17 y CV63 desglosados en
el folleto informativo completo registrado en la CNMV con fecha 13 de diciembre
de 2001. La solicitud de patente se ha realizado una vez cubiertos y
cumplimentados todos los pasos y requisitos necesarios para realizar la misma.

La patente ha sido solicitada ante la oficina Europea de Patentes actuando ésta
como Oficina Receptora de PCT (Patent Corporation Treatement), el
procedimiento de proteccion aproximadamente sera el siguiente: transcurridos de
6 a 9 meses de la fecha de presentacion de la solicitud de patente, la Oficina
Europea de Patentes, actuando como Autoridad Internacional de Busqueda,
emitira el Informe de Busqueda Internacional, en el que se citan los documentos
del estado de la técnica mas proximos a la invencion descrita en la referida
solicitud de patente. Los documentos citados en dicho Informe, que se adjuntan
con el mismo, son calificados en funcion de su relevancia, es decir, en funcion de
su alcance con respecto a la novedad y a la actividad inventiva de la patente
solicitada.

Dentro de los 18 meses de la fecha de presentacion (plazo que finaliza el 10 de julio
de 2003), la Oficina Internacional del PCT publicar4 un folleto que contiene la
solicitud de patente (publicacion de la solicitud de patente) asi como el Informe
de Busqueda Internacional.

Posteriormente la Oficina Europea de Patentes emitira el Examen Preliminar
Internacional. En este examen se estudia si el contenido de la solicitud de patente
cumple los requerimientos de patentabilidad, entre otros, si la solicitud es nueva,
inventiva y define el objeto de la invencion de un modo claro.

Una vez obtenido el resultado del examen preliminar, termina la tramitacion PCT
de la que no se obtiene aun la patente, sino una opinion sobre la patentabilidad de
la invencidn descrita en la solicitud de patente. Tras la fase PCT comienza la Fase
Nacional, en la cual ya se conceden las patentes. La Sociedad ha solicitado la
concesion de patente en todos los paises incluidos en el PCT que incluye 120
paises entre los cuales estd Europay USA.

Aproximadamente a los 4 afios de la fecha de presentacion (periodo que finalizara
en enero de 2006), y si la solicitud cumple con todos los requisitos de
patentabilidad, la Oficina Europea de Patentes procederd a la concesion de la
patente europea y gestionara la obtencidén de la citada patente en los distintos
paises integrantes del PCT. Las patentes, en caso de ser concedidas, estaran en
vigor hasta que transcurran 20 afios desde la fecha de presentacion (en nuestro
caso hasta el 10 de enero de 2022).

Una vez concedida la patente, el propietario tendra el derecho a impedir a
cualquier tercero que no cuente con su consentimiento:

La fabricacién, el ofrecimiento, la introduccién en el comercio o la utilizacién de un
producto objeto de la patente o la importacidon o posesion del mismo para algunos
de los fines mencionados.
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b) La utilizacion de un procedimiento objeto de la patente o el ofrecimiento de dicha

utilizacion, cuando el tercero sabe o las circunstancias hacen evidente que la
utilizacion del procedimiento esta prohibida sin el consentimiento del titular de la
patente.

El ofrecimiento, la introduccion en el comercio o la utilizacién del producto
directamente obtenido por el procedimiento objeto de la patente o la importacién o
posesion de dicho producto para alguno de los fines mencionados.

Por otra parte, la patente confiere a su titular el derecho a impedir que sin su
consentimiento cualquier tercero entregue u ofrezca entregar medios para la
puesta en practica de la invencion patentada relativos a un elemento esencial de la
misma a personas no habilitadas para explotarla, cuando el tercero sabe o las
circunstancias hacen evidente que tales medios son aptos para la puesta en
practica de la invencion y estan destinados a ella.

A partir de la fecha de su publicacioén, la solicitud de patente confiere a su titular
una proteccion provisional consistente en el derecho a exigir una indemnizacién
razonable y adecuada a las circunstancias, de cualquier tercero que, entre aquella
fecha y la fecha de publicacién de la mencion de que la patente ha sido concedida
hubiera llevado a cabo una utilizacién de la invencidén que después de ese periodo
estaria prohibida en virtud de la patente.

En este sentido, la Sociedad preveé continuar solicitando patentes en la medida en
gque se vayan completando las fases de cada proyecto en curso. En la actualidad la
Sociedad prevé presentar en fechas muy préximas la solicitud de dos nuevas
patentes relacionadas con el producto BR17.

Actualizamos a continuacion el cuadro resumen de proyectos en curso:

Enfermedades sobre | Efecto sobre Fase del proceso en la que se encuentra Estado dela | Fechade
Producto las que actia la enfermedad | Descubrimiento | Preclinica Clinica Industrial patente lanzamiento
Existentes-

CV-17 Cardiovasculares Preventivo Completada n/a(*) n/a(*) En curso Solicitada 2003

CV-63 Cardiovasculares Preventivo Completada n/a(*) n/a(*) En curso Solicitada 2003

AL-10 Alergias Preventivo Completada n/a(*) n/a (*) Pendiente Redaccion 2004

IM-32 Inmunoldgicas Preventivo Completada n/a(*) n/a(*) Pendiente Redaccion 2006
Noveles-

BR-17 Neurodegenerativas | Preventivo Completada | En desarrollo | Pendiente [ Pendiente Redaccion 2006

AL-41 Alergias Preventivo Completada En desarrollo | Pendiente | Pendiente Pendiente 2006

CV-33 Cardiovasculares Preventivo Completada | En desarrollo | Pendiente [ Pendiente Pendiente 2006

BR-24 Neurodegenerativas | Preventivo Completada | En desarrollo | Pendiente [ Pendiente Redaccion 2007

IM-36 Inmunolégicas Preventivo Completada En desarrollo | Pendiente | Pendiente Pendiente 2008

@)

Estos productos al no tratarse de alimentos o ingredientes noveles, y ser por tanto conocidos y

consumidos en la actualidad no requieren efectuar ninguna de las fases preclinicas ni clinicas.

La Sociedad ha iniciado ya los procesos para acometer la produccion a nivel
industrial de los productos CV17 y CV63 para los cuales ha realizado la solicitud de
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4.-

patente, disponiendo en la actualidad de un proyecto avanzado de ejecucién de la
planta industrial con un coste aproximado de 6 millones de euros y un tiempo de
puesta en marcha de aproximadamente un afio.

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 8 de marzo de 2002 nombré
como Consejero Independiente de la Sociedad a D. Fernando Valdivieso Amate.

Asimismo, la Sociedad ha acordado implantar un plan de incentivos a las Personas
Clave con el objetivo de fidelizarlas y de este modo, potenciar el desarrollo futuro
de la Sociedad. A tal fin, la Junta General de Accionistas celebrada el pasado dia 8
de marzo ha acordado realizar una ampliacion de capital con exclusion del
derecho de suscripcion preferente para dar cobertura a dicho plan, por lo que el
mismo no tendrd coste en la cuenta de resultados de la Sociedad. Para ello la
Sociedad emitird 1.730.986 acciones (3% del capital social resultante una vez
realizada la ampliacién de capital objeto del presente folleto) a un valor de emision
de 0,60 euros por accidn superior al valor neto patrimonial al 31 de diciembre de
2001. La Sociedad otorgard un derecho de compra a los beneficiarios del plan a
0,60 euros por accién. Este plan tendra una duracién prevista de cinco afios y de
cara a su instrumentacion la ampliacion de capital serd integramente suscrita por
una Entidad Financiera que determinara el Consejo de Administracion con la cual
previamente la Sociedad habra firmado un acuerdo para adquirir las acciones
suscritas para ser entregadas a los beneficiarios del plan al precio de emisién de las
mismas (0,60 euros por accion).

El Consejo de Administracion de Puleva Biotech determinara las ”personas clave”
gue seran beneficiarias del plan de incentivos. A la fecha de este folleto el Consejo
de Administracion aun no ha adoptado acuerdo alguno para la implantacion del
citado plan.

La Junta General de Accionistas ha decidido igualmente autorizar al Consejo de
Administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias dentro de los
limites fijados por la normativa legal vigente.
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CAPITULO II. LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO

DE EMISION.

I1.1. Acuerdos Sociales.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

Acuerdo de emision y admisién a cotizacion de las acciones.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 8 de marzo
de 2.002 acordo la realizacion de un aumento del capital social mediante la
emision y puesta en circulacion de 6.411.058 nuevas acciones de 0,24 euros de
nominal cada una con aportacion dineraria, delegando en el Consejo de
Administracion la ejecucion de dicho acuerdo, asi como que en caso de suscripcion
incompleta se amplie el capital en la cifra realmente suscrita.

En virtud de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracion en sesion celebrada el mismo dia 8 de marzo de 2002
acordd ejecutar la ampliacion de capital en los términos que se detallan en el
presente folleto.

Se acordd asimismo la solicitud de admisién a negociacion de las nuevas acciones
emitidas en el SIBE, segmento de Nuevo Mercado, en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

Dicha Junta General de Accionistas acordd asimismo la realizacion de otra
ampliacion de capital, una vez ejecutada la que motiva el presente folleto, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante la emision de 1.730.986
nuevas acciones de 0,24 euros cada una de valor nominal, con una prima de
emision de 0,36 euros por accion, a objeto de dar cumplimiento al plan de
incentivos a las personas clave de la Organizacion. (Ver apartado 1.4. de este
folleto).

Se adjunta como Anexo Il a este folleto certificados emitidos por el Secretario del
Consejo de Administracién con el visto bueno del Presidente de los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas y por el Consejo de Administracion
celebrados el pasado 8 de marzo de 2002.

Acuerdos de modificacién de los valores producidos con posterioridad a su
emisién, en caso de oferta puablica de venta.

No procede.

Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion oficial.

Segun el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion y por la Junta
General de Accionistas se ha decidido efectuar la solicitud de admision a
negociacidén en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
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mediante su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursétil en el segmento de
Nuevo Mercado de las acciones emitidas como consecuencia de la ampliacion de
capital objeto del presente folleto, asumiendo el compromiso de actuar con la
méaxima diligencia de manera que las acciones comiencen a negociarse en la fecha
prevista (seis dias habiles después del cierre del periodo de suscripcidn), o en todo
caso, un mes después de finalizado el periodo de suscripcién. En el caso de que en
dicha fecha las acciones no hayan sido admitidas a negociacién, Puleva Biotech se
compromete a comunicar este hecho a sus accionistas mediante anuncio publicado
en los Boletines de cotizacidn de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y en un diario de ambito nacional, y procedera asi mismo a notificar esta
circunstancia a la CNMV.

En este sentido, la Sociedad acepta someterse a las normas que existan o pudieran
dictarse en materia de Bolsa y especialmente sobre contratacion, permanencia y
exclusion de cotizacion oficial en el nuevo mercado.

Los requisitos previos para la admisién a negociacién oficial en las bolsas de
valores y la contratacién en el Mercado Continuo son basicamente los siguientes:

1.- Cierre de la Ampliacion de Capital, otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de aumento de capital en inscripcién de la misma en el
Registro Mercantil.

2.- Depdsito de una copia de la escritura publica del aumento del capital una vez
inscrita en el Registro Mercantil, en el Servicio de Compensacion de
Liquidacion de Valores (SCLV), la CNMV vy las Sociedad Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y préactica de la
primera inscripcion de las acciones objeto del aumento de capital en el
Registro Contable del SCLV.

3.- Verificacion por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios, como
paso previo para solicitar a las Sociedades Rectoras de las cuatro Bolsas de
Valores la admisién a negociacion oficial de las acciones objeto del aumento
de capital.

4.- Acuerdo de admision a negociacién de las acciones objeto del aumento del
valor de capital en las mencionadas Bolsa de Valores adoptado por sus
respectivas Sociedad Rectoras.

11.2. Autorizacion Administrativa Previa.

En la operacion que nos ocupa no es necesaria la autorizacion administrativa previa de
la emisién u oferta, conforme dispone el art. 25 de la ley 24/1988, de 28 de Julio,
reguladora del Mercado de Valores.
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11.3. Evaluacién del Riesgo inherente a los valores o a su emisor efectuada por una Entidad
Calificadora.

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a la emisién de acciones
del presente folleto.

I11.4. Régimen Legal.

A las acciones procedentes de la ampliacion de capital objeto del presente folleto, que
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, les sera de aplicacion el
régimen legal general vigente y se regiran por la normativa reguladora del Mercado de
Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y demas
disposiciones aplicables.

11.5. Caracteristicas de los Valores.

11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

Naturaleza y denominacion de los valores, con indicacion de su clase y serie.

Se emite 6.411.058 acciones ordinarias libres de cargas y gravamenes y con plenos
derechos econémicos y politicos, de 0,24 euros de valor nominal cada una, y con
una prima de emisién de 2,96 euros cada una.

Forma de Representacion.

Las 6.411.058 acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta
siendo la entidad encargada de su registro contable el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (SCLV) con domicilio social en Madrid, calle de
Orense numero 34, 28020 Madrid.

Importe global de la emisién, en su caso desglosando entre ampliacién de
capital y prima de emision.

La ampliacién de capital se realiza mediante la emision de 6.411.058 acciones de
0,24 euros de valor nominal cada una y con una prima de emision de 2,96 euros
cada una, por lo que en caso de suscripcion total de la misma, el importe global de
la emisién ascenderia a 20.515.385,60 euros, de los que 1.538.653,92 euros
corresponden a capital social y 18.976.731,68 corresponden a prima de emision.

No obstante, dado que la ampliacién se realiza con posibilidad de suscripcion
incompleta, el importe final de la misma seré el que resulte de la suscripcion y
desembolsos efectivos.

Numero de valores, numeracion, proporcion sobre el capital e importes nominal
y efectivo de cada uno de ellos.

La presente ampliacion de capital, en caso de ser suscrita integramente, supondra
la emisidn y puesta en circulacion de 6.411.058 acciones de 0,24 euros de valor
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nominal cada una y una prima de emisién de 2,96 euros por accion, en la
proporcion de una accién nueva por cada ocho antiguas, lo que representa un
12,5% del capital social de la Sociedad actualmente en circulacion, que asciende a
12.309.231,36 euros representado por 51.288.464 acciones de 0,24 euros de valor
nominal cada una.

La Sociedad no ha poseido ni posee a la fecha de este folleto autocartera,
asumiendo el compromiso de no realizar operacidén alguna mientras esté abierta la
ampliacion de capital objeto del presente folleto.

La emision se realiza a 3,20 euros, lo que supone una prima de emision del 1.233%,
desembolsandose en el momento de la suscripcién el 100% de su importe, es decir,
3,20 euros por accion suscrita equivalente a 532 pesetas. ElI importe efectivo de la
emision fue acordado por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 8 de
marzo de 2002. El precio de emision fijado supone un descuento sobre el precio de
cotizacion de la accion. No obstante, se hace constar que dado que las acciones
comenzaron a cotizar el pasado 17 de diciembre de 2001, la referencia histérica de
cotizacion de las acciones de la Compariia es auin limitada.

Ebro Puleva, S.A. accionista mayoritario de la Sociedad con una participacion a la
fecha de este folleto del 73,74% ha adquirido el compromiso de suscribir y
desembolsar la parte de la ampliacion de capital objeto del presente folleto que le
corresponde en funcion de su porcentaje de participacion.

En caso de que la suscripcién de la ampliacion de capital fuese incompleta dado
que estd asegurada la suscripcién al menos de la participacion correspondiente a
Ebro Puleva el importe minimo a percibir por Puleva Biotech en dicha ampliacién
ascenderia aproximadamente a quince millones de euros los cuales son
considerados como suficientes por la Sociedad para acometer su plan de
inversiones tal y como se ve en el cuadro siguiente de evolucion de las inversiones
y financiacion de las mismas ajustado para el caso de que Unicamente Ebro Puleva
suscribiese la ampliacion de capital.

En dicho cuadro se observa que las necesidades de endeudamiento aumentan en
los afios 2005 y 2006 en 3 millones de euros aproximadamente, respecto al previsto
inicialmente en el folleto registrado en la CNMV el 13 de diciembre de 2001,
importe correspondiente a la suscripcion no cubierta respecto de la suscripcion
inicialmente prevista en el folleto de admision a cotizacion (18.030.363 euros).
Necesidades que se estima no habré problema en cubrir con financiacidén bancaria.

Si bien, la ampliacién de capital objeto del presente folleto estaba inicialmente
prevista por los Administradores en su plan de negocio por importe de 18.030.363
euros, el importe finalmente acordado por la Junta General de Accionistas supone
una ampliacion de capital por importe de 20.515.385 euros. Es decir, 2.485.022
euros mas de lo previsto.

El cuadro que viene a continuacion se presenta exclusivamente a efectos
informativos, ya que el plan de negocio aprobado por el Consejo de
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Administracion el pasado 20 de noviembre de 2001, no ha sido objeto de revision
con posterioridad a dicha fecha.
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FLUJOS DE CAJA PROYECTADOS PARA EL PERIODO 2001 A 2010

(Euros)
ANOS
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Tesoreria inicial 3.682.622 1.918.581 11.184.322 11.757.063 11.805.913 (7.342.439)) (2.331.468) 10.436.704 34.640.419 72.802.217

Aumentos de tesoreria-
Cash Flow Explotacion (EBITDA)[ 1.328.702 2.132.792 2.353.269 3.266.741 4.519.059 9.092.787 17.903.912 33.474.345 53.158.920 83.877.374
Cobro de intereses - 126.027 362.998 652.547 666.533 236.794 318.734 1.150.602 2.553.826
Ampliaciones de capital 309.231 (*)15.000.000 - - - - - - - -
Disminuciones de tesoreria-

Inversiones | + D (529.626) (1.233.708) (1.143.471) (1.188.870) (1.193.191) (428.570) (997.000) (997.000) (997.000) (997.000)
Inversiones industriales (2.219.359) (6.441.310) (300.000) (1.800.000) (21.410.784) (1.800.000) (300.000) (300.000) (300.000) (300.000)
Variaciones circulantes (652.989) (73.704) (140.176) (248.307) (801.497) (1.198.618) (1.948.548) (3.431.386) (4.246.593) (6.504.516)

Impuesto sobre Sociedades - (244.356) (559.879) (633.262) (928.472) (891.424) (1.808.896) (4.860.978) (10.604.132) (17.976.461)

Pago de intereses - - - - - - (81.297) - - -

(1.764.041) 9.265.741 572.741 48.850 (19.148.352) 5.010.971 12.768.172 24.203.715 38.161.798 60.653.223
Tesoreria final 1.918.581 11.184.322 11.757.063 11.805.913 (7.342.439) (2.331.468) 10.436.704 34.640.419 72.802.217 133.455.439

(*) Importe correspondiente a la suscripcion incompleta de la ampliacion de capital de Puleva Biotech objeto del presente folleto, asumiendo que Unicamente es suscrita por el
accionista mayoritario Ebro Puleva, S.A.
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El efecto que el precio de emisién decidido por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad tiene sobre el P.E.R (Price Earning Ratio), asumiendo que la totalidad
de la ampliacidn sea suscrita, es el siguiente:

Concepto Antes de la Después de la
ampliacién ampliacién

NP° de acciones 51.288.464 57.699.522

Beneficio Neto ejercicio 2001 (Euros) 674.706,32 674.706,32

Beneficio Neto por accién (Euros) 0,0132 0,0117

Cotizacion (euros) (*) 4,64 (**) 4,48

P.E.R. 351 383

(*) Cotizacion a cierre de mercado el 11 de marzo de 2002.

(**) La cotizacion resultante después de la ampliacion asumiendo que la cotizacion de la accion el dia
anterior al inicio del periodo suscripcion sea igual a 4,64 euros, y una vez descontado el valor
tedrico del derecho de suscripcion preferente que, segun el ejemplo incluido en el apartado 11.11.3.
asciende a 0,16 euros.

11.5.,5. Comisiones y gastos de todo tipo que obligatoriamente haya de desembolsar el

suscriptor.

Las acciones que se emiten son libres de gastos para el suscriptor por parte de
Puleva Biotech, sin perjuicio de las comisiones que puedan aplicar en su caso las
entidades adheridas al SCLV a través de las que se tramiten las 6rdenes de
suscripcidén o transmision de los derechos de suscripcion segun las tarifas que
libremente determinen de acuerdo con la legislacion vigente y que en su
momento hayan sido publicadas y comunicadas a la CNMV.

11.6. Comisiones a Soportar por los Inversores Derivadas de la Representacion de los

1.7.

Valores Mediante Anotaciones en Cuenta.

Las acciones que se emiten estaran representadas mediante anotaciones en cuenta,
siendo la entidad encargada del registro contable el SCLV.

Los suscriptores no soportardn comision alguna por la asignacion de las acciones a su
nombre en los registros contables del SCLV y Entidades Adheridas. No obstante,
dichas Entidades podran establecer de acuerdo con la Legislacién vigente las
comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen y que hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia o a la CNMV en concepto de administracion de
valores o mantenimiento de los mismos en los Registros Contables.

Ley de Circulacién de los Valores, con especial mencién de la existencia o no de
restricciones a su libre transmisibilidad.

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole para la libre transmisibilidad de
las nuevas acciones a emitir, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, Ley del Mercado de Valores,
disposiciones que la desarrollan y Reglamento de Bolsas Oficiales de Valores.
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1.8.

1.9.

Mercados secundarios organizados donde se solicitard la admisidén a negociacion de
los valores a emitir, con indicacion del plazo maximo en que se presentara la solicitud
y demas documentos necesarios para la admision.

Puleva Biotech una vez inscrita en el Registro Mercantil la escritura de cierre, solicitara
la admisidn a negociacion de las acciones procedentes de esta ampliacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del sistema de
Interconexion Bursatil en el segmento de Nuevo Mercado, haciéndose constar que se
conocen los requisitos y condiciones que se exigen para su admision, permanencia y
exclusién a cotizacion oficial de las acciones a que se refiere el presente Folleto en los
mercados secundarios, segun la legislacion aplicable y los requerimientos de sus
Organos rectores, comprometiéndose a su cumplimiento, asumiendo el compromiso de
actuar con la maxima diligencia de forma que las acciones puedan empezar a
negociarse seis dias habiles después de la fecha de cierre del periodo de suscripcion,
segun el procedimiento de admision a cotizacion de los aumentos de capital en D+6
establecido en el protocolo suscrito por la CNMV, las Bolsas de Valores, el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores y el Colegio de Registradores de la Propiedad
y Mercantiles de Espafia.

No obstante, se hace constar que la fecha efectiva de cotizacion sefialada no puede
asegurarse con certeza, ya que en ultima instancia la admision a negociacion en el
segmento del Nuevo Mercado esta sujeta a los acuerdos de admision de las respectivas
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.
En cualquier caso la sociedad se compromete a realizar los tramites necesarios para que
las acciones estén admitidas a negociacion antes de transcurridos un mes desde el
cierre del periodo de suscripcion. En caso de que se produjese retraso en la admision a
negociacién en las bolsas de valores, la Sociedad se compromete a dar publicidad de
dicha circunstancia y los motivo del retraso mediante publicacion del anuncio
correspondiente en los boletines de cotizacion de las Bolsas de Valores, en un diario de
ambito nacional y procediéndose a su comunicacion a la CNMV, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en la que pueda incurrir la Entidad.

Derechos y Obligaciones de los Tenedores de los Valores que se Ofrecen.

Las acciones que se emiten gozaran de los derechos que les confiere el Articulo 48 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas:

11.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio

resultante de la liquidacion. Existencia en su caso de derecho a percibir un
dividendo minimo. Forma de hacer efectivos los rendimientos que produzcan
los valores, plazo y beneficiario de su prescripcion

Las acciones de PULEVA BIOTECH que se emiten gozan del derecho a participar
en el reparto de las ganancias sociales que puedan acordarse referidos al ejercicio
2002 desde el dia 1 de enero de 2002 y en el patrimonio resultante de la liquidacion
y no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas acciones
ordinarias.

En cuanto al modo de ejercicio de los derechos econémicos, la Sociedad satisfara
los dividendos acordados, en su caso, a través de las entidades adheridas al
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11.9.2.

11.9.3.

11.9.4.

Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores (SCLV) entidad encargada del
Registro Contable de sus acciones mediante la presentacion del certificado de
posicion expedido por el SCLV a las entidades adheridas, siendo el plazo de la
prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el articulo 947 del Cédigo de
Comercio y su beneficiario la propia Sociedad.

La Sociedad no ha emitido acciones sin voto, ni acciones rescatables, si bien sus
estatutos prevén la posibilidad de emision de acciones sin voto por un importe
nominal que no supere la mitad de su capital social desembolsado.

Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

Las acciones de Puleva Biotech que se emiten tienen derecho de suscripcién
preferente en la emision de nuevas acciones y en las emisiones de obligaciones
convertibles, salvo que se excluya el mismo de acuerdo al TRLSA.

Gozan asimismo del derecho de asignacion gratuita para el supuesto de
ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones liberadas con cargo a
reservas de la Sociedad.

Del derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, asi como el
de impugnar los acuerdos sociales. NUumero minimo de acciones que es preciso
poseer para asistir a las Juntas Generales y limitaciones al nUmero maximo de
votos que pueden ser emitidos por un Unico accionista o por sociedades
pertenecientes a un mismo grupo.

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, para la asistencia a la Junta y el ejercicio en ella del
derecho al voto, de acuerdo con el articulo 18 de los Estatutos Sociales sera
requisito imprescindible la tenencia de 375 acciones inscritas en el Libro registro
con cinco dias de antelacion a la celebracion de la Junta (Art. 104 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas), pudiendo agruparse los titulos a
estos efectos.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 21 de los Estatutos Sociales, el namero
méaximo de votos que podra emitir un mismo accionista o sociedades
pertenecientes a un mismo grupo es del 15% de las acciones de la Sociedad.

Todos los accionistas, gozan igualmente del derecho a impugnar los acuerdos
sociales.

Derecho de informacion.

Los accionistas tienen el derecho de informacion establecido en los Articulos 48 y
112 de la Ley de Sociedades Andnimas. Gozan asimismo de aquellas
especialidades que en materia de informacién son recogidas en el articulado de la
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Ley de Sociedades Andnimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacién
de estatutos, ampliacion y reduccién del capital social, aprobacién de las cuentas
anuales, emisién de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion,
fusion y escision, disolucion y liquidaciéon de la Sociedad y otros actos u
operaciones societarias.

11.9.5. Obligatoriedad de prestaciones accesorias y en general todos los demas
privilegios, facultades y deberes que conlleve la titularidad de las acciones.

No existen prestaciones accesorias ni privilegios o facultades distintas de las
previstas en la Ley de Sociedades Anonimas.

11.9.6. Fecha en que cada uno de los derechos u obligaciones anteriormente citados
comenzara a regir para las acciones.

Las fechas en que cada uno de los derechos y obligaciones empezara a regir para
las nuevas acciones son las siguientes:

- Derecho de voto y derechos de suscripcidén idénticos a las previamente en
circulacion desde la fecha de emisidn y suscripcion.

- Derechos econémicos a partir del 1 de enero de 2002.

- Resto de derechos desde la fecha de emision y suscripcion.

11.10. Solicitudes de Suscripcion.

11.10.1. Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen las acciones con
indicacion de las razones de su eleccion.

La ampliacion de capital va dirigida a los accionistas de Puleva Biotech, S.A. segun
lo indicado a continuacion y a cualquier inversor que adquiera en el mercado
derechos de suscripcion preferente.

A estos efectos tendran la consideracion de accionistas todas aquellas personas
fisicas o juridicas que aparezcan legitimadas en los asientos del Registro Contable
a cargo del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores y sus Entidades
Adheridas al término del dia anterior al inicio del periodo de suscripcion.

Tal y como se expone en el apartado 1.4 Ebro Puleva, S.A. ha adquirido el
compromiso de suscribir la ampliacion de capital que motiva el presente folleto en
el porcentaje de participacion que posee de la Sociedad.
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11.10.2.

11.10.3.

11.10.4.

Periodo de suscripcién. Destino de las acciones no suscritas en el periodo de
suscripcion preferente, asi como mencion del colectivo en el cual vayan a ser
colocadas dichas acciones.

El periodo para la suscripcion esta previsto que comience el dia 2 de abril de 2002
y terminara el dia 22 de abril de 2002, ambos inclusive, y en todo caso el dia
siguiente de la publicacion en el anuncio en el BORME.

Se efectuaran los preceptivos anuncios en el BORME y en un periddico de
difusion nacional igualmente se publicara en los boletines de cotizacion de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores.

En caso de no cubrirse enteramente la ampliacion de capital mediante el ejercicio
del derecho preferente de suscripcidn en el plazo mencionado, el capital quedara
aumentado Unicamente en la cuantia de las suscripciones efectuadas, segun lo
dispuesto en el articulo 161.1 del TRLSA y porque asi estd previsto en las
condiciones de emision aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 8
de marzo de 2002.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de la Sociedad.

Formalizacion de la suscripcion.

Para la formalizacion de la suscripcion los accionistas deberan dirigirse a las
Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores en las
gue tengan depositadas los derechos de suscripcion preferente dentro del periodo
de suscripcion. Las Entidades Adheridas comunicaran a la Entidad Agente la
suscripciones efectivamente realizadas una vez finalizado el periodo de
suscripcion.

La Entidad Agente de la presente emision es Santander Central Hispano
Investment, S.A.

Copia del presente folleto de la ampliacion, asi como del triptico de la misma, se
hallarén a disposicion del publico en el domicilio social de Puleva Biotech, en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, en las oficinas de la
Entidad Agente, asi como en las Entidades Adheridas al SCLV que lo soliciten a la
Entidad Agente.

Formay fecha de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso integro del valor nominal y la prima de emision de las acciones
suscritas en el periodo de suscripcidon preferente se realizara en metélico por los
suscriptores en el mismo momento de la suscripcién a través de las Entidades
Adheridas en las que hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion.
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11.10.5.

Las Entidades Adheridas a su vez abonaran los importes recibidos por la
suscripcion de la ampliacion de capital a la Entidad Agente el dia habil siguiente a
la finalizacion del periodo de suscripcion de acuerdo con las instrucciones que al
efecto les pueda dar la Entidad Agente. La Entidad Agente abonaré el importe que
haya recibido de las Entidades Adheridas con fecha valor de ese mismo dia en la
cuenta que la Sociedad Emisora sefiale al efecto.

Formay plazo de entrega a los suscriptores de los resguardos provisionales.

Cada uno de los suscriptores de las acciones objeto del presente aumento de
capital podrian solicitar una copia firmada del resguardo de suscripcion de la
Entidad Adherida ante la que haya tramitado la suscripcion careciendo estos
resguardos de posibilidad de negociacion. Estos tendran vigencia hasta que sean
asignadas las referencias registro correspondientes a las acciones suscritas sin
perjuicio de su validez a efectos probatorios en caso de eventuales reclamaciones o
incidencias. Los certificados definitivos y su validez se describen en el apartado
11.13.2.

11.11. Derecho preferente de suscripcion

11.11.1.

11.11.2.

11.11.3.

Titulares del derecho preferente de suscripcion.

Tendran derechos preferente de suscripcion los accionistas de la Sociedad segun se
describe en el apartado 11.10.1. en la proporcién de una acciéon nueva por cada
ocho antiguas.

Mercados en los que puede negociarse los derechos.

Los derechos de suscripcion serdn negociables y transmisibles durante el periodo
de suscripcién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
se ejercitardn mediante los correspondientes certificados expedido por el SCLV.

A la fecha de inicio del periodo de suscripcién preferente el SCLV procedera a
abonar en las cuentas de las Entidades Adheridas los derechos de suscripcion
preferente que corresponden a cada una de ellas dirigiéndoles las pertinentes
comunicaciones para que a su vez practiquen los abonos procedentes en las
cuentas de los correspondientes accionistas.

Valor teérico del derecho de suscripcion preferente.

El valor tedrico estimado del derecho de suscripcidon preferente, al tratarse de una
ampliacion en la proporcion de una accion nueva por cada ocho antiguas teniendo
las nuevas acciones los mismos derechos econémicos que las antiguas desde el dia
1 de enero de 2002, se obtiene a partir de la siguiente formula:
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VTD = (VA -VE)x NN

NA + NN

Dénde:
VTD: esigual al valor te6rico del derecho de suscripcion preferente.

VA ': Es el valor actual de cotizacion de la accion (vamos a usar a efectos del
calculo 4,64 euros por accion que es la cotizacion de la accion al cierre del
dia 11 de marzo de 2002).

NA : Esel nimero de acciones actualmente en circulacion (51.288.464)
VE: Esel valor de emision de las nuevas acciones (3,20).
NN: Esel nimero de acciones nuevas a emitir (6.411.058).

Por tanto, efectuando los célculos se obtiene que VTD = 0,16 euros.

No obstante, los derechos de suscripcion preferente se negociaran libremente en
los mercados de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia sin que pueda
anticiparse el valor que el mercado les otorgara.

11.12. Colocacion y Adjudicacion de los Valores.

Puleva Biotech, S.A. ha nombrado como entidad agente de la presente ampliacion de
capital a Santander Central Hispano Investment, S.A.

Las funciones de la Entidad Agente serdn entre otras, la de recabar las solicitudes de
suscripcién de las Entidades Adheridas al SCLV, informando dia a dia a la Sociedad
Emisora de la evolucion de la ampliacion, emitir los certificados acreditativos de la
suscripcién y cumplimentar los cuadros de difusién respectivos.

El desembolso a la Sociedad Emisora se realizara el dia siguiente del cierre del periodo
de suscripcion. Los honorarios a percibir por la Entidad Agente por sus servicios seran
de 20.000 euros.

No interviene en la emision Entidad Directora alguna, ni Entidad Aseguradora. No
obstante, en el folleto completo de admision a negociacion en el SIBE Segmento de
Nuevo Mercado de las acciones de la Sociedad verificado e inscrito en los Registro de
la CNMYV con fecha 13 de diciembre de 2001 y que complementa este folleto reducido,
intervino como Entidad Coordinadora Benito y Monjardin S.V.B., S.A.
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Tampoco se producira prorrateo alguno dado que el capital solamente se ampliara en
la cuantia de las suscripciones realizadas, segun lo dispuesto en el articulo 161.1 de
TRLSA vy en el acuerdo de la Junta General de Accionistas.

11.13. Terminacion del Proceso

11.13.1. Trascripcion literal de la prevision acordada para el caso de que el aumento de

11.13.2.

capital no se suscriba integramente dentro del plazo fijado para ello o expresion
del mandato contenido en el articulo 161.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas para el supuesto de que dicha prevision no hubiera sido
acordada.

En el caso de no cubrirse integramente la ampliacion de Capital mediante el
ejercicio del derecho preferente de suscripcién en el plazo mencionado, el capital
gquedara aumentado Unicamente en la cuantia de las suscripciones efectivamente
producidas segun lo dispuesto en articulo 161.2 del TRLSA y en el acuerdo de la
Junta General de Accionistas del 8 de marzo de 2002.

Ebro Puleva, S.A. accionista mayoritario de la Sociedad con una participacion a la
fecha de este folleto del 73,74% ha adquirido el compromiso de suscribir y
desembolsar la parte de la ampliacion de capital objeto del presente folleto que le
corresponde en funcion de su porcentaje de participacion.

En caso de que la suscripcién de la ampliacion de capital fuese incompleta dado
que estd asegurada la suscripcién al menos de la participacion correspondiente a
Ebro Puleva el importe minimo a percibir por Puleva Biotech en dicha ampliacién
ascenderia aproximadamente a quince millones de euros los cuales son
considerados como suficientes por la Sociedad para acometer su plan de
inversiones. (Ver apartado 11.5.4.).

Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de las acciones.

Al encontrarse los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituirdn como tales a favor de los titulares definitivos en virtud de su
inscripcion en los registros que a tal fin lleva el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores. Las entidades adheridas al SCLV, entregaran certificado
de inscripcién a favor de los titulares de aquellos valores cuyas acciones estén
anotadas.

11.14. Gastos del emisor inherentes a la emision.

Los

gastos de escrituracion, emisién, puesta en circulacion y tramitacion de la

ampliacion estan presupuestados en 245.244,74 | lo que supone un 1,19% del importe
de la ampliacion de capital.
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Euros
Tasa de Verificacion y Registro en la CNMV 1.578,1
SCLV 500,(
Bolsas 5.000;(
Comision de la Entidad Agente 20.000,(
Impuestos sobre Transmisiones patrimoniales y A.J.D. 205.153,(
Registro Mercantil y otros 13.013,(
Total Impuestos y Tasas 245.244,]

11.15. Imposicion Personal sobre la Renta y Patrimonio para el Suscriptor Derivada de la
Suscripcion de los Valores Ofrecidos.

A continuacion se realiza un breve analisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y posterior transmisién, en su caso, de las acciones de
Puleva Biotech, S.A. a que se refiere el presente folleto.

Dicho andlisis es una descripcion general del régimen aplicable a la fecha de
aprobacién del presente folleto, y por tanto no recoge todas las situaciones posibles,
por lo que aconsejamos a los inversores interesados en la adquisicion de las acciones de
Puleva Biotech, S.A. que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

A) Accionistas residentes en territorio espariol:

1. Rendimiento del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario para los
sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) los
dividendos, primas de asistencia a Juntas o cualquier otra utilidad percibida
de la entidad en virtud de su condicion de accionistas.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento
integro se calculard, en general, multiplicando los importes mencionados por
el 140 %. Para el célculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracion y deposito de las acciones, sin que tengan esta consideracion
los que supongan una gestién discrecional e individualizada de la cartera.

Como regla general, los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota
integra del IRPF el 40 % del importe integro percibido por tales conceptos.

Los sujetos pasivos del IS y los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes que actlen en Espafia mediante establecimiento permanente
integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes la participacion,
en la forma prevista en el articulo 10 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades (LIS).
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Salvo determinadas excepciones, los mencionados sujetos pasivos tendran
derecho a una deduccion del 50 % de la cuota integra que corresponda a la
base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios, a
cuyo efecto se considerara que la base imponible es el importe integro de los
mismos.

Con las mismas excepciones, la deduccion anterior sera del 100 % cuando los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion,
directa o indirecta, de al menos el 5 % del capital, que se hubiera poseido de
manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya.

En general, tanto los sujetos pasivos del IRPF como los sujetos pasivos del IS y
los del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que actden a través de
establecimiento permanente soportaran una retencion del 18 % del importe
integro del beneficio distribuido a cuenta de los referidos impuestos. La
retencion a cuenta sera deducible de la cuota del IRPF, IS o IRNR y, en caso de
insuficiencia de cuota, dard lugar a las devoluciones previstas,
respectivamente, en los articulos 81 y 85 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (LIRPF), en el articulo 145
de la Ley del IS y en el articulo 18 de la Ley 41/1998 de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de No Residente (LIRNR).

2. Ganancias y Pérdidas patrimoniales.

Las transmisiones de acciones realizadas por sujetos pasivos del IRPF, asi
como las restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31
de la LIRPF dardn lugar a ganancias y pérdidas patrimoniales, que se
integrarén en la base imponible y se someteran a tributacién de acuerdo con
las normas generales establecidas para este tipo de rentas. Entre dichas
normas cabe destacar:

a) El importe de las ganancias o pérdidas patrimoniales sera la diferencia
entre los valores de adquisicion y transmisién de los titulos.

b) EIl valor de transmision de los titulos se determinara por su cotizacion en
el mercado secundario oficial de valores espafioles, en la fecha en que se
produzca la misma, o por el precio pactado cuando sea superior a la
cotizacién

c) Para la determinacion del valor de adquisicion se deducird el importe
obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion. No obstante, si
el importe obtenido en la transmisién de los derechos de suscripcién
llegara a ser superior al valor de adquisicién de los valores de los cuales
procedan tales derechos la diferencia tendra la consideracion de ganancia
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patrimonial por el transmitente, en el periodo impositivo en el que se
produzca la transmision.

d) Cuando se trate de acciones parcialmente liberadas, su valor de
adquisicion sera el importe realmente satisfecho. Cuando se trate de
acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicién tanto de éstas como
de las que procedan resultara de repartir el coste total entre el nUmero de
titulos, tanto los antiguos como los liberados que correspondan.

e) La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la
Sociedad a sus accionistas, no constituye renta para estos.

f) Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

g) No se computardn como pérdidas patrimoniales las derivadas de las
transmisiones de valores, admitidos a negociacion en alguno de los
mercados secundarios oficiales de valores espafoles, cuando el
transmitente hubiera adquirido valores homogéneos dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a dichas transmisiones. En este caso las
pérdidas patrimoniales se integran a medida que se transmitan los valores
gue permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

h) Las ganancias y pérdidas patrimoniales procedentes de transmisiones de
valores adquiridos con menos de un afio de antelacion a la fecha de
transmision se integraran en la parte general de la base imponible,
siguiendo el régimen de compensacion establecido en el articulo 38 de la
LIRPF, y tributando a la escala general del impuesto.

Las ganancias y pérdidas procedentes de transmisiones con més de un afio
de antigliedad se integrardn y compensaran en la parte especial de la base
imponible conforme establece el articulo 39 de la LIRPF tributando al tipo
del 18 por 100.

En el caso de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades o Sujetos
pasivos del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que actlen a traves
de establecimiento permanente, el beneficio o pérdida derivados de la
transmision de acciones se integrard en la base imponible de la forma
prevista en el articulo 10 y siguiente de la LIS.

B) Accionistas no residentes en territorio espariol

A estos efectos, se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas o
juridicas que no tengan su residencia fiscal en Espafia ni actlen, respecto de la
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inversion que se contempla en este folleto, a través de un establecimiento
permanente en Espafia.

El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan
resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos entre terceros
paises y Espania.

1. Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demaés participaciones en beneficios equiparados por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente, estan
sometidos a tributacion por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, al
tipo general de tributacion del 18 % sobre su importe integro. En caso de
residentes en paises con Convenio para evitar la Doble Imposicién, hay que
tener en cuenta que los mismos contemplan la aplicacién de tipos mas
reducidos.

La Sociedad efectuara una retencion en el momento del pago del 18 %. En los
supuestos en que el tipo impositivo aplicable sea inferior al 18 %, por
aplicacion de normas especiales o de algun Convenio Internacional, el
importe, en su caso, retenido en exceso dard derecho a obtener la devolucién
de la Hacienda Publica, para ello el inversor, su representante fiscal en
Esparia, el retenedor o los responsables solidarios definidos en el articulo 8 de
la LIRNR, deberan cumplimentar la autoliquidacion correspondiente.

En caso de residente en paises con Convenio cabe la posibilidad, siempre que
se disponga con la debida antelacion de la correspondiente acreditacién, que
la Sociedad retenga directamente al tipo reducido del Convenio. En este caso
el inversor no necesitara presentar la autoliquidacién correspondiente.

2. Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la legislacion espafiola, los incrementos patrimoniales
obtenidos por la transmision de acciones de sociedades residentes en Espafia
o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas, estan
sometidas a tributacién en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes. Su
cuantificacidn se efectuara aplicando las reglas de los articulos 32 a 35 de la
LIRPF.

La ganancia o pérdida patrimonial se calcula separadamente para cada
operacion, no siendo posible la compensacion de las ganancias patrimoniales
con las pérdidas.
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Cuando al inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas,
se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe por la venta de los derechos de suscripcion preferente minora el
coste de adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos
de futuras transmisiones, hasta que el coste de adquisicién quede reducido a
cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se
consideraran ganancias patrimoniales.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la comparniia
a sus accionistas, no constituye renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicién de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan, quedard fijado en el resultado
de dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto
antiguas como liberadas que correspondan. Para las acciones parcialmente
liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

Estan exentas las ganancias patrimoniales obtenidas por personas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union Europea,
siempre que no hayan sido obtenidos a través de paises o territorios que
reglamentariamente hayan sido calificados como paraisos fiscales.

Asimismo, estan exentas las ganancias derivadas de las transmisiones de
acciones realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafoles,
obtenidas por personas o entidades residentes a efectos fiscales en paises que
tengan suscrito con Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicion con
clausula de intercambio de informacion.

En general, y sin perjuicio de lo establecido en los Convenios para evitar la Doble
Imposicion, las ganancias patrimoniales tributan el tipo del 35 %, mediante
autoliquidacion que debe cumplimentar el sujeto pasivo, su representante fiscal, o
los responsable solidarios definidos en el articulo 8 de la LIRNR.

11.16. Finalidad de la Operacién y compromisos del Accionista Mayoritario.

La ampliacion de capital objeto del presente folleto en caso de suscripcion completa
supondra una entrada de recursos a la Compafia de unos 20,5 millones de euros,
necesarios para acometer su plan de inversiones tal y como estaba previsto en el folleto
de admisién a negociacion de sus acciones registrado en la CNMV con fecha 13 de
diciembre de 2001. Si bien en dicho folleto la ampliacion se preveia por un importe de
18 millones de euros, la Junta General de Accionistas ha acordado que dicha
ampliacidn sea por un importe superior en 2,5 millones de euros. Como se indico en el
referido folleto Ebro Puleva, S.A. se ha comprometido a mantener su apoyo y a
suscribir la ampliacion de capital de Puleva Biotech, S.A. en el porcentaje de
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participacion de la Sociedad que posea, que a la fecha de este folleto asciende a un
73,74%.

El plan de negocio que figura en el folleto completo registrado en la CNMYV con fecha
13 de diciembre de 2001, el cual fue aprobado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad el pasado 20 de noviembre de 2001 y sobre el que Arthur Andersen emitié un
informe especial de andlisis de Estados Financieros Proyectados contempla acometer
las siguientes inversiones:

Importe
Descripcion Productos Afo Millones de
Euros
Inversiones en 1+D - Todos 9,7
Plantas industriales-
Extraccion de compuestos biolégicos CV-33, BR-24, AL-41 2005 55
Procesado de lacteos AL -10 2004 1,5
Extraccion y refinado de aceites CV-17y CV-63 2002 4,3
Fermentacion IM-36, BR-17, IM-32 2005 15,5
Otras inversiones en inmovilizado-
Equipos de laboratorio - 2001-2010 4,7
Equipos planta piloto - 2001-2006 3,6
448
Un desglose adicional de las citadas inversiones es el siguiente:
Miles de euros
Investigacion Planta
Afio y desarrollo | Laboratorio piloto Fabricas Total
2001 530 1.797 296 126 2.749
2002 1.234 300 1.800 4.341 7.675
2003 1.143 300 - - 1.443
2004 1.189 300 - 1.500 2.989
2005 1.193 300 - 21111 22.604
2006 429 300 1.500 - 2.229
2007 997 300 - - 1.297
2008 997 300 - - 1.297
2009 997 300 - - 1.297
2010 997 300 - - 1.297
9.706 4.497 1.500 22.611 44.877

En caso de suscripcion incompleta de la presente ampliacion de capital dado que la
misma seria suscrita al menos en la participacion correspondiente al accionista
mayoritario, no se prevén riesgos financieros para el proyecto derivado de dichas
suscripcidén incompleta como se indica en el apartado 11.5.4.
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El plan de negocio de la Sociedad contempla cinco lineas de actividad principales en
las que se centrard la Sociedad y que son las siguientes:

1. Ingresos por ventas de servicios de investigacion y desarrollo realizados a medida
para otras Sociedades. En este sentido, la Sociedad tiene firmado un contrato de
investigacion y desarrollo por cinco afios con Puleva Food, S.L. que comenzd en
enero de 2001.

2. Ingresos por ventas procedentes de la comercializacion de componentes
nutracéuticos susceptibles de incorporacion en alimentos destinados al
consumidor final.

3. Ingresos por ventas procedentes de la cesion de patentes de uso para la
incorporacion de los componentes nutracéuticos desarrollados por la Sociedad en
alimentos destinados al consumidor final.

4. Ingresos por royalties sobre las ventas obtenidas por las empresas
comercializadoras de alimentos funcionales que incorporen componentes
nutracéuticos fabricados por la Sociedad.

5. Ingresos por prestacion de servicios de asesoramiento técnico en la implantacién
de los procesos industriales necesarios para incorporar componentes nutracéuticos
a otros productos ya existentes.

11.17. Datos Relativos a la Negociacion de las Acciones Previamente Admitidas a
Cotizacion Oficial.

11.17.1. Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a negociacion
bursétil en la fecha de elaboracion del folleto informativo.

A la fecha del presente folleto estan admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del SIBE, Segmento del
Nuevo Mercado, la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
sociedad que estd compuesto por 51.288.464 acciones de 0,24 euros de valor
nominal cada una.

11.17.2. Cuadro resumido que contiene la informacion correspondiente a los datos de
cotizacion de PULEVA BIOTECH, S.A.
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Cotizacion Contratacion (valores miles)
Dias de Media Volumen
Mes cotizacion | Maximo | Minimo | Ultimo Ponderada Maxima Minima | Contratacion
Dic-01 7 3,55 2,81 2,98 3,12 6.087,3 142,1 10.802,2
Ene-02 22 4,84 2,46 4,09 4,03 3.704,1 241 17.681,6
Feb-02 20 4,43 3,87 4,23 4,19 555,1 87,2 4.740,4

Las acciones representativas del Capital Social de la Sociedad fueron admitidas a
negociacidn en el SIBE en el Segmento de Nuevo Mercado el pasado dia 17 de
diciembre de 2001.

11.17.3. Resultados y dividendos por accion correspondientes a los tres ultimos

ejercicios.

Dado que la Sociedad se constituy6 en septiembre de 2000 habiendo iniciado sus
operaciones en noviembre de dicho afio, Unicamente vamos a indicar los datos
correspondientes al ejercicio 2001 aprobados en la Junta General de Accionistas,
del pasado 8 de marzo de 2002.

En el cuadro siguiente se presentan el numero de acciones, beneficio neto,
beneficio por accion y dividendo por accién para el afio 2001.

Ne° de Beneficio Neto Cotizacion Dividendo
Ao Acciones (31.12.2001) BPA cierre PER por Accion
2001 51.288.464 674.706,32 0,013 2,98 229 0

11.17.4. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios cerrados y

el ejercicio corriente.

El 13 de junio de 2001 se realizé una ampliacion de capital a la par de 309.231,36
euros integramente suscrita por su socio Unico Ebro Puleva, S.A., procediéndose
asimismo a la reduccion del valor nominal de la accién de 3 euros de valor
nominal a 0,03 euros de valor nominal cada accién. De esta manera, el capital
social quedd constituido por 410.307.712 acciones de 0,03 euros de valor nominal
cada una, ascendiendo a 12.309.231,36 euros.

Con fecha 3 de diciembre de 2001 y en ejecucion de los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad con fecha 20 de junio de 2001, y por su
Consejo de Administracion de fecha 27 de noviembre de 2001 la Sociedad aument6
el valor nominal de sus acciones (contrasplit 1x8) pasando de 0,03 euros de valor
nominal cada una a 0,24 euros de valor nominal cada una.

Por lo tanto, a la fecha del presente Folleto el capital social estd integrado por
51.288.464 acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una.
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11.17.5. En caso de que la Sociedad no tenga todas sus acciones admitidas a negociacion
en una Bolsa de Valores espafiola, nUmero de acciones, clase y valor nominal de
las no admitidas en la fecha de elaboracion del folleto.

El pasado dia 17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacién en el SIBE
en el Segmento de Nuevo Mercado, la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad (51.288.464 de 0,24 euros de valor nominal cada una).

11.17.6. Condiciones y resultado de Oferta Publica de Adquisicion en el caso de que
hubiera sido formulada sobre los valores emitidos por la Sociedad.

Las acciones emitidas por la Sociedad no han sido objeto de Oferta Publica de
Adquisicion, por compra o canje.

11.18. Personas Intervinientes en el Disefio de la Ampliacion y de Alguna Informacién
Significativa del Folleto y declaracion del emisor sobre el conocimiento de la
existencia de algun tipo de vinculacion con los expertos Intervinientes.

El presente Folleto ha sido elaborado por la entidad emisora, no habiendo intervenido
entidad otra alguna en su elaboracién.

ANEXO | INFORME DE AUDITORIA Y CUENTAS ANUALES, ASIi COMO, EL
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
2001.

ANEXO 11 CERTIFICADOS EMITIDOS POR EL SECRETARIO DEL CONSEJO

DE ADMINISTRACION CON EL VISTO BUENO DEL PRESIDENTE
DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS Y POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
CELEBRADOS EL PASADO 8 DE MARZO DE 2002.
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