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Muy sefiores nuestros:

De conformidad con sus escritos del pasado 3 de septiembre de 2014 (N° de registro de salida
2014118298), recibido el 5 de septiembre de 2014 y del pasado 6 de octubre de 2014 (N° de
registro de salida 2014129806), recibido el 8 de octubre de 2014 y referentes a determinada
informacion del informe financiero consolidado del ejercicio 2013, a continuacién, se responden
a las cuestiones indicadas en los mismos. En lo sucesivo, nos referiremos a Banco Mare
Nostrum, 8.A. indistintamente como “el Banco”, “BMN”, o la “Entidad” y a Banco Mare Nostrum,
8.A. vy sus entidades dependientes, como el “Grupo”.

1. Con fecha 18 de noviembre de 2013 la Entidad informé, mediante hecho relevante, de
la alianza estratégica a largo plazo alcanzada con Banco Madrid, en virtud de la cual
Banco Madrid adquiria la gestora de BVN.

El 25 de marzo de 2014, la Entidad publicé un hecho relevante en el que se informaba
de esta transaccion.

1.1. Indique los distintos componentes o transacciones que forman parte de la
alianza estratégica firmada con Banco de Madrid, como pueden ser la venta de la
gestora y la comercializacién en exclusiva de determinados productos.

Tal y como se menciona en la nota 33 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2013, con fecha 18 de noviembre de 2013 el
Banco formalizd los siguientes contratos relativos a la transaccién mencionada:

1. Contrato de distribucién en exclusiva de las acciones y participaciones de las
instituciones de inversion colectiva entre Banco Mare Nostrum, S.A. y BMN Gestién
de Activos, S.G.LI.C., S.A. (“la Gestora”) formalizado el 18 de noviembre de 2013
por el que ésta dltima designa al Banco como distribuidor para la comercializacion
a traves de su red y por cuenta de la Gestora de las acciones y participaciones de
las instituciones de inversién colectiva {en adelante, “las 1IC") gestionadas a la
fecha de dicho contrato y de aquéllas que la Gestora gestione en el futuro.

La distribucion pactada tiene, entre otras caracteristicas, régimen de exclusividad
por un periodo de 19 afios. -

Como contraprestacion de la actividad de comercializacion de las 1IC, el Banco
tiene derecho a percibir de la Gestora una comisién de comercializacién en
condiciones de mercado, que se ajusta en determinados supuestos y en funcion de
los activos gesticnados.

2. De forma simultanea al contrato de distriibucion, se formaliz6 un Contrato de
compraventa de acciones de la Sociedad BMN Gestién de Activos, S.G.11.C., S.A.
entre Banco Mare Nostrum, S.A. como vendedor y Banco de Madrid, S.A.U., como
comprador. El objeto del contrato es la compraventa de Ia totalidad de las acciones
representativas del 100% del capital social de la Gestora.




1.3

1.2. Justifique que, a 31 de diciembre de 2013, la Entidad no conserva implicacién
alguna en la gestién corriente de la sociedad vendida, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene en forma alguna el control efectivo sobre la
misma.

En virtud del contrato de compraventa mencionado en el apartado anterior, Banco Mare
Nostrum, S.A. asumid restricciones sustanciales a sus facuitades de administracién y
gestion de la Gestora, de manera que cualquier actividad o actuacién que excediera de
la mera gestion administrativa de la misma, debla ser autorizada por Banco de Madrid.

De esta forma, desde la firma del contrato el 15 de noviembre de 2013, el Banco perdio
de facto la plena y auténoma capacidad de gestion de la Gestora, de forma que, sin
perjuicio de gue no se produjo [a dimision del Consejo de Administracion hasta que se
hizo efectiva la operacion, éste se comprometié a solicitar y obtener de Banco de
Madrid como adquirente de la Gestora, autorizacién para llevar a cabo cualquier
actuacioén referida a la misma distinta del merc desempefio administrativo diligente del
negocio hasta que se hiciera efectiva la operacién (en términos generales, atender los
cobros y los pagos existentes), o cualquier actividad que tuviera o pudiera tener cierta
importancia sobre la Gestora, situacién que supuso la cesidén de control de la Gestora
por parte del Banco a Banco de Madrid.

En este sentido, y a fin de materializar la pérdida de control, las entidades firmaron un
acuerdo a 31 de diciembre de 2013 por el cual se emplazaba a dos directivos de Banco
Madrid para que tomaran las decisiones de gestién de la Sociedad, poniendo de
manifiesto que hasta la fecha en que se produjera la dimisién de los miembros del
Consejo de la Sociedad (siendo, en dicha fecha, todos representantes de BMN}), el
sentido del voto de los mismos en el Conssjo se tomaria Unica y exclusivamente
siguiendo las directrices de los directivos designados por Banco de Madrid.

Indique si a 31 de diciembre de 2013 se cumplen todas las condiciones
suspensivas y/o resolutorias.

La mencionada compraventa estaba sujeta a las siguientes clausulas suspensivas:

a) Que notificada la CNMV, a los efecltos previstos en el articulo 45 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre de [nstituciones de Inversion Colectiva, de la intencion
de Banco Mare Nostrum, S.A. de vender a Banco de Madrid, S.A. el 100% del
capital de la Sociedad BMN Gestion, SGIC, S.A, (i) la CNMV notifique, que no
existe objecién alguna para la toma de la participacion propuesta o (ii) transcurra
el plazo sefialado en el articulo 69.6 de la Ley del Mercado de Valores sin que la
CNMV haya notificado objecién alguna a la referida toma de la participacion.

b} Que, notificado el Institut Andorra de Finances (el INAF), de la intencién de Banco
de Madrid de adquirir la mencionada participacion, el INAF autorice su adquisicion.

Teniendo en cuenta los acuerdos mencionados en el apartado anterior, por los que se
cedla el control de la Sociedad, las conversaciones que se mantuvieron con los
Organismos Supervisores y al hecho de que con anterioridad a la formulacién las
cuentas anuales consolidadas, tanto de Banco Mare Nostrum, S.A. como del Grupo
BPA (que incorpora en su perimetro a ta Sociedad adquirida al 31 de diciembre de
2013) se obtuvieron las notificaciones de autorizacién de la INAF y de no oposicion de
la CNMV, con fechas de 26 de febrero y 18 de marzo, respectivamente, se considerd
que se daban las condiciones para el registro de la operacién a 31 de diciembre de
2013.




1.5.

1.6.

1.4, Indique, respecto a la contraprestacién recibida o por recibir, ué parte ha
sido cobrada en 2013 y qué parte sera cobrada con posterioridad.

El precio establecido en dicho contrato por la totalidad de las acciones se determiné en
24 millones de euros més una cantidad sobre la base de los fondos propios existentes
en la Gestora a 31 de diciembre de 2013, tal y como se dedujesen de la auditoria de
las cuentas anuales al cierre de 2013, que representd un importe adicional en el precio
de 6,1 millones de eurcs. Los 24 millones fueron cobrados con fecha 25 de marzo de
2014, y a fecha de emisién de la presente carta, se habia recibido la totalidad del
importe de venta.

Adicionalmente a lo indicado anteriormente, existe un mecanismo de ruptura del
contrato, basado en volimenes de negocio, si hien los importes establecidos son lo
suficiente bajos, como para considerar remota la probabilidad de incumplimiento y, en
consecuencia, poder concluir que se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios del negocio. De hecho, en junio de 2014 ya se habla superado el volumen
de negocio establecido para dicho ejercicio.

Indique los activos dados de baja como consecuencia de esta operacion, fecha
de esta baja y valor contable,

Como consecuencia de la materializacién de la pérdida de control del Banco sobre {a
Gestora a 31 de diciembre de 2013, dicha sociedad no formé parte del perimetro de
consolidacion del Grupo a dicha fecha.

A continuacion, se presenta la aportacién de activos de la Gestora a Grupo BMN a 30
de septiembre de 2013;

Miles €
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 4.001
INVERSIONES CREDITICIAS 43
ACTIVO MATERIAL 64
ACTIVO INTANGIBLE 44
ACTIVOS FISCALES 12
RESTO DE ACTIVOS 363
TOTAL APORTACION ACTIVO CONSOLIDADO 30.09.2013 4,618

Indique los resultados derivados de esta transaccion que se esperan registrar en
el gjercicio 2014.

No hay resultados pendientes de registro en el ejercicio 2014,

Joafuin Canovas Péez
a/%onsejero Delegado
_Behco Mare Nostrum, S.A.






