‘ PROYECTO DE FUSION DE

1 SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1, F.I. (fondo absorbente),

3 SABADELL BS GLOBAL, F.l. y URQUIJO GARANTIZADO ACCIONES
INTERNACIONALES, F.l. (fondos absorbidos

1.- IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion tiene por objeto la fusion por absorcion de los Fondos de
Inversién que se indican a continuacion:

- Fondo absorbente: SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1, F.l. (n° registro CNMV:
2091).

- Fondos absorbidos: SABADELL BS GLOBAL, F.l. (n° registro CNMV: 790) y
URQUIJO GARANTIZADO ACCIONES INTERNACIONALES, F.I. (n° registro
CNMV: 2881).

Estos Fondos estan gestionados por BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LILC,
Sociedad Unipersonal (n° registro CNMV: 58) y ejerce las funciones de depositario
BANCO DE SABADELL, S.A. (n° registro CNMV: 32). —

El fondo absorbente es un fondo garantizado a vencimiento .gue ha renovado
recientemente su garantia y que actualmente se encuentra en periodc’ de
comercializacion. El objeto de esta nueva garantia se describe en el apartado IV de este
proyecto de fusion y se recoge de forma detallada en el folleto informativo del Fondo
inscrito en la CNMV. Asimismo, las caracteristicas de esta garantia seran informadas a
los participes de los fondos absorbidos a través de una carta a la que se acompafiara el

presente proyecto de fusion.

Las caracteristicas principales del fondo absorbente a la fecha de redaccion de este
proyecto son las siguientes: )

El Fondo se denomina en euros.

Inversién minima inicial: 600 euros.

Inversién minima a mantener: No existe.

Volumen maximo de participacién por participe: Para los participes que suscriban participaciones del Fondo hasta la fecha
de finalizacién del periodo de comercializacién inicial, 11 de junio de 2007, inclusive, o hasta que el patrimonio del Fondo
alcance un volumen de 110 millones de euros, si esto se produjese con anterioridad, se establece un volumen maximo
determinado por el numero de participaciones suscritas por cada participe durante dicho periodo. Mientras que para aquellos
que adquieran la condicién de participe a partir de esa fecha, el volumen maximo de suscripcién sera el equivalente a 600
euros.

Para la entidad depositaria y en aquellos supuestos de transmisién de participaciones que no representen una nueva emision
de participaciones, los limites anteriores no seran de aplicacién. A partir del 2 de noviembre de 2010 no se limitara el volumen
maximo de participaciones propiedad de un participe..~

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El Fondo se dirige a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como
juridicas, que deseen mantener sus inversiones en el horizonte temporal de la inversién objetivo del Fondo y estén dispuestos
a asumir el riesgo inherente a estas inversiones, segun la evolucién del mercado, pero con una rentabilidad garantizada en los
téminos descritos en el folleto.

Duracién minima recomendada de la inversién: Hasta el 2 de noviembre de 2010, inclusive.

Perfil de riesgo del Fondo: Bajo.

Periodo de comercializacion inicial: Hasta el 11 de junio de 2007, inclusive. /

Comisién anual de gestion: Hasta el 11 de junio de 2007: 1,30%${re el patrimonio y a partir del 12 de junio de 2007: 1,35%
sobre el patrimonio. s/

Comisién anual de deposi?ﬁb: Hasta el 11 de junio de 2007: 0,10% sobre el patrimenio y a partir del 12 de junio de 2007:
0,05% sobre el patrimonio. )




Comisién de suscripcion: 5% sobre el importe suscrito. Durante el periodo de comercializacion inicial, o hasta que el
patrimonio del Fondo alcance el volumen de 110 millones de euros, si esto se produjese con anterioridad, no se aplicaran
comisiones de suscripcién. Una vez transcurrido este plazo se aplicara una comisién de suscripcion del 5%. En cualquier caso
esta comisién no se aplicara an;is{ﬁ\ 12/05/2007, inclusive.

Comisién de reembolso: 5% re el importe reembolsado. A los reembolsos realizados hasta el 4/06/2007, inclusive, no se
aplicaran comisiones de reembolso. A partir de dicha fecha se establecera una comisién de reembolso del 5%.

Antes del 02/11/2010, solamente se podra proceder al reembolso o traspaso de participaciones sin comisién de reembolso en
las fechas indicadas a continuacién, aplicando el valor liquidativo de dicha fecha, siempre que se cumplimente la
correspondiente orden con una antelacion minima de 5 dias habiles. En las citadas fechas, el valor liquidativo inicial no esta
garantizado:

Fechas Reembolso Fecha Limite Antelacién Minima
15/10/2008 08/10/2008
15/10/2009 08/10/2009

Una vez finalizada la garantia y hasta el momento en que se establezca una nueva garantia o se modifique la politica
inversora, no se aplicar4n comisiones ni descuentos de suscripcién ni de reembolso durante un periodo minimo de un mes,
transcurrido dicho periodo se restableceran las comisiones para la suscripcion y el reembolso en el 5%. En cualquier caso, el
depositario del Fondo estara exento de comisiones de suscripcién y reemboiso en todo momento/

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D.

Las drdenes seran cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente horario: de lunes a viernes hasta las 17:30 horas.
Las peticiones efectuadas a partir de las 17:30 horas o en dia inhabil, se consideraran realizadas al dia siguiente habil a
efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos
de ambito nacional. No se consider; ‘dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen
maés del 5% del patrimonio.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la
Sociedad Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo
reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias. A efectos del cémputo de las cifras de preaviso, se
tendra en cuenta el total de reembolsos ordenados por un mismo apoderado. / )

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa
del ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
periédicos de los fondos afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la
Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV.

2.- ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION. PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION

La operacion de fusion consiste en la absorcion por SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1,
F.l. (fondo absorbente) de SABADELL BS GLOBAL, F.I. y URQUIJO GARANTIZADO
ACCIONES INTERNACIONALES, F.l. (fondos absorbidos), seguin lo dispuesto en el
articulo 26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

La fusién implica la_incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con
transmisién por titulo de sucesidn universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y
obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aquéllos, como consecuencia de la
fusién, disueltos sin liquidaciop" B

Con esta fusion se pretende mejorar la oferta de Fondos de Inversiéon garantizados del
grupo de empresas de BANCO DE SABADELL, S.A. y aumentar la eficiencia de los
Fondos de Inversidon interesados en beneficio del participe. Los fondos implicados
comparten vocacion inversora de fondo garantizado a vencimiento de renta variable.
Cabe sefialar-que las garantias de los fondos"SABADELL BS GLOBAL, F.l. y URQUIJO
GARANTIZADO ACCIONES INTERNACJZNALES, F.I. han vencido con anterioridad a la
fecha de elaboracion de este proyecto T
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Todos los gastos derivados de la fusibn seran soportados por BANSABADEL
INVERSION, S.A., S.G.1I.C., Sociedad Unipersonal por lo que no tendran repercusion
en los fondos afectados por la fusion.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusion o, en

| su caso, del otorgamiento del documento contractual y hasta su definitiva inscripcion en los
registros correspondientes se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

b e BB W R

Procedimiento de fusién
Las fases a seguir son las siguientes:

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion sera autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. Esta
autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracion de hecho relevante,
por lo que se notificara a la CNMV y a la Bolsa de Barcelona, adjuntandose el
presente proyecto de fusion que queda a disposicion del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran
reembolsar sus participaciones sin deduccion de comisién o descuento de reembolso
ni gasto alguno, al valor liquidativo del dia en que lo soliciten.

Formalizacion de la fusiéon. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha
de los anuncios o desde la remision de la notificacién individualizada, si ésta, fuera
posterior, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de los fondos afectados
ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
o documento contractual, en su caso, y tramitaran su inscripcién en los registros que
procedan. La ecuacion de canje se determinard sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura o, de no producirse aquélla, al del otorgamiento del
ocumento contractual. Los estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Sociedad Gestora y de la Entidad Depositaria. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura
publica o, en su caso, del documento contractual (fecha a partir de la cual la fusion
tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién con la Entidad Depositaria, procedera a
efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran
sido emitidos o algun participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicién en el fondo resultante.

d) Inscripciéon de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara la baja de los fondos absorbidos en el Registro de la CNMV acompafiando
la escritura de fusion o, en su caso, el documento contractual correspondiente.

3.- INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS
FONDOS AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS

Los fondos URQUIJO GARANTIZADO ACCIONES INTERNACIONALES, F.l. vy
SABADELL BS GLOBAL, F.I. han mantenido la vocacién de fondo garantizado
vencimiento hasta el vencimiento de sus respectivas garantias alcanzado el 26/02/2007%¢ el

et
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28/03/2007, respectivamente. El fondo SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1, F.l. ha renovado
recientemente su garantia y actualmente se encuentra en periodo de comercializacion.

URQUIJO GARANTIZADO ACCIONES INTERNACIONALES, F.1.

Su gestion ha estado encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad
consistente en garantizar al vencimiento, el 26 de febrero de 2007, el valor de la inversion el 26 de
febrero de 2004 incrementado en un porcentaje determinado en funciéon del comportamiento de
una cesta de acciones, de emisores nacionales e internacionales, y calculado teniendo en cuenta
la revalorizacion de la cesta mas una participacion adicional a dicha revalorizacién segun se
describe a continuacioén:

a) Revalorizacién de la cesta: sera la media aritmética de las revalorizaciones, punto a punto,
positivas y negativas, de cada uno de los 20 valores que componen la cesta, con un techo del
+15% para cada valor.

b) Participacién adicional: sera el porcentaje que resulte de multiplicar el nimero de acciones cuya
revalorizacion, punto a punto, iguale o supere el 15% por un 3%, aplicando dicha participacién
adicional sobre la revalorizacion de la cesta definida anteriormente.

Esta rentabilidad ha estado garantizada a los participes por BANCO DE SABADELL, S.A.

La revalorizacion final acumulada por el Fondo ha sido de +20,07%, equivalente a un +6,28% TAE
(desde el 26 de febrero de 2004 hasta el 26 de febrero de 2007), superando el porcentaje
garantizado atendiendo a la revalorizacién de la cesta de referencia y la participacién adicional
indicada, puesto que la revalorizacion obtenida atendiendo a dicho resultado hubiera sido de un
+19,93% (+6,24% TAE). La revalorizacion alcanzada ha hecho innecesaria la ejecucién de la
garantia.

SABADELL BS GLOBAL, F.l.

Su gestion ha estado encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad por encima
del capital suscrito, referenciado a la evolucién de una cesta de indices bursatiles compuesta por el
Dow Jones STOXX 50® al 45% y por el Nasdaq 100® al 55%, correspondiente al 100% de la
revalorizacion media que experimente esta cesta durante el periodo comprendido entre el 19 de
febrero de 2002 y el 28 de marzo de 2007. Esta rentabilidad ha estado garantizada al propio Fondo por
BANCO DE SABADELL, SA.

Adicionalmente, de forma separada, BANCO DE SABADELL, S.A. garantiz6 personalmente a cada
uno de los participes, en el caso de que el valor liquidativo garantizado de las participaciones del Fondo
el dia 28 de marzo de 2007 no hubiera superado el 110% de su valor del 18 de febrero de 2002, la
compensacion de la diferencia entre ambos, multiplicada por el nimero de participaciones que el
participe mantuviera el dia 28 de marzo de 2007, descontando las retenciones fiscales
correspondientes.

La revalorizacion final acumulada por el Fondo ha sido de +10,61%, equivalente a un 1,99% TAE
(desde el 18 de febrero de 2002 hasta el 28 de marzo de 2007), superando tanto el porcentaje
garantizado atendiendo a la evolucién de la cesta de referencia durante este periodo, puesto que la
revalorizacion obtenida atendiendo a dicho resuitado hubiera sido nula, como el porcentaje adicional
minimo garantizado del +10%. La revalorizacién alcanzada ha hecho innecesaria la ejecucion de la
garantia.

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1, F.I.

Vocacién: garantizado a vencimiento. Es un fondo de inversion garantizado a vencimiento cuya
gestion estd encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad garantizado al
Fondo por BANCO DE SABADELL, S.A. Se garantiza al vencimiento, el 2/11/2010, el 100% de! valor
liquidativo de la participacion el 11/06/2007 incrementado en la revalorizacion resultante de aplicar
sobre el valor liquidativo del 11/06/2007 el 100% de la media aritmética de las mayores variaciones
porcentuales obtenidas en cada observacion mensual de entre las dos cestas de indices indicadas a
continuacion, durante el periodo comprendido entre el 12/06/2007 y el 10/10/2010 ambos inclusive:

OXX Select

- Cesta Prudente: compuesta al 30% por el indice bursatii Dow Jones EURO
Index 1-3 years

Dividend® 30 y al 70% por el indice de renta fija iBoxx Euro Sovereign German{
(Total Return).




- Cesta Dinamica: compuesta al 70% por el indice bursétil Dow Jones EURO STOXX
Select Dividend® 30 y al 30% por el indice de renta fija iBoxx Euro Sovereign Germany
Index 1-3 years (Total Return).

Para el calculo del valor de las variaciones porcentuales de cada una de las cestas en cada
observacién mensual se tomara como valor inicial de cada uno de los indices que
componen las cestas el valor de cierre del dia 12/06/2007 y como valor final el valor de
cierre de dichos indices en la fecha de la observacion, los dias 10 de cada mes, o siguiente
dia habil, desde julio de 2007 hasta octubre de 2010, ambos inclusive (40 observaciones en
total).

La revalorizacion variable garantizada sera el 100% de la media aritmética de las mayores
variaciones porcentuales observadas mensualmente de entre las dos cestas.

Si la media aritmética de estas mayores variaciones porcentuales seleccionadas resultase
cero o negativa, en fecha 2/11/2010 se garantizara el 100% del valor de la inversién del
participe valorada con el valor liquidativo del 11/06/2007, ultimo dia del periodo de
comercializacion inicial.

Se incluye como anexo al folleto, como ejemplo de funcionamiento de la garantia, dos

‘ simulaciones retrospectivas "back test' del comportamiento del Fondo. Segun se

| desprende de dichas simulaciones, si el Fondo se hubiera lanzado en fecha 11/10/2003 la

‘ revalorizacién garantizada a vencimiento hubiera sido del +10,58% TAE y si se hubiera

‘ lanzado en fecha 11/05/2000 la revalorizacion garantizada a vencimiento hubiera sido del

| +2,69% TAE. Se advierte que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades
futuras.

La TAE minima garantizada sobre el valor de la posicién del participe en el Fondo desde el
11/06/2007 hasta el 2/11/2010 es del 0%.

J El reembolso o traspaso de las participaciones suscritas por el participe antes de la fecha
N’ de vencimiento de la garantia supondra que la inversién inicial no quedara garantizada, que
$ se aplicara el valor liquidativo de la fecha de la solicitud al reembolso o traspaso, y que las
Y participaciones reembolsadas o traspasadas se sujetaran, en su caso, a la comision de
reembolso.

Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones

Para conseguir los resultados perseguidos, la Sociedad Gestora ha realizado una
operacion financiera consistente en combinar la rentabilidad de una cartera de renta fija,
con la adquisicién de instrumentos financieros derivados. En concreto, la cartera del
Fondo tendra la siguiente estructura el dia siguiente al cierre del periodo de
comercializacion: Tesoreria (6,02%), Deuda Publica (86,49%) adquirida mediante compra
a plazo y el resto (7,49%) en la prima de una opcion.

Los ingresos esperados de las inversiones en deuda publica y tesoreria, acumulados
durante el periodo que finaliza el 2/11/2010, son de un 12,54% sobre el patrimonio del
Fondo a fecha 11/06/2007. Estos ingresos esperados se prevé que permitan asumir la
garantia del principal suscrito determinando la parte fija del valor liquidativo garantizado el
2/11/2010 como el 100% del valor liquidativo de la participacion a fecha 11/06/2007, asi
como sufragar las comisiones de gestion y depositaria y todos los demas gastos
necesarios para el normal desarrollo de las operaciones del Fondo que, desde el dia
11/06/2007 hasta el 2/11/2010, se estima sean de aproximadamente el 4,99% del
patrimonio inicial del Fondo.




El valor a vencimiento de la opcion adquirida dependera de la evolucién de los indices de
referencia y permitira obtener a vencimiento, el 2/11/2010, el objetivo de rentabilidad
descrito en el apartado de garantia de rentabilidad. Si el mercado evolucionara
desfavorablemente la opcidn podria expirar sin valor.

Las contrapartes emisoras de la opcién son entidades financieras domiciliadas en un
estado miembro de la OCDE, sujetas a supervision prudencial, con calificacion crediticia
favorable de una agencia especializada reconocida por la CNMV.

Las operaciones en instrumentos financieros derivados cumpliran los limites, requisitos y
porcentajes establecidos en la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997 sobre
operaciones de las Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financiero en
instrumentos financieros derivados y en las Circulares 3/1997 y 3/1998 de la CNMV. Las
contrapartes de los instrumentos financieros derivados no pertenecen al mismo grupo
econémico del Agente de Calculo ni, una vez finalizado el periodo de comercializacion
inicial, de la entidad garante.

Los valores de renta fija en los que se invertira tendran un vencimiento superior a un afio.
La inversién en deuda publica se efectuara en valores emitidos y denominados en euros
por Estados miembros de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y otros Estados miembros
de la OCDE, en emisiones que presenten en su conjunto una adecuada probabilidad de
repago Yy hayan sido calificados como aptos para la inversion institucional. El seguimiento
del nivel de riesgo de crédito acumulado en la cartera se realizara de forma agregada
segun los criterios de una agencia de rating de reconocido prestigio, actualmente
Standard & Poor’s. En ningun caso se invertird mas del 50% de la cartera de renta fija del
Fondo en emisiones con un rating por debajo de la calificacion BBB de Standard &
Poor's. Si alguna emisién no ha sido calificada, se tendra en cuenta la calificacion
crediticia de! emisor. La inversion en valores de renta fija que presenten una calidad
crediticia media, se prevé realizar una vez transcurra un mes desde el 12 de abril de
2007, fecha de envio a los participes de las correspondientes comunicaciones
informando de las condiciones de la nueva garantia.

Adicionalmente, se podran incluir operaciones simultaneas con estos valores, es decir, de
compra con compromiso de venta a fecha y precio determinados, para aquellas
inversiones en bonos cuya fecha de vencimiento sea posterior a la finalizacién de la
garantia.

Asimismo el Fondo se reserva la posibilidad de invertir en depésitos en entidades de
crédito que sean a la vista 0 puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a
12 meses, en entidades de crédito que tengan su sede en un estado miembro de la Union
Europea o, si dicha sede esta en un estado no miembro, se trate de entidades de crédito
que cumplan la normativa especifica para este tipo de entidades de crédito en cuanto a
requisitos de solvencia, como instrumentos asimilados al resto de inversiones en Renta
Fija previstas para el Fondo, y con un limite maximo del 10% del patrimonio del Fondo.

Los contratos de adquisicion de la opcion no negociada en mercados organizados de
instrumentos derivados (“opcién OTC”) recogen que las operaciones podran revertirse en
cualquier momento a peticién del Fondo, para lo cual las contrapartes se comprometeran
a dar liquidez a las operaciones cotizando en firme posiciones de dinero y de papel con
un spread maximo prefijado y razonable.

Tanto para el calculo de los precios anteriores, como para el célculo del precio de cierre
de las opciones adquiridas que utilizara el Fondo para calcular el valor liquidativo diario,
los contratos recogeran que las entidades contraparte utilizaran férmulas
internacionalmente aceptadas.




La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria han acordado los métodos de valoracion
diaria de la “opcién OTC’ que van a formar parte de la cartera del Fondo, cumpliendo con
los principios de prudencia valorativa y utilizando la cotizaciéon diaria de los valores e
indices subyacentes de la “opcién OTC".

Tanto durante el periodo de comercializacion inicial, como durante el periodo que media
desde la finalizacién de la garantia hasta el momento en que se establezca una nueva
garantia o se modifique la politica inversora, el patrimonio del Fondo estara invertido en
activos monetarios.

La operacion financiera descrita, que permite obtener el objetivo de rentabilidad
perseguido, no se ha pactado en un plazo superior a los 10 dias habiles previos a la
fecha de actualizacién del folleto correspondiente en los registros de la CNMV y el precio
pactado no se aleja significativamente de los precios de mercado en el momento de dicha
inscripcion.

A través del informe periddico se dara publicidad de la estructura total de la cartera, asi
como de las compras y ventas habidas durante el periodo. Asimismo, las maghnitudes,
finalidades y resultados obtenidos pueden consultarse en los informes periddicos inscritos
en el Registro de la CNMV.

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado
miembro de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas, una entidad local, los
| Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
| que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En
concreto se prevé superar dicho porcentaje en emisiones denominadas en euros.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conlievan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones
de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

\ Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados para la consecucion del objetivo
concreto de rentabilidad de acuerdo con lo establecido por la normativa vigente, lo que
conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia
de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin
de las operaciones.

El Fondo podra superar los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente, ya que va a llevar a cabo una gestion encaminada a la consecucién de un
objetivo concreto de rentabilidad, especificado en el capitulo V de este folleto, objetivo
que ha sido garantizado a la propia Institucion por BANCO DE SABADELL S.A.. Como
consecuencia de dicha superacion, los riesgos sefialados pueden verse incrementados.

Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, el Fondo no valorara los
instrumentos financieros derivados que utilice durante el periodo de comercializacién
inicial, por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables
en el valor liquidativo del Fondo, que no afectaran al objetivo de rentabilidad garantizado.
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Obijetivo de rentabilidad garantizado

BANCO DE SABADELL, S.A. abonara al Fondo, si procede, la cantidad necesaria para
que el valor liquidativo a fecha de vencimiento de la garantia, 2 de noviembre de 2010,
alcance el valor final garantizado definido en este epigrafe.

La vocacion inversora del Fondo viene determinada por la consecucién del siguiente
objetivo concreto de rentabilidad garantizado al Fondo por BANCO DE SABADELL, S.A.:
que el valor liquidativo de la participacion el dia de vencimiento de la garantia
(2/11/2010), sea igual al Valor Final Garantizado. El Valor Final Garantizado en la fecha
de vencimiento de la garantia sera el equivalente al 100% del valor liquidativo inicial
(valor de la participacion en la fecha de cierre del periodo de comercializacion inicial, el
11 de junio de 2007) incrementado en la revalorizacion resultante de aplicar sobre el valor
liquidativo del 11/06/2007 el 100% de la media aritmética de las mayores variaciones
porcentuales obtenidas en cada observacion mensual de entre dos cestas de indices
indicadas a continuacién, durante el periodo comprendido entre el 12/06/2007 y el
10/10/2010 ambos inclusive.

Se definen 2 cestas, una Cesta Prudente y una Cesta Dinamica, compuestas por distintas
combinaciones del indice bursatil Dow Jones EURO STOXX Select Dividend ® 30y del
indice de renta fija iBoxx Euro Sovereign Germany Index 1-3 years (Total Return).

- La Cesta Prudente esta compuesta por un 30% del indice bursatil Dow Jones EURO
STOXX Select Dividend ® 30 y un 70% del indice de renta fija iBoxx Euro Sovereign
Germany Index 1-3 years (Total Return).
- La Cesta Dinamica esta compuesta por un 70% del indice bursatil Dow Jones EURO
STOXX Select Dividend ® 30 y un 30% del indice de renta fija iBoxx Euro Sovereign
Germany Index 1-3 years (Total Return).

Las 40 fechas de observacién mensual fijadas corresponden a los dias 10 de cada mes
desde el 10/07/2007 hasta el 10/10/2010, ambos inclusive. Si alguno de estos dias fuera
inhabil o no existiera precio de cierre del indice, la observacién de ese indice se tomara el
dia inmediatamente siguiente que resulte habil. Por dia habil se entendera cualquier dia
en el que el promotor del indice ("sponsor") publique el nivel de cierre del indice.

Para el calculo de esta revalorizacién variable garantizada se tendra en cuenta:
A) VARIACION PORCENTUAL DE CADA INDICE

En cada una de las fechas de observaciéon mensual se calculara la variacién porcentual
de cada uno de los indices respecto a su valor inicial (considerado éste como el valor de
cierre del indice el dia 12/06/2007). Dichas variaciones porcentuales podran ser positivas
0 negativas.

B) VARIACION PORCENTUAL DE CADA CESTA
En cada una de las fechas de observacién mensual se multiplicara la variacién porcentual

de cada uno de los indices por el porcentaje de ponderacién que le corresponda en cada
una de las cestas (en adelante “variaciones porcentuales ponderadas de cada indice”).

Se sumaran las variaciones porcentuales ponderadas de cada indice integrante de cada
cesta. El resultado final sera la variaciéon porcentual de dicha cesta. Por tanto, en cada
fecha de observacion mensual se obtendran dos variaciones porcentuales, una para cada
cesta.



C) REVALORIZACION VARIABLE GARANTIZADA
A vencimiento, para cada fecha de observacién mensual, de entre las variaciones
| porcentuales de las dos cestas se seleccionara la mayor. La revalorizacion variable
| garantizada sera el 100% de la media aritmética de estas mayores variaciones
porcentuales observadas mensualmente.
Si la media aritmética de estas mayores variaciones porcentuales seleccionadas
resultase cero o negativa, en fecha 2/11/2010 se garantizara el 100% del valor de la

inversion del participe valorada con el valor liquidativo del 11/06/2007, dltimo dia del
periodo de comercializacién inicial.

FORMULA DE CALCULO

El Valor Final Garantizado (VFG) se determinara segun la siguiente formula:
VFG =Vi+ (Vi * MAX (0% ; 100% * MMVP ))

Donde,

VFG = Valor liquidativo final garantizado el dia de vencimiento de la garantia, el
2/11/2010

Vi = Valor liquidativo de la participacion el dia de cierre del periodo de comercializacion,
el 11/06/2007

MMVP = Media aritmética de las mayores variaciones porcentuales de entre las dos
cestas observadas mensualmente (VPC(i))

MMVP = [ VPC(1) + VPC(2) + ... + VPC(40) I* 1/40
siendo,

VPC(i) = Mayor variacién porcentual de entre las dos cestas (Prudente, Dinamica) en la
fecha de observacion i

VPC(i) = MAX ( VPCprud(i); VPCdin(i) )
Y,

VPCprud(i) = Variaciéon Porcentual de la Cesta Prudente en la fecha de observacion i
(If stoxx — li stoxx) (If iboxx — li iboxx)

VPCprud(i) = 30% * +70% *
li stoxx li iboxx

VPCdin(i) = Variacién Porcentual de la Cesta Dinamica en la fecha de observacion i

(If stoxx — li stoxx) (If iboxx — li iboxx)
VPCdin(i) = 70% * +30% *
li stoxx li iboxx

i=1, 2, ..., 40 fechas de observacion mensual




If indice: (indice Final) es el valor de cierre que tome el indice en cada una de las fechas
de observacién mensual anteriormente indicadas, segun determine el Agente de Calculo.

li indice: (indice Inicial) es el valor de cierre que tome el indice el dia 12/06/2007, segun
determine el Agente de Calculo.

Entidad Garante: BANCO DE SABADELL, S.A.

Solvencia de la Entidad Garante: Esta calificada segun Standard & Poors con los
siguientes ratings: a corto plazo A-1 y a largo plazo A+; segin Moody's: a corto plazo P-1
y a largo plazo A1; segun /IBCA: a corto plazo F1y alar plazo A+, por lo que manifiesta
solvencia suficiente para cubrir la garantia que se describe

Concurre en esta entidad la doble circunstancia de ser depositario del Fondo y garante
frente al Fondo. La actuacién de garante no afectara en modo alguno a su actuaciéon
como depositario del Fondo, ni a las funciones, obligaciones y responsabilidades que,
con arreglo a la LIIC, su Reglamento y de?{sposiciones vigentes le corresponden.

Beneficiario de la garantia: el Fondo

Otra informacién relevante relativa a la garantia

Se ha instrumentado una garantia unilateral emitida por BANCO DE SABADELL, S.A. a
favor del Fondo que compensara la cantidad necesaria para que el valor liquidativo de la

articipacion el dia 2 de noviembre de 2010 sea igual al valor liquidativo garantizado, tal y
como se ha definido anteriormente. El abono de la diferencia descrita se realizara, en su
caso, el dia 2 de noviembre de 2010.

En caso de que se den las circunstancias que activan esta garantia el pago se efectuara
| automaticamente sin necesidad de requerimiento previo por parte de la Sociedad Gestora.
\ El pago se efectuard mediante abono de efectivo en la cuenta corriente que mantiene el

Fondo en la Entidad Depositaria.

La efectividad de la presente garantia se condiciona a que no se modifique el actual marco
‘ legislativo y fiscal de los Fondos de Inversion y de los activos que compongan los mismos, lo
cual implicaria que dicha garantia compensatoria no sea efectiva, o sea efectiva Unicamente
en la medida que proceda. Las cantidades que se abonen en virtud de la presente garantia
estaran sujetas a la normativa fiscal vigente el dia de ejecucion de la garantia.

““Desde el momento de vencimiento de_sus_respectivas garantias los patrimonios de los

fondos absorbidos se encuentran invertidos en activos monetarios. Asimismo, la carfera del
fondo absorbente estara invertida en activos monetarios hasta el proximo 11 de junio de
2007, fecha de finalizacién del periodo de comercializacién. La ejecucion de Ia fusién se
llevara a cabo antes de dicha fecha, siendo afings las carteras de los fondos lmplucados por
lo que Ia Sociedad Gestora no tiene previsto reestructurar Ias mlsmas

Existen a disposicién de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periédicos completos de los fondos afectados, en los
que se puede consultar la composicién detallada de la cartera, asi como otra informacion
econdémica financiera relevante de los Fondos.




4.- INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE

El fondo absorbente seguira la misma politica de inversién que la descrita en el punto 3 de
este proyecto.

5.- ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E IN!’ORMACION SOBRE LA
POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS
ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la
CNMV los tltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria de
los fondos implicados, no presentando estos Ultimos ninguna salvedad.

Segun los Ultimos estados financieros a remitir a la CNMV referidos a 31/03/2007 la
cuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y
valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

- Por cada participacion de SABADELL BS GLOBAL, F.I. (fondo absorbido) el
participe recibiria 0,499392 participaciones de SABADELL BS GARANTIA EXTRA
1, F.I. (fondo absorbente).

- Por cada participacion de URQUIJO GARANTIZADO ACCIONES
INTERNACIONALES, F.I. (fondo absorbido) el participe recibiria 149,191866
participaciones de SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1, F.1. (fondo absorbente).

Hasta la fecha de ejecucion de la fusion no se esperan variaciones sustanciales en los
valores liquidativos de ninguno de los fondos implicados en la fusion, por lo que no es
probable que la ecuacion de canje definitiva varie significativamente.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura de fusién o, en su caso, del
documento contractual correspondiente.

La ecuacién de canje definitiva garantizarda que cada participe de los fondos absorbidos
reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su
inversion el dia de la fusién no sufra alteraciéon alguna, ya que el patrimonio del fondo
resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6.- EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La fusion no tiene efectos para los participes ni en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades, manteniéndose en todo caso la
antigliedad de las participaciones. La Sociedad Gestora procedera a comunicar al Ministerio
de Hacienda la opcién de acoger esta fusién al régimen fiscal especial previsto para las
fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 896 del texto refundido de la Ley del
Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.
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7.- INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL
REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO
ABSORBENTE

Se modificara el actual Reglamento de Gestién del fondo absorbente con la finalidad de
adaptar el mismo al modelo normalizado. No esta previsto actualizar el folleto informativo
de este Fondo.

e
Cifus Andreu Cabot Antonio Molina Solano *
en representacion de en representacién de
BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LI.C. BANCO DE SABADELL, S.A.
Sociedad Unipersonal

Sant Cugat del Vallég, 12 de abril de 2007
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