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Nota explicativa del contenido de este documento

El presente Documento de Registro Universal (“DRU” o “Documento de Registro”), que ha sido elaborado
de conformidad con lo requerido por el Anexo Il del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo y el Anexo 2 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de
2019, lo integran conjuntamente tanto los capitulos elaborados expresamente para este DRU, como las
Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell, y su correspondiente Informe de auditoria, y el
Informe de gestion consolidado, asi como en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe
Anual de Remuneraciones de los Consejeros, que forman parte de dicho Informe de gestiéon consolidado,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, asi como la informacion
incorporada por referencias cuya relacion se incluye mas adelante.

Esta informacion se complementara con las respectivas notas de valores y, en su caso, de sintesis, que
durante la vigencia del mismo se inscriban en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, CNMV), y que podran consultarse, al igual que el presente Documento de
Registro Universal, a través de la pagina web corporativa de la Sociedad (www.grupbancsabadell.com) y
en la pagina web de la CNMV (https://www.cnmv.es/portal/home.aspx).

Se incluye en la pagina siguiente una tabla de referencias que detalla la correspondencia, mediante
accesos directos por vinculos, entre la informacion requerida por el Reglamento (UE) 2019/980 vy la
localizacion de dicha informacién en este documento. Asimismo, se incorporan por referencia los
siguientes documentos accesibles desde la pagina web del Grupo y de la CNMV:

— Informe de auditoria y Cuentas anuales consolidadas e Informe de gestion consolidado

correspondientes al ejercicio 2023.
— Informe de auditoria y Cuentas anuales consolidadas e Informe de gestién consolidado

correspondientes al ejercicio 2022.
— Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2023.
— Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2022.
— Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros correspondiente al ejercicio 2023.
— Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros correspondiente al ejercicio 2022.

Salvo cuando se indique lo contrario, las referencias en este DRU a otros documentos, incluyendo a
titulo enunciativo a otros informes y a paginas web, incluida la de Banco Sabadell, se realizan a efectos
meramente informativos. Los contenidos de estos otros documentos o de paginas web no quedan
incorporados por referencia a este DRU ni deben considerarse parte de él a ningun efecto. Los
contenidos de estos otros documentos o de paginas web no han sido examinados o aprobados por la
CNMV.
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https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000175074586/7_iagc_23_esp.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAxNzUwNzQ1ODYtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000091455601/7_iagc_22_esp.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAwOTE0NTU2MDEtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000175091530/21_iarc_23_esp.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAxNzUwOTE1MzAtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000091468633/34_iarc_22_esp.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAwOTE0Njg2MzMtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
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De conformidad con el punto 1.1 del Anexo 2 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision,
de 14 de marzo de 2019, se incluye a continuacion la informacién requerida para los documentos de
registro de valores participativos establecida en el Anexo 1 del referido reglamento delegado, habiéndose
incluido en el punto 1.5 siguiente la declaracion a la que se hace referencia en el punto 1.2 del Anexo 2.

REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019,/980

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE

RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

CAPITULO 1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y

APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

1.1. Identificacion de las personas responsables de la informacion ofrecida en el DRU.

1.2. Declaracién de los responsables del documento de registro sobre la informacién
ofrecida en el DRU.

1.3. Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en
el DRU.

1.4. Declaraciones sobre la informacién que proceda de un tercero incluida en el DRU.

1.5. Declaracion sobre la aprobacion del DRU por parte de la autoridad competente.

Informacién complementaria - Seccién 1.1

Informacién complementaria - Seccién 1.2

En el DRU no se incorporan informes de expertos
independientes.

En el DRU no se incorporan informaciones de

terceros.

Informacién complementaria - Seccién 1.5

CAPITULO 2. AUDITORES LEGALES

2.1. Nombre y direccion de los auditores para el periodo cubierto por la informacion
financiera histdrica.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han
sido redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica.

CA - Nota 33: Apartado “Honorarios de entidades
auditoras” (Nota a pie de tabla)

CA - Nota 33: Apartado “Honorarios de entidades
auditoras” (Nota a pie de tabla)

CAPITULO 3. FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo

CAPITULO 4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Nombre legal y comercial del emisor.
4.2. Lugar y numero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI).
4.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido.

4.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la que opera,
pais de constitucion, direccion, nimero de teléfono de su domicilio social (o lugar
principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio social) y sitio web del
emisor.

CA - Nota 1: Apartado “1.1 Actividad”
CA - Nota 1: Apartado “1.1 Actividad”

Informacién complementaria - Seccién 4.3

Informacién complementaria - Seccién 4.4

CAPITULO 5. DESCRIPCION EMPRESARIAL

5.1. Actividades Principales.

5.1.1. Descripcidn de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones
del emisor y de sus principales actividades.

5.1.2. Indicacién de todo nuevo producto y/o servicio significativo que se haya
presentado.

5.2. Mercados principales.

5.3. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad empresarial del
emisor.

5.4. Estrategia y objetivos.

IG - 4. Negocios
1G 2023 - 4. Negocios (pagina 292)

IG - 4. Negocios: Apartado "Hitos de gestidon en 2024 y
prioridades para 2025" de cada negocio

1G 2023 - 4. Negocios: Apartado "Hitos de gestién en
2023" de cada negocio (pagina 294)

CA - Nota 38

IG - 1.5 El cliente - Red de oficinas

CA 2023 - Nota 38 (pégina 194)

1G 2023 - 1.5 El cliente - Red de oficinas (péagina 261)
CA - Nota 2

CA 2023 - Nota 2 (pégina 62)

CA 2022 - Nota 2 (pégina 62)

Informacién complementaria - Seccién 5.3

|G - 1.2 Prioridades estratégicas

EINF (Informe de Sostenibilidad) - 3. Estrategia

Informacién complementaria - Seccién 5.4
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REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE
RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

5.5. Informacidn sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o
licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de
fabricacion.

5.6. Declaraciones efectuadas por el emisor relativas a su competitividad.

5.7. Inversiones

5.7.1. Descripcion (incluida la cantidad) de las inversiones significativas del emisor
durante cada ejercicio del periodo cubierto por la informacidn financiera histérica y
hasta la fecha del documento de registro.

5.7.2. Descripcion de cualesquiera inversiones importantes del emisor actualmente
en curso o en relacion con las cuales se hayan asumido compromisos firmes.

5.7.3. Informacién relativa a las empresas, incluidas las conjuntas, en las que el
emisor posee una proporcion del capital que puede tener un efecto significativo en
la evaluacién de sus propios activos y pasivos, posicion financiera o pérdidas y
beneficios.

5.7.4. Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso
por el emisor del inmovilizado material tangible.

Las actividades del Banco Sabadell, dada su
naturaleza, no dependen ni estdn influidas
significativamente por la existencia de patentes,
licencias, contratos industriales, mercantiles o
financieros, o de nuevos procesos de fabricacion.

En el presente DRU no se hace referencia a
declaraciones relativas a la competitividad de Banco
Sabadell con excepcién de aquellas contenidas, en su
caso, en los puntos 5.1, 5.2 y 5.4 del presente capitulo
o en el Informe de gestion consolidado. Dichas
declaraciones, o bien dan indicacion expresa de la
fuente, o son elaboradas por Banco Sabadell en base a
informacién publica.

CA-Nota 2

CA-Nota 13

CA - Nota 14

CA - Nota 15

CA - Nota 16

IG - 6.1 Actividades de I+D+i
CA 2023 - Nota 2 (pégina 62)
CA 2023 - Nota 13 (pagina 158)
CA 2023 - Nota 14 (pagina 160)
CA 2023 - Nota 15 (pagina 161)
CA 2023 - Nota 16 (pagina 164)

Informacién complementaria - Seccién 5.7.1

A fecha de registro del presente DRU, el grupo no
tiene inversiones significativas en curso ni tiene
previsto realizar inversiones significativas futuras.

CA - Nota 14

CA - Anexo |

CA - Nota 42: Apartado “Informacién sobre el

medioambiente”

EINF_(Informe de Sostenibilidad) - 4.1 Doble

materialidad

EINF (Informe de Sostenibilidad) - 5.1.5 Parametros y

metas

Factores de riesgo - 2.3.4 Riesgo medioambiental

CAPITULO 6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcién del grupo y de la posicion
del emisor en él.

6.2. Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la proporcion de interés de propiedad vy, si es diferente, su
proporcién de derechos de voto.

CA - Nota 2
CA - Anexo |

1G - 1. Introduccion Grupo Banco Sabadell

CA - Anexo |
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REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE

CAPITULO 7. ESTUDIO OPERATIVO Y FINANCIERO

RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

7.1. Situacion financiera.

7.1.1. Exposicion fiel de la evolucidn y los resultados de las actividades del emisor y
de su situacion.

7.1.2. La exposicion incluird una indicacién de la probable evolucién futura del
emisor y de las actividades en materia de investigacion y desarrollo.

7.2. Resultados de explotacion.

7.2.1. Informacién relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a
los ingresos del emisor por operaciones.

7.2.2. Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas
netas o en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de
esos cambios.

IG - 3. Informacién financiera

IG - Glosario de términos sobre medidas alternativas

de rendimiento
1G 2023 - 3. Informacidn financiera (pagina 278)

IG 2023 - Glosario de términos sobre medidas

alternativas de rendimiento (pégina 328)
IG - 6.1 Actividad I+D+i

Informacién complementaria - Seccién 7.1.2

CA - Estados financieros - Cuentas de pérdidas y

ganancias

IG - 3.2 Resultados del ejercicio

CA 2023 - Estados financieros - Cuentas de pérdidas y

ganancias (pdagina 9)
1G 2023 - 3.2 Resultados del ejercicio (pdgina 280

IG - 3.2 Resultados del ejercicio

1G 2023 - 3.2 Resultados del ejercicio (pagina 280)

CAPITULO 8. RECURSOS DE CAPITAL

8.1. Informacidn relativa a los recursos de capital del emisor (a corto y a largo plazo).

8.2. Explicacién de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de
tesoreria del emisor.

CA - Estados financieros - Patrimonio Neto
CA - Nota 5

CA - Nota 20

CA - Nota 23

CA - Nota 24

CA - Nota 25

CA - Anexo lll

Informacién complementaria - Seccién 8.1

CA 2023 - Estados financieros - Patrimonio Neto

(pagina 12)

CA 2023 - Nota 5 (pdagina 121)
CA 2023 - Nota 20 (pégina 169)
CA 2023 - Nota 23 (pagina 177)
CA 2023 - Nota 24 (pagina 180
CA 2023 - Nota 25 (pagina 182
CA 2023 - Anexo lll (pagina 221)

CA - Estados de flujos de efectivo consolidados

CA - Nota 4: Apartado “4.4.3.1 Riesgo de liquidez”

CA 2023 - Estados de flujos de efectivo consolidados

(pagina 14)
CA 2023 Nota 4: Apartado “4.4.3.1 Riesgo de

liquidez” (pagina 96)

Informacién complementaria - Seccién 8.2
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REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE

RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

8.3. Informacién sobre los requisitos de la toma de préstamo y la estructura de
financiacion del emisor.

8.4. Informacidn relativa a cualquier restriccién sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante
a las operaciones del emisor.

8.5. Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesaria para cumplir los
compromisos mencionados en el punto 5.7.2.

CA - Nota 4 - 4.4.3.1 Riesgo de liquidez: Mercado de

capitales

CA - Nota 18
CA - Nota 19
CA - Nota 20

CA 2023 - Nota 4 - 4.4.3.1 Riesgo de liquidez: Mercado
de capitales (pagina 102)

CA 2023 - Nota 18 (pégina 168)
CA 2023 - Nota 19 (pégina 169)
CA 2023 - Nota 20 (pagina 169)

Informacién complementaria - Seccién 8.3

CA - Nota 5 (Requerimientos de recursos propios
minimos)

CA 2023 - Nota 5 (pégina 121)

A fecha de registro del presente DRU, el grupo no

tiene inversiones significativas en curso ni tiene
previsto realizar inversiones significativas futuras.

CAPITULO 9. MARCO REGULADOR

9.1. Descripcion del marco regulador en el que opera el emisor y que pueda afectar de
manera importante a su actividad empresarial, junto con informacién sobre cualquier
actuacion o factor de orden administrativo, econédmico, fiscal, monetario o politico
que, directa o indirectamente, haya afectado o pudieran afectar de manera
importante a las operaciones del emisor.

Informacién complementaria - Seccién 9.1

CAPITULO 10. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

10.1. Tendencias recientes mas significativas de la produccion, las ventas y el
inventario, y de los costes y los precios de venta, asi como cambios significativos en
los resultados financieros del grupo, desde el final del Ultimo ejercicio hasta la fecha
del documento de registro.

10.2. Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el actual ejercicio.

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha del
presente DRU, no se han producido variaciones
significativas en las actividades, ingresos y gastos del
Grupo Banco Sabadell.

CA - Nota 4: Apartado “4.1 Entorno macroeconémico,
politico y regulatorio”

IAGC - 3.9 Opas

Factores de riesgo - 1. Riesgos macroecondmicos y
politicos

Informacién complementaria - Seccién 10.2

CAPITULO 11. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

11.1. Cuando un emisor haya publicado una previsidon o una estimacién de beneficios,
dicha previsidn o estimacion se incluird en el documento de registro.

11.2. Cuando un emisor opte por incluir una nueva prevision o estimacidon de
beneficios, o una prevision o estimacién de beneficios publicada previamente de
conformidad con el punto 11.1, ésta debe ser clara e inequivoca e incluir una
declaraciéon que enumere los principales supuestos en los que el emisor la haya
basado.

11.3. El folleto incluird una declaracién que confirme que la prevision o estimacion de
los beneficios se ha preparado sobre una base comparable con la informacion
financiera histérica y coherente con las politicas contables del emisor.

A la fecha de registro del presente DRU, Banco
Sabadell no tiene publicadas previsiones o
estimaciones de beneficios.

No aplica dado que Banco Sabadell no tiene
publicadas previsiones o estimaciones de beneficios.

No aplica dado que Banco Sabadell no tiene
publicadas previsiones o estimaciones de beneficios.
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°S

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE
RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

CAPITULO 12. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTA DIRECCION

REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

12.1. Nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de las siguientes
personas, con indicacion de las principales actividades que desarrollen al margen del
emisor, cuando dichas actividades sean significativas con respecto a ese emisor.

IAGC - 3.1. Composicidn del Consejo

IAGC - 3.8 Numero de reuniones del Consejo y
Comisiones, y asistencia

12.1.1. Miembros de los érganos administrativos, de gestién o de supervision.
IG - 1.4 Gobierno Corporativo - Composiciéon del

Consejo de Administracidn

Informacién complementaria - Seccién 12.1.1

12.1.2. Directores y demas personas que asumen la gestion de la sociedad al nivel ~ CA - Nota 41
mas elevado. Informacién complementaria - Seccién 12.1.2
IAGC - Anexo estadistico: apartado C.1.11

12.1.3 Actividades que los administradores y altos directivos actuales ejercen al

margen de la Sociedad (ultimos 5 afios). Informacién complementaria - Seccién 12.1.3
1’2.1.4. Prepara.clfm y g)fperlenua pertme.ntes.de gestidn de los miembros d'ell IAGC - 3.2 Perfiles de Consejeros

6rgano de administracidn y de los altos directivos. Naturaleza de toda relacién

familiar entre estas personas. Informacién complementaria - Seccién 12.1.4

Se hace constar que ninguno de los miembros del
Consejo de Administracion ni de la Alta Direccidn de
Banco Sabadell ha sido condenado por delitos de
fraude, en su condicion de miembro de cualquier
Consejo de Administracion o Direccion, en los cinco
afios anteriores a la fecha de registro del presente
DRU.

Se hace constar que ninguno de los miembros del
Consejo de Administracion ni de la Alta Direccién de
Banco Sabadell esta relacionado, en su condicion de
miembro de cualquier Consejo de Administracién o
Direccion, con ningln concurso o liquidacién de
alguna sociedad en los cinco afios anteriores a la
fecha de registro del presente DRU. Se exceptuan las
liquidaciones de entidades del propio Grupo Banco
Sabadell que se han producido por intereses de
reestructuracion del propio grupo, en todos los casos
sin deuda alguna pendiente.

12.1.5. Cualquier condena en relacién con delitos de fraude por lo menos en los
cinco afios anteriores.

12.1.6. Datos de cualquier quiebra, suspensién de pagos, liquidacién o empresa
sometida a administracidn judicial con las que los miembros de los érganos de
administracidn, de gestion o de supervisidn estuvieran relacionados por lo menos
durante los cinco afios anteriores.

12.1.7. Detalles de cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones de esa
persona por autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos los organismos
profesionales designados) y si esa persona ha sido descalificada alguna vez por un
tribunal por su actuacion como miembro de los 6rganos administrativo, de gestién o
de supervision de un emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de un
emisor durante por lo menos los cinco afios anteriores.

Informacién complementaria - Seccién 12.1.7




REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE
RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

12.2. Conflictos de intereses de los drganos administrativo, de gestion y de supervisidn, y altos directivos.

12.2.1. Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los
deberes de cualquiera de las personas mencionadas en 12.1 con el emisor y sus
intereses privados y/o otros deberes. En caso de que no haya tales conflictos, debe
hacerse una declaracion a ese efecto.

12.2.2. Cualquier acuerdo o entendimiento con los principales accionistas, clientes,
proveedores u otros, en virtud de los cuales cualquier persona mencionada en 12.1
hubiera sido designada miembro de los 6rganos administrativos, de gestion o de
supervision, o alto directivo.

12.2.3. Datos de toda restriccion acordada por las personas mencionadas en 12.1
sobre la disposicion en determinado periodo de tiempo de su participacién en los
valores del emisor.

IAGC - 5. Operaciones vinculadas y operaciones

intragrupo
IAGC - 5.2 Mecanismos establecidos para detectar,

determinar _y resolver los posibles conflictos de

intereses entre la sociedad y/o su Grupo, y sus

consejeros, directivos o accionistas significativos
CA - Nota 40

CA - Nota 41 (Otras informaciones del Consejo)

A la fecha del presente DRU no se han comunicado al
Consejo de Administracion situaciones de conflictos
de intereses, directos o indirectos, con el interés de la
sociedad ni de los consejeros, ni de las personas
vinculadas a ellos.

La Alta Direccién no ha declarado a la fecha del
presente DRU, situaciones de conflicto de intereses,
directos o indirectos, con el interés de la sociedad.

IAGC - 1.2. Accionistas significativos

Informacién complementaria - Seccién 12.2.2

Informacién complementaria - Seccién 12.2.3

CAPITULO 13. REMUNERACION Y PRESTACIONES

13.1. Importe de la remuneracion pagada al Consejo de Administracion y al Equipo
Directivo.

13.2. Importes totales provisionados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pensidn, jubilacion o similares.

IAGC - 3.11 Remuneraciones de los Consejeros y de la
Alta Direccién

IARC - 1.1 Principios de la Politica de Remuneraciones
de Banco Sabadell

IARC - 2.1.1. Detalle de los elementos retributivos

IARC - 2.2 Remuneraciones de los Consejeros por sus

funciones como miembros del Consejo de

Administracién
IARC - 3.1.2 Detalle de los elementos retributivos

IARC - 3.2.1 Politica de Remuneraciones

IARC - 5. Medidas para reducir la exposicién a riesgos

excesivos y contribuir_al rendimiento sostenible -

Diferimiento y pago
IARC - Apéndice estadistico - C.1.

CA - Nota 41

IAGC - 3.11 Remuneraciones de los Consejeros y de la

Alta Direccién
IARC - Apéndice estadistico - C.1.
CA - Nota 41

CAPITULO 14. PRACTICAS DE GESTION

14.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la
persona ha desemperfiado servicios en ese cargo.

14.2. Informacidn sobre los contratos de miembros de los érganos administrativos, de
gestion o de supervision con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean
prestaciones a la terminacion de sus funciones o la correspondiente declaracion de
que no existen tales prestaciones.

Informacién complementaria - Seccién 14.1

IAGC - 3.12 Indemnizaciones, cldusulas de garantia o

blindajes acordados entre la Entidad y sus

administradores, directivos o empleados




REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

14.3. Informacion sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del
emisor, incluidos los nombres de sus integrantes y un resumen de su reglamento
interno.

14.4. Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobernanza
corporativa aplicables al emisor.

14.5. Posibles efectos importantes sobre la gobernanza corporativa, incluidos los
futuros cambios en la composicién del consejo de administracion y de los comités.

°S

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE
RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

IG - 1.4 Gobierno Corporativo - Comisidon de Auditoria
y Control

IG_ - 1.4 Gobierno Corporativo -
Retribuciones

IAGC - 4.3 Comisién de Auditoria y Control

IAGC - 4.5 Comisidn de Retribuciones

Comisién de

Informacién complementaria - Seccién 14.3

IAGC - Apartado introductorio

IAGC - Apartado introductorio

IAGC - El Gobierno Corporativo de Banco Sabadell en
el 2024

IAGC - 2.2 Junta General

Informacidn complementaria - Seccién 12.1.1

No existen actualmente efectos sobre la gobernanza
corporativa, incluido los relativos al Consejo de
Administracién y sus Comisiones diferentes a los
descritos en los apartados anteriores.

CAPITULO 15. EMPLEADOS

15.1. Numero de empleados e informacion adicional.

15.2. Participaciones y opciones sobre acciones.

15.3. Descripcidn de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor.

EINF (Informe de Sostenibilidad) - 5.2, 4.2, S1-6:
Caracteristicas de los asalariados de la empresa

EINF 2023 - 6.1 Datos de la plantilla (pagina 416)

Informacién complementaria - Seccién 15.2

CA - Nota 33 (Sistema de Incentivos complementarios
a largo plazo basados en acciones)

CAPITULO 16. ACCIONISTAS PRINCIPALES

16.1. Participaciones significativas en el capital de la sociedad.

16.2. Explicacion de si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos
de voto.

16.3. Declaracion relativa a si el emisor es propiedad o estd bajo control, directa o
indirectamente, de un tercero.

16.4. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

Informacién complementaria - Seccién 16.1

Los accionistas principales de Banco Sabadell no
tienen derechos de voto distintos de los restantes
accionistas de la sociedad.

Banco Sabadell no esta directa ni indirectamente bajo
control de ninguna entidad. Los Estatutos Sociales no
contemplan ninguna prevision sobre el control.

Informacién complementaria - Seccién 16.4

CAPITULO 17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1. Datos de operaciones con partes vinculadas que el emisor haya realizado
durante el periodo cubierto por la informacidn financiera histérica y hasta la fecha del
documento de registro.

CA - Nota 40
CA 2023 - Nota 40 (pagina 203)

IAGC - 5.1. Procedimiento y dérganos competentes

para_la aprobacién de operaciones con partes

vinculadas e intragrupo
Informacién complementaria - Seccién 17.1

CAPITULO 18. INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION FINANCIERA Y LAS

PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EMISOR

18.1. Informacién financiera histdrica.

18.1.1 Informacién financiera histérica auditada que abarque los tres ultimos
ejercicios

18.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

CA e Informe auditoria 2024
CA e Informe auditoria 2023
CA e Informe auditoria 2022

Banco Sabadell no ha cambiado su fecha de referencia
contable durante el periodo cubierto por Ia
informacién financiera histérica incluida en el
presente DRU.
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REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

18.1.3 Normas contables

18.1.4 Cambio del marco contable

18.1.5 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas
nacionales de contabilidad, dicha informacién debe incluir por lo menos: (a) el
balance; (b) la cuenta de resultados; (c) una declaracidn que muestre todos los
cambios en el patrimonio neto; (d) el estado de flujos de tesoreria; y (e) las politicas
contables utilizadas y notas explicativas.

18.1.6 Estados financieros consolidados

18.1.7 Antigliedad de la informacidn financiera

18.2. Informacién intermedia y demas informacion financiera.
18.3. Auditoria de la informacion financiera histérica anual.

18.3.1. Declaracién de que se ha auditado la informacion financiera histérica. Si los
informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen una
opinién adversa de los auditores legales, o si contienen salvedades, modificaciones
de opinidn, abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se reproducirdn
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos, explicando
los motivos.

18.3.2. Una indicacion de otra informacién en el documento de registro que haya
sido auditada por los auditores.

18.3.3. Cuando la informacion financiera del documento de registro no se haya
extraido de los estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la
fuente de la informacién y declarar que no ha sido auditada.

18.4. Informacioén financiera proforma.

18.5. Politica de dividendos.

18.5.1. Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y
cualquier restriccién al respecto.

18.5.2. Importe de los dividendos por accidon por cada ejercicio para el periodo
cubierto por la informacién financiera histdrica, ajustada si ha cambiado el nimero
de acciones del emisor, para que asi sea comparable.

°S

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE
RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

CA - Nota 1 - 1.2 Bases de presentacidn y cambios en

la normativa contable

CA - Nota 1 - 1.3 Principios, politicas contables y

criterios de valoracién aplicados

CA - Nota 1 - 1.2 Bases de presentacion y cambios en

la normativa contable

No procede. La informacién financiera histérica de
Banco Sabadell incluida en el presente DRU ha sido
elaborada de acuerdo con las NIIF-UE, tomando en
consideracion la Circular 4/2017, del BdE, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion
financiera aplicable al grupo.

CA - Estados financieros consolidados
CA 2023 - Estados financieros consolidados (pégina 6)

La informacién financiera auditada mas reciente
corresponde al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2024, por lo que cumple el requisito de no tener una
antigliedad superior a 18 meses a la fecha de este
DRU.

El DRU recoge la ultima informaciéon financiera

publicada. No se ha publicado informacién financiera
intermedia.

La informacién financiera histérica de los ejercicios
2024, 2023 y 2022 ha sido auditada por la firma de
auditoria externa KPMG Auditores, S.L., y los informes
de auditoria han resultado favorables, no
registrandose salvedad ni incertidumbre alguna en los
mencionados ejercicios. Asimismo, tampoco se
incluyeron parrafos de énfasis en dichos informes de
auditoria.

En el presente DRU no se incluye ninguna otra
informacion que haya sido auditada aparte de la
informacion financiera histérica anual indicada en el
punto anterior.

Los datos financieros de 2024, 2023 y 2022 se han
extraido de las Cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo Banco Sabadell.

La conciliacion del Glosario de MAR se ha extraido del
informe de gestion consolidado del Grupo Banco
Sabadell 2024 y no ha sido auditada.

No procede puesto que no hay informacién financiera
proforma.

1G - 1.3 La accién de Banco Sabadell y los accionistas
CA-Nota 3

CA - Nota 3

CA 2023 - Nota 3 (pdgina 63)
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REQUERIMIENTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/980

18.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje.

18.7. Cambio significativo en la posicidn financiera del emisor.

°S

DOCUMENTOS - APARTADOS EN LOS QUE SE
RECOGE LA INFORMACION REQUERIDA (*)

CA - Nota 22
CA - Nota 39 (litigios en curso)

El Grupo Banco Sabadell a la fecha de registro del
presente DRU no tiene conocimiento de que se haya
puesto de manifiesto ningiin hecho o informacién
sobre algun procedimiento gubernamental, legal,
fiscal o de arbitraje que le pudiera afectar por un
importe significativo, mds alld de la informacion
recogida en las notas 22 y 39 de las Cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2024.

No se ha producido ningln cambio significativo en la

posicion financiera o comercial del grupo desde el 31
de diciembre de 2024.

CAPITULO 19. INFORMACION ADICIONAL

19.1. Capital social.

19.1.1. Importe del capital emitido, nimero de acciones emitidas, valor nominal por
accién y una conciliacién del nimero de acciones en circulacién al principio y final
del ejercicio.

19.1.2. Existencias de acciones no representativas de capital.

19.1.3. Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder
o en nombre del propio emisor o de sus filiales.

19.1.4. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias,
indicando las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o
suscripcion.

19.1.5. Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicién y/o
obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decision
de aumentar el capital.

19.1.6. Informacidn sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que
esté bajo opcidn.

19.1.7. Historial del capital social, resaltando la informaciéon sobre cualquier cambio
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica.

19.2. Estatutos y escritura de constitucion.

19.2.1. Registro y numero de inscripcién, si procede, y breve descripcion de los
objetivos y fines del emisor e indicacion de dénde pueden encontrarse en los
estatutos y escritura de constitucion actualizados.

19.2.2. Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada
clase de las acciones existentes.

19.2.3. Breve descripcion de cualquier disposicion de las cldusulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un
cambio en el control del emisor.

CA - Nota 23
IAGC - 1.1. Capital social

Informacién complementaria - Seccién 19.1.1

No hay acciones que no representen capital.

CA - Nota 23: apartado “Acciones propias”

Informacién complementaria - Seccién 19.1.3

CA - Anexo Ill: Apartado "Pasivos
subordinados" (participaciones preferentes)

Informacién complementaria - Seccién 19.1.5

No aplica dado que a fecha de registro no existe
ninguna opcidn sobre acciones de Banco Sabadell.

CA - Nota 23
CA 2023 - Nota 23 (pagina 177)

CA - Nota 1: Apartado “1.1 Actividad”
A la fecha de registro del presente DRU, se puede

consultar los Estatutos de Banco de Sabadell en la
pagina web corporativa (https://

www.grupbancsabadell.com/corp/es/gobierno-
corporativo-y-politica-de-remuneraciones/estatutos-
de-banco-sabadell.html).

La escritura de constitucion de Banco de Sabadell, S.A.
estd a disposicion del publico y puede ser consultada
en el Registro Mercantil de Barcelona.

Informacién complementaria - Seccién 19.2.2

IAGC - 1.6 Transmisibilidad y ejercicio de derechos
politicos
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1. FACTORES DE RIESGO

El negocio, los resultados y la situacion financiera y patrimonial de Banco Sabadell, S.A. ("Banco
Sabadell", o "el banco", conjuntamente con sus sociedades dependientes, el "Grupo Banco Sabadell”
o "el grupo") estan sujetos, principalmente, a riesgos relacionados con el sector de actividad en el
que opera, asi como a riesgos especificos del propio grupo. Los riesgos a los que se encuentra
expuesto el Grupo Banco Sabadell podrian materializarse o agravarse como consecuencia de
cambios en las condiciones competitivas, econdémicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de
negocio y financieras, por lo que cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Cualquiera de estos
riesgos, si se materializase, podria llegar a tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los
resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Banco Sabadell, asi como afectar al
precio de cotizacién de las acciones de Banco Sabadell, lo que podria ocasionar una pérdida, parcial
o total, de la inversion realizada.

A continuacion, se incluyen los riesgos que actualmente podrian considerarse especificos del grupo e
importantes para adoptar una decision de inversion informada, y refrendados por el presente
Documento de Registro Universal (el "Documento de Registro Universal"). No obstante, actualmente,
el grupo esta sometido a otros riesgos, como por ejemplo, el riesgo de contraparte y el riesgo pais
que, una vez evaluada la especificidad e importancia de los mismos, en funcion de la probabilidad de
ocurrencia y de la potencial magnitud de su impacto, no se han incluido en esta seccion del
Documento de Registro Universal de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el "Reglamento (UE) 2017/1129").
Ademas, en el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por el
banco podrian tener, asimismo, un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial del grupo.

Banco Sabadell manifiesta que en la elaboracion de la informacidon contenida en el presente
Documento de Registro Universal se han tenido en cuenta las instrucciones y recomendaciones
recibidas, en su caso, de los supervisores prudenciales -el Banco Central Europeo (en adelante,
"BCE") y el Banco de Espafia (en adelante, "BdE")- que pudieran tener incidencia material en los
estados financieros y en los riesgos que se indican a continuacion.

1.Riesgos macroeconémicos y politicos.

1.1 El grupo se podria ver afectado negativamente por un eventual deterioro de la actividad
econdémica mundial por la implementacién de aranceles, asi como por otros factores de indole
econdmica, geopolitica y financiera.

El Grupo Banco Sabadell opera, principalmente, en los mercados espafiol, britanico y mexicano. Los
pesos del negocio bancario en Espafia, Reino Unido y México en términos de activos totales del
balance del grupo han sido del 74%, 23% y 3%, respectivamente, a cierre del ejercicio 2024 (74%,
23% y 3% para el ejercicio 2023 y 76%, 22% y 2% para el ejercicio 2022). Asimismo, la contribucién’
del negocio bancario en Espafa, Reino Unido y México al resultado consolidado ha sido en el
ejercicio 2024 de 1.517, 253 y 57 millones de euros, respectivamente (1.093, 195 y 44 millones de
euros para el gjercicio 2023 y 772, 87 y 31 millones de euros para el ejercicio 2022).

El hecho de operar en un entorno global, implica la exposicion a una serie de riesgos
macroeconémicos que el Grupo Banco Sabadell considera relevantes, los cuales, se describen a
continuacion.

' Véase mayor desglose en la “Nota 38 Informacién segmentada” de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
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Entorno macroecondémico y geopolitico

La llegada de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos abre la puerta a un posible aumento
de las amenazas geopoliticas. El ambito mas afectado hasta la fecha es el comercio internacional, a
raiz de la politica arancelaria agresiva de la Administracién Trump. Estados Unidos anuncio
aranceles sobre todos los paises, de una magnitud superior incluso a lo que habia prometido Trump
en campafa. La Union Europea, y sobre todo Asia, fueron las regiones mas castigadas con
diferencia, mientras que Sudamérica quedd algo mas resguardada. Solo China anuncié represalias,
de aplicacién inmediata, subiendo sus aranceles a los productos estadounidenses, y lo hizo por un
porcentaje equivalente, lo que acabd causando una escalada arancelaria hasta tasas prohibitivas
para el comercio bilateral entre las dos grandes potencias. Posteriormente, Estados Unidos anuncio
que retiraba durante 90 dias estos aranceles y aplicaba “solo” un arancel universal del 10% a todo el
mundo (mas alla de los sectoriales a autos, aluminio y acero), excepto a México, Canada y China
(esta ultima con un arancel del 145%). También excluy6 temporalmente los productos electronicos de
estos aranceles. Al cabo de unos dias, Trump expresé que los aranceles a China se reducirian
significativamente si los dos paises consiguen negociar un acuerdo y en prensa se especul6 con la
idea de que los aranceles se podrian reducir hasta un nivel del 50-65%.

En cualquier caso, la situacion permanece muy volatil e incierta. Las consecuencias de las tensiones
sobre el comercio internacional empiezan a observarse en los datos de fletes y demanda de
contenedores para el comercio internacional. Cabe esperar que el establecimiento de aranceles vy,
especialmente, el nivel de tasas alcanzado entre China y Estados Unidos, acabe repercutiendo sobre
la actividad econdmica global. En este sentido, el consenso de analistas ha revisado a la baja los
pronésticos de crecimiento del PIB, especialmente para Estados Unidos, donde varias casas de
analisis han aumentado la probabilidad de que esta economia entre en recesion. Las previsiones de
crecimiento también se han revisado a la baja de forma significativa para México, mientras que en el
caso de la Zona Euro y de China, las revisiones estan siendo, de momento, mucho mas comedidas.

Espafia no seria de los paises mas afectados de forma directa por los aranceles. Segun
estimaciones del Banco de Espafia, un arancel del 10% a todas las exportaciones de Espafia a
Estados Unidos, con represalias, tendria un impacto de 0,11 puntos porcentuales del PIB?. Sin
embargo, los impactos pueden verse amplificados por el entorno de incertidumbre que genera la
politica de Trump y el impacto negativo que pueda tener en economias como la china. En este
sentido, la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) estima un impacto de 0,5
puntos porcentuales de PIB derivado del clima de incertidumbre (en caso de que no se resuelva a
corto plazo)®, mientras que el gobernador del Banco de Espafia indicd que revisaria a la baja sus
previsiones de crecimiento del PIB, aunque descartd un escenario de recesion. Algunos de los
sectores mas vulnerables serian los productos agroalimentarios y el sector automocién.

Otro riesgo geopolitico es el de una escalada en el conflicto en Oriente Préximo. Desde el inicio del
conflicto entre Israel y Hamas en octubre de 2023 se han producido distintos episodios de escalada,
con la intervencién directa de Iran. La injerencia de Estados Unidos con la llegada de Trump podria
desestabilizar adicionalmente la regién. Por ejemplo, recientemente se ha roto el acuerdo de alto el
fuego entre Israel y Hamas, al tiempo que se han reanudado ataques entre Israel y el Yemen/Libano.
Por su parte, Iran no ha dado signos de que quiera negociar con Estados Unidos para detener sus
desarrollos en cuestiones de armamento nuclear. Una de las principales afectaciones que podria
producirse en un escenario de escalada seria en los flujos de petréleo, con un posible shock al alza
en el precio del mismo, que podria superar los 100 dolares por barril de forma persistente. Ello
produciria un aumento significativo del precio de la energia y de la inflacién. Los bancos centrales
detendrian las bajadas de sus tipos de interés oficiales. El shock seria negativo para las economias
de paises importadores de petréleo, como la espafnola, ya que supondria un impacto directo via
costes energéticos para varios sectores y para los consumidores.

2 “Perspectivas econdmicas de Espafia y del area del euro en un entorno internacional incierto”. Intervencion de José Luis
Escriva, gobernador del BdE, en la Catedra Fundacion “La Caixa”, 24 de marzo de 2025.
3 “Informe sobre los presupuestos iniciales de las Administraciones Publicas 2025”. Informe 3/25, de 10 de abril de 2025.
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Por ultimo, entre los riesgos geopoliticos también cabe mencionar la relacién entre Estados Unidos y
China. Ademas de la politica arancelaria, se podrian producir restricciones que afectaran a sectores
criticos, como algunas materias primas, los semiconductores o el sector tecnolégico. En este ultimo
caso, un deterioro de las cuentas de resultados de las principales empresas tecnoldgicas
estadounidenses a causa de una intensificacién de la guerra tecnoldgica entre Estados Unidos y
China produciria caidas importantes en los mercados bursatiles, acentuadas por los elevados
multiplos de valoracion (medido, por ejemplo, con el ratio PER forward 12 meses), el alto peso que
tienen estas empresas en los indices bursatiles y la gestion pasiva.

Mas alla de los riesgos geopoliticos, el riesgo de crisis financiera sigue estando presente en el
entorno actual. En agosto de 2024, la reversion de los carry trades en yenes (posiciones financiadas
en una divisa con tipos bajos, como el yen, e invertidas en un activo con rentabilidades mas altas®),
que provoco una elevada volatilidad en los mercados financieros, es el ejemplo mas reciente de que
estos riesgos siguen vigentes, en un entorno donde los tipos de interés permanecen relativamente
elevados y los bancos centrales estan acometiendo reducciones de sus balances. La materializacion
de los riesgos financieros tiene el potencial de sumir a la economia global en una abrupta recesion.
Los bancos centrales actuarian para intentar salvaguardar la estabilidad financiera a través de sus
politicas de balance, reanudarian sus programas de liquidez y reducirian rapidamente los tipos de
interés oficiales hasta niveles expansivos. Las condiciones de financiacion globales se restringirian,
los activos de riesgo sufririan pérdidas, mientras que las rentabilidades de la deuda publica se
reducirian ante las bajadas de los tipos de interés oficiales, la recesién econdémica y el retroceso de
la inflacion.

Nuevas medidas en Espana ante el entorno econémico

A nivel nacional, el Gobierno adopté el 22 de noviembre de 2022 un paquete de medidas para reducir
la carga hipotecaria con el objetivo de aliviar a las familias vulnerables y en riesgo de vulnerabilidad
ante el contexto de aumento del coste de sus hipotecas por la subida de tipos de interés. Las citadas
medidas se articularon en 3 ejes: i) mejora del tratamiento de las familias vulnerables, mediante la
modificacion y ampliacién del Cédigo de Buenas Practicas de 2012 (plazo de carencia de capital,
rebaja de tipo de interés y ampliacion del plazo de vencimiento); ii) la creacién de un nuevo marco de
actuacion para familias de clase media en riesgo de vulnerabilidad (nuevo Cdédigo de Buenas
Practicas temporal), de dos afios de duracion, que suponia una congelacién durante 12 meses de la
cuota, un tipo de interés menor sobre el principal aplazado y ampliacion de plazo hasta 7 afos); v,
por ultimo, iii) se facilité la amortizacién anticipada de créditos y la conversién de las hipotecas de
tipo variable a tipo fijo mediante la eliminaciéon temporal y la posterior reduccion de la compensacion
0 comision que se cobra por estos conceptos.

Posteriormente, el 27 de diciembre de 2023 se adoptd el Real Decreto-ley 8/2023 de prérroga de
determinadas medidas anticrisis, con el que el que se amplia la duracién del grueso de las medidas
adoptadas en 2022 y 2023. Entre estas destaco una serie de medidas destinadas al refuerzo de la
inclusiéon financiera de las personas mayores o con discapacidad, a las que se les elimina las
comisiones por retirada de efectivo en ventanilla, y se amplia el marco preventivo para el alivio de los
deudores hipotecarios en riesgo de vulnerabilidad. Adicionalmente, como consecuencia de la DANA
(Depresion Aislada en Niveles Altos) ocurrida el pasado 30 de octubre de 2024, que afecto,
principalmente, a la Comunidad Valenciana, el Real Decreto-ley 8/2023 fue modificado el 11 de
noviembre de 2024 por el Real Decreto-Ley 7/2024, ampliando el Codigo de Buenas practicas en 12
meses adicionales y en 18 meses para los afectados por la DANA.

Las operaciones formalizadas por ambos codigos de buenas practicas mencionados anteriormente
representan a 31 de diciembre de 2024 menos de un 0,3% de la cartera hipotecaria del banco, que
sigue la misma tendencia que el afio anterior.

4 “The market turbulence and carry trade unwind of August 2024” publicado por el BIS en agosto de 2024.
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En el mes de noviembre de 2024 el Gobierno de Espana puso en marcha el Plan de Respuesta
Inmediata, Reconstruccion y Relanzamiento en respuesta a la DANA. Este plan se articuld
inicialmente mediante el Real Decreto-Ley 6/2024, de 5 de noviembre, seguido por el mencionado
anteriormente Real Decreto-Ley 7/2024, de 11 de noviembre, y finalmente por el Real Decreto-Ley
8/2024, de 28 de noviembre. Estos decretos incluyen un conjunto de medidas dirigidas a paliar las
necesidades de liquidez de hogares, autbnomos y empresas, como la puesta en marcha de una linea
de avales DANA, dotada con hasta 5.000 millones de euros, y moratorias legales. En concreto, el
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, en la reunion del Consejo de Ministros del 11 de
noviembre de 2024, adoptd un acuerdo que establece los términos y condiciones del primer tramo de
esta linea de avales, por un importe de 1.000 millones de euros, fijando el porcentaje del aval en un
80% del capital. Adicionalmente, el acuerdo previamente mencionado permite, a los deudores
liberados al amparo del articulo 29 del Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, del articulo 1 del
Real Decreto-ley 25/2020, de 3 de julio y del articulo 29 del Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo,
que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 32 del Real Decreto-ley 6/2024, solicitar la
suspensién del pago de principal e intereses. En la reunién del Consejo de Ministros del 28 de
noviembre de 2024, se adoptdé un acuerdo para habilitar un nuevo tramo de la linea de avales DANA
para auténomos y pymes de 240 millones de euros. Adicionalmente, se habilité una moratoria legal a
hogares, auténomos y empresas (con una facturacion de hasta 6 millones de euros) de 3 meses del
pago de intereses y de capital de su préstamo y de 9 meses adicionales del pago del capital.

A 31 de diciembre de 2024, el grupo ha formalizado 1.437 operaciones de moratoria legal vinculadas
al evento DANA por un importe total de 60 millones de euros y un plazo maximo de 12 meses, que
supone un 0,04% de la inversion crediticia bruta viva de clientes*, asi como una operacion de aval
ICO por un importe de 3 millones de euros®. Las operaciones de moratoria legal se distribuyen en
828 operaciones a hogares por importe de 34 millones de euros, 272 operaciones a autbnomos por
importe de 12 millones de euros y 337 operaciones a empresas por un importe de 14 millones de
euros

Guerra Rusia - Ucrania

A la fecha de este Documento de Registro Universal sigue el conflicto entre Rusia y Ucrania que
podria tener visos de detenerse tras unos primeros pasos dados por Estados Unidos y Rusia. Los
impactos siguen siendo poco relevantes en la cartera crediticia del Grupo Banco Sabadell y, en
cualquier caso, Banco Sabadell tiene un riesgo limitado de crédito, tanto con particulares como
empresas, asi como en cuanto a riesgo de contraparte con instituciones financieras de Rusia y
Ucrania. Las exposiciones mas relevantes se corresponden con préstamos hipotecarios con clientes
de nacionalidad rusa, ucraniana o bielorrusa y residencia fuera del territorio espafol, que ascienden a
31 de diciembre de 2024 a 181 millones de euros (233 y 293 millones de euros al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022). Las anteriores exposiciones representan un 0,12% de la inversion crediticia
bruta viva de clientes* del grupo al cierre del ejercicio 2024 (0,16% y 0,19% al cierre de 2023 y 2022,
respectivamente). Los bienes inmuebles que garantizan dicha exposicion estan situados en Espana,
con una ratio loan to value® medio del 35,2% (37,7% en 2023 y 39% en 2022). A 31 de diciembre de
2024, la antigliedad media de las operaciones es de 8 afios.

Asimismo, el Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, en el marco de ayuda sobre las
consecuencias econdmicas y sociales de la guerra de Ucrania, estableci6 las lineas de financiacion
ICO-Ucrania, donde Banco Sabadell ha concedido 54 operaciones durante 2024 con un principal
dispuesto de 7,8 millones de euros a 31 de diciembre de 2024 y un total acumulado en la linea ICO
Ucrania de 47 millones de euros. En 2023, se concedieron 360 operaciones por un principal
dispuesto de 45 millones de euros.

® Véase informacién adicional en la seccién 2.3.4 de “Factores de riesgo”.

€ Magnitud que se calcula como el cociente entre el importe bruto en libros de un préstamo y el valor de tasacion del inmueble
que se utiliza como garantia de la hipoteca.

* Véase su definicion en el glosario de MAR del Informe de gestion consolidado del ejercicio 2024.
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2. Riesgos relacionados con los negocios del grupo.
2.1 Riesgo de crédito.

2.1.1 El deterioro de la calidad de la exposicién crediticia podria provocar un incremento de la
morosidad y, en consecuencia, mayores pérdidas por insolvencias y costes asociados a la
gestion de los activos problematicos*, con un impacto negativo en el negocio, los resultados y
la situacion financiera y patrimonial del grupo.

En el actual contexto geopolitico, el riesgo de crédito y la morosidad del grupo pueden verse
afectados por factores (implementacion de aranceles a nivel mundial, conflicto Rusia-Ucrania aun no
resuelto, posible escalada del conflicto en Oriente Medio, relacion entre Estados Unidos y China) que
comporten un deterioro del entorno econémico que puede provocar efectos adversos en la economia
que deriven en un descenso de la capacidad de pago de las contrapartes. Ademas, factores de
fuerza mayor, tales como desastres naturales o riesgos derivados del cambio climatico, también
pueden provocar un empeoramiento en la calidad crediticia de los acreditados y/o contrapartes, asi
como del valor de las garantias aportadas.

Banco Sabadell, como entidad financiera, esta expuesto al riesgo de crédito dado el peso que tienen
los préstamos y los valores representativos de deuda dentro de su activo. A 31 de diciembre de 2024,
el grupo presenta una exposicién maxima bruta al riesgo de crédito’ de 251.983 millones de euros
(232.831 y 240.381 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022). Los préstamos y anticipos
a la clientela, excluyendo los anticipos que no tienen naturaleza de préstamos, ascienden a 158.5178
millones de euros a 31 de diciembre de 2024 (151.915 y 157.673 millones de euros a 31 de
diciembre de 2023 y 2022), lo que ha supuesto un aumento del 4,35% y del 0,54% respecto al cierre
de los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente. Los préstamos con garantia inmobiliaria representan
el 57,2% (90.745 millones de euros a 31 de diciembre de 2024) sobre el total de préstamos y, un
57,6% y 58,1% al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 (87.442 y 91.553 millones de euros a 31 de
diciembre de 2023 y 2022). Al cierre del ejercicio 2024°, la financiacion de los préstamos y anticipos
del grupo desglosada por sectores ha sido: i) un 55,5% para particulares, ii) un 36,4% financiacion
destinada a sectores productivos (excluyendo construccion y promocion inmobiliaria), iii) un 5,8% al
sector publico, iv) un 1,3% destinado a la promocién inmobiliaria y v) un 1,0% financiacion destinada
a sociedades financieras. La financiacion destinada al sector de la construccion y promocion
inmobiliaria junto a la obra civil asciende a 3.373 millones de euros al 31 de diciembre de 2024 (3.261
y 3.527 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022), lo que supone un 2,1% del importe en
balance de los préstamos y anticipos a la clientela del grupo (al cierre de 2023 fue del 2,1% y en
2022 fue del 2,2%).

De forma agregada, los préstamos y anticipos al sector publico y empresarial ascienden a 68.961'°
millones de euros al cierre del ejercicio 2024 (66.398 y 71.076 millones de euros al cierre de 2023 y
2022), lo que supone un aumento del 3,86% respecto a 2023 y una disminucion del 2,98% respecto a

2022.

” La exposicion maxima bruta al riesgo de crédito se define como el importe por el que se reconocen los instrumentos
financieros de activo en el balance sin deducir los deterioros de valor, los intereses devengados y las comisiones de los
instrumentos de deuda. Véase mayor desglose en la “Nota 4.4.2.3. Exposicion al riesgo de crédito” de las Cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2024.

8 Véase mayor detalle en el Anexo IV - Otras informaciones de riesgos de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
® Para los ejercicios 2023 y 2022, particulares, un 55,4% y 54,3%, sectores productivos (excepto construcciéon y promocion
inmobiliaria), un 36,3% y 37%, sector publico, un 5,9% y 6,4%, promocién inmobiliaria, un 1,5% y 1,6% y sociedades
financieras, un 0,9% y 0,7%, respectivamente.

10 véase mayor detalle en el Anexo IV - Otras informaciones de riesgos de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2024.

* Véase su definicion en el glosario de MAR del Informe de gestion consolidado del ejercicio 2024.
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Asimismo, el grupo también mantiene exposiciones fuera de balance instrumentadas en
compromisos de préstamos, garantias financieras y otros compromisos concedidos materializados
mediante la constitucion de garantias prestadas o compromisos inherentes en los contratos de
crédito hasta un nivel o limite de disponibilidad que asegura la financiacion al cliente cuando este lo
requiera. El importe de estas facilidades a 31 de diciembre de 2024 asciende a 40.121 millones de
euros (37.043 y 39.222 millones de euros al cierre de 2023 y 2022), de los que 28.775 millones de
euros correspondian a compromisos de préstamos disponibles por terceros, 1.980 millones de euros
a garantias financieras y 9.366 millones de euros a otros compromisos concedidos (como otros
avales y cauciones prestadas, compromisos de compra a plazo de activos financieros o créditos
documentarios irrevocables, entre otros). El total de compromisos de préstamos disponibles por
terceros a 31 de diciembre de 2024 incluia compromisos de crédito con garantia hipotecaria por
importe de 4.603 millones de euros, lo que representaba un 11,5% del total de las exposiciones fuera
de balance a dicha fecha (12,5% y 11,6% al cierre de 2023 y 2022). Dichas facilidades suponen
también la asuncion de riesgo de crédito y estan sujetas a los mismos sistemas de gestion y
seguimiento que la inversién crediticia.

Al cierre de los ejercicios 2024, 2023 y 2022 el grupo mantenia 5.680, 6.748 y 6.971 millones de
euros en activos problematicos*, que suponian un 2,4%, un 2,9% y un 2,8% de los activos totales del
grupo al cierre de dichos ejercicios, respectivamente. De estos, al cierre de 2024, 4.844 millones de
euros corresponden a riesgos clasificados en el stage 3* y 836 millones de euros a activos
inmobiliarios problematicos (5.777 y 5.814 millones de euros como riesgos clasificados en el stage 3
y, por otro lado, 971 y 1.157 millones de euros como activos inmobiliarios problematicos, al cierre de
los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente).

La ratio de morosidad* a cierre de 2024 se ha situado en el 2,84% frente al 3,52% y 3,41% en 2023 y
2022, respectivamente. La disminucion de 68 puntos basicos del ejercicio 2024 se debe,
principalmente, a una reduccion de 933 millones de los riesgos clasificados en stage 3, unida a un
aumento de la base de riesgo. La variacion de los riesgos clasificados en stage 3 se descompone en
entradas en morosidad por 2.292 millones de euros, recuperaciones por importe de 2.769 millones de
euros y pases a fallidos por 457 millones de euros (la disminucién de 37 millones de euros en 2023
se descomponia en entradas en morosidad por 2.697 millones de euros, recuperaciones por importe
de 2.352 millones de euros y pases a fallidos por 381 millones de euros).

La ratio de cobertura de riesgos clasificados en el stage 3 con total provisiones* al 31 de diciembre
de 2024 ha sido del 61,7%, (58,3% y 55,0% al cierre de 2023 y 2022), la ratio de cobertura de
riesgos clasificados en el stage 3* ha sido del 46,3% (42,3% y 39,4% al cierre de 2023 y 2022) y la
ratio de cobertura de inmuebles problematicos* se ha situado en el 40,5% al 31 de diciembre de 2024
(39,6% y 38,3% a 31 de diciembre de 2023 y 2022).

Las dotaciones para insolvencias totales registradas por el grupo en el ejercicio 2024 han ascendido
a 567 millones de euros (813 y 825 millones de euros en los ejercicios 2023 y 2022).

* Véase su definicion en el glosario de MAR del Informe de gestion consolidado del ejercicio 2024.
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A cierre del ejercicio 2024 el saldo de todas aquellas operaciones de refinanciacion, refinanciadas y
reestructuradas'’, ascendia a 3.931 millones de euros, que representaban un 1,6% sobre el total de
exposicion al riesgo de crédito (4.967 y 5.594 millones de euros, que representaban un 2,1% y 2,3%
al cierre de 2023 y 2022, respectivamente), con unas correcciones de valor por deterioro de 847
millones de euros (1.100 y 1.081 millones de euros al cierre de 2023 y 2022), que se correspondian
con un total de 94.358 operaciones (109.278 y 111.568 al cierre de 2023 y 2022). Del total del
importe bruto de riesgo refinanciado, el 55,4% correspondia a riesgos clasificados en el stage 3 con y
sin garantia real por un importe de 2.178 millones de euros (2.690 y 2.744 millones de euros al cierre
de 2023 y 2022). Ello ha supuesto una disminuciéon de 512 millones de euros en 2024 (disminucion
de 54 millones de euros en 2023 y de 266 millones de euros en 2022). En relacién con las garantias
asociadas a las refinanciaciones, 1.151 millones de euros eran operaciones con garantia real
clasificadas en el stage 3 (1.467 y 1.656 millones de euros al cierre de 2023 y 2022), representando
el 52,9% sobre el riesgo refinanciado en el stage 3 (54,5% y 60,3% al cierre de 2023 y 2022,
respectivamente).

La disponibilidad de informacion financiera precisa y completa, asi como de informacién crediticia
general, en base a la cual adoptar decisiones relativas al crédito es mas limitada con respecto a las
pymes y operaciones con minoristas que para las grandes empresas. En este sentido, pese a los
procedimientos para el calculo del riesgo crediticio que el Grupo Banco Sabadell tiene implantados,
podrian producirse errores en la valoracién con exactitud del riesgo crediticio de los prestatarios
especialmente a los sectores de pymes y minorista, lo que podria producir un incremento de la
morosidad.

2.1.2 El grupo esta expuesto al riesgo de concentracién tanto a nivel individual como sectorial
o geografico, pudiendo impactar en la solvencia del grupo un posible deterioro de los mismos.

A continuacion, se describe la concentracién en el grupo a nivel de exposicion geografica, sectorial y
deuda soberana.

Concentracion geografica

Desde un punto de vista geografico, al 31 de diciembre de 2024, Espafia supone el 56,4% de la
concentracién de riesgos; Reino Unido, un 24,5%; América, un 7,7%, el resto de la UE, un 10,4%; y
el resto del mundo un 1,0% (al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Espaina suponia un 60,1% y 62,5%,
Reino Unido un 24,5% y 23,1%, América un 7,1% y 6,2%, resto de la UE un 7,1% y 6,5% y resto del
mundo un 1,3% y 1,7%, respectivamente). La base sobre la que calcula el riesgo de concentracion,
que comprende practicamente todos los activos financieros del balance consolidado y garantias
financieras'?, ha ascendido a 229.068 millones de euros a 31 de diciembre de 2024 (224.254 y
241.191 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

La exposicion del grupo en el Reino Unido por la participacidon en TSB se concentra en los préstamos
hipotecarios destinados a la adquisicién de vivienda que supone un 74,5% del total de la exposicion
(al cierre de 2023 y 2022 representaba un 72,9% y un 74,8%, respectivamente)'.

Concentracion sectorial

Los sectores que mayor peso tienen en la actividad del grupo medida a través de los préstamos y
anticipos a sociedades no financieras son la industria manufacturera, el comercio mayorista y
minorista y la actividad inmobiliaria que, al cierre de 2024, 2023 y 2022, representan el 41,4%, el
43,0% vy el 43,8%, respectivamente, del total de préstamos y anticipos concedidos a sociedades no
financieras.

" Véase mayor detalle en el Anexo IV - Otras informaciones de riesgos - Operaciones de refinanciacién y reestructuracion de
las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.

12 Véase mayor detalle en el Anexo IV - Otras informaciones de riesgos - Riesgo de concentracién - Exposicion geografica
mundial de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.

'3 En la tabla del Anexo IV - Otras informaciones de riesgos - Riesgo de concentracion - Exposicién geografica mundial de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024, Reino Unido forma parte de ‘Resto del mundo”.
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Asimismo, el grupo esta expuesto al riesgo de construccion y promocién inmobiliaria, siendo esta
exposicion vulnerable a las variaciones del precio de mercado de los inmuebles en Espafa. En el
caso del sector minorista, con un alto nivel de endeudamiento, resulta mas probable que los
acreditados tengan dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones de deuda debido a
circunstancias desfavorables de la economia.

Al 31 de diciembre de 2024 el grupo mantenia una exposicion de 1.898 millones de euros en
financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria (negocios en Espafia), que supone
un 1,2% respecto el total de préstamos y anticipos a la clientela excluyendo los anticipos que no
tienen naturaleza de préstamos. De estos 1.898 millones de euros, 960 millones de euros, un 51%,
correspondian a riesgos con garantia inmobiliaria (487 millones de euros corresponden a riesgos con
garantias sobre edificios y otras construcciones terminadas, 428 millones de euros sobre obras en
construccion y 45 millones de euros sobre suelos) y el restante 49% son 938 millones de euros que
correspondian a riesgos sin garantia inmobiliaria. Asimismo, 141 millones de euros de los 1.898
millones de euros correspondian a riesgos clasificados en el stage 3.

El importe en libros bruto a 31 de diciembre de 2023 y 2022 era de 2.208 millones de euros y 2.527
millones de euros, respectivamente (del que los riesgos clasificados en el stage 3 ascendian a 169
millones de euros al cierre de 2023 y 189 millones de euros al cierre de 2022).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el grupo mantenia un importe en libros bruto de 36.451
millones de euros en crédito concedido a los hogares para la adquisicion de vivienda (negocios en
Espafia). De estos, el 98,2% tenian garantia inmobiliaria y el 2% estaban clasificados en el stage 3. A
31 de diciembre de 2023 y 2022, el importe en libros bruto era de 35.271 millones de euros y 35.934
millones de euros, respectivamente (de los que el 98,3% tenian garantia inmobiliaria en ambos
ejercicios y el 2,5% y 2,2% estaban clasificados en el stage 3, respectivamente).

A 31 de diciembre de 2024, un 10,6% del total de la financiaciéon concedida para la adquisicién de
vivienda con garantia inmobiliaria tenia una ratio loan to value superior al 80% (14,2% y 18,3% a 31
de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente).

Concentracion de deuda soberana

La exposicion del grupo al riesgo soberano asciende a 31 de diciembre de 2024 a 38.059 millones de
euros (34.915 millones de euros y 36.830 millones de euros, a 31 de diciembre de 2023 y 2022,
respectivamente). La exposicion a riesgo soberano de Espafia era de 27.523, 25.844 y 28.203
millones de euros a 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, respectivamente. Asimismo, la exposicion
a ltalia era de 4.573, 3.547 y 2.998 millones de euros a 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022,
respectivamente; para Reino Unido era de 1.962, 2.049 y 2.124 millones de euros a 31 de diciembre
de 2024, 2023 y 2022, respectivamente; y para el resto de geografias, principalmente Estados
Unidos, Portugal y México, era de 4.000, 3.475 y 3.505 millones de euros a 31 de diciembre de 2024,
2023 y 2022, respectivamente.

2.2. Riesgos financieros.

2.2.1 El negocio del grupo es sensible a la evolucién de los tipos de interés y al diferencial de
crédito.

El riesgo estructural de balance es cualquier riesgo derivado de la composicion de balance de una
entidad financiera. Por su potencial impacto tanto en la cuenta de resultados como en la estructura
patrimonial, la gestion y el control de los riesgos estructurales de balance constituyen uno de los
pilares fundamentales para asegurar la robustez financiera, ya sea en condiciones econdémicas
normales o adversas. Se distinguen distintos riesgos estructurales, segun la naturaleza y los factores
de riesgo, entre los cuales se encuentran el riesgo estructural de tipo de interés y el riesgo estructural
de diferencial de crédito.
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Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo estructural de tipo de interés se define como el riesgo actual o futuro tanto para la cuenta de
resultados (ingresos y gastos) como para el valor econdmico (valor actual de activos, pasivos y
posiciones contabilizadas fuera de balance), derivado de fluctuaciones adversas de los tipos de
interés que afectan los instrumentos sensibles a los tipos de interés en actividades distintas de las de
negociacion (IRRBB, por sus siglas en inglés, Interest Rate Risk in the Banking Book).

Al cierre de 2024, Banco Sabadell ha reducido la sensibilidad en el margen de intereses ante subidas
de tipos de interés y estima que dicha sensibilidad para las principales divisas del grupo ha sido,
considerando un incremento instantaneo y paralelo de 100 puntos basicos, un impacto en el margen
de intereses del 1,9%, que se desglosa en un 0% para EUR (euros), un 1,4% para GBP (libras
esterlinas), un 0,4% para USD (ddlares americanos) y un 0,1% para MXN (pesos mexicanos).
Asimismo, se estima que dicha sensibilidad para las principales divisas del grupo ha sido,
considerando una disminucién instantanea y paralela de 100 puntos basicos, un impacto en el
margen de intereses del -2,4%, que se desglosa en -0,8% para EUR, un -1% para GBP, en -0,5%
para USD y en -0,1% para MXN.

El impacto en valor econdmico sobre fondos propios, considerando un incremento de los tipos de
interés instantaneo y paralelo de 200 puntos basicos ha sido del -5,4%, desglosado en un -4% para
EUR, un -1,1% para GBP, un -0,2% para USD y un -0,1% para MXN, mientras que el impacto en
valor econémico sobre fondos propios, considerando una disminucién instantanea y paralela de 200
puntos basicos, seria de un 3,1% positivo, desglosado en un 2,2% para EUR, un 0,6% para GBP, un
0,2% para USD y un 0,1% para MXN.

Durante el ejercicio 2024, la inversion crediticia bruta de clientes* del banco ha continuado
evolucionando hacia una mayor proporcion de operativa a tipo fijo (principalmente hipotecas y
préstamos a empresas) mientras que en el pasivo han incrementado los saldos en cuentas a la vista
remuneradas y depdsitos a plazo contrastando con la disminucién del saldo en cuentas a la vista no
remuneradas y manteniendo el coste en niveles reducidos en relacion con la evolucién que han
tenido los tipos a lo largo del afio. Adicionalmente, otras variaciones en el balance en el ejercicio
2024 han sido el incremento de la cartera de renta fija por el lado del activo, que actia como palanca
de gestion y de cobertura natural de balance, y la implementacion de acciones de gestidon para
proteger el margen de intereses ante escenarios de bajadas de tipos de interés.

Teniendo en cuenta las variaciones de balance detalladas anteriormente, asi como los episodios de
volatilidad y las variaciones en los tipos de interés de referencia de todas las divisas relevantes para
el grupo, las métricas de IRRBB se han visto afectadas durante el ejercicio, si bien dichas métricas
se han mantenido dentro del apetito al riesgo del grupo.

Concretamente, durante el ejercicio 2024 se ha producido un descenso de los tipos de interés de
referencia en todas las divisas y en particular en la divisa euro, situandose el Euribor 12 meses en el
2,46% a cierre de 2024, un 1,05% mas bajo que en el cierre de 2023. A este respecto, el tipo
marginal de deposito del BCE ha cerrado el afio en el 3% (descenso de 100 puntos basicos en el
ano) mientras que el tipo oficial del Banco de Inglaterra lo ha fijado en el 4,75%, que supone un
descenso de 50 puntos basicos en el afo 2024). El escenario que se plantea a futuro en el corto/
medio plazo es el de reduccién de los tipos de los bancos centrales en la medida que la inflacion
continde descendiendo gradualmente, por lo que se espera que los niveles de Euribor permanezcan
ligeramente inferiores a los de cierre de 2024. En este sentido, se espera que el coste de los
recursos de clientes se mantenga en niveles contenidos aunque continden creciendo los saldos de
productos remunerados.

* Véase su definicion en el glosario de MAR del Informe de gestién consolidado del ejercicio 2024.
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En relaciéon con la evolucion de los tipos de interés, el actual contexto geopolitico y junto con la
brecha de la politica monetaria del BCE y de la Reserva federal en Estados Unidos afiaden una
elevada incertidumbre de la tendencia futura de estos. Asimismo, tal y como se ha comentado
anteriormente, se ha reducido la sensibilidad del margen de intereses a un movimiento paralelo de
bajada de la curva de tipos de interés en 100 puntos basicos el primer afio hasta un -0,8% en el caso
de un movimiento de la curva de tipo de interés en la zona euro, y hasta un -3,3% en el caso de
todas las curvas de tipos de interés. Esto se ha conseguido gracias al mayor peso de préstamos de
tipo fijo en el balance asi como haber incrementado el tamarfio y duracién de la cartera de renta fija y
al mismo tiempo haber reducido las coberturas a tipo variable mientras que, por otro lado, se ha
incrementado la exposicion a variable del coste de la financiacién mayorista.

En todo caso, un escenario de incremento de tipos de interés podria impactar de manera negativa a
la demanda de crédito y, por tanto, a la originacién de préstamos. Adicionalmente, la calidad crediticia
de los clientes se podria ver deteriorada debido a tener que soportar una carga financiera mayor y, en
consecuencia, podria hacer repuntar la morosidad.

Riesgo de diferencial de crédito

El riesgo de diferencial de crédito (CSRBB, por sus siglas en inglés, Credit Spread Risk in the
Banking Book) se refiere a las potenciales pérdidas de valor econdémico y en los resultados de una
entidad derivados de cambios en el precio de mercado del riesgo de crédito, de liquidez y
potencialmente de otras caracteristicas de instrumentos con riesgo crediticio, que no se capturan en
otro marco prudencial existente, como el IRRBB, en el riesgo esperado de crédito o de impago
inmediato. Es decir, refleja como se mueve el diferencial de crédito dentro de un determinado
intervalo de calificacion crediticia/probabilidad de impago.

Durante el ejercicio 2024, la entidad ha estado negativamente expuesta a una ampliacion de los
diferenciales de crédito, pero manteniendo una exposicion muy reducida, debido al crecimiento de la
cartera de renta fija.

2.2.2 El grupo esta expuesto al riesgo de liquidez y de financiacién como riesgos inherentes a
su actividad y negocio, que podrian tener efectos adversos en su situacion financiera.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo Banco Sabadell,
en condiciones adversas, de acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus
clientes y hacer frente a sus deudas cuando estas son exigibles. Este riesgo incluye la posibilidad de
que se produzca un incremento imprevisto del coste de financiacion, el riesgo de una retirada masiva
de depositos, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi como el
riesgo de incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido y a un
precio razonable, debido a problemas de liquidez

Este riesgo es inherente en cualquier negocio de banca minorista y comercial, el cual puede verse
agravado por otros factores como la dependencia excesiva de una fuente de financiacion, los
cambios en las calificaciones crediticias o fendmenos del mercado global.

Historicamente, la principal fuente de financiacion del grupo es la base de depdsitos a la clientela
(principalmente, cuentas a la vista y depositos a plazo captados a través de la red comercial),
complementada con la financiaciéon via mercado interbancario y mercados de capitales donde el
banco mantiene vivos diferentes programas de financiacién a corto y largo plazo con el objetivo de
conseguir un adecuado nivel de diversificacion por tipo de producto, plazo e inversor.
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Los depdsitos de la clientela han representado el 75,6%, el 72,5% y el 68,9% del total del pasivo del
grupo al cierre de los ejercicios 2024, 2023 y 2022, respectivamente. Asimismo, los depdsitos a plazo
fijo han representado el 14,43%, el 12,63% y el 7,31% de los depdsitos de la clientela al cierre de los
ejercicios 2024, 2023 y 2022, respectivamente. La estructura del balance medida con la ratio Loan to
Deposits* se ha situado en un 93,2%, 94,0% y 95,6% al cierre de 2024, 2023 y 2022,
respectivamente.

Adicionalmente, el grupo mantiene efectivo, saldos en bancos centrales y otros depdsitos a la vista
(principalmente, interbancario), que han representado el 7,67%, el 12,75% y el 16,42%, del total del
activo del grupo al cierre de los ejercicios 2024, 2023 y 2022, respectivamente.

Tras el vencimiento en marzo de 2024 de 5.000 millones de euros correspondientes a la facilidad
TLTRO lll, a cierre de 2024 no hay saldo dispuesto en operaciones de financiacién con el BCE.

Por otro lado, TSB a cierre de 2024 presenta un importe dispuesto con el Banco de Inglaterra de
1.385 millones de libras correspondiente al Term Funding Scheme with additional incentives for Small
and Medium-sized Enterprises (TFSME) (4.005 y 5.500 millones de libras al cierre de 2023 y de
2022, respectivamente).

En relacion con la financiacion en mercado de capitales, al 31 de diciembre de 2024 un 52,4% de los
vencimientos en los siguientes tres anos corresponden a cédulas hipotecarias, 831 millones de euros
en 2025, 1.390 millones de euros en 2026 y 2.306 millones de euros en 2027 (en 2023 fue el 48,6% y
en 2022, el 51,3%), siendo los restantes vencimientos de deuda senior, deuda senior no preferente y
deuda subordinada y participaciones preferentes.

Adicionalmente a estas fuentes de financiacién, el grupo mantiene un colchén de liquidez en forma
de activos liquidos para hacer frente a eventuales necesidades de liquidez.

En 2024 la primera linea de liquidez del grupo' se ha incrementado en 2.031 millones de euros,
situandose en 60.589 millones de euros (58.558 y 54.044 millones de euros a 31 de diciembre de
2023 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente). El saldo de reservas y Facilidad Marginal de
Depésito en Bancos Centrales y la posicion neta de interbancario presentan una disminucion de
12.368 millones de euros en 2024, mientras que se dispone de un volumen de activos liquidos
elegibles en el BCE, cuyo saldo en el ejercicio 2024 ha aumentado en 14.496 millones de euros, y los
activos disponibles no elegibles en el BCE han disminuido en 97 millones de euros, explicandose
dichas variaciones principalmente por un gap comercial positivo en el ejercicio y el incremento de
emisiones mayoristas colocadas a clientes institucionales, asi como la devolucién de operaciones de
financiacion de bancos centrales.

Cabe mencionar que el grupo sigue un modelo descentralizado de gestién de la liquidez. En este
sentido, este modelo tiende a limitar la transferencia de liquidez entre las diferentes filiales
involucradas en su gestion, limitando de esta manera las exposiciones intragrupo, mas alla de las
potenciales restricciones impuestas por los reguladores locales de cada filial. Asi, las filiales
involucradas en la gestién determinan su situacién de liquidez considerando unicamente aquellos
activos de su propiedad que cumplen con los criterios de elegibilidad, disponibilidad y liquidez que se
hayan establecido tanto a nivel interno como a nivel normativo para el cumplimiento de los minimos
regulatorios.

' Corresponde al importe de los activos liquidos disponibles, que incluye el saldo de reservas y facilidad marginal de depdsito
en Bancos Centrales, la posicién neta del interbancario, los activos liquidos elegibles en el BCE y los activos disponibles y no
elegibles en el BCE.

* Véase su definicion en el glosario de MAR del Informe de gestion consolidado del ejercicio 2024.
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Adicionalmente a la primera linea de liquidez, cada Unidad de Gestién de la Liquidez (UGL)
monitoriza un colchén de liquidez con criterio interno mas ampliado que el anterior, aunque con un
criterio conservador, denominado Counterbalancing Capacity. En el caso de la UGL BS (incluye a
Banco de Sabadell, S.A., que incorpora la actividad en sucursales exteriores, asi como los negocios
en México de Banco de Sabadell, S.A.), este colchén de liquidez lo integran la primera y la segunda
linea de liquidez. A 31 de diciembre de 2024, la segunda linea de liquidez afadiria al colchén de
liquidez un volumen de 12.418 millones de euros, incluyendo la capacidad de emisién de cédulas
considerando la valoracién promedio que aplica el BCE a las cédulas de uso propio para obtener
financiacion, asi como los depdsitos en otras instituciones financieras con disponibilidad inmediata
para el negocio en México no incluidos en la primera linea de liquidez.

En la UGL TSB, dicha métrica se determina como la suma de la primera linea de liquidez y aquellos
préstamos preposicionados con el Banco de Inglaterra para obtener financiacion. A 31 de diciembre
de 2024, el importe de préstamos preposicionados en el Banco de Inglaterra asciende a 6.703
millones de euros.

El Grupo Banco Sabadell incluye dentro de su gestidén de liquidez el seguimiento de la ratio de
cobertura de liquidez a corto plazo o LCR (Liquidity Coverage Ratio) y la ratio de financiacién estable
neta o NSFR (Net Stable Funding Ratio). La medicién de la liquidez basandose en estas métricas
forma parte del control del riesgo de liquidez en el conjunto de las UGL.

En relacién con la ratio LCR, desde el 1 de enero de 2018 el minimo exigible regulatoriamente es del
100%, nivel superado por todas las UGLs del grupo. A nivel de grupo, a lo largo del afio la ratio LCR
se ha situado de manera permanente y estable por encima del 100%. A 31 de diciembre de 2024, la
ratio LCR se situa en el 210% en el grupo, el 248% en Banco Sabadell Espafa y el 200% en la UGL
TSB (a 31 de diciembre de 2023 y de 2022, 228% y 234% en el grupo, 274% y 270% en Banco
Sabadell Espafia y 203% y 196% en la UGL TSB, respectivamente). La reduccion de la LCR del
grupo del 228% a cierre de 2023 al 210% a cierre de 2024 esta motivada principalmente por la
devolucién de operaciones de financiacion de bancos centrales que se ha visto parcialmente
compensada por el incremento de la posicion neta de emisiones mayoristas y por una mejora en el
neto de las salidas de efectivo.

En lo que se refiere a la ratio NSFR, con entrada en vigor en junio de 2021, el nivel minimo exigido
regulatoriamente es del 100%, nivel superado por todas las UGLs del banco dada su estructura de
financiacion. A 31 de diciembre de 2024, la ratio NSFR se situa en el 142% en el grupo, el 137% en
Banco Sabadell Esparia y el 153% en la UGL TSB (al cierre de 2023 y de 2022, 140% y 138% para el
grupo, 134% y 132% para Banco Sabadell Espafia y 152% y 151% para la UGL TSB,
respectivamente).
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2.2.3 El grupo es sensible a las fluctuaciones de los tipos de cambio

El riesgo de tipo de cambio estructural surge ante la eventualidad de que variaciones de los tipos de
cambio de mercado entre las distintas divisas puedan generar pérdidas por las inversiones
permanentes en oficinas en el exterior y filiales extranjeras del grupo con divisas funcionales distintas
del euro.

El contravalor en euros del conjunto de activos y pasivos en moneda extranjera en el balance del
grupo a 31 de diciembre de 2024 era de 73.859 y 61.522 millones de euros, respectivamente, frente
a 71.983 y 61.171 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y a los 72.692 y 63.098 millones de
euros a 31 de diciembre de 2022, respectivamente. Del conjunto de activos en moneda extranjera, a
31 de diciembre de 2024, el 76,2% estd denominado en libras esterlinas, el 17,8% en ddlares
estadounidense y el 6,1% en el resto de divisas, principalmente pesos mexicanos (78,0%, 15,6% y
6,4% al cierre de 2023y 78,9%, 15,4% y 5,7% al cierre de 2022).

A 31 de diciembre de 2024 la sensibilidad de la exposicion patrimonial ante una depreciacién del
2,5% en los tipos de cambio frente al euro de las principales monedas a las que hay exposicion,
calculada a partir de la volatilidad trimestral de los tipos de cambio de los ultimos tres afios, ascendia
a 89 millones de euros, de los que el 65% corresponderia a la libra esterlina, el 22% al délar
estadounidense y el 11% al peso mexicano. A 31 de diciembre de 2023, dicha sensibilidad ascendia
a 82 millones de euros, correspondiendo un 60% a la libra esterlina, un 26% al dolar estadounidense
y un 13% al peso mexicano.

En cuanto a las inversiones permanentes en libras esterlinas, el grupo viene adoptando una politica
de cobertura que persigue inmunizar la ratio de capital ante los movimientos de los tipos de cambio,
asi como, eventualmente, mitigar los impactos en los resultados generados en su negocio en libras
esterlinas. Durante el ejercicio 2024 la cobertura de capital se ha incrementado de 393 millones de
libras esterlinas a 31 de diciembre de 2023 a 545 millones de libras esterlinas a 31 de diciembre de
2024, que representa un 22% de la inversion total realizada (excluyendo intangibles)' y ha supuesto
un decremento en el patrimonio neto del grupo de aproximadamente 18 millones de euros y un coste
de 5 millones de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias (en 2023 supuso una disminucion del
patrimonio neto del grupo de 7 millones de euros y un coste de 6 millones de euros en la cuenta de
pérdidas y ganancias; para 2022 hubo un incremento de 12 millones del patrimonio neto del grupo y
un coste de 5 millones de euros).

Durante el ejercicio 2024, la apreciacion de la libra esterlina y del délar estadounidense respecto al
euro ha sido del 4,6% y del 6,0%, respectivamente. El peso mexicano se ha depreciado un 15,1%
frente al euro. Durante 2023, la libra esterlina y el peso mexicano se apreciaron un 2,1% y un 11,4%,
respectivamente, y el dolar estadounidense se deprecio un 3,5%. La estrategia del grupo, consistente
en inmunizar la ratio de capital ante los movimientos de los tipos de cambio, se ha mantenido
inalterada respecto a ejercicios anteriores.

'® La exposicion total en libras a 31 de diciembre de 2024 ascendia a 2.461 millones de libras (2.105 millones de libras a 31 de
diciembre de 2023).
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2.2.4 El grupo estd sujeto a posibles pérdidas de valor de mercado en las posiciones
mantenidas en activos financieros, que podrian afectar negativamente a sus resultados.

Este riesgo se define como aquel que surge ante la eventualidad de incurrir en pérdidas de valor de
mercado en las posiciones mantenidas en activos financieros dentro de la actividad de negociacion,
debido a la variacion, principalmente, de los tipos de interés, tipos de cambio, spreads crediticios y
renta variable, por los que se ven afectados sus precios o cotizaciones, sus volatilidades o las
correlaciones entre ellos.

El Value at Risk (VaR) proporciona una estimacién de la pérdida maxima potencial que presenta una
posicion debido a un movimiento adverso, pero normal, de alguno de los parametros identificados
que influyen en el riesgo de mercado. Dicha estimacién se expresa en términos monetarios y se halla
referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianza y a un horizonte temporal
especificado. El intervalo de confianza utilizado es el 99%. El horizonte temporal utilizado es de 1 dia
dado que las posiciones abiertas en la actividad de negociaciéon son altamente liquidas, tal como
establece la politica del grupo. Asimismo, los productos incluidos tienen poca complejidad
(posiciones en renta fija, renta variable, tipo de cambio y derivados plain vanilla).

El riesgo de mercado por actividad de negociacién incurrido en términos de VaR agregado a 1 dia
con un 99% de confianza para el ejercicio 2024 ha tenido un promedio de 2,87 millones de euros
(4,51 y 2,75 millones de euros de media en 2023 y 2022, respectivamente), con un maximo de 7,51
millones de euros y un minimo de 1,10 millones de euros (en 2023, maximo de 5,94 millones de
euros y minimo de 3,25 millones de euros y en 2022, maximo de 4,81 millones de euros y minimo de
2,10 millones de euros).

Al 31 de diciembre de 2024, la cartera de negociacion suponia el 1,09% del total de los activos del
grupo (en 2023 fue del 0,74% y en 2022 del 1,06%). Los activos ponderados por riesgo* (en
adelante, "APR"), por riesgo de mercado de la cartera de negociacién y por riesgo estructural de tipo
de cambio ascendian a 31 de diciembre de 2024 a 654 millones de euros (448 y 997 millones de
euros a cierre del ejercicio 2023 y 2022, respectivamente). El aumento en 2024 de los APR por
importe de 206 millones de euros se debe, principalmente, a un incremento de 118 millones de euros
correspondiente al riesgo de tipo de interés derivado de la evolucién de la cartera. Por otro lado, los
requerimientos de capital regulatorio a 31 de diciembre de 2024 ascendian a 52 millones de euros
(36 y 80 millones de euros a cierre de 2023 y 2022), que representaban un 0,81% de los activos
ponderados por riesgo al cierre del ejercicio 2024 (0,57% y 1,25% al cierre de los ejercicios 2023 y
2022).

* Véase su definicion en el glosario de MAR del Informe de gestion consolidado del ejercicio 2024.
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2.3 Riesgos estratégicos.

2.3.1 El grupo esta expuesto a exigentes y estrictas normas de capital, de resolucién y
regulatorias en general, pudiendo verse afectado negativamente ante posibles nuevos
requerimientos derivados de las mismas.

Banco Sabadell opera en un entorno altamente regulado y esta sujeto a una estricta y amplia
normativa que afecta a los niveles de solvencia y recursos propios del grupo, asi como a otras areas
o materias. El marco regulatorio al que el grupo esta sujeto y, en particular, la regulacion bancaria y
financiera, puede cambiar en el tiempo, a la vez que su interpretacion y aplicacion practica, por lo
que dicho marco podria incidir de forma sustancial en el modelo de negocio del grupo y suponer una
pérdida significativa de ingresos, una limitacién de la capacidad de aprovechar oportunidades de
negocio, afectar al valor de los activos del grupo, obligar a aumentar los precios de los productos e
implicar costes adicionales de cumplimiento normativo.

Requerimientos de capital '®

La crisis sanitaria derivada de la COVID-19 dio lugar a que, a nivel europeo las diferentes entidades
competentes rebajaran temporalmente las exigencias de liquidez, de capital y operativas aplicables a
las entidades para garantizar que estas pudieran seguir desempefiando su papel de aportar
financiacion a la economia real. Estas disposiciones transitorias finalizaron en diciembre de 2024, tal
y como establece el Reglamento (UE) 020/873, si bien no suponian ningun impacto para la entidad
de modo que las ratios phase-in coinciden con las ratios fully-loaded.

Asimismo, el 1 de octubre de 2024 el BdE aprobé el nuevo marco para la fijacién del colchén de
capital anticiclico y establecié que, para las exposiciones ubicadas en Espafa, el porcentaje del
colchén anticiclico sera del 0,5%, con aplicacion a partir del 1 de octubre de 2025. Posteriormente, y
condicionado a que los riesgos sistémicos ciclicos se mantengan en un nivel estandar, el porcentaje
del colchén sera elevado hasta el 1% a partir del cuarto trimestre de 2025 (para aplicacion desde el 1
de octubre de 2026). Este segundo aumento del colchén anticiclico sera confirmado mas adelante
mediante una nueva decisioén por el BdE.

Con fecha 11 de diciembre de 2024, Banco Sabadell recibié la decisiéon del BCE respecto a los
requerimientos minimos prudenciales aplicables a partir del 1 de enero de 2025 resultantes del
SREP. El requerimiento a nivel consolidado exige a Banco Sabadell mantener una ratio minima de
Common Equity Tier 1 (CET1 phase-in) del 8,95% y una ratio de Capital Total phase-in minima de
13,44%. Estas ratios se desglosan en los siguientes requerimientos:

*  Minimo exigido por Pilar 1 del 8%, del que 4,5% corresponde a CET1.
* Requerimiento de Pilar 2R del 2,25%, del que 1,27% debe ser cubierto con CET1.
* Colchén de conservacion de capital del 2,50%.

* Requerimiento derivado de su consideracion como "otra entidad de importancia sistémica"
del 0,25%.

*  Colchén anticiclico del 0,44%.

Para el Grupo Banco Sabadell las exigencias en materia de cumplimiento de las ratios regulatorias y
colchones de capital tras el proceso de revision y evaluacion supervisora para los ejercicios 2024,
2023 y 2022 fueron las siguientes:

*  Minimo exigido por Pilar 1: 8% del que 4,5% correspondiente a CET1 al cierre de 2024, 2023
y 2022.

'8 véase mayor informacion en la Nota 5 - Recursos propios minimos y gestion de capital de las Cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2024.
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* Requerimiento de Pilar 2R: 2,25% al cierre de 2024 y 2,15% al cierre de 2023 y 2022.
» Colchén de conservacion de capital: 2,5% al cierre de 2024, 2023 y 2022.

* Requerimiento derivado de su consideracion como "otra entidad de importancia sistémica":
0,25% al cierre de 2024, 2023 y 2022.

+ Colchén anticiclico: 0,42% al cierre de 2024 y 0,19% al cierre de 2023 y 2022.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la ratio de capital CET1 de grupo phase-in era del 13,03%"" y
13,19%, respectivamente. A 31 de diciembre de 2022 la ratio de capital CET1 era del 12,68% phase-
iny 12,55% fully loaded.

A 31 de diciembre de 2024, el requerimiento de Pilar 2R se cumplia con instrumentos de CET1 en un
1,27%, de AT1, en un 0,42% y de Tier 2, en un 0,56%, mientras que a 31 de diciembre de 2023 y
2022, el requerimiento de Pilar 2R se cumplia con instrumentos de CET1 en un 1,21%, de AT1, en un
0,4% y de Tier 2, en un 0,54%.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la ratio de capital total phase-in era del 17,62%'® y 17,76%,
respectivamente. A 31 de diciembre de 2022 la ratio de capital total era del 17,08% phase-in y
17,03% fully loaded.

Los recursos propios de CET1 suponian el 73,94% de los recursos propios computables a 31 de
diciembre de 2024 (también conocida como Base de capital) (74,30% a 31 de diciembre de 2023 y
74,20% a 31 de diciembre de 2022).

Los APR en el grupo se han situado en 80.485'" millones de euros a 31 de diciembre de 2024
(78.428 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y 79.545 millones de euros a 31 de diciembre
de 2022), lo que ha representado un aumento del 2,62% respecto del cierre del ejercicio 2023. En el
ejercicio 2024 se han realizado tres titulizaciones con impacto en capital: una titulizacién sintética
sobre préstamos a project finance, desembolsada el 21 de junio de 2024, con un importe de 1.100
millones de euros; una titulizacion tradicional sobre préstamos al consumo, desembolsada el 26 de
septiembre de 2024, cuyo importe ascendié a 750 millones de euros y una titulizacion sintética sobre
préstamos corporativos y project finance, desembolsada el 18 de diciembre de 2024, sobre una
cartera de 1.230 millones de dodlares. También es relevante el incremento en los APRs por riesgo
operacional, debido al crecimiento del indicador de ingresos relevantes en la actualizacion anual del
célculo de riesgo operacional.

En cuanto a la ratio de apalancamiento, esta se ha situado por encima del requerimiento minimo del
3%, ya que a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en términos phase-in se sitio en el 5,20% y 5,19%,
respectivamente. A 31 de diciembre de 2022, en términos fully loaded, la ratio de apalancamiento fue
del 4,59% y, en términos phase-in del 4,62%.

Durante el ejercicio 2024 la ratio de apalancamiento ha aumentado, en visién phase-in, en un punto
basico respecto a la ratio correspondiente a 31 de diciembre de 2023, debido al incremento en el
capital de nivel 1, especificamente por la evolucion positiva de los recursos propios de Common
Equity Tier | (CET1), dado el beneficio generado en el ejercicio; todo ello compensado parcialmente
por el incremento en la exposicidon debido al crecimiento de la inversion.

Requerimiento MREL

Banco Sabadell recibio el 17 de diciembre de 2024 la comunicacién a través del BAE de la decision
adoptada por la Junta Unica de Resolucién (JUR) sobre la determinacién del requisito minimo de

"7 Dato obtenido de los Estados COREP (Common Reporting) que se reportan al BdE con posterioridad a la formulacion de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
'8 Dato obtenido de los Estados COREP (Common Reporting) que se reportan al BAE con posterioridad a la formulacion de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
'® Dato obtenido de los Estados COREP (Common Reporting) que se reportan al BdE con posterioridad a la formulacion de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
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fondos propios y pasivos elegibles (MREL en sus siglas en inglés) y el requisito de subordinacién en
base consolidada que le son aplicables.

Los nuevos requisitos que deben cumplirse desde el 17 de diciembre de 2024 son los siguientes:

. El requisito minimo de MREL es el 22,14% del importe de la exposicion total al riesgo (TREA,
por sus siglas en inglés Total Risk Exposure Amount) y el 6,39% de la exposicion de
apalancamiento (LRE, por sus siglas en inglés Leverage Ratio Exposure).

. El requisito de subordinacién es el 15,84% del TREAY el 6,39% del LRE.

Los fondos propios que la entidad utilice para cumplir con los requisitos del colchén combinado
(CBR, por sus siglas en inglés, que comprende el colchén de conservacion de capital, el colchon
sistémico y el colchdn anticiclico) no seran elegibles para cumplir con los requisitos de MREL y de
subordinacion expresados en TREA.

Se destaca que en la calibracién del requisito minimo de MREL, el banco ha obtenido la maxima
reduccion posible del 20% del colchén de confianza de los mercados (MCC en sus siglas en inglés)
teniendo en cuenta el progreso mostrado en su nivel de resolubilidad y siguiendo lo estipulado en el
articulo 12 quinquies (3) del Reglamento (UE) 2019/877, que establece que la JUR tiene la facultad
de establecer un importe inferior de dicho componente en el proceso de calibracion del requisito
MREL.

En 2024, el grupo ha emitido 1.000 millones de euros de emisiones senior non-preferred elegibles
para el cumplimiento MREL y 750 millones de euros y 450 millones de libras esterlinas de emisiones
senior preferred.

Banco Sabadell cumple con los nuevos requisitos, habiéndose situado las ratios MREL?® del grupo a
31 de diciembre de 2024 en el 24,69% del TREA (24,73% y 23,41% en 2023 y 2022) y el 9,54% de la
LRE (9,34% y 8,26% en 2023 y 2022). Respecto a las ratios de subordinacién?', el grupo presenté a
31 de diciembre de 2024, un 20,51% del TREA (20,13% y 18,81% en 2023 y 2022) y un 8,11% de la
LRE (7,80% y 6,82% en 2023 y 2022). Tanto para las ratios MREL como de subordinacién, no se
incluye el capital dedicado a cubrir el CBR, mencionado anteriormente.

Aunque Banco Sabadell cumple con los niveles exigidos de solvencia y recursos propios descritos
anteriormente, no puede garantizarse que la implementacion de los requisitos de capital, estandares
o recomendaciones vigentes no pudiera requerir que Banco Sabadell tenga que emitir valores
adicionales que tengan la consideracion de fondos propios o pasivos admisibles, mantener una
mayor proporcion de sus activos en instrumentos financieros liquidos pero de menor rendimiento,
liquidar activos, reducir su actividad o adoptar cualesquiera otras medidas, pudiendo tener cualquiera
de ellas un impacto potencialmente negativo en el negocio, los resultados o la situacién financiera y
patrimonial del Grupo Banco Sabadell.

2.3.2 El grupo podria verse afectado negativamente por la entrada de nuevos competidores en
el negocio.

La industria en la que opera el Grupo Banco Sabadell es actualmente altamente competitiva y las
reformas del sector financiero y la innovacién tecnolégica, entre otros factores, han impulsado la
competencia entre las entidades nacionales y extranjeras. La consolidacion del sector bancario
espafiol ha sido significativa, habiéndose producido un importante aumento de la concentracion
bancaria segun activos totales. Asi, en Espafia se han creado bancos mas grandes y fuertes
mediante la integracion de los bancos regionales, menos eficientes y de menor tamafio para su
consolidacién en bancos mayores, mas eficientes y competitivos.

2 Dato obtenido de los Estados COREP (Common Reporting) que se reportan al BAE con posterioridad a la formulacién de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
2 Dato obtenido de los Estados COREP (Common Reporting) que se reportan al BAE con posterioridad a la formulacion de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
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Asimismo, el sector bancario, en particular en el negocio minorista, se enfrenta a competidores no
bancarios (como compafiias de intermediacion, fondos de inversion, aseguradoras, empresas de
factoring o leasing) asi como a proveedores de servicios bancarios a través de plataformas
electrénicas, de internet o de telefonia movil, que presentan ventajas competitivas al no estar sujetos
a los mismos niveles de regulacién que la banca tradicional.

En concreto, las entidades de crédito estan sujetas a la aplicaciéon prudencial de Basilea a nivel
consolidado, lo que supone una desventaja de costes (de capital y de liquidez) y de intensidad
supervisora al ofrecer los mismos servicios financieros y tecnolégicos que una fintech o bigtech.

Las bigtechs, ademas de las ventajas regulatorias, disponen de una base de usuarios global, marcas
reconocidas y con prestigio, asi como elevada capacidad financiera que podrian llevarlas a adquirir
rapidamente una elevada cuota de mercado del sector bancario de particulares y amenazar la
viabilidad de sus modelos de negocio. Si el grupo no es capaz de competir satisfactoriamente con
ellos, o si es incapaz de adaptar su oferta a las tendencias cambiantes del sector, incluyendo
cambios tecnoldgicos o cambios en el comportamiento de los clientes, el negocio del grupo podria
verse afectado negativamente, tanto por posibles reducciones de las cuotas de mercado, como por
impactos a nivel de rentabilidad al poder requerirse bajadas en los tipos de interés aplicados en los
productos de activo.

Segun el Comité de Basilea, el crédito concedido globalmente por las bigtechs en la ultima década
ha pasado de una cifra insignificante, a representar el 11% de sus ingresos con un volumen de
crédito que supera los 570.000 millones USD segun los ultimos datos del documento mas reciente
del Comité de Basilea “BIS Working Papers No WP1129 Big techs in finance” de octubre 2023%. Mas
recientemente, las autoridades supervisoras europeas han informado que los servicios financieros
ofrecidos directamente por las bigtechs en la UE siguen creciendo (particularmente en pagos y e-
money) y que implementaran un marco conjunto para poder seguir la volumetria y caracteristicas de
este negocio con mas precision. Cabe destacar que el aumento del uso de las wallets de las bigtechs
observados en los pagos en e-commerce y en el punto de venta podria desintermediar la relacion
directa de la banca con el cliente minorista.

Ademas, las bigtechs y fintechs van a tender a crecer debido a la estrategia digital financiera
promovida por la Comisién Europea que fomenta la entrada de nuevos competidores en el sector.
Entre las iniciativas, destacamos la regulacién de acceso a los datos financieros (FiDA, por sus siglas
en inglés Financial Data Access), el Euro digital y la regulacion de inteligencia artificial en que las
bigtechs ejerceran un rol determinante.

Por ultimo, el proceso de transformacion del grupo al entorno innovaciones tecnolégicas constantes
puede requerir gastos sustanciales de adaptacion de los productos y servicios existentes. El fracaso
en la implementacién efectiva de dichos cambios podria tener un impacto material adverso en la
posicion competitiva del grupo.

Cabe destacar que el importe de las inversiones en tecnologia del grupo en 2024 ha ascendido a 346
millones de euros (296 y 195 millones de euros en 2023 y 2022, respectivamente)®.

2.3.3 Los resultados del negocio se pueden ver afectados por efectos reputacionales adversos
tanto a nivel individual como a nivel general del sector financiero.

El riesgo reputacional se define como el riesgo actual o futuro de que la capacidad competitiva del
grupo quede afectada negativamente debido a: (i) actuaciones u omisiones, realizadas o atribuidas al
grupo, alta direccion o sus o6rganos de gobierno o (ii) por mantener relaciones de negocio con
contrapartes con inadecuada reputacién, generando una percepcidon negativa por parte de sus
grupos de interés (reguladores, empleados, clientes, accionistas, inversores y sociedad en general).

22 https://www.bis.org/publ/work1129.pdf
2 Altas contables de “Otros activos intangibles”. Véase mayor desglose en la Nota 16 - Activos intangibles - Otro activo
intangible - Movimiento de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.
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El grupo esta expuesto a un riesgo reputacional propio del sector en el que actua, caracterizado por
una visibilidad significativa ante los clientes y el publico en general. En los ultimos afios un conjunto
de acontecimientos ha derivado en un cambio en el modelo de relacion de las entidades financieras
con sus clientes e inversores, primando una atencidn menos presencial en banca de particulares,
que ha acentuado la relevancia de este riesgo. Ello ha conllevado una mayor sensibilidad, tanto por
parte de los clientes afectados como de la sociedad en su conjunto, por el servicio ofrecido por parte
de las entidades bancarias.

En este contexto, el gobierno y los reguladores han aumentado la proteccion al cliente a través de
nueva regulacion, en especial de clientes vulnerables quienes han adquirido mayor visibilidad asi
como de las necesidades especificas que requieren.

Los efectos derivados de la evolucion del modelo de negocio ha sido uno de los focos, especialmente
en lo concerniente a los casos de conducta, la cobertura de las necesidades de los clientes
vulnerables en el modelo de negocio implantado, el cambio en la politica de tarifas y comisiones e
iniciativas legislativas como la revisién del circuito de quejas y reclamaciones ante la nueva Autoridad
Administrativa Independiente de Defensa del Cliente Financiero (cuya puesta en marcha se prevé a
finales del ejercicio 2025).

Asimismo, puede haber factores externos ajenos al control del Grupo Banco Sabadell, como por
ejemplo, actuaciones indebidas de entidades o individuos, ser victima de informaciones falsas
difundidas o escandalos en el sector financiero en general, que podrian fomentar la generalizacién de
una mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal forma que se
produzca una pérdida de confianza en el grupo vinculada a una pérdida de credibilidad en el sector.

A pesar de que el Grupo Banco Sabadell basa su modelo de negocio en valores corporativos tales
como la ética, la profesionalidad, el rigor, la transparencia, la calidad y en relaciones comerciales a
largo plazo que aporten beneficios tanto para el grupo como para sus contrapartes, en caso de que
surjan riesgos reputacionales, estos podrian tener un efecto material adverso en los negocios, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones del grupo.

2.3.4 El grupo esta expuesto a factores de riesgo medioambientales y climaticos que podrian
afectar negativamente a su situacion financiera.

El riesgo medioambiental se define como el riesgo de producirse una pérdida derivada de los
impactos, tanto presentes como los potenciales futuros, de los factores de riesgo medioambiental en
las contrapartidas o los activos invertidos, asi como en aquellos aspectos que afectan a las
instituciones financieras como persona juridica. Dichos factores pueden materializarse
principalmente, en aspectos fisicos y de transicion.

Banco Sabadell cuenta con mecanismos de identificacion, gestion, control y gobernanza del riesgo
medioambiental. La entidad lo concibe como un riesgo de naturaleza transversal, que podria afectar
a la entidad como un factor de riesgo adicional a los riesgos bancarios tradicionales (por ejemplo
crédito, mercado, liquidez, operacional), ambitos donde se identifica, gestiona y controla el riesgo
medioambiental. El banco considera que los impactos principales del riesgo medioambiental se
concentran en las carteras de crédito.

A este respecto, Banco Sabadell dispone de una serie de herramientas que le permiten integrar los
riesgos medioambientales en la gestion y control del riesgo de crédito, destacando a tal efecto las
Directrices de gestion de riesgo de crédito ESG (Environmental, Social and Governance), que son el
marco que consolida los compromisos y normas ESG que se aplican actualmente en la admision de
las operaciones de crédito del banco, englobando:

. Marco de riesgos medioambientales y sociales a nivel de cliente: que permite identificar desde el
momento inicial si una nueva operacion puede estar asociada a alguna de las actividades
restringidas en el mismo.
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. Indicador de Riesgo Climatico y Ambiental (IRCA) avanzado: indicador numérico que permite a
la entidad discriminar el riesgo ESG de las empresas a las que financia considerando a su vez
su desempefio en la gestién de los riesgos climaticos, de los riesgos de degradacion
medioambiental, de las controversias medioambientales asi como de los riesgos sociales y de
gobierno. Se utiliza para definir politicas de gestion del riesgo de crédito ESG, asi como para
identificar potenciales oportunidades de inversién para acompanar a las empresas intensivas en
emisiones en su transicién hacia una actividad mas sostenible. El IRCA avanzado se aplica a
grandes empresas sujetas a obligacion de reporte no financiero. Asimismo, el grupo cuenta con
un enfoque simplificado y mas automatizado que se aplica a aquellas empresas no sujetas a
obligacién de reporte no financiero o que actualmente no disponen de un analisis IRCA
avanzado.

» Sendas de descarbonizacién: para los acreditados que operen en sectores afectados por las
sendas de descarbonizacion definidas por el grupo, la entidad evalia desde la admision la
idoneidad y alineacién de las mismas.

El grupo concentra, principalmente, el riesgo de transicién® en cinco industrias (petréleo e industrias
extractivas, metalurgia, transporte, electricidad, gas y agua y construcciéon) con una exposicion al
riesgo de transicion que acumula a 31 de diciembre de 2024 el 31% del total de la cartera crediticia
empresarial. Del total de la cartera crediticia empresarial®®, el 3% de la exposicion tiene un indicador
de riesgo de transicion “moderadamente alto; un 13%, “moderado”; un 18%, “moderadamente bajo”;
un 19%, “bajo”; y el resto de la exposicion, “sin riesgo”.

En relacién con el riesgo fisico?®, del total de la cartera crediticia empresarial al 31 de diciembre de
2024 el 1,7% de la cartera tiene un indicador de riesgo “muy alto” y el 8,5% un indicador de riesgo
“alto”. En cuanto a la cartera de garantias, la exposicién con un impacto esperado anual en valor de
tasacion superior al 5%, y por lo tanto, clasificado como riesgo “alto”, se situa a cierre de diciembre
de 2024 en el 5% del total. Por su parte, el porcentaje de cartera que se entiende no afectada por
este riesgo es del 70% a la misma fecha.

Adicionalmente, el 29 de octubre de 2024 se produjo la catastrofe climatica en forma de DANA en la
Comunidad Valenciana que obligé a movilizar importantes recursos publicos ante la magnitud de los
dafos causados. Ante esta situacion, el grupo realizé una valoracion preliminar de la exposiciéon
potencialmente afectada por este evento de riesgo fisico. A tal efecto, la identificacion del perimetro
potencialmente afectado se realizd empleando los codigos postales pertenecientes a municipios
incluidos en el &mbito de aplicacion del Real Decreto-Ley 6/2024, de 5 de noviembre, considerando i)
exposiciones con garantia hipotecaria que, considerando la coordenada en que se ubica el colateral
principal, coincidia con una coordenada inundada, ii) riesgos empresariales en que la sede social de
la empresa, considerando la coordenada de la misma, coincidia con una coordenada inundada o iii)
riesgos particulares unsecured pertenecientes a una relacion de municipios de mayor impacto por el
evento realizada internamente en base a la misma informacién satelital de Copernicus. Sobre la base
de estos criterios, la exposicion del grupo que cumplia alguna de las mencionadas condiciones
ascendia a 396 millones de euros a la fecha de ocurrencia del evento de la DANA, que suponia a 31
de diciembre de 2024 un 0,31% sobre el total de exposiciones que el grupo tenia en Espafia y un
3,62% sobre el total de exposiciones en la Comunidad Valenciana.?’

% Factores de riesgo medioambiental en las contrapartidas o activos invertidos que pueden materializarse en aspectos de
transicion (derivados de los procesos de ajuste hacia una economia sostenible medioambientalmente -menores emisiones,
mayor eficiencia energética y menor consumo de los recursos naturales, entre otros-).

% Se corresponde con el importe dispuesto de préstamos y anticipos y riesgos contingentes para sociedades no financieras y
empresarios individuales. Véase el Informe de Sostenibilidad en su apartado 5.1.4.1 NEIS 2 IRO-1: Descripcion de los
procesos para determinar y evaluar los impactos, los riesgos y las oportunidades materiales relacionadas con el clima -
Analisis del riesgo de transicion climatico en la cartera empresarial.

% Factores de riesgo medioambiental en las contrapartidas o activos invertidos que pueden materializarse en aspectos fisicos
(afectaciones derivadas del cambio climatico y por la degradacién medioambiental, incluidos fendmenos meteoroldgicos
extremos mas frecuentes y cambios graduales en los patrones del clima y en los equilibrios de los ecosistemas).

7 yéase las medidas tomadas por el gobierno espafiol por la DANA en la seccién 1.1 de “Factores de riesgo”.
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Por otro lado el grupo comercializa determinados productos de financiacién que tienen como finalidad
incentivar el logro de objetivos de sostenibilidad vinculando el tipo de interés de la operacién a la
evolucién de determinados indicadores de naturaleza medioambiental de los prestatarios,
(financiacion vinculada a la sostenibilidad o FvS). El importe bruto en libros de este tipo de
financiacion ascendia a 5.044 millones de euros a 31 de diciembre de 2024, que equivale a un 3,2%
de la inversién crediticia bruta viva de clientes*, de los que 4.716 millones de euros corresponden a
préstamos a la clientela.

Asimismo, en el ambito de emisién de bonos verdes, Banco Sabadell realiza emisiones orientadas a
la financiacion de categorias elegibles de ambito verde centrandose en proyectos con factores de
beneficio medioambiental, no estando el tipo de interés de estas emisiones vinculado al rendimiento
ni a los objetivos medioambientales de dichos proyectos. A 31 de diciembre de 2024 el grupo tiene
nueve emisiones vivas de bonos verdes por un importe total de 4.445 millones de euros que
representan el 18% del total de las emisiones en mercado de capitales a dicha fecha.

2.3.5 Oferta publica voluntaria de adquisicién de acciones de Banco de Sabadell formulada
por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El 9 de mayo de 2024 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) remitié a la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) el anuncio previo de una oferta publica voluntaria de adquisicion de
acciones de Banco de Sabadell representativas de la totalidad de su capital social con
contraprestacion en acciones de BBVA a razén de una accion de BBVA por cada 4,83 acciones de
Banco de Sabadell que acepten la oferta (posteriormente ajustada a partir del 8 de abril de 2025 a
una accién de BBVA y 0,70 euros en efectivo por cada 5,3456 acciones ordinarias de Banco de
Sabadell que acepten la oferta en funcion de los respectivos dividendos en efectivo ya satisfechos
desde entonces por ambas entidades) (la “OPA”), sometida a la condiciéon de su aceptacion por el
50,01% de su capital social (posteriormente modificada como la aceptacion de la OPA por un nimero
de acciones que permita a BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto
efectivos de Banco Sabadell, excluyendo las acciones propias mantenidas por Banco Sabadell en
ese momento, que BBVA se compromete a amortizar en la primera Junta General de Accionistas de
Banco de Sabadell posterior a la OPA en caso de resultado positivo de la OPA), a la condicion de la
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de BBVA de la ampliaciéon de su capital
social mediante emision de nuevas acciones ordinarias con aportaciones no dinerarias en la cuantia
suficiente para atender integramente la contraprestacion ofrecida, asi como a la no oposiciéon del
Banco Central Europeo y a las autorizaciones de la Comision Nacional de los Mercados vy la
Competencia (CNMC) y de la Prudential Regulation Authority (PRA) del Reino Unido. Dicha OPA vino
precedida por una propuesta por escrito indicativa, condicionada y no solicitada de fusién en las
mismas condiciones econdmicas formulada por el Consejo de Administracion de BBVA al Consejo de
Administracion de Banco de Sabadell el dia 30 de abril de 2024 y publicada por el primero mediante
comunicacion de informacién privilegiada el dia 1 de mayo de 2024, que fue rechazada por el
Consejo de Administracion de Banco de Sabadell el 6 de mayo de 2024 por entender que
infravaloraba significativamente el proyecto de Banco Sabadell y sus perspectivas de crecimiento
como entidad independiente y que no satisfacia el interés de Banco Sabadell y sus accionistas.

* Véase su definicion en el glosario de MAR del Informe de gestiéon consolidado del ejercicio 2024.
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En este momento no es posible prever la duracién del proceso de revision regulatoria (en la
actualidad se han cumplido todas las condiciones regulatorias, con excepcion de la autorizacion de la
CNMC, que anuncio el pasado 12 de noviembre de 2024 el inicio de la segunda fase de analisis de la
concentracion y, en su caso, del Consejo de Ministros, si el Ministro de Economia, Comercio y
Empresa decidiera elevar la resolucion de la CNMC a su consideracion) y de autorizacién por la
CNMYV de la OPA ni el resultado que eventualmente pueda tener esta. La OPA expone a Banco de
Sabadell a miltiples incertidumbres, tales como (i) sus eventuales consecuencias sobre los acuerdos
estratégicos que mantiene el Grupo Banco de Sabadell con diversas contrapartes para los negocios
de, entre otros, seguros de vida y generales, gestion de activos y depositaria institucional, y los
costes que pudieran derivarse para Banco de Sabadell de la extincién anticipada de dichos acuerdos,
(i) posibles pérdidas de personal cualificado del Grupo Banco de Sabadell en busca de otras
oportunidades profesionales ante el riesgo de extincién de su empleo en el caso de prosperar la
OPA, (iii) posibles pérdidas de oportunidades de negocio como consecuencia de las limitaciones a la
actuacion de los érganos de administracion y direccion de Banco de Sabadell durante la pendencia
de la OPA, y (iv) otros potenciales efectos adversos en la evolucion de los negocios del Grupo Banco
de Sabadell derivados de la OPA.

2.4 Riesgos operacionales.

2.41 El grupo esta expuesto al riesgo de litigios y riesgos fiscales que podrian afectar
negativamente a su situacion financiera.

Riesgo de litigios y ofras contingencias

Las sociedades del Grupo Banco de Sabadell estan expuestas a procedimientos administrativos y
judiciales surgidos como consecuencia del desarrollo de sus actividades y negocios sobre los que no
puede predecir su alcance, contenido o resultado. Todas aquellas contingencias significativas son
analizadas periddicamente, con la colaboracion de profesionales externos cuando es requerido,
registrandose, en su caso, provisiones en los epigrafes “Cuestiones procesales y litigios por
impuestos pendientes” y “Restantes provisiones”® del balance consolidado.

A 31 de diciembre de 2024, el saldo de las provisiones registradas por el grupo asciende a 281
millones de euros®® (312 y 404 millones de euros al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
respectivamente).

Para Banco Sabadell, estas provisiones dan cobertura, entre otros aspectos, a i) contingencias
legales (166, 167 y 202 millones de euros, al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022,
respectivamente) que se corresponden con reclamaciones por las denominadas clausulas suelo (71,
81 y 99 millones de euros a 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, respectivamente), reclamaciones
de clientes relacionadas con la restitucion de los gastos de constitucién de hipotecas, fondos de
entrega a cuenta de promotores e intereses de tarjetas abusivos en el aplazamiento de pagos de
tarjetas (81, 69 y 80 millones de euros al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, respectivamente) y
otras reclamaciones legales (14, 17 y 23 millones de euros al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022,
respectivamente) y ii) provisiones para la cobertura de los gastos previstos por planes de
restructuracién anunciados en ejercicios anteriores pendientes de ejecucion (56 millones de euros a
31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022).

% \éase mayor desglose en la Nota 22 - Provisiones y pasivos contingentes de las Cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2024.

2 Dichas provisiones se encuentran registradas en los en los epigrafes del balance “Cuestiones procesales y litigios por
impuestos pendientes” y “Restantes provisiones”.
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Asimismo, en la filial TSB en Reino Unido, las provisiones dan cobertura, principalmente, a i)
contingencias legales por reclamaciones de determinados clientes por compensaciones a pagar que
incluyen intereses compensatorios y costes operacionales relacionados que a 31 de diciembre de
2024 ascendian a 9 millones de euros (19 y 86 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022,
respectivamente) y ii) provisiones para la cobertura de los gastos previstos de restructuracion
pendientes de ejecucion que a 31 de diciembre de 2024 ascendieron a 13 millones de euros (35y 13
millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente), de los que 10 millones de
euros se han dotado en el ejercicio 2024 (26 millones de euros fueron dotados en el ejercicio 2023).

En todo caso, el importe final del desembolso, asi como el calendario de pagos por las distintas
contingencias a las que el Grupo Banco Sabadell esta expuesto es incierto como resultado de las
dificultades inherentes en estimar los factores utilizados en la determinacion del importe de las
provisiones, por lo que, de resultar estas insuficientes podria ponerse de manifiesto un efecto
adverso en el negocio, la situacion financiera y los resultados de las operaciones del grupo.

Riesgo fiscal

Por su parte, el riesgo fiscal es la probabilidad de incumplir los objetivos establecidos en la estrategia
fiscal del grupo desde una doble perspectiva y debido a factores internos o externos. Por un lado, la
probabilidad de incurrir en un incumplimiento de las obligaciones tributarias que pueda derivar en una
falta de ingreso indebida, o la concurrencia de cualquier otro evento que genere un potencial perjuicio
para el grupo en el cumplimiento de sus objetivos. Por otro, la probabilidad de incurrir en un ingreso
indebido en el cumplimiento de las obligaciones tributarias generando asi un perjuicio para el
accionista u otros grupos de interés.

A 31 de diciembre de 2024, los activos fiscales diferidos ascendian a 5.900 millones en euros (6.386
y 6.645 millones de euros al cierre de 2023 y 2022), de los cuales 4.444 millones de euros
correspondian a activos monetizables (4.743 y 4.996 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y
2022), 1.208 millones de euros a activos no monetizables (1.317 y 1.243 millones de euros a 31 de
diciembre de 2023 y 2022) y 248 millones de euros a créditos fiscales por bases imponibles
negativas y deducciones no aplicadas (325 y 406 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y
2022).

Atendiendo a la informacién disponible al cierre del ejercicio 2024 y las proyecciones que se
desprenden de las previsiones de negocio del grupo para los préoximos ejercicios, el grupo estimaba
que podria generar base imponible suficiente como para compensar las bases imponibles negativas
en un plazo de 3 afios y los activos fiscales no monetizables cuando resulten deducibles en funcion
de la normativa fiscal vigente en un plazo de 10 afios. Los activos fiscales monetizables se
encuentran garantizados por el Estado Espafiol, por tanto, su recuperabilidad no depende de la
generacion de beneficios fiscales futuros.

No obstante, en el caso de que en el futuro no se generasen suficientes beneficios en los plazos
maximos previstos por la ley para compensar los activos fiscales no monetizables, se redujera el tipo
impositivo, o hubiera cambios en la normativa vigente o en su interpretacion, el grupo podria ver
restringida, parcial o totalmente, la posibilidad de recuperar el importe de estos activos fiscales, con
el consiguiente impacto negativo en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera del grupo.
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En fecha 28 de diciembre de 2022, se publicé la Ley 38/2022, de 27 de diciembre, que, entre otros
aspectos, establecia un gravamen temporal para las entidades de crédito y los establecimientos
financieros de crédito. Dicho gravamen debia ser satisfecho durante los ejercicios 2023 y 2024 por
las entidades de crédito o establecimientos financieros de crédito que operasen en Espafa cuya
suma de los ingresos por intereses y comisiones correspondiente al ejercicio 2019 hubiera sido igual
o superior a 800 millones de euros. El importe de la prestacion se fijo en el 4,8% de la suma del
margen de intereses y las comisiones netas derivados de la actividad que desarrollen en Espafa que
figurasen en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al afio natural anterior al de
nacimiento de la obligacion de pago. La obligacion de pago surgia cada 1 de enero y se debia
satisfacer durante los 20 primeros dias naturales del mes de septiembre del ejercicio, sin perjuicio del
pago anticipado por el 50% del importe de la prestacion, que se debia efectuar durante los 20
primeros dias naturales del mes de febrero siguiente al nacimiento de la obligaciéon de pago de la
prestacion. El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2024
en relacién con el mencionado gravamen asciende a 192 millones de euros (156 millones de euros,
en el ejercicio 2023).

La disposicion final novena de la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, ha establecido el Impuesto sobre el
margen de intereses y comisiones de determinadas entidades financieras (IMIC). Este impuesto, de
caracter directo y progresivo, recae sobre el margen de intereses y comisiones derivados de la
actividad desarrollada en Espafa por parte de las entidades de crédito, los establecimientos
financieros de crédito y las sucursales de entidades de crédito extranjeras obtenido, respectivamente,
en los periodos impositivos que se inicien en los afios 2024, 2025 y 2026. En cuanto al tipo
impositivo, se establece una escala que, tras reducir la base imponible en 100 millones de euros,
incluye cinco tramos: 1%, 3,5%, 4,8%, 6% y 7% (tipo maximo aplicable a la parte de la base
liquidable que exceda 5.000 millones de euros).

Con fecha 25 de diciembre de 2024 entr6é en vigor el Real Decreto-ley 9/2024, de 23 de diciembre
que modifico el devengo del impuesto, estableciendo que este se devengara el ultimo dia del mes
natural siguiente al de finalizacion del periodo impositivo por aquellas entidades que tengan la
condicién de contribuyentes a dicha fecha. Con fecha 22 de enero de 2025, dicho Real Decreto-ley
fue derogado por acuerdo del Congreso de los Diputados.

A la fecha de registro de este Documento de Registro Universal, el grupo estima que abonara una
cuota liquida de alrededor de 140 millones de euros en relacién con este impuesto para el primer
ejercicio de tributacion.
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OSabadell

D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de BANCO DE
SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadell, Plaga de Sant Roc num. 20 y N.LF.
A08000143.

CERTIFICA:

Que en la reunion del Consejo de Administracion de la sociedad celebrada en Sant Cugat del
Vallés el dia de hoy, por convocatoria escrita de fecha 31 de enero de 2025, con la asistencia del
Presidente D. José Oliu Creus, los Consejeros D. Pedro Fontana Garcia, D. César Gonzalez-
Bueno Mayer Wittgenstein, D* Aurora Cata Sala, D* Ana Colonques Garcia-Planas, D. Luis
Deulofeu Fuguet, D* Maria José Garcia Beato, D* Mireia Giné Torrens, D* Laura Gonzalez
Molero, D. George Donald Johnston, D. David Martinez Guzman, D* Alicia Reyes Revuelta, D.
Manuel Valls Morato, D. David Vegara Figueras y D. Pedro Vifiolas Serra, actuando de
Secretario el que suscribe, se han tomado por unanimidad y tras la correspondiente deliberacion,
entre otros que no lo contradicen, los siguientes acuerdos:

“Los miembros del Consejo de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las Cuentas Anuales individuales y consolidadas del ejercicio de 2024,
formuladas hoy y elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables conforme
a la legislacion vigente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de Banco de Sabadell, S.A. y de las empresas comprendidas en Ia
consolidacion tomados en su conjunto, y que los respectivos informes de gestion formulados
incluyen un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de
Banco de Sabadell, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas en su
conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.”

Se hace constar expresamente que el acta de la reunioén del Consejo en el que se adoptaron los
acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al final de la reunion, y firmada
por el Secretario con el V° B° del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacion con el V° B° del
Sr. Presidente en Sant Cugat del Vallés, a seis de febrero de dos mil veinticinco.

Ve B°
El Presidente El Secretario
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por un
Auditor Independiente

A los accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. {en adelante, el “Banco”) y
sus sociedades dependientes (en adelante, el “Grupo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de
cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacion en Espaifia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto ccmprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestre juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periedo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 1.3.4.1, 4.4.2 y 11 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela del
Grupo clasificada como activos financieroes a coste
amortizado presenta un saldo neto a 31 de diciembre
de 2024 de 158.872 millones de euros, ascendiendo el
importe de las coberturas por deterioro constituidas a
dicha fecha a 2.844 millones de euros.

La clasificacién de los activos financieros valorados a
coste amortizado a efectos de la estimacion de su
deterioro se realiza en tres categorias (Stage 1,2 6 3)
en funcidn de si se ha identificado un incremento
significativo de riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial {Stage 2), si dicho activo
financiero presenta un deterioro crediticio (Stage 3) o
sino se dan dichas circunstancias (Stage 1). La
determinacidn de esta clasificacidén por parte del Grupo
€s un proceso relevante ya que el cdlculo de las
coberturas por riesgo de crédito varia en funcién de la
categoria en la que se incluya el activo financiero.

Por su parte, el proceso de célculo del deterioro se basa
en modelos de estimacién de las pérdidas esperadas,
que el Grupo estima tanto de forma individual como
colectivamente. Este célculo requiere un juicio
considerable al tratarse de una estimacion significativa
y compleja.

Las coberturas por riesgo de crédito determinadas de
forma individualizada tienen en consideracion las
estimaciones de la evolucién futura de los negocios y
del valor de mercado de las garantias existentes sobre
las operaciones crediticias.

Nuestro enfoque de auditoria en relacidén con la estimacion del
deterioro por riesgo de crédito de préstamos y anticipos a la
clientela realizada por el Grupo se ha centrade en la evaluacién
de la metodologia aplicada en el célculo de las pérdidas
esperadas, especialmente en relacion con los métedos e
hipétesis utilizados en la estimacidn de la exposicién en caso de
incumplimiento, probabilidad de incumplimiento y pérdida en
caso de incumplimiento, asi como en la determinacién de los
escenarios macroecondmicos futuros. Asimismo, hemos
revisado la exactitud matematica de los célculos de las pérdidas
esperadas vy la fiabilidad de los datos utilizados. Para ello hemos
involucrado a nuestros especialistas en riesgo de crédito.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de control se han
centrado en las siguientes dreas clave:

— Marco de gestién del riesgo de crédito y evaluacién de la
alineacion de las politicas contables del Grupo con la
regulacién aplicable.

— Clasificaci6n, en funcién de su riesgo de crédito, de la
cartera de préstamos y anticipos a la clientela conforme a
los criterios definidos por el Grupo, especialmente en
relacién con los criterios establecidos para identificar y
clasificar las operaciones de refinanciaciény
reestructuracion.

— Controles relevantes relacionados con el proceso de
seguimiento de operaciones.

— Correcto funcionamiento de los modelos internos de
estimacion de las coberturas por riesgo de crédito, tanto
individualizadas como colectivas, asi como de la gestién y
valeracién de las garantias.

—  Aspectos observados por la unidad de validacién interna en
sus revisiones periddicas y en las pruebas de contraste de
los modelos de estimacién de las coberturas por deterioro
estimadas de forma colectiva.

— Integridad, exactitud y actualizacién de los datos utilizados
v del proceso de control v gestion establecido sobre los
mismos.




Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 1.3.4.1, 4.4.2 y 11 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

En el caso del célculo colectivo, las estimaciones de las
pérdidas esperadas se realizan a través de modelos
internos que incorporan voluminosas bases de datos,
diferentes escenarios macroecondmicos, parimetros
de estimacién de provisiones, criterics de
segmentacién y procesos automatizados, de complejo
disefic e implementacién, que requieren la
consideracion de informacién presente, pasaday
previsiones futuras. Periédicamente el Grupo realiza
pruebas de contraste de sus modelos internos con el
propésito de mejorar su capacidad predictiva a partir
de la experiencia histérica real. Adicionalmente, el
Grupo emplea una serie de ajustes adicionales a los
resultados de sus modelos de riesgo de crédito,
denominados post model adjustments u overlays, con
el fin de recoger las situaciones en las que los
resultados de dichos modelos no son suficientemente
sensibles.

La consideracién de esta cuestién como clave en
nuestra auditoria se basa tanto en la significatividad de
la cartera de préstamos y anticipos a la clientela del
Grupo, vy por tanto de su correspondiente cobertura
por deterioro, como en la relevancia del proceso de
clasificacién de estos activos financieros a efectos de la
estimacién de su deterioro y la complejidad y juicio
aplicados en el cilculo de las pérdidas esperadas.

—  Proceso de gobernanza sobre la estimacién de los ajustes
adicionales a los modelos de pérdidas esperadas
registrados por el Grupo y proceso de revisién de las
actualizaciones por la unidad de validacién interna.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacion de las pérdidas
esperadas han sido, entre otras, las siguientes:

— Enlo que serefiere ala adecuada clasificacién en funcién
de su riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela hemos evaluado la metodologia y los
criterios de clasificacién contable aplicados por el Grupo.
Adicionalmente, hemos realizado una réplica del proceso
de clasificaciéon contable aplicado por el Grupo, incluyendo
para una muestra de operaciones, la revisi6én de su
adecuada clasificacién contable.

— Enlo que serefiere al deterioro de operaciones
individualmente significativas, hemos revisado la
metodologia e idoneidad de los modelos de descuento de
flujos de efectivo utilizados por el Grupo. Asimismo, hemos
seleccionado una muestra de la poblacién de operaciones
significativas ¥ hemos verificado la adecuacién tanto de la
clasificacién contable por riesgo de crédito como de la
cobertura correspendiente registrada.

—  Enrelacién con las coberturas por deterioro estimadas
colectivamente, hemos revisado el enfoque metodolégico
empleado por el Grupo, realizando pruebas sobre la
integridad y exactitud de los datos de entrada en el proceso,
asi como sobre el adecuado funcionamiento del motor de
calculo mediante réplicas del proceso de calculo,
considerando la segmentacion e hipétesis utilizadas por el
Grupe.

— Hemos evaluado los métodos e hipotesis utilizados en la
estimacién de la exposicién, probabilidad y pérdida en caso
de incumplimiento.

— Hemos revisado las variables de los escenarios
macroecondmicos utilizadas por el Grupo en sus modelos
internos para la estimacion de las pérdidas esperadas.

— Hemos analizado una muestra de garantias asociadas a
operaciones de crédito, verificando su valoracién, contando
para ello con la involucracion de nuestros especialistas de
valoracién de inmuebles.

— Hemos revisado los principales ajustes adicionales a los
modelos internos de estimacién de las pérdidas esperadas




Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 1.3.4.1, 4.4.2 y 11 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

registrados por el Grupo a 31 de diciembre de 2024,
evaluando la metodologia de cilculo aplicada asi como la
integridad y exactitud de los datos utilizados en el proceso
de estimacién de dichos ajustes.

Asimismo, hemos analizado si la informacién detallada en las
notas de la memoria consolidada ha side preparada en
conformidad con les criterios establecidos en el marco de
informacién financiera aplicable al Grupo.

Riesgos asociados a la tecnologia de la informacion

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo opera con un entorno tecnolégico complejo y
en constante evolucion, el cual debe responder de
forma eficiente y fiable a los requerimientos del
negocio. Asimismo, la elevada dependencia de estos
sistemas en lo relativo al procesamiento de la
informacién financiera y contable del Grupo, hacen que
se deba asegurar un correcto funcionamiento de dichos
sistemas.

En este entorno, es critico asegurar una adecuada
coordinacién y homogeneizacion de la gestion de los
riesgos tecnoldgicos que puedan afectar a los sistemas
de informacion, en dreas tan relevantes como la
seguridad de los datos y programas, la operativa de los
sistemas o el desarrollo y mantenimiento de
aplicaciones y sistemas informdticos utilizados en la
elaboracidn de la informacién financiera. Por todo ello,
hemos considerado los riesgos asociados a la
tecnologia de la informacién una cuestién clave de
nuestra auditoria.

Con la ayuda de nuestros especialistas en sistemas de
informacién, hemos realizado, en cada una de las entidades del
Grupo consideradas relevantes a efectos de la auditoria, pruebas
relacionadas con el control interno de los procesos y sistemas
que intervienen en la generacién de la informacién financiera en
los siguientes dmbitos:

— Entendimiento de los flujos de informacién e identificacién
de los controles clave que garantizan el adecuado
procesamiento de la informacién financiera.

— Pruebas sobre los automatismos clave que participan en la
generacién de la informacién financiera.

—  Pruebas sobre los controles de aplicacién y sistemas
relacicnados con el acceso y tratamiento de la informacién
y con la configuracion de seguridad de dichas aplicaciones y
sistemas.

— Pruebas sobre los controles de operacién, mantenimiento y
de desarrollo de aplicaciones y sistemas.




Otra informacidn: Informe de gestidn consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2024,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores del Banco y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en €l informe de gestién
consolidado, de conformidad con lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en:

a) Comprobar inicamente que el Estado de Informacién No Financiera Consolidado e Informacién
Sobre Sostenibilidad, determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de
Auditorfa de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en caso
centrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con
la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores del Banco y de la Comisién de Auditoria y Control
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés disposiciones del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude
0 error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores del Banco son responsables
de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores del Banco tienen
intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria y Control del Banco es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alte grado de seguridad pero no garantiza que una auditeria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluames si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
centables y la correspondiente informacion revelada por los administradores del Banco.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion medificada. Nuestras conclusicnes se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los heches o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las transacciones
v hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KkPME :

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las entidades
o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisién y realizacion de la auditoria del Grupo.
Somos los tinicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria y Control del Banco en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria y Control del Banco una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos comunicado cen la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditorfa y Control del Banco,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénico Unico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico tinico europeo {FEUE) de Banco de
Sabadell, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2024 que comprenden el archive XHTML en el que
se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL con el etiquetado realizado
por el Banco, que formaran parte del informe financiero anual.

Los administradores de Banco de Sabadell, S.A. son responsables de presentar el informe anual del
ejercicio 2024 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado establecidos en el
Reglamento Delegade UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea (en adelante
“Reglamento FEUE”). A este respecto, han incorporado el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el
Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros por referencia en el informe de gestién
consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los administradores
del Banco, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en vigor
en Espafia. Dicha normativa exige que planifiquemos y ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria
con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados
archivos digitales se correspende integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos
auditado, y si el formato y marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado en
todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento
FEUE.

En nuestra opinién, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han side marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.
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Informe adicional para la Comisién de Auditoria y Control del Banco

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicienal para
la Comision de Auditoria y Control del Banco de fecha 10 de febrero de 2025.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2024 nos nombré como auditores
por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio que se inicid el 1 de enero de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para un
periodo de tres afios, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

KPMG Auditores, S.L.
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Balances consolidados del Grupo Banco Sabadell

A 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Activo Nota 2024 2023 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista (**) 7 18.382.112 29.985.853
Activos financieros mantenidos para negociar 3.438.955 2.706.489
Derivados 10 2.017.999 2.563.994
Instrumentos de patrimonio 9 541.005 —
Valores representativos de deuda 8 879.951 142.495
Préstamos y anticipos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 177.365 1.915
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatori te a valor 168.267 153.178
razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio 9 67.049 52.336
Valores representativos de deuda 8 60.705 65.744
Préstamos y anticipos 11 40.513 35.098
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela 40.513 35.098
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion — —
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados — —
Valores representativos de deuda — —
Préstamos y anticipos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion — —
Activos fir ieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 6.369.913 6.269.297
Instrumentos de patrimonio 9 193.580 183.938
Valores representativos de deuda 8 6.176.333 6.085.359
Préstamos y anticipos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 599.794 557.303
Activos financieros a coste amortizado 196.520.273 180.913.793
Valores representativos de deuda 8 24.876.126 21.500.927
Préstamos y anticipos 11 171.644.147 159.412.866
Bancos centrales — 156.516
Entidades de crédito 12.771.685 6.995.951
Clientela 158.872.462 152.260.399
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 6.170.535 5.996.602
Derivados - contabilidad de coberturas 12 2.394.902 2.424.598
Cambios del valor razonable de los el tos cubiertos de una cartera con cobertura del (412.346) (567.608)
riesgo de tipo de interés 12
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 524.562 462.756
Negocios conjuntos — —
Asociadas 524.562 462.756
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro — —
Activos tangibles 15 2.077.628 2.296.704
Inmovilizado material 1.920.487 2.067.106
De uso propio 1.916.870 2.058.058
Cedido en arrendamiento operativo 3.617 9.048
Inversiones inmobiliarias 157.141 229.598
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 157.141 229.598
Pro memoria: adquirido en arrendamiento 818.544 872.305
Activos intangibles 16 2.549.458 2.483.074
Fondo de comercio 1.018.311 1.018.311
Otros activos intangibles 1.531.147 1.464.763
Activos por impuestos 6.441.141 6.837.820
Activos por impuestos corrientes 541.196 452.289
Activos por impuestos diferidos 39 5.899.945 6.385.531
Otros activos 17 424.730 436.123
Contratos de seguros vinculados a pensiones 80.888 80.693
Existencias 43.776 62.344
Resto de los otros activos 300.066 293.086
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como 13 718.332 770.878
mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO 239.597.927 235.172.955

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(**) Véase el detalle en el estado de flujos de efectivo consolidado del grupo.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2024.



Balances consolidados del Grupo Banco Sabadell

A 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Pasivo Nota 2024 2023 (*)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 2.381.434 2.867.459
Derivados 10 2.298.763 2.530.086
Posiciones cortas 82.671 337.373
Depésitos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Valores representativos de deuda emitidos — —
Otros pasivos financieros — —
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados — —
Depésitos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Valores representativos de deuda emitidos — —
Otros pasivos financieros — —
Pro memoria: pasivos subordinados — —
Pasivos financieros a coste amortizado 220.228.249 216.071.766
Depésitos 186.341.181 183.947.196
Bancos centrales 18 1.696.734 9.776.360
Entidades de crédito 18 14.821.800 13.840.183
Clientela 19 169.822.647 160.330.653
Valores representativos de deuda emitidos 20 27.436.938 25.791.284
Otros pasivos financieros 21 6.450.130 6.333.286
Pro memoria: pasivos subordinados 4.106.638 3.607.858
Derivados - contabilidad de coberturas 12 803.999 1.171.957
Cambios del valor razonable de los el tos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés 12 (227.209) (422.347)
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro — —
Provisiones 22 478.254 536.092
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 54.467 58.308
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 40 69
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 75.064 60.550
Compromisos y garantias concedidos 142.482 165.376
Restantes provisiones 206.201 251.789
Pasivos por impuestos 218.886 332.951
Pasivos por impuestos corrientes 98.150 217.981
Pasivos por impuestos diferidos 39 120.736 114.970
Capital social reembolsable a la vista — —
Otros pasivos 17 651.666 722.524
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como 13 30.093 13.347
mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO 224.565.372 221.293.749

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2024.



Balances consolidados del Grupo Banco Sabadell

A 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Patrimonio neto Nota 2024 2023 (*)
Fondos Propios 23 15.389.242 14.343.946
Capital 680.028 680.028
Capital desembolsado 680.028 680.028
Capital no desembolsado exigido — —
Pro memoria: capital no exigido — —
Prima de emision 7.695.227 7.695.227
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital — —
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos — —
Otros instrumentos de patrimonio emitidos — —
Otros elementos de patrimonio neto 25.407 21.268
Ganancias acumuladas 7.373.498 6.401.782
Reservas de revalorizacion — —
Otras reservas (1.663.460) (1.584.816)
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas 79.016 54.836
Otras (1.742.476) (1.639.652)
(-) Acciones propias (119.352) (39.621)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 1.826.805 1.332.181
(-) Dividendos a cuenta (428.911) (162.103)
Otro resultado global acumulado 24 (391.103) (498.953)
Elementos que no se reclasificardn en resultados (22.460) (30.596)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones (1.826) (3.313)
definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como — —
mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios — —
conjuntos y asociadas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor (20.634) (27.283)
razonable con cambios en otro resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio — —
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor — —
razonable con cambios en otro resultado global [elemento cubierto]
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor — —
razonable con cambios en otro resultado global [instrumento de cobertura]
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios — —
en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (368.643) (468.357)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) 91.740 77.997
Conversion de divisas (299.293) (384.086)
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) (48.300) (49.215)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable (151.279) (145.732)
con cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) — —
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como — —
mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios 38.489 32.679
conjuntos y asociadas
Intereses minoritarios (participaci no dc tes) 25 34.416 34.213
Otro resultado global acumulado — —
Otras partidas 34.416 34.213
TOTAL PATRIMONIO NETO 15.032.555 13.879.206
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 239.597.927 235.172.955
Pro memoria: exposiciones fuera de balance
Compromisos de préstamos concedidos 26 28.775.335 27.035.812
Garantias financieras concedidas 26 1.979.622 2.064.396
Otros compromisos concedidos 26 9.366.339 7.942.724

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2024.



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Nota 2024 2023 (*)
Ingresos por intereses 28 9.713.392 8.658.756
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 204.968 134.309
Activos financieros a coste amortizado 8.668.531 7.771.231
Restantes ingresos por intereses 839.893 753.216
(Gastos por intereses) 28 (4.692.057) (3.935.538)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) — —
Margen de intereses 28 5.021.335 4.723.218
Ingresos por dividendos 6.387 8.413
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 14 159.634 122.807
Ingresos por comisiones 29 1.708.162 1.671.213
(Gastos por comisiones) 29 (351.662) (285.055)
Resultados de operaciones financieras (netos) 30 (240.802) 169.473
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor 10.546 23.250
razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado 4.769 15.939
Restantes activos y pasivos financieros 5.777 7.311
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (231.498) 122.249
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global — —
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado — —
Otras ganancias o (-) pérdidas (231.498) 122.249
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados 13.994 11.781
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global — —
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado — —
Otras ganancias o (-) pérdidas 13.994 11.781
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios — —
en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (33.844) 12.193
Diferencias de cambio (ganancia o (-) pérdida), netas 30 327.904 (101.093)
Otros ingresos de explotacion 31 111.626 91.184
(Otros gastos de explotacion) 32 (405.222) (538.228)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro — —
(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) — —
Margen bruto 6.337.362 5.861.932

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2024.



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Nota 2024 2023 (*)

(Gastos de administracién) (2.582.749) (2.496.362)
(Gastos de personal) 33 (1.531.352) (1.494.644)
(Otros gastos de administracion) 33 (1.051.397) (1.001.718)

(Amortizacion) 15, 16 (501.039) (518.965)

(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 22 (43.762) (6.290)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a 34 (591.818) (824.393)

valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 236 852
(Activos financieros a coste amortizado) (592.054) (825.245)

Resultado de la actividad de explotacion 2.617.994 2.015.922

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos — —

0 asociadas)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 35 (45.457) (25.845)
(Activos tangibles) (37.818) (11.526)
(Activos intangibles) —
(Otros) (7.639) (14.319)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 36 (22.253) (39.344)

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados — —

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de 37 (36.386) (59.955)

elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades

interrumpidas

Ganancias o (-) pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades continuadas 2.513.898 1.890.778

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 39 (685.272) (557.175)

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades continuadas 1.828.626 1.333.603

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas — —

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.828.626 1.333.603

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 25 1.821 1.422

Atribuible a los propietarios de la dominante 1.826.805 1.332.181

Beneficio (o pérdida) por accion (en euros) 3 0,32 0,23

Bésico (en euros) 0,32 0,23

Diluido (en euros) 0,32 0,23

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2024.
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Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Nota 2024 2023 (*)
Resultado del ejercicio 1.828.626 1.333.603
Otro resultado global 24 107.850 84.447
Elementos que no se reclasificaran en resultados 8.136 (1.471)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 2.124 (1.919)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta — —
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y — —
asociadas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con 9.709 1.250
cambios en otro resultado global
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio — —
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con — —
cambios en otro resultado global (elemento cubierto)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con — —
cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura)
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados — —
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (3.697) (802)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 99.714 85.918
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) 13.743 (41.351)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 13.743 (41.351)
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Conversién de divisas 84.794 91.944
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto 84.794 91.944
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) 856 22.291
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 9.708 (74.571)
Transferido a resultados (8.852) 95.129
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos — 1.733
Otras reclasificaciones — —
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) — —
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto — —
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (6.174) 48.733
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 489 53.041
Transferido a resultados (6.663) (4.308)
Otras reclasificaciones — —
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta — —
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto — —
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y 5.810 (14.151)
asociadas
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o (-) 685 (21.548)
pérdidas
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.936.476 1.418.050
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.821 1.422
Atribuible a los propietarios de la dominante 1.934.655 1.416.628

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado del ejercicio 2024.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del Grupo Banco Sabadell

En miles de euros

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Resultado Intereses
Instrumentos atribuible a minoritarios:
de patrimonio Otros los Otro Otro Intereses
emitidos elementos de propietarios ) resultado resultado minoritarios:
Prima de distintos del patrimonio Ganancias Reservas de Otras (-) Acciones de la Dividendos global global Otros
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital emision capital neto acumuladas revalorizacién reservas propias dominante a cuenta acumulado  acumulado  elementos Total
Saldo de cierre 31/12/2023 680.028 7.695.227 — 21.268 6.401.782 — (1.584.816) (39.621) 1.332.181 (162.103) (498.953) — 34.213 13.879.206
Efectos de la correccion de errores — — — — — — — — — — — — — —
Efectos de los cambios en las politicas contables — — — — — — — — — — — — — —
Saldo de apertura 01,/01/2024 680.028  7.695.227 — 21.268 6.401.782 — (1.584.816) (39.621) 1.332.181 (162.103) (498.953) — 34.213 13.879.206
Resultado global total del periodo — — — — — — — 1.826.805 — 107.850 — 1.821 1.936.476
Otras variaciones del patrimonio neto — — 4.139 971.716 — (78.644) (79.731) (1.332.181) (266.808) — — (1.618)  (783.127)
Emisién de acciones ordinarias — — — — — — — — — — — — — —
Emisién de acciones preferentes — — — — — — — — — — — — — —
Emision de otros instrumentos de patrimonio — — — — — — — — — — — — —
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de — — — — — — — — — — — — — —
patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto — — — — — — — — — — — — — —
Reduccion del capital — — — — — — — — — — — — — —
Dividendos (o remuneraciones a los socios) (véase — — — (162.417) — — — —  (428.911) — — — (591.328)
nota 3)
Compra de acciones propias — — — — — — — (113.785) — — — — — (113.785)
Venta o cancelacion de acciones propias — — — — — — 1.367 34.054 — — — — — 35.421
Reclasificacién de instrumentos financieros del — — — — — — — — — —_ — — —
patrimonio neto al pasivo
Reclasificacién de instrumentos financieros del — — — — — — — — — — — — —
pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del patrimonio — — — — 1.170.078 — — (1.332.181) 162.103 — — — —
neto
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto — — — — — — — — — — — — — —
resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones — — — 4.139 — — — — — — — — — 4.139
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio — — — (35.945) — (80.011) — — — — — (1.618) (117.574)
neto
Saldo de cierre 31/12/2024 680.028 7.695.227 — 25.407 7.373.498 — (1.663.460) (119.352) 1.826.805 (428.911) (391.103) — 34.416 15.032.555

Las notas explicativas 1 a 43y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2024.

12



Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del Grupo Banco Sabadell

En miles de euros

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital

Prima de
emision

Instrumentos

de patrimonio Otros
emitidos elementos de

distintos del patrimonio
capital neto

Ganancias

Reservas de

acumuladas revalorizacion

Otras
reservas

(-) Acciones
propias

Resultado
atribuible a
los
propietarios
de la
dominante

)
Dividendos
a cuenta

Otro
resultado
global
acumulado

Intereses
minoritarios:
Otro
resultado
global
acumulado

Intereses
minoritarios:
Otros
elementos

Total

Saldo de cierre 31/12/2022 (*) 703.371

7.899.227

- 21.548

5.859.520

(1.365.777)

(23.767)

858.642

(112.040)

(650.647)

34.344

13.224.421

Efectos de la correccion de errores —

Efectos de los cambios en las politicas contables —

(236.302)

30.750

67.247

(138.305)

Saldo de apertura 01/01/2023 703.371

7.899.227

— 21.548

5.859.520

(1.602.079)

(23.767)

889.392

(112.040)

(583.400)

34.344

13.086.116

Resultado global total del periodo —
Otras variaciones del patrimonio neto (23.343)
Emisién de acciones ordinarias —
Emision de acciones preferentes —
Emisién de otros instrumentos de patrimonio —

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de —
patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto —
Reduccion del capital (véase nota 23) (23.343)

Dividendos (o remuneraciones a los socios) (véase —
nota 3)

Compra de acciones propias —
Venta o cancelacion de acciones propias —

Reclasificacion de instrumentos financieros del —
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del —
pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio —
neto

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto —
resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones —

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio —
neto

(204.000)

(204.000)

— (280)

— (280)

542.262

(111.645)

777.352

(123.445)

17.263

23.343

(9.557)

(15.854)

204.000

(276.200)
56.346

1.332.181
(889.392)

(889.392)

(50.063)

(162.103)

112.040

84.447

1.422
(1.553)

(1.553)

1.418.050
(624.960)

(273.748)

(276.200)
59.823

(280)
(134.555)

Saldo de cierre 31/12/2023 680.028

7.695.227

— 21.268

6.401.782

(1.584.816)

(39.621)

1.332.181

(162.103)

(498.953)

34.213

13.879.206

Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2024.

(*) Corresponden a los saldos incluidos en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 formuladas por los administradores de Banco de Sabadell, S.A.
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Estados de flujos de efectivo consolidados del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Nota 2024 2023 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (11.071.457) (10.523.303)
Resultado del ejercicio 1.828.626 1.333.603
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.772.165 1.912.593
Amortizacion 501.039 518.965
Otros ajustes 1.271.126 1.393.628
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion (16.696.142) 3.764.543
Activos financieros mantenidos para negociar (732.466) 1.310.764
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados (15.089) (75.756)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados — —
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (99.278) (431.840)
Activos financieros a coste amortizado (16.242.203) 3.146.531
Otros activos de explotacion 392.894 (185.156)
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion 2.400.345 (17.125.186)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (486.025) (731.024)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados — —
Pasivos financieros a coste amortizado 3.656.483 (16.558.167)
Otros pasivos de explotacion (770.113) 164.005
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (376.451) (408.856)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (245.919) (163.020)
Pagos (548.782) (533.861)
Activos tangibles 15 (200.897) (236.420)
Activos intangibles 16 (346.193) (296.085)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 (1.692) (1.356)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio — —
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta — —
Otros pagos relacionados con actividades de inversion — —
Cobros 302.863 370.841
Activos tangibles 119.726 122.648
Activos intangibles — —
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 102.196 28.669
Entidades dependientes y otras unidades de negocio — —
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 80.941 219.524

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2024.
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Estados de flujos de efectivo consolidados del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

En miles de euros

Nota 2024 2023 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (382.291) (617.001)
Pagos (917.712) (1.676.824)
Dividendos 3 (591.328) (273.748)
Pasivos subordinados Anexo I — (900.000)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio — —
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (113.785) (276.200)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (212.599) (226.876)
Cobros 535.421 1.059.823
Pasivos subordinados Anexo Il 500.000 1.000.000
Emisién de instrumentos de patrimonio propio — —
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 35.421 59.823
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion — —
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 95.926 28.782
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes (11.603.741) (11.274.542)
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 7 29.985.853 41.260.395
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 18.382.112 29.985.853
Pro-memoria
FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A:
Intereses percibidos 9.616.961 8.552.871
Intereses pagados 4.665.824 2.985.133
Dividendos percibidos 6.387 8.413
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO
Efectivo 7 710.780 726.122
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 7 17.105.586 28.566.694
Otros depdsitos a la vista 7 565.746 693.037
Otros activos financieros —
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista —
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 18.382.112 29.985.853

Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2024.
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Memoria consolidada del Grupo Banco Sabadell del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Nota 1 - Actividad, politicas, practicas de contabilidad y otra informacion
1.1 Actividad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, también Banco Sabadell, el banco, la entidad o la sociedad), con NIF
A08000143 y domicilio social en Sabadell, Placa de Sant Roc, 20, tiene por objeto social el desarrollo de la
actividad bancaria y esta sujeto a la normativa y las regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espana. La supervision de Banco Sabadell en base consolidada se realiza por el Banco Central Europeo
(BCE).

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell, en su reunidn celebrada en el 22 de enero de 2025,
acord6é modificar el articulo 2 de los estatutos sociales para fijar el domicilio social en Sabadell, Placa de
Sant Roc n° 20. Anteriormente dicho domicilio social se encontraba en Alicante, Avenida Oscar Espla, 37.

La entidad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo/I.R.U.S.* 1000152932861, folio
873, hoja B-1561 y en el Registro Oficial de Entidades de Crédito del Banco de Espana con el cédigo 0081.
El codigo identificador de entidad juridica (LEI) de Banco de Sabadell, S.A. es SISRG2MOWQQLZCXKRM20.

Los estatutos sociales y otra informacidn publica pueden consultarse tanto en el domicilio social del banco
como en su pagina web (www.grupbancsabadell.com).

El banco es la sociedad dominante de un grupo de entidades (véanse nota 2 y Anexo |) cuya actividad
controla directa o indirectamente y que constituyen, junto con él, el Grupo Banco Sabadell (en adelante, el
grupo).

1.2 Bases de presentacion y cambios en la normativa contable

Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 del grupo han sido elaboradas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE) de aplicacién al cierre del ejercicio 2024, teniendo en cuenta la Circular 4/2017 del Banco de Espana
(BdE), de 27 de noviembre y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable
al grupo y considerando los requerimientos de formato y marcado establecidos en el Reglamento Delegado
UE 2019/815 de la Comision Europea, de tal forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera consolidada del grupo a 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus
operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, todos ellos consolidados, que se han producido en el ejercicio 2024.

Las Cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por el banco y por cada una de las restantes entidades integradas en el grupo, e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los principios y las politicas contables, asi como los
criterios de valoracion aplicados por el grupo, descritos en esta misma nota.

La informaciéon contenida en las presentes Cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la entidad dominante del grupo. Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024
del grupo han sido formuladas por los administradores de Banco Sabadell en la reunién del Consejo de
Administracion de fecha 6 de febrero de 2025 y estan pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
Para presentar los importes en miles de euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo; por ello,
es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas no sean la suma aritmética exacta de las cifras
que los preceden.

* |dentificador de registro tinico de sociedades.
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Normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) que han
entrado en vigor en el ejercicio 2024

En el ejercicio 2024, las normas e interpretaciones adoptadas por la Unién Europea, junto con las
modificaciones a las mismas, que han sido aplicadas por el grupo debido a su entrada en vigor 0 a su
aplicacion anticipada, son las siguientes:

Normas Titulos

Modificaciones de la NIC 7 y la NIIF 7 Acuerdos de financiacién de proveedores

Presentacion de estados financieros:
Modificaciones de la NIC 1 - Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes
- Pasivos no corrientes con condiciones pactadas

Pasivo por arrendamiento en operaciones de venta con arrendamiento

Modificaciones de la NIIF 16 .
posterior

De la aplicacién de las mencionadas normas no se han derivado efectos significativos en estas Cuentas
anuales consolidadas.

Modificaciones de la NIC 7 y la NIIF 7 "Acuerdos de financiacion de proveedores"

Estas modificaciones tienen por objeto requerir a las entidades que proporcionen desgloses adicionales
sobre sus acuerdos de financiacion de proveedores. A estos efectos, se han desarrollado nuevos
requerimientos para proporcionar informacién a los usuarios de los estados financieros que les permita
evaluar como afectan los acuerdos de financiacién de proveedores a los flujos y a los pasivos de la entidad,
asi como entender el impacto de dichos acuerdos de financiacidn de proveedores en la exposicion de la
entidad al riesgo de liquidez y como le afectaria si los acuerdos ya no estuvieran vigentes.

Modificaciones de la NIC 1 “Presentacion de estados financieros"

Clasificacién de pasivos como corrientes 0 no corrientes

Estas modificaciones tienen por objeto aclarar como clasificar las deudas y otros pasivos de las entidades
entre corrientes y no corrientes, en particular aquellos pasivos sin fecha de vencimiento determinada y los
que podrian convertirse en capital.

Pasivos no corrientes con condiciones pactadas

Estas modificaciones tienen como objetivo aclarar cdmo afectan las condiciones pactadas en un préstamo
(covenants) a su clasificacion como pasivo corriente o no corriente en funcién de si dichas condiciones se
tienen que cumplir antes o después de la fecha de los estados financieros. Estas modificaciones cambian
la "Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes".

Modificaciones de la NIIF 16 “Pasivo por arrendamiento en operaciones de venta con arrendamiento
posterior"

Estas modificaciones tienen por objeto especificar los requisitos que un vendedor-arrendatario debe utilizar
para cuantificar el pasivo por arrendamiento que surge en una operacion de venta con arrendamiento
posterior con el objetivo de que el vendedor-arrendatario no reconozca ninguna ganancia o pérdida
relacionada con el derecho de uso que retiene.
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Normas e interpretaciones emitidas por el IASB no vigentes

A 31 de diciembre de 2024, las normas e interpretaciones mas significativas que han sido publicadas por el
IASB pero que no se han aplicado en la elaboracion de las presentes Cuentas anuales consolidadas, bien
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las mismas o bien porque no han sido auln
adoptadas por la Unién Europea, son las siguientes:

Aplicacion obligatoria para ejercicios

N i i Titul
ormas e interpretaciones itulo iniciados a partir de:

Aprobadas para su aplicacion en la UE

Modificaciones de la NIC 21 Ausencia de intercambiabilidad 1 de enero de 2025

No aprobadas para su aplicacion en la UE

- Modificaciones en la clasificacion y la
valoracién de los instrumentos financieros
- Contratos de electricidad dependientes de
la naturaleza

Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7 1 de enero de 2026

Mejoras anuales a las NIIF Volumen 11 1 de enero de 2026

Presentacion y desglose en los estados

NIIF 18 ) .
financieros

1 de enero de 2027

Sociedades dependientes sin rendicion de

NIIF 19 - ) o
cuentas publicas: informacién a revelar

1 de enero de 2027

Excepto por el eventual impacto en presentacion y desgloses derivado de la adopcion de la NIIF 18, se
estima que la adopcion de las modificaciones emitidas por el IASB no vigentes no tendrd un impacto
significativo para el grupo.

Aprobadas para su aplicacion en la UE

Modificaciones de la NIC 21 "Ausencia de intercambiabilidad"

Estas modificaciones tienen como objetivo requerir a las entidades la aplicacién de un enfoque consistente
en la evaluacién de la intercambiabilidad entre divisas y, en caso de que no fueran intercambiables,
determinar el tipo de cambio a utilizar y los desgloses a proporcionar.

La aplicacion anticipada de estas modificaciones esta permitida. En caso de aplicarlas a un periodo anterior
a la fecha de aplicacion obligatoria, se debe desglosar este hecho.

No aprobadas para su aplicacion en la UE

Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7 "Modificaciones en la clasificacion y la valoracién de los instrumentos

financieros"

Estas modificaciones forman parte de la revision posterior a la implementacion de los requerimientos de
clasificacion y valoracion en la NIIF 9 "Instrumentos financieros", asi como los requerimientos relacionados
con la NIIF 7 "Instrumentos financieros: informacion a revelar".

Los principales cambios en los requerimientos estan relacionados con:
— laliquidacion de pasivos financieros mediante un sistema de pago electrénico; y

— evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros,
incluidos aquellos con caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ESG).

Adicionalmente, se modifican los requerimientos de desglose relacionados con las inversiones en
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado global y se
incorporan requisitos de desglose para los instrumentos financieros con caracteristicas contingentes que no
estén relacionados directamente con los riesgos y los costes de un préstamo basico.
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La aplicacién de las modificaciones de la NIIF 9 se debera realizar de forma retrospectiva, si bien no es
obligatorio reexpresar la informacién de ejercicios anteriores. Asimismo, se permite la aplicacién anticipada
de todas las modificaciones a la vez o de solo las modificaciones relacionadas con la clasificacion de los
activos financieros.

Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7 "Contratos de electricidad dependientes de la naturaleza"

Estas modificaciones tienen como objetivo mejorar la informacion revelada por las entidades en sus
estados financieros en relaciébn con los contratos de electricidad dependientes de la naturaleza,
estructurados generalmente como acuerdos de compra de energia (PPA, por sus siglas en inglés). Se
permite la aplicacién anticipada de estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF - Volumen 11

Estas modificaciones incluyen aclaraciones, simplificaciones, correcciones y cambios menores destinados a
mejorar la coherencia de las normas NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las NIIF", NIIF 7 "Instrumentos
financieros: informacién a revelar" y su guia de aplicacion, NIIF 9 "Instrumentos financieros", NIIF 10
"Estados financieros consolidados" y NIC 7 "Estado de flujos de efectivo".

NIIF 18 "Presentacion y desglose en los estados financieros"

La NIIF 18, que sustituira a la NIC 1, tiene como objetivo mejorar la calidad de la informacién financiera a
través de los siguientes requerimientos:

— introducir categorias definidas de ingresos y gastos (explotacion, inversion y financiacion) y requerir
subtotales definidos (i.e., resultado de explotacién) en la cuenta de pérdidas y ganancias;

— requerir el desglose de informacion sobre las medidas de rendimiento definidas por la direccion
(MPMs, por sus siglas en inglés) en las notas explicativas de la memoria; y

— anadir nuevos principios para la agregacién y desagregacion de la informacién financiera.

Adicionalmente, la NIIF 18 introduce cambios limitados, entre otras, en la NIC 7 "Estado de flujos de
efectivo", la NIC 33 "Ganancias por accion" y la NIC 34 "Informacion financiera intermedia". Estos cambios
se deberan aplicar a partir de la fecha de entrada en vigor de la NIIF 18.

El banco estima que la NIIF 18 tendra impacto, principalmente, en la presentacion y el desglose de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como consecuencia de la adaptacion de los modelos de
estados financieros consolidados a las modificaciones mencionadas.

La aplicacion de la NIIF 18 en la fecha de su entrada en vigor se debera realizar de forma retrospectiva.
Asimismo, se permitira su aplicacién anticipada.

NIIF 19 "Sociedades dependientes sin rendicién de cuentas publicas: informacién a revelar"

Esta norma permite a determinadas entidades dependientes proporcionar desgloses simplificados cuando
decidan utilizar los criterios de las NIIF para elaborar sus estados financieros. La NIIF 19 es opcional para
las entidades dependientes que sean elegibles, estableciendo los requisitos de desglose para aquellas
entidades dependientes que opten por aplicarla. A estos efectos, son elegibles aquellas entidades
dependientes que no son de interés publico (i.e., sus instrumentos de deuda o capital no se negocian en un
mercado publico, no estan en proceso de emitirse para su intercambio en un mercado publico, 0 no poseen
activos como agente fiduciario para un amplio grupo de personas externas como uno de sus principales
negocios) para las que su matriz prepara estados financieros consolidados disponibles para uso publico
bajo criterios de las NIIF. Se permite la aplicacion anticipada de esta norma.

Juicios y estimaciones realizados

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del grupo.
Dichos juicios y estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos
y pasivos contingentes a la fecha de las Cuentas anuales consolidadas, asi como al importe de los ingresos
y gastos del ejercicio.

Los principales juicios y estimaciones realizados se refieren a los siguientes conceptos:

La clasificacion contable de los activos financieros y exposiciones fuera de balance en funcién de
su riesgo de crédito (véanse notas 1.3.4, 8, 11y 26).
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— Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y exposiciones fuera de balance
(véanse notas 1.3.4, 4.4.2.5, 8, 11y 26).

— Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (véanse notas 1.3.17 y 22).

— Lavaloracién de los fondos de comercio de consolidacién (véanse notas 1.3.12 y 16).

— Lavida util y las pérdidas por deterioro de los activos tangibles y otros activos intangibles (véanse
notas 1.3.10, 1.3.11, 1.3.12, 15y 16).

— Las provisiones y la consideracion de pasivos contingentes (véanse notas 1.3.16 y 22).
— El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados (véanse notas 1.3.3 y 6).

— El valor razonable de los activos inmobiliarios mantenidos en balance (véanse notas 1.3.9, 1.3.10,
1.3.13y 6).

— La recuperabilidad de los activos fiscales diferidos no monetizables y créditos fiscales (véanse
notas 1.3.20 y 39).

Las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de las circunstancias actuales y previsibles
considerando las incertidumbres derivadas del entorno econdmico y geopolitico actual y, por tanto, los
resultados finales podrian diferir de estas estimaciones, en particular, en lo referente a las pérdidas por
deterioro de determinados activos financieros y exposiciones fuera de balance. En este sentido, cabe la
posibilidad de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones, lo que implicaria
registrar de forma prospectiva los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en
los estados financieros consolidados del grupo, de acuerdo con la normativa aplicable. Los escenarios
macroecondmicos considerados por el grupo en sus principales estimaciones y la sensibilidad de las
correcciones de valor por deterioro de los activos financieros ante cambios en las principales variables de
los escenarios macroeconémicos se detallan en la nota 4.4.2.5 Célculo de la cobertura por riesgo de
crédito.

1.3 Principios, politicas contables y criterios de valoracion aplicados

A continuacién, se describen los principios y politicas contables, asi como los criterios de valoracion mas
significativos aplicados para la elaboracion de las presentes Cuentas anuales consolidadas. No existe
ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las Cuentas
anuales consolidadas del grupo del ejercicio 2024, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.3.1 Principios de consolidacion

En el proceso de consolidacion se distingue entre entidades dependientes, negocios conjuntos, entidades
asociadas y entidades estructuradas.

Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el grupo tiene el control, situacion que se produce
cuando el grupo estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esta.

Para que se considere que hay control deben concurrir las siguientes circunstancias:

— Poder: un inversor tiene poder sobre una participada cuando posee derechos en vigor que le
proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir, aquellas que afectan de
forma significativa a los rendimientos de la participada.

— Rendimientos: un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables por su
implicacion en la participada cuando los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pueden
variar en funcioén de la evolucién econémica de la participada. Los rendimientos del inversor pueden
ser solo positivos, solo negativos, o a la vez positivos y negativos.

— Relacién entre poder y rendimientos: un inversor controla una participada si el inversor no solo
tiene poder sobre la misma y esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su
implicacion en ella, sino también la capacidad de utilizar su poder para influir en los rendimientos
que obtiene por dicha implicacion en la participada.
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En el momento de la toma del control de una entidad dependiente, el grupo aplica el método de adquisicion
previsto en el marco normativo para las combinaciones de negocio (véase nota 1.3.2) salvo que se trate de
la adquisicion de un activo o grupo de activos.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los del banco por aplicaciéon del
método de integracion global.

La participacion de terceros en el patrimonio neto consolidado del grupo se presenta en el epigrafe
“Intereses minoritarios (participaciones no dominantes)” del balance consolidado y la parte del resultado del
ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe “Resultado del ejercicio — Atribuible a intereses
minoritarios (participaciones no dominantes)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2024, no existen sociedades en el grupo que se consideren como entidades
dependientes en las que se mantenga un porcentaje de participacion inferior al 50%. Asimismo, a dicha
fecha, el grupo no gestiona ni consolida ningun fondo de inversién ni ninglin fondo de pensiones.

Negocios conjuntos

Son aquellas entidades sobre las que se tienen acuerdos contractuales de control conjunto, en virtud de los
cuales las decisiones sobre las actividades relevantes se toman de forma unanime por las entidades que
comparten el control.

Las inversiones en negocios conjuntos se valoran por aplicacion del método de la participacion, es decir, por
la fraccion del neto patrimonial que representa la participacion de cada entidad en su capital una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

El grupo no ha mantenido inversiones en negocios conjuntos en los ejercicios 2024 y 2023.
Entidades asociadas

Son entidades asociadas aquellas sobre las que el grupo ejerce influencia significativa, que se manifiesta,
en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirecta, del 20% o mas
de los derechos de voto de la entidad participada. Asimismo, el grupo considera otros factores a la hora de
evaluar si este ejerce influencia significativa sobre una entidad participada, entre otros, la representacion en
su consejo de administracion, la participacién en la toma de sus decisiones y la existencia de transacciones
significativas entre ambas entidades.

En las Cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion.

No obstante lo anterior, cuando el grupo ostenta una participacién en una entidad asociada mantenida
directa o indirectamente por una entidad de capital riesgo o analoga, este tiene la opcion de medir esa
inversién a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9. Esta eleccion se realiza de
forma separada para cada entidad asociada en la fecha de su reconocimiento inicial. Asimismo, cuando el
grupo ostenta una participaciéon en una entidad que es una entidad de inversion, tiene la opcion, al aplicar el
método de la participacién, de conservar la medicién del valor razonable aplicada por esa asociada que es
una entidad de inversién a sus entidades dependientes. Esta eleccion se realiza de forma separada para
cada asociada que sea una entidad de inversion, en la fecha posterior de entre las siguientes: (a) cuando la
asociada se reconoce inicialmente; (b) cuando la asociada pasa a ser una entidad de inversion; y (c) cuando
la asociada pasa a ser una entidad dominante de un grupo de entidades.

A 31 de diciembre de 2024, las inversiones en entidades que se consideran como asociadas a pesar de
que el grupo posee menos de un 20% de los derechos de voto y las inversiones en entidades que no se
consideran como asociadas a pesar de que el grupo posee en ellas al menos un 20% de los derechos de
voto no son significativas. Dada la inexistencia de transacciones significativas entre el banco y dichas
entidades, el principal factor que determina actualmente la existencia de influencia significativa es su
representacion, o ausencia de ella, en los 6rganos de direccion de la entidad participada.
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Entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disenada de modo que los derechos de voto o
similares no sean el factor decisivo a la hora de decidir quién controla la entidad.

En aquellos casos en los que el grupo participa en entidades, o las constituye, para la transmision de
riesgos u otros fines, o con el objetivo de permitir el acceso a los clientes a determinadas inversiones, se
determina, considerando lo establecido en el marco normativo, si existe control, segun se ha descrito
anteriormente y, por tanto, si deben ser objeto de consolidacién. En particular, se toman en consideracion,
entre otros, los siguientes factores:

Andlisis de la influencia del grupo en las actividades relevantes de la entidad que pudieran llegar a
influir en el importe de sus rendimientos.

— Compromisos implicitos o explicitos del grupo para dar apoyo financiero a la entidad.

— Identificacion del gestor de la entidad y andlisis del régimen de retribuciones.

— Existencia de derechos de exclusion (posibilidad de revocar a los gestores).

—  Exposicion significativa del grupo a los rendimientos variables de los activos de la entidad.

Entre estas entidades se encuentran los denominados “Fondos de titulizacién de activos”, que son
consolidados en aquellos casos en que, basandose en el anterior analisis, se determina que el grupo ha
mantenido el control. Para estas operaciones, generalmente existen acuerdos contractuales de apoyo
financiero de uso comun en el mercado de las titulizaciones y no existen acuerdos de apoyo financiero
significativo adicional a lo contractualmente establecido. Por ello, se considera que, para la mayoria de las
titulizaciones realizadas por el grupo, los activos titulizados no pueden darse de baja y las emisiones de los
fondos de titulizacién se registran como pasivos en el balance consolidado.

En el Anexo |l se facilita el detalle de las entidades estructuradas del grupo.

En todos los casos, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades que se integran en el
grupo en un ejercicio se realiza teniendo en cuenta, tnicamente, los relativos al periodo comprendido entre
la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio. Asimismo, la consolidacién de los resultados generados por
las sociedades enajenadas en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al
periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacioén.

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos y transacciones importantes entre las
sociedades que integran el grupo en la proporcion que les corresponda en funcion del método de
consolidacion aplicado.

Las entidades financieras y aseguradoras, tanto dependientes como asociadas, de forma independiente al
pais donde estén localizadas, estan sujetas a la supervision y regulacion de diferentes organismos. Las
leyes vigentes en las diferentes jurisdicciones junto con la necesidad de cumplir con unos requerimientos
minimos de capital y la actuacién supervisora son circunstancias que podrian afectar a la capacidad de
dichas entidades para transferir fondos en forma de dinero en efectivo, dividendos, préstamos o anticipos.

En la nota 2 se incluye la informacidon sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas que han
tenido lugar en el ejercicio. En el Anexo | se facilita informacién significativa sobre las sociedades que se
integran en el grupo.

1.3.2 Combinaciones de negocios

Una combinacion de negocios es una transaccién, o cualquier otro suceso por el que el grupo obtiene el
control de uno o mas negocios. El registro contable de las combinaciones de negocio se realiza por
aplicacién del método de la adquisicion.

De acuerdo con este método, la entidad adquirente debe reconocer en sus estados financieros los activos
adquiridos y los pasivos asumidos, considerando también los pasivos contingentes, por su valor razonable;
incluidos aquellos que la entidad adquirida no tenia reconocidos contablemente. A la vez, este método
requiere la estimacion del coste de la combinacién de negocios, que normalmente se correspondera con la
contraprestacion entregada, definido como el valor razonable, a la fecha de adquisicién, de los activos
entregados, de los pasivos incurridos frente a los antiguos propietarios del negocio adquirido y de los
instrumentos de patrimonio emitidos, en su caso, por la entidad adquirente.
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El grupo procede a reconocer un fondo de comercio en las Cuentas anuales consolidadas si a la fecha de
adquisicion existe una diferencia positiva entre:

— la suma de la contraprestacion entregada mas el importe de todos los intereses minoritarios y el
valor razonable de las inversiones previas en el negocio adquirido; y

— el valor razonable de los activos y pasivos reconocidos.

Si la diferencia resulta negativa, se registra en el epigrafe “Fondo de comercio negativo reconocido en
resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En aquellos casos en que el importe de la contraprestacion dependa de eventos futuros, cualquier
contraprestacion contingente es reconocida como parte de la contraprestacion entregada y medida por su
valor razonable en la fecha de adquisicién. Asimismo, los costes asociados a la operacion no forman, a
estos efectos, parte del coste de la combinacién de negocios.

Si el coste de la combinacién de negocios o el valor razonable asignado a los activos, pasivos o0 pasivos
contingentes de la entidad adquirida no puede determinarse de forma definitiva, la contabilizacion inicial de
la combinaciéon de negocios se considerara provisional; en cualquier caso, el proceso deberd quedar
completado en el plazo maximo de un ano desde la fecha de adquisicién y con efecto en esta fecha.

Los intereses minoritarios en la entidad adquirida se valoran basandose en el porcentaje proporcional de los
activos netos identificados de la entidad adquirida. En el caso de compras y enajenaciones de estos
intereses minoritarios, se contabilizan como transacciones de capital cuando no dan lugar a un cambio de
control, no se reconoce pérdida ni ganancia alguna en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no
se vuelve a valorar el fondo de comercio inicialmente reconocido. Cualquier diferencia entre la
contraprestacion entregada o recibida y la disminucion o el aumento de los intereses minoritarios,
respectivamente, se reconoce en reservas.

Respecto a las aportaciones no monetarias de negocios a entidades asociadas o controladas
conjuntamente en las que se produce una pérdida de control sobre los mismos, la politica contable del
grupo supone el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la ganancia o pérdida
completa, valorando la participaciéon remanente a su valor razonable, en su caso.

1.3.3 Clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en

su valoracion posterior

Generalmente, todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable (véase
definicion en la nota 6) que, salvo evidencia en contrario, coincide con el precio de la transaccién. Para los
instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en resultados, el importe del
valor razonable se ajusta anadiendo o deduciendo los costes de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicion o emision. En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transacciéon directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos
financieros se registran en la fecha de liquidacién.

Las variaciones en el valor de los instrumentos financieros con origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en los epigrafes
“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, segln corresponda. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que nace el
derecho a percibirlos.

Los instrumentos que formen parte de una relaciéon de cobertura se tratan de acuerdo con la normativa
aplicable a la contabilidad de coberturas.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas ante