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D. JOSE MAS TENT con DNI n° 19.386.915-P en calidad de Presidente del Consejo de
Administracion en nombre y representacion de URQUIJO GESTION SGHC, S.A. y D. ENRIQUE
KAIBEL AXPE con DNI n° 51.697.910-M v D. MIGUEL ANGEL SERRANO CEREZO con DNI
n° 255.583-F en calidad de apoderados, en nombre y representacion de BANCO CDC URQUIJO,
S.A.

SOLICITAN : Autorizacién para llevar a cabo los procesos de fusidn por absorcién de los fondos que
a continuacion se indican | acompafiando, a los efectos oportunos, certificaciones de los acuerdos que
han adoptado los Consejos de Administracién de las Entidades Gestora y Depositaria asi como el
correspondiente proyecto de fusion que ha servido de base a dichos acuerdos.

FONDO ABSORBENTE FONDOS ABSORBIDOS
Urquijo Ahorro FIM (n° 760) Urquijo Ahorro 5 FIM ( n° 736] 323

Urquijo Ahorro 6 FIM (n° 644)
Urquijo Ahorro 7 FIM (n" 1433)

Madnd, 5 de diciembre de 2.002

URQUIIO GESTION SGIIC, S.A. BANCO CDC URQUTIO, S.A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Para cualquier aclaracion o consulta con este expediente contactar con Nieves Pérez Lozano
(Teléfono 91-337.20.74)




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

1) Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestora y Depositaria

ldentificacién de Fondo Absorbente:
URQUIJO AHORROQ FIM . Constituido el 17.10.96 e inscrito en CNMVel 20.11.96
con el n® 760 de registro.

Identificacian de Fondos Absorbidos:

URQUKO AHORRQO 5 FIM. Constituido el 18.12.96 e inscrito en CNMV el 068.02.97 con
el n® 823 de registro.

URQUIJO AHORRO 6 FIM. Constituido el 12.03.96 e inscritc en CNMV el 25 04.96 con
el n° 644 de registro.

URQUIJO AHORRO 7 FIM. Constituido el 15.04.98 e inscrito en CNMV el 11.05.98 con
el n® 1.433 de registro.

Entidad Gestora:
URQUIJO GESTION S.G.LI.C., S.A. Inscrita con el n® 1 en el registro de CNMV

Entidad Depositaria;
BANCO CDC URQUIJO, S A. Inscrita con ef n° 204 en el registro de CNMV

Mencion:
! Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria explicativa del
! ditimo  ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los infarmes
trimestrales de |os fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y
en los registros de la CNMV.
A continuacion se indican las caracteristicas principales aplicables a los cuatro fondos
implicados en la fusion :

Ei Fondo se denomina en euros.
Existe una inversion minima inicial de 18.030,36 euros.
Limitacion del volumen maximo de participaciones : No existe ningun volumen maximo de

participaciones que pueda alcanzar un solo participe.

COMISIONES APLICADAS

COMISION ANUAL DE GESTION * 1,30% SOBRE EL PATRIMONIO DEL FONDO
COMISION ANUAL DE DEPQSITO 1 0,20% SOBRE EL. PATRIMONIO DEL FONDO
COMISION DE SUSCRIPCION : 0%

COMISION BE REEMBOLSO : 1% SOBRE LOS REEMBOLSOS EFECTUADOS

DENTRO DE LOS 6 PRIMEROS MESES DESDE LA
FECHA DE ADQUISICION DE LAS PARTICIPACIONES

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del Fondo en el Boletin de
Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que
se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia de
la fecha de solicitud. Por tanto, si se solicita una suscripeion o reembolso el dia D, ei valor
liquidativo que se aplicara sera el correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el
Boletin de Cotizacion del dia siguiente D+1. d




En todo caso, el valor fiquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados at mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento
en que su importe tome valor en la cuenta de! Fondo. No obstante, las solicitudes de
suscripcién y reembolse efectuadas a partir de las 14 horas, se consideraran salicitadas al dia
siguiente a efectos del valor liguidativo aplicable a los mismos.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsas superiores a 300.507
ewros (601.012 euros en URQUIJO AHORROQ 7 FIM). Asimisme, cuando la suma total de lo
reembolsado por a un misme participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a
300.507 euros (601.012 euros en URQUIJO AHORRO 7 FIM) la Gestora exigird para las
nuevas peticiones de reembolso que se realicen en los diez dias siguientes al Udltima
reemboiso solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

2) Aspectos juridicos y econdémicos de la_fusién. Procedimiento a seguir hasta
culminar la fusién.

» Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion

La operacion de fusion consiste en la absorcién por URQUIJQ AHORRO FIM de
URQUIJO AHORRO 5 FIM, URQUIJO AHORRO 6 FIM y URQUIJO AHORRO 7
FIM, segun lo dispuesto en el articula 23 bis de la LIIC.

La fusion implica la incorporacién del patrimonio de los fondos absorbidos con
transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio,
derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente. guedando aquéllos como
consecuencia de la fusion disueltos sin liquidacion.

Justificacion de la fusion:

Desde un punto de vista econémico y comercial, 1a existencia de productos identicos en la
gama de fondos de inversion, conlleva una mayor dificultad en la comercializacién de los
MiSmMos y genera confusion en la clientela.

De otra parte, la existencia de un fondo mayor frente a varios de menor tamafo presenta
vemtaias tales como

- Reducir el nimero de fondos, reduce determinados costes como los gue se generan
por la publicacién en Bolsa o por auditoria,

- Una mayor eficiencia en la gestion.
- Simplificacion de tramites administrativos.

En virtud de las razones expuestas, se ha decidido por parte de la Gestora vy del Depositario
solictar la autorizacion pertinente para llevar a cabo la fusion por absorcion de los Fondos
URQUIJO AHORRO 5 FIM, URQUIJO AHORRO 6 FIM y URQUIJO AHORRO 7 FIM por el
Fondo URQUIO AHORRO FIM, dado que todos ellos tienen un idéntico perfil inversor vy las
mismas Sociedades Gestora y Depositaria..

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido _habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de ia fecha de escrituracién ante Notario de fa fusion 1
y hasta su definitiva inscripeién en los Registros que procedan se entenderdn realizadas i
por &l fondo absorbente.




Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora
por lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

® Procedimiento de |a fusidn. Fases:

(a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por
la CNMV, previo acuerdo adoptado de la Sociedad Gestora y det Depositario.
La autorizacién del proceso de fusién tendra ia consideracién de hecho
relevante, adjuntandose el proyecto de fusiéon que queda a disposicion del
publico.

(b} Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de fusion se publicara
en el BOE y en dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a
la notificacion de la autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto
de fusion a los participes, quienes podréan, en el plazo de un mes, optar por el
reembolso de sus participaciones sin deduccién de comision o descuento de
reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en
que finalice diche plazo. Igualmente, en este plazo se dara el derecho de

Oposicion a ios acreedores de los fondos afectados.

{c} Formalizacién de ta fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde
la fecha de tos anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada,
st ésta fuera posterior, y liquidadas las participaciones de los participes que
hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el
Depositario de los fondos afectados ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcién en los
Registros que proceda. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de
los valores liguidativos y nimero de participaciones en circutacion al cierre del
dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros
deben ser aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y del
Depositaric.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la
escritura pubtica (fecha a partir de la cual la fusidn tiene efectos), como la
acuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidén con el Depositario, procedera a efectuar ei
canje de los certificados de participacion, en caso de gue éstos hubieran sido
emitidos o algln participe 1o solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicion en e fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusién en e} Registro de la CNMV. Una vez gjecutada la
fusion, se solicitard la baja en el Registro de la CNMV acompafiando la
escritura de fusion.

3) Informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi

como composicion de las carteras.

Vocacion y potitica de inversiones del fondo absorbente y de los fondos absorbidos:

Segun la politica de inversiones descrita en los respectivos folletos, todos los fondos
implicados en la fusién se configuran como Fondos con vocacion de Renta Fija Mixta y
han mantenido una politica de inversiones similar que a continuacion se detalla ;




De acuerdo con su vocacion inversora el Fondo invertird un porcentaje no inferior al 70%
en renta fija nacional y zona euro. Se invertird preferentemente en renta fija publica sin
descartar la inversion en renta fija privada, siempre que las condiciones del mercado asi
lo aconsejen y siempre en emisores de elevada calidad crediticia y con un rating igual o
superior a “A”. La duracién de la cartera sera de entre 1 y 2 anos, estableciéndose el
horizonte temporal del fondo en el medio plazo.

Un porcentaje inferior al 30% estaré invertido en renta variable denominada en moneda
euro de emisores tanto de zona eurc como paises OCDE, con un maximo del 5% en
monedas no euro en emisores de |0s principales paises de la OCDE como EEUU, toda
Europa y Japon. El fonde invertira en todo tipo de acciones con un criterio de seleccion
basado en la elevada capitalizacién y en el analisis fundamental de Ias mismas.

El riesgo total en divisa asumido por el Fondo no superara el 5% de su patrimonio.

El fondo invierte mas del 35% de! activo en valores emitidos por un Estadc miembro de ta
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se
preve superar dicho porcentaje en los activos antes indicados, tanto nacional como de
paises miembros de ia Unién Europea.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad tanto
de cobertura como de inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contade por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor
de la cartera.

Asimismo el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados
en mercados organizados de derivados, con la exclusiva finalidad de cobertura de riesgos
asumidos del porcentaje de ia cartera del fondo invertido en divisas, lo que conlleva riesgos
adicionales, como el que la contraparte inclumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacion que se interponga entre las partes y asegure ef buen fin de ias operaciones.

El fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente.
Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar,
en ningun momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por
opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo
grupe, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

Riesgos inherentes a las inversiones :

Los emisores de los valores en los gue invierten los fondos presentan una elevada calidad
crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversion en renta variable conlleva que |a rentabilidad de los fondos se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierten

La inversion en renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés. No obstante, los fondos
invierten fundamentalmente en activos a medio y corto plazo, cuya sensibilidad a las
fluctuaciones de los tipos de interés es moderada.
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Diferencia entre las estructuras de las carteras:

La composicién de la cartera de los fondos afectados ha sido similar, de acuerdo con la
politica de inversion llevada a cabo por los mismos de acuerdo con su vocacion
inversora.

Para obtener mas informacién, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de fa CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos,
en los que se puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra
informacion econdmica financiera relevante de los fondos.

4) Informacién sobre la politica de inversién que sequira el fondo absorbente o el
resultante de |a fusién.

La politica de inversion del fondo URQUIJO AHORRO FIM no diferira de la llevada a cabo
hasta el momento conforme a lo detallado en el punto anterior.

5) Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la_posible ecuacién de
canje gque resultaria conforme a los altimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de Ia gestora y en los
Registros de la CNMV

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31.12.02 la ecuacién
de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor

liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente

Por cada participacion de URQUIJO AHORRO 5 FIM, cada participe recibiria 0,72922
participaciones URQULIO AHORRO FIM.

Paor cada participacion de URQUIJO AHORRO 8 FIM, cada participe recibiria 0,80952
participaciones URQUIJO AHORRO FIM.

Por cada participacion de URQUIJO AHORRO 7 FIM, cada participe recibiria 0,65433
participaciones URQUIJO AHORRO FIM.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinaré con ios valores liquidativos al
cierre dei dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién garantizara gue
cada participe de los fondos absorbidos reciba un ntmero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion
alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimenios de los fondos antes de la fusion.

6) Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VIII del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo
Que la misma no tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en
el Impuestc de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la
antigledad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria 1a opcitn por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110

de la LIS y normas de desarrollo. s
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7) Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestién y/o en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestion :

Se modificara el articulo 6 al objeto de recoger el limite legal maximo aplicable a las
comisiones de gestién y depdsito vigente en |a actualidad.

Modificacicnes pravistas en el Folleto explicativo:

No se modificara el Folleto explicativo por lo que permanecera vigente la ultima
actualizacién del mismo inscrita en la CNMV.

8) Otra informacion.

Se incluird informacion relativa al proceso de fusién en los proximos informes trimestrales y en
la memoria anual del fonde absorbente.

Madrid, enero de 2003




