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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADA

A los accionistas de
MONTEBALITO S.A.

1

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MONTEBALITO, S.A. y de
sus sociedades dependientes que componen el Grupo Montebalito, que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008, la
cuenta de resultados consolidados, el estado de flujos de efectivo consolidado, el
estado de patrimonio neto consolidado y las notas a los estados financieros
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por
la salvedades mencionadas en los parrafos 3 y 4, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad
dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de flujos
consolidado, el estado de patrimonio neto consolidado y de las notas a los estados
financieros consolidados ademas de las cifras del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Con fecha 21 de Abril de 2008 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007, formuladas conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea, en el que expresamos una opinién
favorable.

No hemos dispuesto de cuentas anuales auditadas de las sociedades Montebalito
German Fund, Gmbh, Montebalito Development, Gmbh, Montebalito Asset
Management, Gmbh, Talia Development One, S.R.L., Talia Development Two,
S.R.L., Talia Development Three, S.R.L., Teltos Developments, S.L.U.
correspondientes al ejercicio 2008. Por lo tanto, no podemos concluir si el valor
contable de las participaciones financieras de la sociedad en las compafias antes
mencionadas cumple con principios y normas contables generalmente aceptados,
aun cuando los inmuebles que componen los activos a de estas sociedades han
sido tasados a 31 de diciembre de 2008 por sociedades de tasacion
independientes recogiéndose en los estados financieros de cada una de ellas
estos activos a valor razonable.
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4. A la fecha de emisién de este informe, no hemos recibido documentaciéon soporte

adecuada sobre la determinacion de los costes de transferencia de las
operaciones realizadas con las empresas del grupo y vinculadas tal y como prevé
la legislacion espanola al respecto (Art. 16 TRLIS). Por los motivos antes descritos
no ha sido posible verificar la adecuada valoracion de dichas operaciones y por
tanto si se pudiera poner de manifiesto ajustes necesarios sobre los mismos en el
caso de inspeccion por las autoridades fiscales.

Tal y como se comenta en la Memoria Adjunta, las cuentas anuales no han sido
firmadas por un Consejero de la Sociedad D. Rodolfo Nufiez Ruano por
encontrarse ausente a la fecha de su formulacién

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido verificar las cuentas
anuales de las sociedades del grupo detalladas en el parrafo 3 y por los ajustes
qgue podrian haberse considerado de disponer la documentacién mencionada en el
parrafo 4, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacién financiera consolidada de MONTEBALITO, S.A. y de las sociedades
que componen el Grupo Montebalito al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo
consolidados y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera adoptadas por la Union Europea que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior, que han sido
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 a efectos
comparativos.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre |a situacion
del Grupo Montebalito, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables auditados del Grupo Montebalito.
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José Manuel Gredilla Bastos

Madrid, 21 de abril de 2009.



