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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general

Politica de inversion: FI, RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Las inversiones del fondo, se concentran principalmente en mercados de la zona

Euro, Estados Unidos, Japon, Suiza, Gran Bretafia y demas paises de la OCDE,

el fondo no invierte en valores de emisores espafioles.

Las compaifiias en las que invierte son tanto de alta como de baja capitalizacion bursatil, con
perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo, sin especial predilecciéon por

alguin sector o pais.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,21 0,29 0,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

31.725.468,26

32.228.912,86

N° de Participes

10.412

10.555

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) | 6.000 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.158.458 36,5151
2015 1.166.174 36,1841
2014 1.095.740 32,0283
2013 1.830.145 31,5384
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,44 0,44 0,44 0,44 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad IIC 0,91 0,91 6,24 -7,18 -4,10 12,98 1,55 32,54 -10,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,94 08-02-2016 -2,94 08-02-2016 -3,81 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 3,18 22-01-2016 3,18 22-01-2016 3,30 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2016 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 22,45 22,45 13,99 20,38 12,51 15,19 9,74 8,67 18,83
Ibex-35 29,86 29,86 20,31 26,19 19,38 21,58 18,34 18,72 27,88
Letra Tesoro 1 afio 0,47 0,47 0,16 0,18 0,28 0,24 0,80 1,60 1,95
Indice 0,00 0,00 15,63 0,00 0,00 7,88 15,69 16,94
VaR histérico del
o 7,62 7,62 7,62 7,62 7,62 7,62 7,62 7,62 15,34
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,45 0,45 0,45 0,47 1,82 1,80 1,80 1,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad trimestral de los ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 295.906 2.556 0,29
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro 38.098 1.130 -2,37
Renta Variable Mixta Internacional 83.625 1.842 0,62
Renta Variable Euro 273.972 4.660 -3,87
Renta Variable Internacional 2.868.522 28.949 0,39
IIC de Gestion Pasiva(l)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global
Total fondos 3.560.124 39.137 0,03

*Medias.
(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.032.668 89,14 1.063.683 91,21
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 1.032.668 89,14 1.063.683 91,21
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 118.719 10,25 91.559 7,85
(+/-) RESTO 7.072 0,61 10.932 0,94
TOTAL PATRIMONIO 1.158.458 100,00 % 1.166.174 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.166.174 1.098.332 1.166.174
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,52 -0,09 -1,52 1.488,86
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,82 5,89 0,82 -87,03
(+) Rendimientos de gestion 1,28 6,40 1,28 -81,31
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -73,21
+ Dividendos 0,44 0,10 0,44 334,70
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,86 6,32 0,86 -87,26
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,03 -0,02 -0,03 47,15
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,47 -0,51 -0,47 -13,73
- Comision de gestion -0,44 -0,44 -0,44 -7,44
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -7,43
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -62,73
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 70,41
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,06 -0,03 -59,76
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.158.458 1.166.174 1.158.458

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24
TOTAL RENTA VARIABLE 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

@ RADIOTYDIFUSION Y PUBLICACION @ AUTOMOVILES @ INGEMIERIA ¥ MECANICA
MULTI-INDUSTRIA @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

En relacion con las actuaciones realizadas para intentar obtener la restitucién al fondo, de ciertas retenciones sobre
dividendos abonados por sociedades domiciliadas en otros estados miembros de la Unién Europea, Bestinver Gestién
S.A. SGIIC informa que, como resultado de las reclamaciones planteadas ante la Administracion Belga en relacion con las
retenciones soportadas por el fondo, se ha recuperado la cantidad de 125.825,48 euros.

El informe de auditoria correspondiente al ultimo ejercicio ha sido favorable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones



SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Vision de la gestora

El valor liguidativo de Bestinver Internacional F.I. aument6 durante el primer trimestre de 2016 un 0,91% hasta 36,52 euros
respecto a diciembre de 2015. Durante el mismo periodo, el indice de referencia el MSCI World Index con dividendos ha
cerrado con una pérdida del 4,86%.

El patrimonio del fondo disminuy6 un 0,66%, hasta alcanzar 1.158 millones de euros. El nimero de participes desciende a
10.412, un 1,34% inferior que a cierre de diciembre de 2015.

A largo plazo, la rentabilidad anual de la cartera global en los dltimos 5 y 10 afios ha sido del 9,63% y 7,06%,
respectivamente. Esta rentabilidad anual fue superior a la del indice, que se situ6 en un 9,13% y un 2,82%,
respectivamente. Desde su inicio en 1998 la cartera internacional ha generado una rentabilidad anual del 10,33% hasta el
final de marzo de 2016, que compara con un 3,06% anual del indice de referencia. Los indices de referencia mencionados
son con dividendos.

Politica de Inversiones

Como fieles seguidores de la filosofia value, el circulo de competencia de Bestinver es la valoracion de empresas,
actividad a la que el equipo de inversiones dedica todos sus esfuerzos. No obstante, aprovechamos las ineficiencias que
se producen en el mercado a corto plazo para rotar la cartera, tomando o deshaciendo posiciones segun la evolucion de
las cotizaciones de cada una de las compafiias que conforman la cartera.

Durante el primer trimestre del afio, hemos aprovechado las caidas vividas en los mercados para incorporar a la cartera
varias comparfiias. ThyssenKrupp, que tiene dos divisiones bien diferenciadas (un negocio de ascensores y otro de acero),




cotizaba a valoraciones muy atractivas debido a la penalizacion que ha sufrido por contar con una division de acero, que
ha llegado a tener una valoracion implicita negativa, cosa que nos parece francamente exagerado. También hemos
invertido en varias compafiias del sector de la energia y materias primas, como son la petrolera Royal Dutch Shell, la
britanica Amec Foster Wheeler asi como las mineras South 32 y Rio Tinto. Dado que nuestra prioridad en nuestras
inversiones siempre es la preservacion del capital, una exigencia que solemos hacer a estas inversiones en un sector tan
castigado como éste ha sido el de tener un nivel de endeudamiento muy razonable o inexistente en el mejor de los casos y
el que ninguna tenga la necesidad de vender activos para sobrevivir. Otra de las nuevas inversiones en el periodo ha sido
Gategroup, la compafiia de catering para el sector del transporte aéreo, y la compafiia de lujo Michael Kors.

Durante el primer trimestre, también incrementamos nuestra posicién en Ipsos y CBD. Ipsos, es una compafiia francesa
especializada en investigacion de mercados, y hacemos una lectura claramente positiva de que este nicho de mercado va
a ofrecer muchas posibilidades a futuro en un mundo en donde cada vez la informacion es méas accesible pero su correcta
interpretacion se vuelve mas importante. En CBD aprovechamos las caidas del mes de enero para aumentar nuestra
posicién. Su exposicion a mercados emergentes fue castigada en exceso.

En lo que respecta a las reducciones, las mas significativas han sido en Informa, en Thales y en Wolters Kluwer. EI comun
denominador de todas estas operaciones ha sido su buen comportamiento en Bolsa, lo que ha provocado que el margen
de seguridad disminuyera significativamente.

Queremos destacar el comportamiento positivo este trimestre de Casino. Tras la fuerte caida de su cotizacion, el mercado
ha sabido reconocer el esfuerzo dela compafiia por reducir deuda y la accion ha subido mas de un 16% en el trimestre.
Todavia nos sigue pareciendo una inversion atractiva y queda recorrido para mejorar, especialmente en su negocio en
Francia.

Por el lado de las salidas, debemos destacar las de AON, Mitie, National Express, Swatch, Royal Unibrew y Publicis. En el
caso de todas ellas, el poco recorrido entre el precio de la accién y nuestra valoracién ha sido el factor mas decisivo.

Durante el primer trimestre de 2016, la valoracién agregada del fondo apenas ha variado, se sitda en 53,6 euros por
participacion. La cartera internacional cotiza a un PER de 10,2x con un potencial del 47%. Es decir, la relacién precio /
valor en Bestinver Internacional es de 0,68, lo que implica estar pagando 68 céntimos por cada euro (de valor estimado
por Bestinver) del fondo.

A la fecha de emision de este informe, no se ha previsto la modificacion de la politica de inversién del fondo.

El VAR del fondo a 31 de marzo es de 7,62% y el de su benchmark de 6,94%.

La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
terceros Estados, su adecuacién a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestién, S.A. SGIIC ejerce los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo
gestién tienen participaciéon con una antigiiedad superior a doce meses y al 1% del capital social de la sociedad
participada y, también, en aquellos otros casos que se considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las
IIC gestionadas. En este trimestre en todas las Juntas Generales en las que se ha ejercido el derecho de voto, éste ha
sido favorable a las propuestas realizadas por el Consejo de Administracion de cada sociedad.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis prestado por varios intermediarios financieros. Los analisis
recibidos se refieren en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversién de las IIC bajo gestion y su
contribucion en el proceso de toma de decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de
Inversiones de la sociedad gestora




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

1T0000070786 - ACCIONES|Cofide EUR 13.163 1,14 12.716 1,09
FR0000121725 - ACCIONES|Dassault Aviat EUR 17.771 1,53 6.512 0,56
CHO0024638212 - ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG CHF 27.554 2,38 26.692 2,29
CH0012255144 - ACCIONES|SWATCH GROUP AG/THE CHF 7.625 0,65
US67018T1051 - ACCIONES|NU SKIN ENTERPRISES INC - A UsD 4.909 0,42
FR0000053829 - ACCIONES|Lambert dur Chan EUR 10.018 0,86 11.043 0,95
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 20.098 173

1T0003497176 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA EUR 17.318 1,49 22.736 1,95
KR7005382007 - ACCIONES|HYUNDAI MOTOR CO KRW 28.031 2,42 28.519 2,45
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 17.111 1,48 24.445 2,10
JEO0B2R84W06 - ACCIONES|UBM PLC GBP 28.836 2,49 23.760 2,04
GB00BOH2K534 - ACCIONES|PETROFAC LTD GBP 18.119 1,56 22.209 1,90
GB00B53P2009 - ACCIONES|JUPITER FUND MANAGEMENT PLC GBP 2172 0,19 3.872 0,33
US5794891052 - ACCIONES|MCCLATCHY CO -CLASS A UsD 494 0,04 1.036 0,09
KYG8116M1087 - ACCIONES|SHENGUAN HOLDINGS GROUP LTD HKD 582 0,05 1.547 0,13
FR0000060618 - ACCIONES|Rallye SA EUR 1.982 0,17 2.457 0,21
SE0000108227 - ACCIONES|SKF AB SEK 7.346 0,63
NL0000379121 - ACCIONES|RANDSTAD HOLDING NV EUR 12.900 1,11 12.547 1,08
1T0000080447 - ACCIONES|CIR COMPAGNIE INDUSTRIALI RIUNI EUR 38.909 3,36 36.356 3,12
CH0024638196 - ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG CHF 27.553 2,38 37.502 3,22
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 18.749 1,62 11.070 0,95
GB0000031285 - ACCIONES|ABERDEEN ASSET MANAGEMENT PLC GBP 5.625 0,49 7.525 0,65
FR0000125585 - ACCIONES|CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 27.323 2,36 22.644 194
BE0974259880 - ACCIONES|D leteren SA EUR 2.916 0,25 2.689 0,23
GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 23.095 1,99 24.230 2,08
LU0075646355 - ACCIONES|SUBSEA 7 SA NOK 4.028 0,35 5.709 0,49
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 30.997 2,68 12.840 1,10
FR0000073298 - ACCIONES]|Ipsos EUR 7.094 0,61 2.550 0,22
FR0000131708 - ACCIONES|TECHNIP S.A. EUR 9.885 0,85 10.342 0,89
CH0039821084 - ACCIONES]| Hidg CHF 30.493 2,63 30.880 2,65
GB0004657408 - ACCIONES|MITIE GROUP PLC GBP 1.499 0,13
DE0007193500 - ACCIONES|Koenig & Bauer EUR 14.309 1,24 14.577 1,25
GB00B63H8491 - ACCIONES|RollsRoyce Holdings PLC GBP 21.189 1,83 22.080 1,89
GBOOBYSVPQ32 - ACCIONES|RollsRoyce Holdings PLC GBP 349 0,03
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 19.545 1,69 24.218 2,08
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 35.050 3,03 45.339 3,89
NLO0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 43.902 3,79 49.871 4,28
US4001101025 - ACCIONES|GRUBHUB INC UsD 4.925 0,43

KR7005931001 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 20.113 1,74 21.269 182
DE0007500001 - ACCIONES|THYSSENKRUPP AG EUR 32.742 2,83

GB00BMJ6DWS54 - ACCIONES|INFORMA PLC GBP 33.717 2,91 60.413 5,18
DK0060252690 - ACCIONES|PANDORA A/S DKK 14.711 1,27 15.011 1,29
FR0000130577 - ACCIONES|PUBLICIS GROUPE SA EUR 26.642 2,28
FR0010451203 - ACCIONES|REXEL SA EUR 20.363 1,76 23.455 2,01
GB0001859296 - ACCIONES|BOVIS HOMES GROUP PLC GBP 7.386 0,64 9.991 0,86
GB0006215205 - ACCIONESINATIONAL EXPRESS GROUP PLC GBP 5.692 0,49
US52634T2006 - ACCIONES|LENTA LTD UsD 34.479 2,98 37.538 3,22
GB0000282623 - ACCIONES|AMEC FOSTER WHEELER PLC GBP 8.135 0,70

1T0003029441 - ACCIONES|Engineering EUR 21.571 1,86 19.759 1,69
US20440T2015 - ACCIONES|CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO UsD 11.730 1,01 3.918 0,34
NLO0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV EUR 7.037 0,60
TW0001507002 - ACCIONES|YUNGTAY ENGINEERING CO TWD 8.420 0,73 9.068 0,78
DE0005111702 - ACCIONES|ZOOPLUS AG EUR 4.501 0,39 3.529 0,30
DK0060634707 - ACCIONES|ROYAL UNIBREW DKK 1.682 0,14
GB00B5BTOKO07 - ACCIONES|AON PLC UsD 9.325 0,80
1T0001353140 - ACCIONES|EXOR SPA EUR 4.297 0,37 7.304 0,63
GB0OB6YTLS95 - ACCIONES|STAGECOACH GROUP PLC GBP 5.391 0,47 8.101 0,69
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 13.050 1,13

FR0000053225 - ACCIONES|M6 Metropole TV EUR 11.684 1,01 12.708 1,09
SE0000310336 - ACCIONES|SWEDISH MATCH AB SEK 12.583 1,09 17.916 1,54
CHO0024590272 - ACCIONES|ALSO HOLDING CHF 15.520 1,34 16.595 142
GB0001195089 - ACCIONES|BRAMMER PLC GBP 4.702 0,41 5.312 0,46
CHO0100185955 - ACCIONES|GATEGROUP HOLDING AG CHF 7.590 0,66

VGG607541015 - ACCIONES|MICHAEL KORS HOLDINGS LTD UsD 4.765 0,41

1T0003850929 - ACCIONES|Esprinet EUR 12.288 1,06 13.288 114
DE0005190037 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 39.938 3,45 45.188 3,87
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 41.177 3,55 48.859 4,19
BRHYPEACNORO - ACCIONES|HYPERMARCAS SA BRL 10.878 0,94 8.830 0,76
BE0003741551 - ACCIONES|Roularta EUR 7.513 0,65 7.917 0,68
CH0002168083 - ACCIONES|PANALPINA WELTTRANSPORT HLD CHF 790 0,07 11.457 0,98
NO0003078800 - ACCIONES|TGS Nopec Geo NOK 8.000 0,69 9.920 0,85




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

GB00B669WX96 - ACCIONES|ROLLS ROYCE PLC GBP 438 0,04

LU0569974404 - ACCIONES|APERAM EUR 17.518 151 13.279 1,14

AAU000000S320 - ACCIONES|SOUTH32 LTD GBP 11.237 0,97

F10009002422 - ACCIONES|OUTOKUMPU EUR 4.145 0,36
TOTAL RV COTIZADA 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24
TOTAL RENTA VARIABLE 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.032.668 89,18 1.063.683 91,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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