FOLLETO INFORMATIVO DE:

GED INFRAESTRUCTURAS COINVERSION |, SCR S.A.

Noviembre 2023

Este folleto informativo recoge lainformacidn necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicién de los Accionistas,
con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la SCR. No
obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la
debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.
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Datos generales
La Sociedad

El nombre de la Sociedad es GED INFRAESTRUCTURAS COINVERSION I, SCR
S.A. (en adelante, la “Sociedad”). La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 43024, folio 60, hoja M-760448.

El domicilio social de la Sociedad sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a GED Infrastructure, SGEIC,
S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de
entidades de inversién de tipo cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la “CNMV”) con el nimero 109 y domicilio social en Madrid
(28014), calle Montalban, nimero 7 (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente
los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

El Depositario

El Depositario de la Sociedad es Banco Inversis, con domicilio en Avda de la
Hispanidad n°® 6 Madrid y C.I.F. numero A83131433, inscrita en el Registro de
Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 211.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de
supervision y vigilancia, depdésito, custodia y/o administracion de instrumentos
financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la Ley y
en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o
espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de
la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo,
la liquidacion de la suscripcién y reembolso de Acciones, la vigilancia y supervisién de
la gestion de la Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de
procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina web
de la Sociedad Gestora. Se facilitar4 a los Accionistas que lo soliciten informacién
actualizada sobre las funciones del Depositario de la Sociedad y de los conflictos de
interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcion de depdsito delegada por el
Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién
de deposito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.
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Proveedores de servicios de la Sociedad y de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico
Ernst&Young, S.L. King & Wood Mallesons, S.A.
Torre Azca, calle Raimundo Fernandez Calle Goya, 6, 42 planta,
Villaverde 65 28001, Madrid

28003 Madrid, Espafia T +34 91 426 0050
T+349157272 34 F +34 91 426 0066

josecarlos.hernandezbarrasus@es.ey.com Isabel.Rodriguez@eu.kwm.com

Depositario

Banco Inversis, S.A.

Avda de la Hispanidad n° 6, Madrid
T +34 91 406 76 78
Maite.deArriba@inversis.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora suscribira un seguro de
responsabilidad civil profesional.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad
Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan
como Anexo | al presente folleto (en adelante, los “Estatutos”), en su acuerdo de
accionistas y de gestién (en adelante, “Acuerdo de Accionistas”), por lo previsto en
la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital (en adelante "LSC”) y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Legislacion y jurisdiccion competente

La Sociedad se regira de acuerdo con la legislacién espafola. Con renuncia de
cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucioén, aplicacion o interpretacion del Acuerdo de Accionistas, o
relacionada directa o indirectamente con él, entre la Sociedad Gestora y cualquier
Accionista o entre los propios Accionistas se sometera a los Juzgados y Tribunales de
Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion (en adelante la “Carta
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de Adhesidn”) en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los
factores de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este folleto.

El compromiso de inversion en la Sociedad sera vinculante desde el momento en que
el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia de la Carta de Adhesién firmada y
la Sociedad Gestora envie al inversor una copia de la Carta de Adhesién debidamente
firmada por ambas partes.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Acciones

El régimen de suscripcion de las Acciones, realizacion de las aportaciones vy
reembolso de las Acciones se regira por lo dispuesto en las clausulas 21 y siguientes
del Acuerdo de Accionistas.

Periodo de colocaciéon de las Acciones de la Sociedad

Desde la fecha en la que se constituya la Sociedad hasta el 23 de junio de 2024 (el
“Periodo de Colocacion”), cada uno de los inversores suscribira un Compromiso de
Inversion mediante la firma de la correspondiente Carta de Adhesién, a través de la
cual se obliga a aportar un determinado importe a la Sociedad, de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Accionistas de la misma. El importe resultante de la
suma de todos los compromisos de inversion obtenidos se denomina compromisos
totales de la Sociedad (en adelante los “Compromisos Totales”).

Los Fondos Paralelos tienen como objetivo alcanzar un tamafio de aproximadamente
doscientos (200) millones de euros.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado,
no estando previstas ni emisiones de nuevas acciones para terceros, ni ulteriores
transmisiones de Acciones a terceros (esto es, personas o entidades que con
anterioridad a la transmisién no revistan la condicion de Accionistas), salvo que en el
Acuerdo de Accionistas de la Sociedad se establezca lo contrario.

Régimen de suscripcién y desembolso de las Acciones

En la fecha de constitucién de la Sociedad, y/o en cada uno de los cierres posteriores
gue tengan lugar durante el Periodo de Colocacién, cada inversor que haya sido
admitido en la Sociedad y haya firmado su respectiva Carta de Adhesion, procedera
a la suscripcién y desembolso de acciones o a la ampliacion de su valor de
suscripcién, en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud
de Desembolso, de conformidad con el Compromiso de Inversién incluido en su Carta
de Adhesion.

Por tanto, los Accionistas se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos
posteriores, de conformidad con su Carta de Adhesién, a medida que lo requiera la
Sociedad Gestora, respetando siempre las previsiones del Acuerdo de Accionistas.

Con independencia de las Acciones efectivamente suscritas y/o desembolsadas por
los Accionistas, a los efectos del presente Acuerdo se considerara que dichas
Acciones han sido suscritas y/o desembolsadas en el momento en el que se requiera
dicho desembolso y suscripcion a los participes y/o accionistas de los Vehiculos
Paralelos mediante la emisién de las correspondientes solicitudes de desembolso de
sus respectivos compromiso de inversion.
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Los Accionistas de la Sociedad seran principalmente inversores institucionales y
patrimonios familiares o personales de cierta entidad, sin perjuicio de que podran
igualmente invertir en la Sociedad aquellos inversores que sin ser profesionales
cumplan con las condiciones establecidas en los articulos 75.2 y 75.4 de la LECR.

Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social de la Sociedad esta dividido en una Unica clase de Acciones, que
conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, conforme a lo descrito
a continuacién en el apartado 4.3 de este folleto.

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Accionistas
de la Sociedad implicara la obligacién de cumplir con lo establecido en el Acuerdo de
Accionistas por el que se rige la Sociedad, y en particular, con la obligacién de suscribir
y desembolsar Acciones o incrementar el valor de suscripcion de las mismas en los
términos y condiciones previstos en el mismo.

Las Acciones son nominativas y estaran representadas mediante titulos que podran
documentar una o0 varias Acciones y a cuya expedicion tendran derecho los
Accionistas.

Derechos econémicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el capital social
de la Sociedad. La distribucion de los resultados de la Sociedad se hard de
conformidad con las reglas de prelacion de las distribuciones descritas en la clausula
17.2 del Acuerdo de Accionistas (las “Reglas de Prelacion”).

Politica de Distribucién de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como
sea posible tras la realizacion de una desinversion o la percepcién de ingresos por
otros conceptos (tales como dividendos derivados de la Inversion en las Sociedades
Participadas), y no mas tarde de treinta (30) dias naturales desde que la Sociedad
reciba dichos importes.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(@) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad
no sean significativos a juicio de la Sociedad Gestora (a estos
efectos no se consideraran significativos importes agregados
inferiores a quinientos mil (500.000) euros), en cuyo caso dichos
importes se acumularan para ser distribuidos en el momento en
que asi lo decida la Sociedad Gestora 0 se compensaran con
futuros gastos que deba afrontar la Sociedad incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, la Comision de Gestion (y en todo caso
con caracter trimestral);

(b) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser
objeto de reinversion de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo
de Accionistas;
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(c) cuando se trate de ingresos derivados de desinversiones (o
distribuciones de dividendos o similar por parte de las Sociedades
Participadas) que tengan lugar con anterioridad a la finalizacion del
Periodo de Colocacion; o

(d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
correspondiente Distribucidn pudiera resultar en detrimento de la
situacion financiera de la Sociedad, afectando a su solvencia o
viabilidad, o a la capacidad de la Sociedad de responder a sus
obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones tendran caracter general para todos los Accionistas, y se realizaran
de conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad
Valor liquidativo de las acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de conformidad con
lo establecido en el Articulo 27 de la LECR y en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo.

El valor liquidativo ser& calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacién; (ii)
al menos con caracter semestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacién
de una Distribucién; y (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Acciones.

Inicialmente, el valor de cada Accién de la Sociedad sera de un (1) euro.
Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que
la sustituyan en el futuro. En concreto, a los efectos de determinar los resultados de
la Sociedad, el valor o precio de coste de los activos vendidos, se calculara, durante
los tres (3) primeros afios de la Sociedad, por el sistema del coste medio ponderado.

Criterios para la valoracién de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relaciébn a una inversién, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora de conformidad con las “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” vigentes en cada momento.

Procedimientos de gestién de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto,
asi como garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y
estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de
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la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras en relacion al apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por Gltimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicar procedimientos administrativos y
de organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos
de intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de
la Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.

7.1

7.2

7.3

Politica de Inversién de la Sociedad
Descripcién de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacion de activos, de acuerdo con la Politica de Inversion de la
Sociedad descrita a continuacion.

En todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones
sefialadas en la LECR y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de
Inversiones de la Sociedad descrita en este folleto informativo se deben de entender,
en todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte de la Sociedad de los
porcentajes de inversién en determinados activos y demas requisitos y limitaciones
fijados por los articulos 13 y siguientes de la LECR y demas normativa que resulte de
aplicacion.

Lugar de establecimiento de la Sociedad

A los efectos que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio de la
Sociedad es el que determine sus Estatutos en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad

La Sociedad invertira en sociedades que posean, exploten o desarrollen proyectos de
infraestructuras, incluyendo infraestructuras de movilidad (incluyendo, entre otros,
autopistas de peaje, autopistas de peaje en sombra, autopistas en pago por
disponibilidad, taneles, carreteras, ferrocarriles, metros y metros ligeros, hubs de
transporte 'y aparcamientos, infraestructuras portuarias y aeroportuarias),
infraestructuras de cualquier parte del ciclo del agua (abastecimiento y tratamiento),
de tratamiento de residuos y servicios de control de polucion, infraestructuras de
transmision de telecomunicaciones (tales como, entre otros, torres de radio y
television, torres de telefonia movil, small-cells, cables de telecomunicacién y centros
de datos), infraestructuras sociales (tales como hospitales, ciudades de la justicia,
prisiones, equipamiento publico, educacion y alojamientos residenciales, entre otros)
e infraestructuras ligadas a mercados regulados e infraestructuras de generacion,
transporte, transmision y almacenamiento de energia, renovables y eficiencia
energética, asi como cualquier inversibn que califique como proyecto de
infraestructura en cada momento.

Respecto a la tipologia de las inversiones, la Sociedad invertira al menos el ochenta
por ciento (80%) de los Compromisos Totales de Referencia en sociedades que
desarrollen proyectos brownfield (aquellos en los que los riesgos de inversion y puesta
en marcha son menores), y un maximo del veinte por ciento (20%) de los
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Compromisos Totales de Referencia en sociedades que desarrollen proyectos
greenfield (aquellos en los que los riesgos de inversion y puesta en marcha son
mayores).

A efectos aclaratorios, la Sociedad no realizara inversiones greenfield en la
Comunidad Auténoma de Andalucia con la misma o similar finalidad que el Préstamo
Contingente que tiene como objeto la inversién en proyectos greenfield de desarrollo
urbano sostenible enmarcados dentro del objetivo tematico 14 dedicado a
Instrumentos Financieros del Programa Operativo FEDER Andalucia 2014-2020-
formalizado el 30 de julio de 2019 entre la gestora, GED Andalucia Urbano, S.I.C.C.,
S.A.U. y el Banco Europeo de Inversiones, salvo que obtuviera el consentimiento
previo y por escrito de este ultimo.

El ambito geografico de inversién se circunscribe a empresas que, en el momento en
gue la Sociedad acometa la primera inversién en las mismas, operen principalmente,
tengan el centro de sus operaciones 0 cuyo negocio se encuentre situado en Espafia
y/o Portugal.

No obstante lo anterior, la Sociedad invertira al menos el setenta por ciento (70%) de
los Compromisos Totales de Referencia en activos que cumplan con las condiciones
establecidas en los parrafos anteriores, de forma conjunta.

Con caracter adicional, la Sociedad podré invertir hasta un treinta por ciento (30%) de
los Compromisos Totales de Referencia en activos que formen parte de su ambito
sectorial, segun establecido en el primer parrafo del presente apartado, pero que estén
situadas en otros paises de la Union Europea distintos de Espafia y Portugal, pero
que se correspondan con la Zona Euro, o en Reino Unido.

La Sociedad Gestora debera formar parte de los 6rganos de administracion y gestion
de las Sociedades Participadas, en representacion de los intereses de la Sociedad
pudiendo tener participaciones mayoritarias 0 minoritarias en las mismas.

Los “Compromisos de Referencia” de la Sociedad seran (a) con anterioridad a la
Fecha de Cierre Final, el importe mayor de: (i) los Compromisos Totales; y (ii) el
resultado de multiplicar a doscientos (200) millones de euros una fraccién cuyo
numerador es los Compromisos Totales de la Sociedad y cuyo denominador es los
Compromisos Totales de los Fondos Paralelos; y (b) en la Fecha de Cierre Final y
posteriormente, los Compromisos Totales de la Sociedad.

Restricciones a las inversiones

Se recogen las restricciones previstas en la LECR.
Técnicas de inversion de la Sociedad

Inversion en el capital de empresas

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de los paises miembros de la OCDE.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, la Sociedad podra igualmente
extender su objeto principal a:
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(@) la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté
constituido en mas de un cincuenta por ciento por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representen el ochenta y
cinco por ciento del valor contable total de los inmuebles de la
Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante
el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdmica (en los términos previstos en la LECR); y

(b) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de
valores 0 en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion
dentro del periodo establecido en la LECR.

Financiacién de las sociedades participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacién, en este Ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas que
formen parte del objeto principal de la Sociedad.

Inversiéon de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucién de una
Inversion, o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una
desinversion, dividendos o cualquier otro tipo de distribucién y hasta el momento de
su Distribucion a los Accionistas, s6lo podran ser invertidos en Inversiones a Corto
Plazo.

Diversificacion
La Sociedad no invertira mas del veinticinco (25) por ciento de los Compromisos

Totales de Referencia de los Fondos Paralelos en una misma Sociedad Participada y
sus Afiliadas, salvo que asi lo apruebe el Comité de Supervision.

Limites al apalancamiento de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, y al objeto de cumplir con su objetivo o cuando sea necesario para
cubrir los desembolsos, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o
endeudarse con caracter general, asi como otorgar garantias si fuera necesario, con
sujecion a las siguientes condiciones:

€) dichas operaciones estaran limitadas a servir financiaciéon puente
de desembolsos, por lo que el plazo de vencimiento del préstamo
o crédito no excedera de doce (12) meses; y

(b) gue el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito
de la Sociedad en cada momento no exceda la menor de las
siguientes cantidades: (i) el veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales de Referencia; y (ii) el ochenta por ciento
(80%) de los Compromisos Pendientes de Desembolso.
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Asi mismo y con el fin cumplir con su objetivo y cuando sea necesario para la
participacion en los proyectos objeto de inversion de la Sociedad, se podran aportar
garantias bancarias como avales de licitacion o de explotacién, o garantias de
aportacion de fondos relacionadas con financiaciones concedidas a las Sociedades
Participadas, el importe garantizado o avalado se considerara, a los efectos de
calcular los limites de diversificacion, invertido en la Sociedad Participada y computara
para la determinacion del compromiso total en una Sociedad Participada y sus filiales.
Dichas garantias se podran otorgar por plazo ilimitado, si bien deberan quedar
resueltas tras la desinversion en la Sociedad Participada, y no computaran a los
efectos de la limitacion del apartado (b) anterior. Para dicho fin, la Sociedad Gestora
podra negociar una linea de avales con un banco con la Unica garantia de los activos
0 desembolsos pendientes de la Sociedad.

A efectos aclaratorios, los Upstream Loans no tendran la consideracién de
financiacion ajena de la Sociedad, a los efectos del Acuerdo de Accionistas, y por lo
tanto no computaran efectos de las limitaciones establecidas en los apartados (a) y
(b) anteriores.

Fondos Paralelos

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversion con los
Vehiculos Paralelos en virtud de los cuales, la Sociedad podra efectuar inversiones
conjuntamente con los Vehiculos Paralelos, en proporcibn a sus respectivos
compromisos totales, y se podran regular, entre otros, aquellos aspectos relacionados
con la adopcién de decisiones en el seno de los Fondos Paralelos que fueran
necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del mismo.

Dado que no se tendra conocimiento de los Compromisos Totales de la Sociedad
hasta la finalizacion del Periodo de Colocacion, dicho acuerdo de coinversion podra
contemplar la posibilidad de adquirir o transmitir participaciones en entidades ya
adquiridas por la Sociedad o los Vehiculos Paralelos, con el objeto de que, finalizado
el Periodo de Colocacién, sus respectivas participaciones en dichas entidades se
correspondan proporcionalmente a sus respectivos Compromisos Totales. En todo
caso, éstas adquisiciones y transmisiones entre los Fondos Paralelos se realizaran a
un precio equivalente al Coste de Adquisicion. Los importes eventualmente percibidos
por los Fondos Paralelos por estos conceptos podran ser distribuidos a los Accionistas
como Distribuciones Temporales con los efectos previstos en la clausula 23.5 del
Acuerdo de Accionistas.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento; dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad

Para la modificacién de la Politica de Inversion de la Sociedad sera necesaria la
modificacion del Acuerdo de Accionistas que debera llevarse a cabo a instancia de la
Sociedad Gestora, con el visto bueno de Accionistas que representen, junto con los
inversores de los Vehiculos Paralelos, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de
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los compromisos totales de los Fondos Paralelos (en adelante, el “Acuerdo
Extraordinario de Accionistas”), de conformidad con lo establecido en la clausula
28 del Acuerdo de Accionistas.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora ala CNMV, y a los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcion
en el registro administrativo correspondiente.

Ninguna modificacién del Acuerdo de Accionistas, incluida la relativa a la duracion de
la Sociedad, conferira a los Accionistas derecho alguno de separacion de la Sociedad.

Informacion a los Accionistas

La Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Accionista, en el domicilio social
de la misma, el Acuerdo de Accionistas debidamente actualizado, y los sucesivos
informes anuales auditados que puedan ser publicados en relacién con la Sociedad.

Ademads de las obligaciones de informacion a los Accionista anteriormente sefialadas,
la Sociedad Gestora cumplira con los requisitos publicados en cada momento por
Invest Europe (“International Private Equity and Venture Capital Reporting Guidelines”,
tal y como se modifiquen en cada momento).

En particular, la Sociedad Gestora facilitard a los Accionistas de la Sociedad, entre
otras, la siguiente informacién:

(@) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacién de
cada ejercicio, las cuentas anuales provisionales no auditadas de
la Sociedad,;

(b) dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la finalizacion

de cada ejercicio, las cuentas anuales auditadas de la Sociedad,;

(c) dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacién de cada
trimestre;
0] informacion sobre las inversiones y desinversiones

realizadas durante dicho periodo;

(i) detalle sobre las inversiones y otros activos de la
Sociedad, junto con una pequefia descripcién del estado
de las inversiones; y

(d) una vez al afio, un informe de valoracién no auditado realizado por
la Sociedad Gestora, de cada una de las Sociedades Participadas.

Acuerdos individuales con Accionistas

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir determinados acuerdos, de forma
individual, con Accionistas de la Sociedad e inversores de los Vehiculos Paralelos.
Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los
Accionistas, en el plazo de treinta (30) dias laborales a partir de la finalizacion de la
Fecha de Cierre Final, una copia o compilacién de los acuerdos suscritos con
anterioridad a esa fecha.

En el plazo de veinticinco (25) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora
remita los acuerdos, cada Accionista podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta
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suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros
Accionistas que hubieren suscrito compromisos de inversion con la Sociedad o los
Vehiculos Paralelos por un importe igual o menor que el Accionista solicitante, salvo
en los supuestos establecidos en la clausula 32 del Acuerdo de Accionistas, en los
gue la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad absoluta.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

A los efectos del Acuerdo, “reciclaje” significa utilizar los ingresos y/o dividendos
recibidos de las Sociedades Participadas, o de las cantidades resultantes de las
desinversiones, o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones de la Sociedad,
para atender las Inversiones, la Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento
o los Gastos Operativos de la Sociedad de conformidad con el Acuerdo de Accionistas.

Sin perjuicio de lo establecido en la clausula 5.3(f) del Acuerdo de Accionistas, con
caracter general, y de acuerdo con lo establecido en la clausula 23.1 del Acuerdo de
Accionistas, la Sociedad no podra reciclar los rendimientos y/o dividendos percibidos
de Sociedades Participadas, ni los importes resultantes de las desinversiones de las
mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones de la
Sociedad. No obstante lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora podra
decidir la reinversion de los siguientes importes:

@ aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro de
los veinticuatro (24) meses siguientes a contar desde la fecha de la
respectiva Inversién (incluyendo, repartos de prima o de caja de las
Sociedades Participadas por cualquier medio posible en derecho y los
importes derivados de desinversiones de Inversiones Puente);

(b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas
para la mejor gestién de la tesoreria y demas activos liquidos de la Sociedad;

(© cualesquiera importes percibidos por la Sociedad de una Sociedad
Participada con anterioridad a la finalizacién del Periodo de Inversién,
incluyendo, repartos de prima o de caja de las Sociedades Participadas por
cualquier medio posible en derecho y los importes derivados de
desinversiones de Inversiones Puente; y

(d) aquellos importes solicitados a los Accionistas y destinados por la Sociedad
al pago de la Comisién de Gestion.

Distribuciones temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en virtud de Distribuciones calificadas por
la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe
de las mismas, el Compromiso Pendiente de Desembolso aparejado a cada
participacion en dicho momento y estaran por tanto los Accionistas sujetos de nuevo
a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacion
de desembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una Distribucion Temporal
corresponde al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad Gestora
notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el titular
de la participacion fuera o no el perceptor de la Distribucion Temporal.
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En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una
Distribucién se califique como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacion a
Distribuciones de los siguientes importes:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

()

(¢)]

aquellos importes eventualmente percibidos por la Sociedad en
relacion con los Vehiculos Paralelos en virtud de lo establecido en
la clausula 5.4 del Acuerdo de Accionistas;

aquellos importes susceptibles de reciclaje de acuerdo con lo
establecido en la clausula 22.3 del Acuerdo de Accionistas;

aguellos importes distribuidos a los Accionistas cuyo desembolso
se hubiera requerido a los Accionistas con el objeto de realizar una
inversion que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe
resultara inferior al del desembolso requerido;

aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Accionistas
Posteriores que de acuerdo con la clausula 20.4 del Acuerdo de
Accionistas pueden ser objeto de Distribuciones Temporales;

aquellos importes distribuidos a los Accionistas correspondientes
a las cantidades recibidas por la Sociedad en concepto de
Upstream Loans de conformidad con lo establecido en la clausula
5.3(e) del Acuerdo de Accionistas;

aquellos importes distribuidos a los Accionistas derivados de una
desinversion con relacion a la cual la Sociedad hubiera otorgado
garantias, siempre y cuando se produzca una reclamacion a la
Sociedad en virtud de dichas garantias, en cualquier momento
antes del cuarto aniversario de la fecha de dicha distribucién,
teniendo en cuenta que ningln Accionista estara obligado a la
devolucidn de las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra
(f) por un importe superior al veinte (20) por ciento de las
Distribuciones recibidas; y

aquellos importes distribuidos a los Accionistas, en el supuesto en
que la Sociedad estuviera obligada a abonar determinadas
indemnizaciones en virtud de la clausula 30.2 del Acuerdo de
Accionistas, en cualquier momento antes del segundo aniversario
de la fecha de dicha distribucion, teniendo en cuenta que ningan
Accionista estara obligado a la devolucién de las Distribuciones
realizadas en virtud de esta letra (g) por un importe superior al
veinte (20) por ciento de las Distribuciones recibidas.

Si al final del periodo de cuatro afios en relacién con el parrafo (f) anterior y de dos
afios en relacion con el parrafo (g) anterior, hubiese procedimientos o reclamaciones
pendientes a este respecto, la Sociedad Gestora notificarda por escrito a los
Accionistas, dentro de los treinta (30) dias siguientes a tener conocimiento de la
existencia de dichos procedimientos o reclamaciones, de la naturaleza general de
dichos procedimientos o reclamaciones y una estimacion del importe de las
Distribuciones que puedan ser requeridas para su devolucion y la obligacién del
Accionista de devolver las Distribuciones Temporales se extenderd con respecto a
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cada uno de dichos procedimientos y reclamaciones hasta que se resolviesen
finalmente.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales.

CAPITULO Il COMISIONES CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

16.1

16. Remuneraciéon de la Sociedad Gestora
Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird una comision de la Sociedad, como contraprestacion
por sus servicios de gestiobn y representacidon (en adelante, la “Comision de
Gestidn”), con cargo al patrimonio de la misma previstos en el Acuerdo de Accionista,
que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma, se calculara de la siguiente
manera:

a) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y el primer
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, la Sociedad Gestora, en concepto
del disefio de la estrategia de inversion de la Sociedad, percibird una
Comisién de Gestion anual equivalente a 1,3% sobre el importe total de los
Compromisos de Inversion suscritos por los Accionistas;

b) durante el periodo comprendido entre el primer aniversario de la Fecha de
Cierre Inicial y la finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora
percibird una Comision de Gestion anual equivalente a 1,3% sobre el
importe total de los Compromisos de Inversién suscritos por los Accionistas;

c) posteriormente, tras la finalizacion del Periodo de Inversion y hasta la fecha
de liquidacién de la Sociedad, la Sociedad Gestora percibird una Comision
de Gestion anual equivalente a 1,3% sobre la parte proporcional del Coste
de Adquisicion de las Inversiones que aln permanecen en la cartera de la
Sociedad correspondiente a la participacion de los Accionistas.

La Comisién de Gestién se calculara y devengara trimestralmente y se abonara por
trimestres anticipados. Con relacién al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se
computaran como base para el célculo de la Comisién de Gestion los Compromisos
de Inversidn suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, como si hubieran
sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comisién de Gestion). Los trimestres comenzaran el 1 de enero,
el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre,
gue comenzara en la Fecha de Cierre Inicial y finalizar4 el 31 diciembre, el 31 de
marzo, el 30 de junio o el 30 de septiembre inmediatamente siguiente, asi como el
ultimo trimestre, que finalizara en la fecha de disolucion de la Sociedad (debiéndose
proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comision de Gestidon abonada).

La Comisién de Gestidn correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos
anteriores, se reducira en un importe agregado equivalente a los Ingresos Derivados
de las Inversiones recibidos y no compensados, en los ejercicios anteriores.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comisién de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del
Impuesto sobre el Valor Ahadido (el “IVA”).
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Comision de Gestion Variable

Ademas de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora percibira de la Sociedad,
como contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comisién de Gestion Variable
que se pagara de conformidad con lo establecido en la clausula 17.2 del Acuerdo de
Accionistas.

Segun lo establecido en la clausula 17.23 del Acuerdo de Accionistas, a la finalizacién
de la Sociedad, la Sociedad Gestora devolvera a la Sociedad aquellas cantidades
recibidas durante la vida de la Sociedad en concepto de Comision de Gestién Variable
que excedan sus derechos econémicos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el
Valor Afiadido, la Comisién de Gestion Variable que percibe la Sociedad Gestora esta
exenta de IVA.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comisién de Gestion y de la Comisién de Gestion Variable,
la Sociedad Gestora no podra percibir de la Sociedad otras remuneraciones.

Distribucion de gastos
Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira como “Gastos de Establecimiento” todos los gastos de
caracter preliminar derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre
otros, los gastos legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros),
gastos de comunicacion, promocién, contables, impresion de documentos, viajes,
gastos de mensajeria, y demas gastos (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, brokers o intermediarios -si en su caso los hubiera-, que seran
soportados por la Sociedad Gestora).

Los Vehiculos Paralelos asumiran sus gastos propios, aquellos gastos que se
devenguen conjuntamente se repartirdn proporcionalmente entre los Fondos
Paralelos en funcion de su respectiva participacién en los Compromisos Totales de
los Fondos Paralelos.

En todo caso, la Sociedad asumird la parte proporcional que le corresponda en los
Gastos de Establecimiento debidamente justificados, hasta un importe maximo para
los Fondos Paralelos equivalente a un (1) millbn de euros. Los Gastos de
Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, serén, en su caso, asumidos
y abonados por la Sociedad Gestora.

Gastos Operativos

La Sociedad debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos
en relacion con la organizacion y administracion de la misma (en adelante, los “Gastos
Operativos”), incluyendo, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la parte
proporcional que le corresponda de Costes por Operaciones Fallidas, gastos de
preparacion y distribucién de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal,
auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos
de inversion, gastos registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por el
Comité de Supervision (incluyendo las dietas de los miembros independientes) y la
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organizacién de la Junta General de Accionistas, honorarios de consultores externos,
comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de
responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de
litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores
externos con relaciéon a la identificacion, valoracion, negociacion, adquisicion,
mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacién de las Inversiones.

Comisiones de Depositaria

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacién por su
servicio de depositario (en adelante, “Comisién de Depositaria”), con cargo al
patrimonio de la misma, que se calculara en base a lo siguiente:

(a) De 0 a cien (100) millones de euros se aplicara una comision del
cero coma cero cinco( 0,05%) por ciento anual,

(b) A partir de cien (100) millones de euros se aplicara una comision
del cero coma cero cuatro( 0,04%) por ciento anual.

La Sociedad debera soportar la parte proporcional de la Comisién de Depositaria que
le corresponda en funcién de su participacién en los Compromisos Totales de los
Fondos Paralelos.

La Comision de Depositaria, se calculard y devengara diariamente y se liquidara con
periodicidad mensual en los cinco primeros dias habiles del mes posterior a aquel que
se facture.

Se establece una Comision de Depositaria minima anual de los Fondos Paralelos de
15.000 euros el primer afio, 20.000 euros el segundo y tercer afio y sucesivos 25.000
euros por vehiculo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido (el “IVA”).

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos (tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales
asi como todos aquellos gastos que de conformidad con lo establecido en el Acuerdo
de Accionistas no corresponden a la Sociedad. La Sociedad reembolsara a la
Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de acuerdo con el
Acuerdo de Accionistas correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y
recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en relacibn con
transacciones de la Sociedad).
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ANEXO |
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ESTATUTOS SOCIALES DE:

GED INFRAESTRUCTURAS COINVERSION I, SCR, S.A.



TITULO I. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

Articulo 1.  Denominacién social y régimen juridico.

Con la denominacién de GED INFRAESTRUCTURAS COINVERSION |, SCR, S.A., (en adelante “la
Sociedad”) se constituye una sociedad an6énima de nacionalidad espafiola que se regira por los
presentes Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de Noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante “LECR”), por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (en adelante "LSC”) y por las demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

Esta Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémico (en adelante, “OCDE”).

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en la LECR, la Sociedad podra igualmente extender
su objeto principal a la toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en
el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas cuyo
activo esta constituido en méas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles
gue representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad economica en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, podran realizar actividades de
asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las
entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales que
no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3. Duracién de la sociedad

La duracién de la Sociedad seré indefinida, y comenzara sus operaciones en la fecha de otorgamiento
de su correspondiente Escritura de Constitucion.



Articulo 4.  Domicilio social
El domicilio social se fija en Madrid, calle Montalban 7, 28014, Madrid.

El domicilio social podra ser trasladado dentro del mismo término municipal por acuerdo del Organo
de Administracion. El traslado a otras localidades dentro del territorio espafiol requerira acuerdo de la
Junta General de Accionistas.

El Organo de Administracion serd competente para decidir la creacion, supresion o traslado de
sucursales, oficinas, almacenes o agencias en Espafia o en el extranjero.

TITULO I CAPITAL SOCIAL
Articulo 5.  Capital social

El capital social queda fijado en UN MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000) EUROS, representado
por UN MILLON DOSCIENTAS MIL (1.200.000) acciones, de la misma clase y serie, numeradas
correlativamente del 1 al 1.200.000, ambos inclusive, de UN (1) EURO de valor nominal cada una, que
se encuentran integramente suscritas pero Unicamente desembolsadas en un 50% de su valor nominal.

El desembolso de los dividendos pasivos pendientes se efectuara mediante aportaciones dinerarias y
en el plazo maximo de tres (3) afios desde la fecha de constitucion de la Sociedad.

Corresponde al Organo de Administracion determinar la correcta forma, momento y procedimiento de
abonar los dividendos pasivos, lo que se anunciara en la forma legalmente prevista.

La suscripcién o adquisicion de acciones implicara la aceptacion de los presentes Estatutos Sociales
por parte del suscriptor o adquirente.

El capital social estar4 en todo momento suscrito por l0s accionistas en proporcién a sus respectivos
compromisos de inversion.

Articulo 5 bis. Caracteristicas y derechos inherentes a las acciones

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicién de accionista y le atribuyen los derechos que
le reconocen los presenten estatutos y, en lo no regulado expresamente por éstos, los generalmente
reconocidos por la LECR, la LSC y demas normas aplicables.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o mdltiples.

La Sociedad llevara el correspondiente libro de registro de las acciones nominativas en la forma y de
acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo anterior, cualquier distribucion estara sujeta al previo cumplimiento de las reglas de
distribucion previstas en este apartado de conformidad con lo dispuesto a continuacion.

Todas las distribuciones deberan realizarse con arreglo a los siguientes criterios y orden de prelacion:

€) en primer lugar, un cien por cien (100%) a todos los accionistas, a prorrata de su participacion,
hasta que hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%)
de las cantidades aportadas a la Sociedad;

(b) una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, un cien por cien (100%) a todos los
accionistas, hasta que hubieran recibido un importe equivalente a una tasa de retorno anual
del seis por ciento (6%) (calculado diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), aplicado
sobre el total agregado de las cantidades aportadas a la Sociedad en cada momento y no
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(d)

reembolsados, previamente a los accionistas en concepto de distribuciones (el “Retorno
Preferente”);

una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, un cien por cien (100%) a la Sociedad
Gestora en concepto de comisién de gestién variable, hasta que la Sociedad Gestora reciba
un importe equivalente, en cada momento, al dieciocho por ciento (18%) de las distribuciones
efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en virtud de la letra (a) anterior); y

una vez se cumpla el supuesto en el apartado (c) anterior: (A) un ochenta y dos por ciento
(82%) a todos los accionistas, a prorrata de su participacion; y (B) un dieciocho por ciento
(18%) a la Sociedad Gestora en concepto de comisién de gestion variable.

El cumplimiento de las reglas de distribucion sefialadas en los parrafos anteriores forma parte de los
derechos econdmicos atribuidos a las acciones de la Sociedad.

6.1

6.2

6.3

Articulo 6. Transmisibilidad de las acciones
Deber de comunicacién ala Sociedad Gestora

El accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelacion minima de
un (1) mes a la fecha prevista para la transmisién, una notificacién en la que incluya (i) los
datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de acciones propuestas
que pretende transmitir, y que deberd estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en
todo caso, a las obligaciones de informaciéon y comunicacién que establezca la legislacion
aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo
de capitales.

Restricciones ala transmisiéon de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera
transmisiones, directas o indirectas, de acciones requerir4 el consentimiento previo y por
escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente dicho
consentimiento en el supuesto de transmisiones a una Afiliada del transmitente, siempre y
cuando dicha Afiliada estuviera participada al cien (100) por cien por el transmitente, o fuera
titular del cien (100) por cien de las acciones o participaciones del transmitente (siempre y
cuando dicha Transmision no se realice dentro de una serie de transmisiones en virtud de las
cuales el Accionista final no fuese una Afiliada del transmitente original, supuesto que requerira
el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podré otorgar o denegar el
mismo a su discrecion).

No estaran sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora las transmisiones por parte de
un accionista cuando dicha restriccion sea contraria a normativa de caracter regulatorio
aplicable a dicho accionista.

Transmisiéon Forzosa

En los supuestos de transmisiones forzosas se estara a lo dispuesto en el articulo 125 de la
LSC, o el articulo que resulte de aplicacion en cada momento.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que las acciones fueran objeto de transmision por
imperativo legal en virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o
fallecimiento de su titular, la Sociedad, otros accionistas o terceros, a discrecion de la Sociedad
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6.4

Gestora, tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas acciones. A dichos
efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisiciéon preferente, la Sociedad Gestora
debera presentar un adquirente de las acciones por su valor liquidativo en el momento en que
se solicito la inscripcién en los registros correspondientes de la Sociedad.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el procedimiento a seguir para
su valoracion, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas que
nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor de la Sociedad y de la
Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el
auditor emitird su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro de
los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, las personas afectadas
tendran derecho, en el plazo de un mes a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora
el valor liquidativo de las acciones objeto de transmision, en concepto de precio. Transcurrido
dicho plazo sin que los accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad
Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

Procedimiento parala Transmision de las Acciones

Con caracter previo a la formalizacion de la transmisién de las acciones propuestas, el
adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesion debidamente firmada
por el mismo, por la que el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad
Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las
acciones propuestas, y en particular, el compromiso de inversidon aparejado a las mismas
(incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos
importes correspondientes a distribuciones temporales recibidas por los anteriores titulares de
las participaciones propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

La Sociedad Gestora notificara al accionista transmitente la decision relativa al consentimiento
previsto en el articulo 6.2 dentro de un plazo de quince (15) dias tras la recepcién de dicha
notificacion.

El adquirente no adquirira la condicion de accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora
haya recibido el documento acreditativo de la transmision, y haya sido inscrito por la Sociedad
Gestora en el correspondiente registro de accionistas, o que no se producird hasta que el
adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad
Gestora hayan incurrido con motivo de la transmisién. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad
Gestora no incurrira en responsabilidad alguna con relacion a las distribuciones que efectle
de buena fe a favor del transmitente.

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los
gastos incurridos directa o indirectamente en relacién con la transmision de las acciones
propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores
relacionados con la revision de la transaccion).

TiITULO 1Nl POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 7. Politica de Inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
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para la Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE), y de acuerdo a la politica de inversiones fijada
por la Sociedad en su folleto informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

7.1

7.2

7.3

Ambito geogréfico y sectorial

El &mbito geografico de inversién se circunscribe a empresas que, en el momento en que la
Sociedad acometa la primera inversion en las mismas, operen principalmente, tengan el centro
de sus operaciones 0 cuyo negocio se encuentre situado en Espafia y/o Portugal.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra invertir en empresas que formen parte de su
ambito sectorial pero que estén situadas en otros paises de la Unién Europea distintos de
Espafia y Portugal, pero que se correspondan con la Zona Euro, o en Reino Unido, hasta un
treinta por ciento (30%) por ciento de los compromisos de referencia.

La Sociedad invertirA en sociedades que posean, exploten o desarrollen proyectos de
infraestructuras, incluyendo infraestructuras de movilidad (incluyendo, entre otros, autopistas
de peaje, autopistas de peaje en sombra, autopistas en pago por disponibilidad, tineles,
carreteras, ferrocarriles, metros y metros ligeros, hubs de transporte y aparcamientos,
infraestructuras portuarias y aeroportuarias), infraestructuras de cualquier parte del ciclo del
agua (abastecimiento y tratamiento), de tratamiento de residuos y servicios de control de
polucion, infraestructuras de transmisién de telecomunicaciones (tales como, entre otros,
torres de radio y televisidn, torres de telefonia movil, small-cells, cables de telecomunicacion y
centros de datos), infraestructuras sociales (tales como hospitales, ciudades de la justicia,
prisiones, equipamiento publico, educacion y alojamientos residenciales, entre otros) e
infraestructuras ligadas a mercados regulados e infraestructuras de generacion, transporte,
transmision y almacenamiento de energia, renovables y eficiencia energética, asi como
cualquier inversion que califique como proyecto de infraestructura en cada momento.

La Sociedad invertira al menos el ochenta por ciento (80%) de los compromisos totales de
referencia en sociedades que desarrollen proyectos brownfield (aquellos en los que los riesgos
de inversién y puesta en marcha son menores), y un maximo del veinte por ciento (20%) de
los compromisos totales de referencia en sociedades que desarrollen proyectos greenfield
(aquellos en los que los riesgos de inversion y puesta en marcha son mayores).

Diversificacién, participacion en el accionariado y en la gestion de las sociedades
participadas

La Sociedad no invertird mas del veinticinco (25) por ciento los compromisos de referencia en
el momento de la inversion en una misma empresa.

Financiaciéon ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, y al objeto de cumplir con su objetivo 0 cuando sea necesario para cubrir los
desembolsos, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter
general, asi como otorgar garantias si fuera necesario, con sujecion a las siguientes
condiciones:

€) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito, no exceda de doce (12) meses;
y



(b) que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito de la Sociedad
en cada momento, no exceda la menor de las siguientes cantidades: (i) el veinte
por ciento (20%) de los compromisos totales de referencia; y (ii) el ochenta por
ciento (80%) de los compromisos pendientes de desembolso.

Asi mismo y con el fin cumplir con su objetivo y cuando sea necesario para la participacion en
los proyectos objeto de inversion de la Sociedad, se podran aportar garantias bancarias como
avales de licitacion o de explotacién, o garantias de aportacion de fondos relacionadas con
financiaciones concedidas a las sociedades participadas, el importe garantizado o avalado se
considerard, a los efectos de calcular los limites de diversificacion, invertido en la sociedad
participada y computara para la determinacién del compromiso total en una sociedad
participada y sus filiales. dichas garantias se podran otorgar por plazo ilimitado, si bien deberan
quedar resueltas tras la desinversién en la sociedad participada, y no computaran a los efectos
de la limitacién del apartado (b) anterior. Para dicho fin, la Sociedad Gestora podra negociar
una linea de avales con un banco con la Unica garantia de los activos o desembolsos
pendientes de la Sociedad.

A efectos aclaratorios, los upstream loans no tendran la consideraciéon de financiacion ajena
de la Sociedad y por lo tanto no computaran efectos de las limitaciones establecidas en los
apartados (a) y (b) anteriores.

7.4 Fondos coinversores y acuerdos de coinversién

La Sociedad podra efectuar inversiones conjuntamente con vehiculos paralelos, en proporcién
a sus respectivos compromisos totales, mediante la suscripcién de acuerdos de coinversion y
colaboracién con vehiculos paralelos en virtud de los cuales se podran regular, entre otros,
aguellos aspectos relacionados con la adopcién de decisiones por la Sociedad y los vehiculos
paralelos conjuntamente, que fueran necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del
mismo.

Sin perjuicio del cumplimiento de los acuerdos de coinversion con los fondos con que
coinvierta, la Sociedad Gestora, a su discrecion, siempre y cuando lo considere conforme al
interés de la Sociedad, podra ofrecer oportunidades de coinversion a accionistas en la
Sociedad o a terceros. Las oportunidades de coinversion se asignaran de la forma que la
Sociedad Gestora estime mas conveniente, actuando razonablemente y siempre en el mejor
interés de la Sociedad.

TITULO IV REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 8.  Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Organo de
Administracion.

SECCION PRIMERA
De la Junta General de Accionistas
Articulo 9. Junta General ordinaria

Salvo por lo previsto en estos estatutos, los accionistas, constituidos en Junta General debidamente
convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacién con
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los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los
gue no hayan participado en la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los
seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas
del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién de resultado.

Articulo 10. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta General
Extraordinaria.

Articulo 11. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
guedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Articulo 12. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta

12.1 Convocatoria de la Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas debera ser convocada por el Organo de Administracion con al menos
un (1) mes de antelacién al dia previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas
mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad.

En sustitucion de la forma de convocatoria prevista en el parrafo anterior, la convocatoria se podra
realizar mediante carta certificada con acuse de recibo, fax con acuse de recibo o cualquier otro medio
o procedimiento telemético con acuse de recibo que asegure la recepcién y haga posible al accionista
el conocimiento de la convocatoria, dirigida a cada accionista al domicilio que tenga cada uno sefalado
al efecto o al que conste en el Libro Registro de Acciones nominativas.

12.2 Constitucién de la Junta General de Accionistas

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta General ha sido convocada
para su celebracién en el domicilio social.

El Presidente de la Junta General de Accionistas sera el Administrador Unico de la Sociedad y el
Secretario sera designado por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion. En el supuesto
en que el Presidente o Secretario no pudieran asistir a la reunién, los accionistas concurrentes al
comienzo de la reunion elegiran al Presidente y/o Secretario de la sesion.

12.3 Asistencia y representacion

De acuerdo con lo previsto en el Art. 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General podré realizarse
bien acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la reunion, bien, mediante conferencia telefénica,
videoconferencia u otros medios telematicos que permitan el reconocimiento e identificacion de los
asistentes y la permanente comunicacion entre ellos. Una persona que asista a una Junta General a
través de cualquiera de los medios mencionados se considerara que ha asistido en persona.



Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea 0 no accionista en las Juntas
Generales. Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la representacion por
otros medios, la misma debera conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta General.

También sera valida la representacion conferida por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacion de firma ni firma electrénica bajo la responsabilidad del representante. También
sera valida la representacion conferida por medios de comunicacion a distancia que cumplan con los
requisitos establecidos en la LSC para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con caracter
especial para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable y se entenderd automaticamente revocada por la presencia
del accionista, fisica o telematica, en la Junta General o por el voto a distancia emitido por él antes o
después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias representaciones prevalecera la
recibida en dltimo lugar.

12.4 Voto a distancia

Los accionistas podrdn emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia de la
convocatoria de una Junta General de accionistas remitiendo, antes de su celebracioén, por medios
fisicos o teleméaticos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el accionista
debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos
comprendidos en el orden del dia de la Junta General de que se trate. Caso de no hacerlo sobre alguno
o algunos se entendera que se abstiene en relacién con ellos.

También serd valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacion de firma ni firma electrénica. En ambos casos el voto debera recibirse por la
Sociedad con un minimo de 72 horas de antelacion a la hora fijada para el comienzo de la Junta
General. Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto
emitido a distancia sélo podra dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista
en la Junta General.

12.5 Adopcion de acuerdos

Sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC o, en casos particulares, en estos estatutos, las decisiones
seran adoptadas por mayoria simple del capital presente o representado.

SECCION SEGUNDA
Del Organo de Administracion
Articulo 13. Composicion y duracién

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a un (1) Administrador Unico, cuya
designacion corresponde a la Junta General de accionistas por un plazo de seis (6) afios.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial
o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestién
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean
administradores. No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de
incapacidad o incompatibilidad.



El cargo de administrador no sera retribuido.

Articulo 14. Gestion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos de la Sociedad
se delega a GED INFRASTRUCTURE, SGEIC, S.A., una sociedad gestora de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el correspondiente
Registro de la CNMV con el nimero 109 y domicilio en Madrid, calle Montalban 7 (en adelante, la
“Sociedad Gestora”).

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad
con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las
sociedades participadas de conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos
servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

TITULO V EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 15. Ejercicio social
El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente
inscrita en el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores y finalizara el
31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 16. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

Articulo 17. Formulacién de Cuentas

El Organo de Administracion formularé en el plazo méaximo de tres meses, contados a partir del cierre
del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion de resultado
y la demas documentacién exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que se debe realizar a la
reserva legal.

Articulo 18. Distribucién del Beneficio

La distribucion del beneficio liquido se efectuard, con caracter general, por la Junta General de
Accionistas, con observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Organo de Administracion de la Sociedad podra acordar la distribucion
entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los establecido en el articulo
277 de la LSC.

La falta de distribucion de dividendos no dara derecho de separacion a los accionistas en los términos
del articulo 348 bis de la LSC.



Articulo 19. Designacién de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacién vigente.

TITULO VI DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 20. Disolucién

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demas
causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disoluciéon debera ser comunicado
inmediatamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores, quien procedera a su publicacién.

Articulo 21. Liquidacion

La Junta General que acuerde la disolucion de la Sociedad acordard también el hombramiento de
liquidadores.

En la liquidacién de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y las que
completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta General que hubiere
adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

Articulo 22. Legislacién aplicable y jurisdiccién competente
Los presentes estatutos estan sujetos a la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion de estos estatutos, o relacionada directa o
indirectamente, se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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Estrictamente privado y confidencial

ANEXO I
FACTORES DE RIESGO
El valor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida;
En el momento de la liquidacion de la Sociedad, dichas inversiones podran ser
distribuidas en especie, de tal manera que los inversores en la Sociedad se convertirian
en accionistas minoritarios de dichas entidades no cotizadas;

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En particular,
hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto
tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las acciones de la
Sociedad por debajo de su valor inicial,

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en la
Sociedad,;

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones de la Sociedad;

La Sociedad sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Accionistas en la Sociedad
no podran adoptar decisiones de inversién ni cualesquiera otras decisiones en nombre
de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad
lleve a cabo;

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar
adecuadas y exitosas o que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir los Compromisos
Totales;

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacién y experiencia de
los profesionales de la Sociedad Gestora de la Sociedad y no existe garantia alguna de
que dichos profesionales continten prestando sus servicios en la Sociedad Gestora de
la Sociedad durante toda la vida de la Sociedad,;

Los Accionistas no recibiran ninguna informacién de caracter financiero presentada por
las sociedades objeto de una potencial inversion, que esté en poder de la Sociedad
Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier inversion;

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado
nivel de riesgo financiero;

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicién de defender y proteger sus intereses de forma efectiva;
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Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter normativo
(incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre
la Sociedad, sus Accionistas, o sus inversiones;

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados;

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya
invertido todos los compromisos de inversion en el mismo;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para
su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
pobres;

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversién. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de
inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad;

Aungque se pretende estructurar las Inversiones de la Sociedad de modo que se
cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura
de cualquiera de las Inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un
Accionista particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido;

Pueden producirse potenciales conflictos de interés;

En caso de que un Accionista en la Sociedad no cumpla con la obligacion de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad, el Accionista en Mora podré verse
expuesto a las acciones que la Sociedad ponga en marcha en su contra;

En el caso de que la Sociedad se liquide al final de la vida de la Sociedad, el grupo de
compradores a los que la Sociedad puede tratar de vender sus Inversiones puede ser
limitado, y por lo tanto el valor que la Sociedad puede obtener de esas Inversiones
puede verse afectado de manera adversa;

Puede ser dificil para los Inversores negociar en sus Inversiones u obtener informacién
externa sobre el valor de los intereses en la Sociedad o el grado de riesgo al que estan
expuestos esos intereses;

La disposicién de Inversiones en titulos privados requiere algunos ajustes que pueden
dar lugar a pasivos contingentes de la Sociedad que pueden ser liquidados por la
Sociedad en efectivo o mediante el desembolso de los compromisos pendientes;

Si la Sociedad incurre en alguna responsabilidad, aquellas partes que busquen la
satisfaccion de dicha obligacion, puede recurrir a los activos de la Sociedad en general;

La Sociedad puede ser obligado a: (i) indemnizar a la Sociedad Gestora y a las partes
relacionadas por costes, responsabilidades y gastos que surjan en relaciéon con los
servicios prestados a la Sociedad; e (ii) indemnizar a los compradores en la medida en
que las manifestaciones y garantias son inexactas o engafiosas;

Aunque, debido al riesgo de dilucion de los cierres posteriores, los Inversores
posteriores aportardn su parte proporcional del coste original de este tipo de las
inversiones, ademas de los intereses, no se puede asegurar que esa contribucion vaya
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a reflejar el valor razonable de las inversiones existentes en el momento de su admision
en un cierre posterior;

El endeudamiento de la Sociedad puede afectar al rendimiento de la Sociedad y
aumentar la volatilidad de los rendimientos de la Sociedad;

Algunos acontecimientos politicos (nacionalizacion o expropiacién sin compensacion
justa, guerra) o la inestabilidad social, politica o econd6mica podria afectar
negativamente a la Sociedad y sus Inversiones,

Las potenciales distribuciones al equipo pueden incentivar al mismo a hacer que la
Sociedad realice inversiones que son mas arriesgadas o mas especulativas de lo que
seria de no existir estas;

Existe una notable incertidumbre en los mercados globales econémicos y de capitales.
Esto puede tener un impacto negativo en la rentabilidad y retornos de la Sociedad a
largo plazo y puede tener efectos negativos sobre tales conceptos, incluyendo, sin
limitacién, el ritmo al que la Sociedad Gestora solicita los compromisos, los precios
pagados por las Inversiones y la capacidad de realizar Inversiones;

Riesgos relacionados con requisitos regulatorios — (US Securities Law): a los Inversores
no se les otorgan las protecciones del (Investment Company Act). La Sociedad Gestora
no se ha registrado, ni tiene en la actualidad la intencion de registrarse, como asesor
de inversion bajo el (US Advisers Act). El (US Advisers Act) impone ciertas obligaciones
de divulgacion de informacion y restricciones en la compensacion de los asesores de
inversion registrados, que estan destinadas a la protecciéon de sus clientes. Los
Inversores de la Sociedad no tendran, por lo tanto, estas protecciones otorgadas bajo
el (US Advisers Act);

Los inversores pueden ser obligados a reembolsar ciertas distribuciones previamente
recibidas (incluidas las necesarias para cumplir con las obligaciones de indemnizar por
parte de la Sociedad y ciertos gastos);

La reciente irrupcién del coronavirus (COVID-19) en muchos paises esta afectando
negativamente la actividad comercial y ha contribuido a una volatilidad significativa de
los mercados financieros. El impacto global del brote ha evolucionado rapidamente, y
debido a que se ha identificado un creciente nimero de casos del virus, muchos paises
han reaccionado imponiendo cuarentenas y restricciones a la movilidad. Dichas
acciones estan creando un trastorno en la oferta y demanda global y estan afectado
negativamente a una gran variedad de industrias distintas. Pese a que aun no esta claro
el efecto a largo plazo en los mercados mundiales del nuevo coronavirus (COVID-19),
la pandemia del coronavirus (COVID-19) y cualesquiera otros brotes de enfermedades
infecciosas o serios riesgos para la salud publica podrian tener un impacto negativo en
la economia y las condiciones de mercado y podria desencadenar un periodo de
recesién econémica global. Cualquiera de estos impactos econémicos podria afectar
negativamente el rendimiento de las Inversiones de la Sociedad y como resultado, el
nuevo coronavirus (COVID-19) supone una incertidumbre y riesgo material con
respecto al rendimiento global y los resultados financieros de la Sociedad. Asimismo, la
incertidumbre financiera y de los mercados econémicos resultante podria afectar
negativamente la valoracion de los intereses de los Accionistas en la Sociedad;

El impacto final del Coronavirus (COVID-19) en el rendimiento financiero de la Sociedad
y las Inversiones dependera de los desarrollos futuros, que son todos muy inciertos y

21



34.

35.

Estrictamente privado y confidencial

no se pueden prever, incluyendo, a titulo enunciativo, (i) la duracidn y extensién del
brote, (ii) los efectos de las restricciones y consejos gubernamentales y de las
organizaciones médicas, (iii) los efectos en los mercados financieros y (iv) los efectos
en las diversas industrias y la economia en su conjunto;

Los efectos de la irrupcion del Coronavirus (COVID-19) en las Sociedades Participadas
pueden producir, a efectos enunciativos, disminuciones significativas en los ingresos,
el crecimiento y las valoraciones, pérdidas operativas y pasivos inesperados, deterioros
en la calidad de los créditos y restricciones de liquidez; y

La situacion financiera de las inversiones en las carteras gestionadas por la Sociedad
Gestora puede empeorar debido a riesgos materiales relacionados con la
sostenibilidad, dependiendo del ambito de inversién. La situacion financiera de las
inversiones propiedad de la Sociedad se puede deteriorar debido a los riesgos
medioambientales a los que se vean expuestos estas compafiias, que como
consecuencia pueden impactar el valor de mercado de estas inversiones. Asimismo, la
situacién financiera de las inversiones propiedad de la Sociedad se puede deteriorar
debido a un incremento de la regulacion gubernamental o un cambio en el
comportamiento del consumidor que pueda impactar en el valor de mercado de estas
inversiones, lo que se conoce como riesgo de transicidn ecolégica.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles
riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad
deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su
inversion en la Sociedad.
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ANEXO 1l

Plantilla para lainformacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

(Por favor, ver pagina siguiente)
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Inversion sostenible
significa una
inversién en una
actividad econémica
que contribuye a un
objetivo ambiental o
social, siempre que
la inversion no
perjudique
significativamente
ningun objetivo
ambiental o social y
que las empresas
participadas sigan
practicas de buen
gobierno.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion
establecido en el
Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades
econoémicas
sostenibles desde el
punto de vista
ambiental. El
Reglamento no
establece una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones utilizables
contra un objetivo
ambiental pueden
estar alineadas con la
taxonomia o no.

Fhe)
b
v 9

Nombre del producto: GED Infraestructuras Coinversion I, SCR

Identificador de entidad juridica: A-09640707

Caracteristicas ambientales y/o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo ambiental: _ %

en actividades econdmicas que
se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas que
no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: %

X No

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tiene como objetivo

una inversion sostenible, tendrda un
porcentaje minimo del _ % de inversiones
sostenibles

con un objetivo medioambiental en

actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente  sostenibles  con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

% Promueve caracteristicas medioambientales

(0)

sociales,

pero no realizard ninguna

inversion sostenible

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto

financiero?

GED Infraestructuras lberia, FCR (en adelante “el Fondo”), persigue la inversion en
compaiiias cuya naturaleza sea la prestacion de servicios publicos esenciales que

contribuyan al desarrollo y bienestar de la sociedad. Estos servicios publicos pueden incluir
infraestructuras relacionadas con el suministro de agua potable, energia, transporte, vy
comunicaciones, entre otros. El fondo busca impulsar servicios publicos esenciales y una gestion
empresarial responsable, lo que se traduce en una contribucién positiva al desarrollo, bienestar y

sostenibilidad de las sociedades.



Por tanto, el Fondo promueve una serie de caracteristicas sociales y medioambientales, ligadas a
varios de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y sus metas aprobados por las Naciones
Unidas en el marco de la Agenda 2030:

ODS Primarios Metas

Objetivo 3: Salud y bienestar
3.6 - Reducir la mortalidad causada por accidentes de trdfico
,‘ / \ 3.8 - Alcanzar la cobertura sanitaria universal, en particular la
M proteccion contra los riesgos financieros, el acceso a servicios de
salud esenciales de calidad y el acceso a medicamentos y
vacunas seguros, eficaces, asequibles y de calidad para todos.

Objetivo 6: Agua limpia y saneamiento
6.1 Lograr el acceso universal y equitativo al agua potable a un
precio asequible para todos.

Objetivo 7: Garantizar el acceso a una energia asequible,
segura, sostenible y moderna
7.1 De aqui a 2030, garantizar el acceso universal a servicios
energéticos asequibles, fiables y modernos.
7.3 De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la
eficiencia energética.

Objetivo 9: Industria, innovacion e infraestructura

9.1 - Desarrollar infraestructuras fiables, sostenibles, resilientes
y de calidad, incluidas infraestructuras regionales y
transfronterizas, para apoyar el desarrollo econémico y el
bienestar humano, haciendo hincapié en el acceso equitativo y
asequible para todos

9.2 - Promover la industrializacion sostenible y fomentar la
innovacion

Objetivo 11: Ciudades y comunidades sostenibles

11.1 - Garantizar el acceso de todas las personas a viviendas y
servicios bdsicos adecuados, sequros y asequibles y mejorar los
barrios marginales

11.2 - Proporcionar acceso a sistemas de transporte seguros,
asequibles, accesibles y sostenibles para todos, y mejorar la
seguridad vial mediante la expansion del transporte publico, con
especial atencion a las necesidades de las personas en situacion
vulnerable, las mujeres, los nifios, las personas con discapacidad
y las personas mayores

11.6 - Reducir el impacto ambiental negativo per cdpita de las
ciudades, prestando especial atencion a la calidad del aire y la
gestion de los residuos municipales y de otro tipo




Los indicadores de
sostenibilidad miden
coémo se alcanzan las
caracteristicas
ambientales o sociales
que promueve el
producto financiero.

Igualmente, el Fondo, entiende que la promocién de las caracteristicas sociales y
medioambientales no sélo esta ligada a la naturaleza de las infraestructuras, sino también a la
gestion de las mismas en relacidon a diversos aspectos sociales y medioambientales. En este
sentido, el Fondo identifica 3 ODS secundarios, los cuales promueve a través de la puesta en
marcha de practicas en las compafias participadas que promuevan un acceso igualitario y justo al
empleo, la salud y seguridad de los empleados, la eficiencia en el uso de los recursos, etc. En
concreto, el Fondo promueve los siguienes ODS secundarios: ODS 5 — Igualdad de género, ODS 8
— Trabajo decente y crecimiento econémico y ODS 12 — Produccién y consumo responsables.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora entiende que hay ciertas actividades incompatibles con las
caracteristicas promovidas. En este sentido, el Fondo se compromete a no invertir en compafias
que obtengan una parte sustancial de sus ingresos de actividades como la fabricacién y
comercializacion de armamento y municién, produccion y distribucion de tabaco, bebidas
alcohdlicas con mas de 15 grados de alcohol, productos pornograficos, actividades de
prostitucidn, juegos de apuestas y fabricacion de productos incumpliendo derechos laborales o
apoyando la explotacion infantil.

Por ultimo, el Fondo considera que el andlisis de la gobernanza es un pilar fundamental a la hora
de gestionar los riesgos extrafinancieros y garantizar la correcta promocién de las caracteristicas
perseguidas.

El Fondo no utiliza un indice de referencia para la consecucién de las caracteristicas promovidas.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Para evaluar, medir y controlar la consecucion de las caracteristicas sostenibles promovidas
se utilizan los siguientes indicadores:

e Las caracteristicas de contribucion a los ODS primarios se miden a través de la
utilizacion de una serie de indicadores (KPIs) que buscan medir el impacto
positivo generado por la inversidon. Por tanto, una vez analizada la inversion y
evaluada su vinculacion cualitativa a los objetivos y metas correspondientes, se
identifica al menos un KPI que sirva de indicador de referencia para medir la
consecucion de cada una de las caracteriscticas. Para cada inversion se utilizard el
o los indicadores que mejor reflejen su alineacion con las caracteristicas
promovidas. Como ejemplo, a continuacidn se enumeran alguno de ellos:
incremento de energia renovable y limpia generada, emisiones de GEI evitadas,
tasa de reduccion del numero de accidentes de trdfico, valor social generado en
términos economicos, numero de beneficiarios por el uso de la infraestructura, KM
de fibra instalada, volumen de toneladas de residuos gestionados, etc.

e las caracteristicas de contribucién a los ODS secundarios se miden a través de
indicadores que reflejen las practicas de gestion en relacion a las
infraestructuras. De esta forma, para cada posible inversiéon se analiza si
contribuye de manera operativa o indirecta a alguno de los ODS definidos como
secundarios. En caso de que la contribucion operativa sea posible y medible, se
exige una vinculacidn cuantitativa a través de métricas e indicadores que permitan
cuantificar la evolucién y desempefio de la gestion de las infraestructuras en
materia medioambiental y social. Estos indicadores seran identificados vy
determinados por la Sociedad Gestora en funcién de la tipologia de la participada,
la naturaleza de su actividad, asi como el ODS al que contribuya. Como referencia,
se citan alguno de los indicadores que podran ser utilizados: n? de accidentes



laborales, inversion en programas de desarrollo profesional, tasa de rotacion de
empleados, tasa de mujeres en plantilla con contratos temporales e indefinidos,
tasa de materiales utilizados que provienen de fuentes sostenibles, consumo
energético, etc.

Por ultimo, para la aplicacién de la politica de exclusién, la Sociedad Gestora utilizard como
métrica principal los ingresos generados de dichas actividades.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende realizar parcialmente y como contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplica. El fondo no realiza inversiones sosenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica. El fondo no realiza inversiones sosenibles

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplica. El fondo no realiza inversiones sostenibles

¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica. El fondo no realiza inversiones sostenibles

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio

significativo” segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica tnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta a los criterios de la UE
para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun
objetivo medioambiental o social.



Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcion y |
soborno.

La estrategia de
inversion guia las
decisiones de inversion
basadas en factores
como los objetivos de
inversién y la tolerancia
al riesgo.

%

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

¢  Si, la consideracion de estos indicadores se realizara mediante la medicién y evaluacion
del desempefio de una serie de métricas e indicadores que permitan identificar los efectos
negativos que las inversiones puedan causar sobre factores ambientales o sociales. La
consideracién de las principales incidencias adversas permite tomar decisiones de
inversidn exante y expost, con el objetivo de mitigar y reducir los posibles impactos
negativos en el medioambiente y la sociedad. En caso de detectar impactos adversos
significativos la Sociedad Gestora podra implementar su procedimiento de Plan de Accidn
con el objetivo de llevar a cabo medidas correctoras.

La informacion sobre las incidencias adversas se podrd consultar en los informes
periddicos del fondo.

No

é¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo invertird en sociedades que posean, exploten o desarrollen proyectos de
infraestructuras, incluyendo infraestructuras de movilidad (incluyendo, entre otros, autopistas
de peaje, autopistas de peaje en sombra, autopistas en pago por disponibilidad, tuneles,
carreteras, ferrocarriles, metros y metros ligeros, hubs de transporte y aparcamientos,
infraestructuras portuarias y aeroportuarias), infraestructuras de cualquier parte del ciclo del
agua (abastecimiento y tratamiento), de tratamiento de residuos y servicios de control de
polucioén, infraestructuras de transmision de telecomunicaciones (tales como, entre otros, torres
de radio y television, torres de telefonia mévil, small-cells, cables de telecomunicacion y centros
de datos), infraestructuras sociales (tales como hospitales, ciudades de la justicia, prisiones,
equipamiento publico, educacién y alojamientos residenciales, entre otros) e infraestructuras
ligadas a mercados regulados e infraestructuras de generacidn, transporte, transmision y
almacenamiento de energia, renovables y eficiencia energética, asi como cualquier inversidn que
califique como proyecto de infraestructura en cada momento.

Ademas de la alineacién de la estrategia del Fondo con la Politica de Sostenibilidad del Grupo
GED, a continuacion se detalla el proceso de inversion.

Pre-inversion:

Con caracter general, y antes de tomar cualquier decisién de inversion, la Sociedad Gestora
realizara un filtrado negativo con el objetivo de identificar potenciales incumplimientos de la
politica de exclusion del Fondo.

A continuaciéon, para asegurar el cumplimiento de los aspectos relativos a la promocién de
caracteristicas en la fase previa a la inversion, la Sociedad Gestora realizara junto con la Due
Dilligence financiera, el analisis de sostenibilidad de las participadas. En concreto, realizard una
evaluacion sobre la contribucidn directa y operativa de la inversiéon a los ODS perseguidos,
identificando, no sdlo una vinculacion cualitativa, sino también cuantitativa basada en los
indicadores presentados anteriormente. Adicionalmente, el equipo de inversién evaluard las
practicas de gobernanza de la participada y evaluara la idoneidad de llevar a cabo un Plan de



La asignacion de activos
describir la proporcién de
inversiones en activos
especificos.

Accion, mediante el cual se establezcan medidas de mejora sobre aquellas cuestiones mas
relevantes.

Durante la inversion:

Con el objetivo de cumplir con las caracteristicas sostenibles perseguidas a lo largo de la vida de
la inversidn, el equipo gestor realizara un seguimiento continuo de los riesgos y oportunidades
relativos a la estrategia de sostenibilidad. Adicionalmente, cuando se haya definido un Plan de
Accion, la Sociedad Gestora designard un protocolo de acciones a realizar, tanto en el corto como
en largo plazo, en base a las conclusiones y recomendaciones planteadas en la Due Dilligence. Si
tras el proceso de Due Dilligene incial surgieran cuestiones materiales relacionadas con la
estrategia de inversion, el equipo gestor podrd modificar o establecer un nuevo Plan de Accion.
Las acciones sobre los factores de sostenibilidad tienen como objetivo contribuir a crear y
preservar valor en las participadas, asi como generar un impacto positivo desde el punto de vista
social y medioambiental.

En la salida:

Cuando se plantee la salida de una participada, se realizara una valoracidn de las caracteristicas
sostenibles con el fin de determinar hasta qué punto las mejoras en materia de sostenibilidad
implementadas en la compafiia han contribuido a la creacién de una compafiia mas valiosa y
sostenible. La valoracién analizard si los elementos identificados como palancas de creacion de
valor en la entrada han sido convenientemente gestionados y como han contribuido a la
generacion de valor.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

En primer lugar, la Sociedad Gestora aplicara un filtro negativo de analisis con el fin de no
invertir en compafias que obtengan una parte sustancial de sus ingresos de actividades
como la fabricacion y comercializacion de armamento y municién, produccién vy
distribucion de tabaco, bebidas alcohdlicas con mas de 15 grados de alcohol, productos
pornograficos, actividades de prostitucion, juegos de apuestas, fabricacion de productos
incumpliendo derechos laborales o apoyando la explotacién infantil, o que puedan
provocar dafios al medio ambiente.

En segundo lugar, el Fondo exigird que las inversiones que promuevan caracteristicas se
realicen sobre compafiias cuya naturaleza sea la prestacion de servicios publicos
esenciales que contribuyan al desarrollo y bienestar de la sociedad, y en concreto que
contribuyan de manera directa al cumplimiento de los ODS identificados como primarios.
De esta forma, el fondo deberd justificar de manera suficiente la contribucion directa de
cada una de las inversiones a los ODS primarios, mediante una vinculacién cualitativa,
como cuantitativa. El Fondo debera determinar, al menos, una métrica o indicador que
permita analizar o medir el desempefio de dicha actividad con la consecucién del ODS en
cuestion.

Por ultimo, la Sociedad Gestora, previo a realizar la inversidn, analizara si la compaiiia
contribuye a alguno de los ODS definidos como secundarios.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?



Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores,
la remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buen gobierno de las empresas
en las que se invierte?

Durante el proceso de diligencia debida previo a la decisidon de inversidn, la Sociedad
Gestora analiza las practicas de buena gobernanza de las participadas. Entre ellas, se
abordan cuestiones esenciales como la existencia y composicion del Consejo de
Administracién, la retribucidn de los consejeros, nimero de consejeros independientes, la
existencia de politicas de cumplimiento, la existencia de sistemas de informacion
adecuados, etc.

La Sociedad Gestora considera la buena gobernanza como uno de los pilares fundamentales
para alcanza las caracteristicas sociales y medioambientales perseguidas. Por este motivo,
la Sociedad Gestora, en aquellos casos donde se detecten practicas de gobernanza por
debajo de los umbrales deseados, pondra en marcha los procedimientos de su Plan de
Accion para implementar los medidas correctoras correspondientes.

O N ¢éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Las inversiones que promueven caracteristicas sostenibles aplicaran de forma mayoritaria
en la cartera, con una proporcién minima del 50% del patrimonio de la cartera. El fondo
no persigue realizar inversiones sostenibles con un objetivo social y/o medioambiental de
acuerdo con la definicion del Reglamento (UE) 2019/88 aplicable, ni en inversiones
medioambientalmente sostenibles conforme a la Taxonomia de la UE.

| WS

oA i W
R Ppn——
n.° 1B Otras |
caracteristicas
Inversiones medioambientales o

sociales

N.° 2 Otras

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- volumen de negocios que
refleja la proporcion de
ingresos procedentes de
actividades ecoldgicas de
las empresas en las que se
invierte

- Lainversion en activo fijo,
gue muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las empresas
en las que se invierte, por
ejemplo, para una
transicién a una economia
verde.

- los gastos de explotacion
que reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de
las empresas en las que se
invierte.

¢De qué manera logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplica. El fondo no usa derivados con el fin de promover caracteristicas
medioambientales o sociales

¢En qué medida, como minimo se ajustan las inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental de acuerdo a la taxonomia de la UE.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

Si
En el gas fosil En la energia nuclear

8 No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas
de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a taxonomia:

Ajustadas a taxonomia: o,
0% Gas fosil 0%

Gas Fosil

Ajustadas a la taxonomia:

Ajustadas a la 3
Energia nuclear

taxonomia: Energia

Nuclear . ,
Ajustadas a la taxonomia

Ajustadas a la . A .
(ni gas fosil ni energia

taxonomia (ni gas fosil
nuclear)

n en'erg|a nuclear) No ajustar a la taxonomia 5
No ajustadas a la 100%

’ 0,
taxonomia 100%
Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE
cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen
significativamente ningulin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo de la pagina siguiente). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas
relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién



¢Cudl es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles de transicion y facilitadoras
en el sentido de la Taxonomia de la UE.

4 éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un

S

. . objetivo medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE?
son inversiones
sostenibles con un El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles con un objetivo
objetivo medioambiental.
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
sostenibles desde el

punto de vista
- éQué inversiones se incluyen en el "n.22 Otros", y cual es su propdsito?

ambiental con

arregloala N ... , . . . ;.

taxonomia de la UE. ¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?
Las inversiones realizadas bajo la categoria “n22” incluyen aquellos activos que no
cumplen con los requisitos minimos para promover las caracteristicas ambientales y
sociales definidas. Adicionalmente, se incluyen bajo esta categoria el patrimonio del
fondo en cuenta corriente o activos alternativos al cash. Estas inversiones, excluyendo
la posicidn en liquidez, deberan cumplir con los criterios de exclusion definidos, y seran
igualmente sometidas a un andlisis de sostenibilidad que permita evaluar sus
caracteristicas en materia de sostenibillidad. De este modo, la Sociedad Gestora busca
implementar unas garantias minimas medioambientales y sociales en todas las
inversiones financieras realizadas.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles con un objetivo social.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueven?

A

No se ha designado indice de referencia para la consecucidn de las caracteristicas

promovidas.

Los indices de
referencia son
indices para medir éComo se alinea continuamente el indice de referencia con cada una de las
si el producto caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero?
financiero alcanza .

. No aplica.
las caracteristicas
ambientales 0 ¢Como se garantiza la alineacion de la estrategia de inversion con la metodologia
sociales GRS del indice de forma continua?

promueven.
No aplica.



¢En qué se diferencia el indice designado de un indice de mercado amplio
relevante?

No aplica.

é¢Doénde se puede encontrar la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica.

E@ éDonde puedo encontrar mas informacion especifica del producto en
linea?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web
de la Sociedad Gestora:

https://www.gedcapital.com/sostenibilidad/
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