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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: Se podra invertir hasta un 100% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora (maximo 30% en IIC no armonizadas). El Fondo estara expuesto directa o
indirectamente a través de IIC, entre 0-100% de la exposicion total a renta variable y/o renta fija publica y/o privada,
incluidos depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos. Tanto en la inversion directa
como indirecta, no hay predeterminacién de emisores/mercados, nivel de capitalizacion o sectores econémicos, pudiendo
invertir hasta un maximo del 30% de la exposicion total en emisores y/o mercados de paises emergentes. No existira
predeterminacion respecto a la calidad crediticia de la renta fija ni respecto a la duracién media de la cartera de renta fija.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,78 0,42 1,84
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,13 -0,09 1,13 -0,22

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.553.370,66 1.629.094,28
N° de Participes 104 100
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 14.160 9,1156
2022 13.296 8,1617
2021 17.463 10,4780
2020
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,69 6,13 5,24 -5,09 -1,86 -22,11

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,88 25-04-2023 -1,12 09-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,47 27-04-2023 1,83 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,32 7,54 9,08 10,75 12,64 15,04

Ibex-35 15,61 10,84 19,13 15,33 16,45 19,45

Letra Tesoro 1 afio 1,07 0,85 1,67 0,84 1,15 0,83
VaR histérico del

T 7,92 7,92 8,34 8,83 8,99 8,83

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,23 0,22 0,22 0,22 0,93 0,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 186.025 1.324 0,96
Renta Fija Internacional 33.241 314 1,39
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 6.842 76 0,86
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 96.566 660 2,45
Renta Variable Euro 8.687 146 15,02
Renta Variable Internacional 127.267 3.434 1,64
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 170.070 1.324 -0,88
Global 211.792 1.183 2,85
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 840.489 8.461 1,50

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.828 97,66 10.725 80,66
* Cartera interior 5.149 36,36 2.593 19,50




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 8.644 61,05 8.107 60,97
* Intereses de la cartera de inversion 34 0,24 25 0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 401 2,83 1.891 14,22
(+/-) RESTO -69 -0,49 679 511
TOTAL PATRIMONIO 14.160 100,00 % 13.296 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

13.296
-4,85
0,00
11,05
11,53
0,67
0,19
-0,15
10,46
0,00
-0,72
1,09
-0,01
0,00
-0,47
-0,35
-0,03
-0,04
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
14.160

14.460
-1,29
0,00
-6,83
-6,36
0,16
0,13
-1,14
-4,34
0,00
-1,13
0,15
-0,18
0,00
-0,46
-0,35
-0,03
-0,09
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

13.296

13.296
-4,85
0,00
11,05
11,53
0,67
0,19
-0,15
10,46
0,00
-0,72
1,09
-0,01
0,00
-0,47
-0,35
-0,03
-0,04
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
14.160

266,79
0,00
-257,23
-275,96
297,14
44,54
-87,35
-333,89
0,00
-38,08
614,66
-96,99
0,00
-1,02
-4,45
-4,45
-57,29
-0,60
-490,32
-100,00
0,00
-100,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 195 1,38 2.393 18,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 491 3,47 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.860 27,26 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.547 32,11 2.393 18,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 603 4,26 200 1,50
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.149 36,37 2593 19,50
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.111 7,85 2.231 16,78
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.111 7,85 2.231 16,78
TOTAL RV COTIZADA 5.389 38,06 4.135 31,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.389 38,06 4.135 31,09
TOTAL IIC 2.130 15,03 1.733 13,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.629 60,94 8.099 60,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.779 97,31 10.692 80,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

[ OTROS: 48.02%

Distribucién Tipo Activo

RENTA FLIA:

FonDOS Y |
GLOBAL 588%

FONDOSDE
INVER. RF: 5,38%

MEDIA 8 30%

LoupEz:
20.42%

TESORERIA;
2042%

=3 | ~ 12.08%
- 1 FONDOS RENTA
1 p Le

L oros:ag0%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 3.851 Inversion
09/23
Total subyacente tipo de cambio 3851
TOTAL OBLIGACIONES 3851
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X




SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Debido a la Operacioén de fusion comunicada el semestre anterior, con fecha 24 de marzo de 2023, la CNMV ha resuelto:
autorizar y registrar la modificacion del Reglamento de Gestién del fondo al objeto de sustituir a SINGULAR ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U. (n° de registro CNMV 196) por SINGULAR WEALTH MANAGEMENT, S.G.L.I.C., S.A.
(Singular WM con n° de registro CNMV 185) como entidad gestora. Como consecuencia de dicha operacion, Singular WM
ha adoptado la denominacion de la sociedad absorbida (SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U.)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El fondo tiene 1 participe significativo que mantiene una posicion del 92,50% del patrimonio de la IIC.

Durante el periodo se han efectuado 4 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora por un total de 577 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,002% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

Durante el periodo se han efectuado 12 operaciones de compraventa de divisas y operaciones de adquisicion temporal de
activos cuya contrapartida ha sido el depositario por un total de 3.119 y 62.165 miles de euros, respectivamente. Estas
operaciones han supuesto comisiones de 0,002% sobre el patrimonio medio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio la renta variable europea se ha revalorizado un 11,48% medida con el indice Stoxx600
incluyendo dividendos. En EE.UU., el indice S&P500 subi6 un 16,88% con dividendos, mientras que el indice tecnoldgico
Nasdaq subi6 un 32,32%.

Los bonos de gobierno americano a diez afios terminan el trimestre ofreciendo una rentabilidad del 3,83%, ligeramente
inferior al 3,87% de cierre de 2022. En Europa, el comportamiento del bono aleman ha sido similar, con una caida en la
rentabilidad del 2,56% a cierre de 2022 frente 2,39% actual.

La publicacion de los datos de PIB del cuarto trimestre de 2022 confirmé que la Eurozona esquivé la recesion (crecimiento
+0,0% intertrimestral) y que EE.UU. también sigue creciendo (+0,6% intertrimestral). Este escenario econdmico menos
negativo de lo esperado apoyo la subida de los mercados en los primeros meses del afio al relajarse las primas de riesgo
tanto de la renta fija como de la renta variable. En el caso de Europa ha contribuido especialmente el desarrollo de la crisis
energética. La acumulacion de inventarios de gas previa al invierno unido a un clima favorable ha permitido que hayamos
superado el invierno sin tener que realizar cortes en la produccion industrial o en otros sectores, como se llegé a temer, y
gue se reduzca la incertidumbre respecto al invierno proximo.

En el plano econdmico destacamos la reactivacion econémica de China, menos dindmica de lo proyectado a comienzos
de afio. A pesar del significativo repunte de las ventas minoristas y de la produccion industrial hasta el pasado mes de
abril, desde entonces ambos indicadores se han situado por debajo de las expectativas del mercado. De esta forma, tras
conocerse también la negativa tendencia de su sector exterior y de la inflacién, se consolida la percepcion de que la senda
de crecimiento de la potencia asiatica sigue marcada por sus problemas estructurales y los desequilibrios generados tras
tres afios de politica zero-covid.

En Occidente, el debate sigue girando en torno a la entrada en recesion o no de EE.UU. donde los indicadores de
actividad econodmica siguen mostrando una fuerte disparidad entre el dinamismo del sector servicios y la desaceleracion
cada vez mas acusada de la actividad manufacturera. Los ultimos datos de ISM manufacturero norteamericano se sitan
en 46 en junio, cifras que en el pasado solo se han visto en tres periodos recesivos (1973, 2008 y 2020); mientras que la
referencia de servicios sigue en terreno de expansion con 53,9.

En Europa, la disparidad entre la actividad manufacturera y de servicios es similar a la norteamericana, con datos de PMI
manufacturero y de servicios de 43,4 y 52, respectivamente, para el mes de junio.

En materia de politica monetaria, la reunién de la Fed del mes de mayo se saldé con una subida de tipos de 25pb (tras
otras dos subidas de 25pb en febrero y marzo) que situd el tipo de referencia en el 5-5.25%. En la reunion de junio, sin
embargo, mantuvo la referencia de la reunién anterior confirmando la esperada pausa en cuanto a subidas de tipos,
aunque no descarté la posibilidad de futuras subidas a lo largo del afio. Por su parte, el BCE subi6é 25pb en cada una de
las reuniones de mayo Yy junio (tras otras dos subidas de 50pb en febrero y marzo), fijando el tipo de referencia en el 4%.
En la medida en que los datos de inflacion general siguen relajdndose progresivamente tanto en Europa como en EE.UU.,
aunque no tanto en los datos core o subyacente, es probable que los bancos centrales sean mas cautos a la hora de
tomar decisiones mas agresivas en materia de politica monetaria. Mas aun cuando todavia tienen que empezar a notarse
de forma mas clara en la economia las subidas de tipos llevadas a cabo hasta el momento. Baste recordar que hace
exactamente 12 meses los tipos de referencia en EE.UU. se encontraban apenas en el 1%.

TENSION EN EL SISTEMA BANCARIO

El mes de marzo fue especialmente volatil por lo acontecido en el sistema bancario, tanto el estadounidense como el
europeo. Por un lado, la Fed se vio obligada a intervenir tres bancos regionales, el mas notable Silicon Valley Bank,
debido a la fuga de depdsitos que estaban sufriendo, la cual se vio alimentada por las pérdidas sufridas en sus carteras de
bonos. Si bien el nivel del problema no es sintomatico del sistema, si lo es su naturaleza: el riesgo de duracion que han
acumulado los bancos reinvirtiendo los depdsitos de clientes, de baja duracion, en bonos de larga duracién. Las pérdidas
generadas en las carteras de bonos como resultado del desplazamiento al alza de la curva de tipos estadounidense, fruto
de las subidas de tipos de la Fed, generé una desconfianza que se tradujo en salida de depdsitos, que a su vez generé
ventas adicionales de bonos con pérdidas, acrecentando el problema. La crisis de Silicon Valley Bank contagio a otros
bancos, lo cual forzo la intervencion de la Fed para la resolucion favorable de la crisis con la normalizacion y recuperacion




de los mercados.

En Europa se gestaba otra crisis bancaria de distinta naturaleza, la pérdida de confianza en Credit Suisse como
consecuencia de los problemas y pérdidas resultantes de una inadecuada gestion. La crisis se resolvié favorablemente
con la compra de Credit Suisse por UBS, auspiciada por el Banco Central Suizo, si bien a un precio que supuso elevadas
pérdidas para los accionistas y pérdidas de todo el capital en los bonos AT1, lo cual desestabilizé el mercado europeo de
bonos bancarios AT1 que, tras la resolucién favorable de la crisis de Credit Suisse, tan solo se ha recuperado
parcialmente.

En cualquier caso, lo acontecido en el sector bancario ha puesto de manifiesto el riesgo de duracién acumulado por el
sistema bancario estadounidense y, en menor medida, europeo. El impacto del desplazamiento al alza en la curva de tipos
es netamente negativo para el valor “financiero” del equity de los bancos, especialmente el estadounidense, y también el
europeo (aunque en menor medida), a pesar del impacto positivo en su margen de intermediacion. Aunque actualmente la
situacion no es grave desde los puntos de vista de liquidez, calidad crediticia, o solvencia, bien podria volverse
preocupante en un escenario de recesion econémica con tipos de interés a estos niveles, dado el riesgo de larga duracion
expuesto.

LA INTELIGENCIA ARTIFICIAL (1A)

En noviembre de 2022 la compafiia norteamericana OpenAl lanzé ChatGPT, un prototipo de chatbot de inteligencia
artificial que se especializa en el didlogo. Se trata de una herramienta entrenada para mantener conversaciones y realizar
tareas relacionadas con el lenguaje, capaz de entender lo que se le pregunta con precision y de responder de manera
coherente. Las aplicaciones posibles de este tipo de herramienta son numerosas y, algunos, piensan que su desarrollo va
a suponer una revolucién tecnoldgica similar a la que supuso Internet en los afios 90 y 2000.

Compafiias como Microsoft (que ya colabora con OpenAl), Google, Meta o Apple, entre otras, estan desarrollando sus
propias herramientas de inteligencia artificial y han visto como sus cotizaciones se disparaban en bolsa al calor de la
euforia por la mencionada revoluciéon tecnolédgica, mientras muchas otras se han visto penalizadas por la supuesta
amenaza que la IA puede suponer para su modelo de negocio.

De hecho, se puede atribuir la totalidad de la subida del indice S&P500, que se ha revalorizado un 15,9% en el afio, a la
subida de las siete mayores compafiias del indice por capitalizacion: Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia, Tesla, Alphabet y
Meta; que en conjunto representan un 20% del indice y se han revalorizado un 89% de media en el afio, contribuyendo
con un +16,6% de rentabilidad al indice. Por lo tanto, en su conjunto, el retorno en la primera mitad de afio del resto de
casi quinientas compafiias que componen el indice ha sido de un -0,93%.

Con esto lo que queremos resaltar es que, aunque el conjunto del mercado se ha comportado de forma muy positiva en
esta primera mitad del afio, este buen comportamiento se concentra en un segmento del mercado muy concreto, que ha
subido en relacion a la posibilidad de unos beneficios futuros a dia de hoy muy inciertos y que cotiza a unos multiplos
completamente irracionales (PER 77x de media para las siete compafiias mencionadas).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La exposicion del fondo en renta variable ha permanecido durante el periodo analizado en un intervalo entre el 50 y 55%
del patrimonio del fondo.

El resto de los activos ha permanecido en activos monetarios y renta fija a muy corto plazo.

c) Indice de referencia

El fondo no tiene ningun indice de referencia. Obtuvo una rentabilidad en el primer semestre de 11,69%, superior a la de la
Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -1,11%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 30 de junio de 2023 el patrimonio del fondo ascendia a 14,16 millones de euros con un total de 104 participes.

La rentabilidad del fondo en el primer semestre ha sido de 11,69%. En los cuadros del presente informe se puede ver la
rentabilidad de los periodos.

El impacto de los gastos soportados por el Fondo se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 0,45% sobre el
patrimonio medio del periodo. Esta ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

La ratio de los gastos directos soportados por el fondo ha sido de un 0,42% y de los gastos indirectos ha sido de un
0,03%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el primer semestre una rentabilidad del 11,69%, mientras que la rentabilidad media ponderada




de los fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un 2,85%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 1,50%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La rentabilidad del fondo durante el primer semestre de 2023 ha sido del +11,69%.

Geograficamente el sesgo el fondo al mercado americano es muy elevado, entendemos que la flexibilidad de la economia
americana genera grandes oportunidades de inversion.

Por sectores la principal apuesta ha sido la tecnologia, especialmente las Big Tech con un peso agregado cercano al 40%
del patrimonio del fondo, nuestras posiciones en Nvidia, Microsoft, Meta, Amazon y Alphabet tienen un peso muy
destacado. Hemos incorporado acciones de Palo Alto y Crowdstrike.

Sectores como el farmacéutico y biotecnoldgico también tienen un peso importante en la cartera del fondo, con referencias
como Moderna, Thermo Fisher, Lilly y Merck.

Nuestra posicion en dolar esta cubierta en un 61%.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Existen al cierre del periodo posiciones de futuros comprados Dolar Euro FX.

El resultado obtenido con la operativa con instrumentos derivados supone un -0,72% sobre el patrimonio medio del
semestre.

La informacion sobre las operaciones de adquisicién temporal de activos realizadas durante el periodo se puede consultar
en el apartado 7 de este informe.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La lIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el primer semestre supuso un 18,35% sobre
el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el afio, ha sido de 8,32%.
Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el primer semestre ha sido de 1,07%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el primer semestre de 2022 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las
juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas o extranjeras incluidas en la cartera del Fondo.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR HASTA UN 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel gestora aprobado para el afio 2023 es de 292.000 euros que
se distribuira entre todas las 1IC bajo gestidn directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del
patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de andlisis soportado por LAMBDA UNIVERSAL, Fl en el primer semestre de 2023 ha sido de 2.026
euros.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compaifiias, el acceso a sus paginas web con contenido de anélisis, los informes recibidos de los proveedores y las
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llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucion a la adopcion de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Seguimos con un enfoque muy flexible en el fondo, aprovechando las oportunidades que puedan surgir en los mercados y
muy atentos a los acontecimientos macro de los proximos trimestres (tipos de interés, inflacion) claves para la evolucion
de los mercados de cara al cierre del ejercicio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02301130 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|1,20[2023-01-13 EUR 0 0,00 1.998 15,03
ES0L02301130 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,95/2023-01-13 EUR 0 0,00 200 1,50
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 2.198 16,53
ES0205032008 - RENTA FIJA|Accs. Grupo Ferrovial2,50|2024-07-15 EUR 195 1,38 195 147
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 195 1,38 195 1,47
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 195 1,38 2.393 18,00
ES05136899D6 - PAGARE|BANKINTER S.A.|3,40|2023-09-01 EUR 491 3,47 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 491 3,47 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02405105 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|3,30|2023-07-04 EUR 790 5,58 0 0,00
ES0L02309083 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|3,30|2023-07-04 EUR 700 4,94 0 0,00
ES0L02309083 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|3,30|2023-07-04 EUR 790 5,58 9] 0,00
ES0L02308119 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|3,30|2023-07-04 EUR 790 5,58 0 0,00
ES0000012K20 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|3,30|2023-07-04 EUR 790 5,58 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.860 27,26 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.547 32,11 2.393 18,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0164704027 - PARTICIPACIONES|Mutuafondo 2025 FI EUR 401 2,83 0 0,00
ES0180942007 - PARTICIPACIONES|UBS Valor FI EUR 202 1,43 200 1,50
TOTAL IIC 603 4,26 200 1,50
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.149 36,37 2593 19,50
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US91282CCD11 - BONOJ|US TREASURY N/B|0,13|2023-05-31 uUsb 0 0,00 455 3,42
US912828U576 - BONO|US TREASURY N/B|2,13|2023-11-30 USD 445 3,14 454 3,41
US91282CAK71 - BONOJUS TREASURY N/B|0,13|2023-09-15 UsbD 181 1,28 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 626 4,42 908 6,83
XS1808338542 - BONO|BNP PARIBAS]|1,00]2024-04-17 EUR 0 0,00 290 2,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 290 2,18
XS1808338542 - BONO|BNP PARIBAS]|1,00]2024-04-17 EUR 288 2,04 9] 0,00
US717081DH33 - BONO|PFIZER INC|2023-06-15 USD 0 0,00 185 1,39
XS1734548487 - BONO|VOLKSWAGEN BANK GMBH|2023-06-15 EUR 0 0,00 197 1,48
US037833DV96 - BONO|APPLE INCJ|0,75|2023-05-11 USD 0 0,00 456 3,43
XS1551678409 - RENTA FIJA|Telecom ltalia|2,50[2023-07-19 EUR 196 1,39 196 1,47
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 485 3,43 1.032 7,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.111 7,85 2.231 16,78
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.111 7,85 2.231 16,78
US09075V1026 - ACCIONES|Biontech SE USD 116 0,82 164 1,23
US22788C1053 - ACCIONES|Crowdstrike Hold uUsb 141 1,00 9] 0,00
US60770K1079 - ACCIONES|MODERNA INC USD 134 0,94 201 151
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet uUsb 439 3,10 404 3,04
US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks USD 176 1,24 0 0,00
US30303M1027 - ACCIONES|Meta Platforms uUsb 716 5,05 519 3,91
US64110L1061 - ACCIONES|Netflix, Inc. USD 0 0,00 138 104
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US00507V1098 - ACCIONES|Activision Blizzard UsD 162 1,15 150 113
US4523271090 - ACCIONES]lllumina Inc UsD 112 0,79 123 0,92
US58933Y1055 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. UsD 190 1,34 187 1,40
US0268747849 - ACCIONES|American Intl Group UsD 142 1,01 160 1,20
US8835561023 - ACCIONES|Thermo Electron Corp UsD 143 1,01 0 0,00
US09062X1037 - ACCIONES|Biogen Idec Inc UsD 209 1,48 0 0,00
GB0009895292 - ACCIONES|AstraZeneca Group GBP 144 1,02 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 465 3,29 273 2,05
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 453 3,20 392 2,95
US6668071029 - ACCIONES|Northrop Grumman Cor UsD 146 1,03 0 0,00
FR0000120628 - ACCIONES|Axa EUR 170 1,20 164 1,23
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 143 1,01 0 0,00
US0138721065 - ACCIONES|Alcoa UsD 0 0,00 200 1,50
US0605051046 - ACCIONES|Bank of America UsD 110 0,78 130 0,98
US0378331005 - ACCIONES|Apple Computer Inc. UsD 477 3,37 374 2,81
US5324571083 - ACCIONES|Lilly (Eli) & Co. UsD 150 1,06 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 449 3,17 389 2,93
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc USD 0 0,00 168 1,26
TOTAL RV COTIZADA 5.389 38,06 4.135 31,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.389 38,06 4.135 31,09
LU0248057431 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Funds - Pac UsD 224 1,58 0 0,00
IEO0B6R52143 - PARTICIPACIONES]|Ishares Agribusiness UsD 0 0,00 236 1,78
US74347R6696 - PARTICIPACIONESI|ETF Prosh Ultra Fin UsD 197 1,39 79 0,59
US74347X6334 - PARTICIPACIONESIETF Prosh Ultra Fin UsD 502 3,54 511 3,85
LU2145462722 - PARTICIPACIONES|RobecoSAM Smart Ener EUR 314 2,22 0 0,00
LU0638557669 - PARTICIPACIONES|Ruffer Total Return EUR 295 2,08 321 2,42
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int EUR 297 2,10 0 0,00
LU0827889485 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 EUR 0 0,00 293 2,21
LU0113258742 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl ¢ Corp EUR 300 2,12 292 2,20
TOTAL IIC 2.130 15,03 1.733 13,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.629 60,94 8.099 60,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.779 97,31 10.692 80,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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