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TUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO

CONSTI

B BBVA-2 FTPYME ICO ——=———====="==""

EMTISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NUMERO CUATRO MIL CIENTOS SETENTA Y CINCO. -=--
Fn Madrid, a uno de diciembre de dos mil ----

Ante mi, ROBERTO PAREJC GAMIR, Notario del

'Tiusstre Colegio de Madrid, con residencia en la
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——————————————————— COMPARECEN ————=—m—==========""

DON JOSE-ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ , mayoxr de

edad, espafiol, con domicilioc a estos efectos en

o con D.N.I.

nimero .

DON MARIO MASIA VICENTE mayor de edad, espa-
fiol, con domicilio a estos efectos en ‘

. con D.N.I. numero

———————————————————— INTERVIENEN ——-—————===="===""""

A) Don José-Antonioc Alvarez Alvarez,
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bre y representacién de Banco Bilbao Vizcaya Ar-
gentaria S.A. (en lo sucesivo, “BBVA”), con domi-
cilio en Bilbao, San Nicoléds, 4, con C.I.F. A-
48265169, Sociedad constituida por fusidén de las
entidades Banco de Bilbao, S$.A. Yy Banco de Vizcaya
S.A., en escritura pitblica otorgada ante el Nota-
rio de Bilbao Don José Maria Arriola Arana el 1 de
octubre de 1988, con el nuamero 4350 de su orden de
protocolo, adaptados sus estatutos al Texto Refun-
dido de la Léy de Sociedades Andénimas de 22 de di-
ciembre de 1989 en escritura otorgada el dia 22 de
marzo de 1990, ante el Notario de Bilbaoc Don José
Maria Arriola Arana, con el nlmero 808 de orden de
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantii de
Vizcaya al tomo 2083 general, 1545 de la seccién

3% de Sociedades, folio 1, hoja n® 14741, inscrip-

Se halla facultado para este otorgamiento por

acuerdo de la Comisidén Delegada Permanente de di-
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cha Sociedad, en su reunién de fecha 16 de octubre
de 2.000; 1o que justifica con certificacidn expe-
dida por don José Maldonado Ramos, como Consejero
Secretario del Consejo de Administracién de la En-
tidad, con fecha 25 de los mismos mes Yy afio, con
el visto bueno de su Presidente don Francisco Gon-
zédlez Rodriguez, cuyas firmas legitimo. Dicha cer-
tificacién, comprensiva de dos folios de papel co-
mGn escritos por una sola de sus caras dejo unida
a esta matriz para que forme parte integrante de
la misma e insertar en sus copias y traslados, y
de los poderes otorgados a éu favor ante el Nota-

rio de Bilbao, don José-Ignacio Uranga Otaegui,

con fecha 23 de mayo de 2.000, con el nimero 1.9538
de orden. Inscrito en el Registro Mercantil de
izcaya, en el tomo 385, folio 208, hoja BI-17%,
nscripcién-1.104., ~—————=-——mm——mooommomoms s
B) Don Mario Masia Vicente, en nombre y re-
presentacidén de EUROPEA DE TITULiZACION S.A., So-

ciedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en 1lo




sucesivo, la “Sociedad Gestora”), con domicilio en

Madrid, Calle Lagasca ntmero 120 y C.I.F. nlmero
A-80514466, constituida en escritura publica otor-
gada el dia 19 de enero de 1993 ante el Notario de
Madrid Don Roberto Blanquer Uberos, con el ntmero
117 de su protocolo, en virtud de autorizacién del
Ministerio de Economia y Hacienda, otorgada el 17
de diciembre de 1992, previo informe de la Comi-
sidén Nacional del Mercado de Valores, e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461,
Libro 0, folio 49, de la Seccién 8, hoja M-89335,
inscripcidén 12 ; y transformada en Sociedad Gesto—
ra de Fondos de Titulizacién conforme a lo dis-
puesto en el capitulo II y en la disposicién frén—
sitoria tnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de tituli-
zacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizaqién, en virtud de la autoriza-

cién otorgada por O.M. de 4 de octubre de 1.999 y
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mediante escritura otorgada el 25 de octubre de
1999 ante el Notario de Madrid, don Luis Felipe
ivas Recio, coh el numero 3.289% de su protocolo,
ue causd la inscripcién 33 de la hoja abierta a
a Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo,
1a Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores con el ntimero 2, segin
scredita mediante el oportunc escrito, copia del
cual dejo incorporado a esta matriz. -——=-—m———————
El objeto social de la Sociedad Gestora, esta-

blecido en el articulo segundo de sus Estatutos,

se transcribe a continuacidn: -——- - -

% Ta Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucién, administracidén, gestidén y represen—
Ficién de fondos de titulizacién hipotecaria y de
fondos de.-titulizacién de activos resultantes de
la moratoria nuclear conforme a las respectivas

legislaciones especiales. Asimismo, y de conformi-

dad con dicha normativa, le correspondera, en ca-

01673083
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lidad de gestora de negocios ajenos, la represen-
tacidon y defensa de los intereses de los titulares
de los valores emitidos con cargo al fondo o fon-
dos que administre.”. e

Actta como Director General de dicha Sociedad
Yy se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Delega-
daa del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, el dia 2 de noviembre de 2.000, segun
consta en la certificacidn de acuerdos expedida
por el Secretario de Consejo de Administracién con
el visto bueno del Presidente, de fecha 16 de no-
viembre de 2.000, copia de la cual se incorpora a
esta matriz como Anexo 2, y de los poderes otoféa—
dos a su favor ante los Notarios de Madrid D. Ro-
berto Blangquer Uberos y D. Luis Felipe Rivas Recio
con fecha 11 de marzo de 1.993 y 16 de febrero de

2000, respectivamente, ———————wm
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Aseguran la subsistencia de sus facultades

representativas. —————=777777

Tienen a mi juicio, segin respéctivamente ac-
than, capacidad para este acto y al efecto, —————~
——————————————————— EXPONEN: —————=———=——"—7"77777

I.Que la Sociedad Gestora quiere constitulr
un Fondo de Titulizacidon de Activos bajo la deno-
minacién “FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2
FTPYME ICO” (en 1lo sucesivo, el “Fondo”), de
acuerdo con el régimen previsto en el Articulo 3
del Real Decreto 926/1898, de 14 de mayo, por el

que se regulan 1os Fondos de Titulizacidn de Acti-

vos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Tituli-

zacién (en lo sucesivo, el “Real Decreto”). Se ad-
junta como Anexo T a esta Escritura de Constitu-
cidén certificacién de 1los acuerdoé adoptados por

é Comisién Delegada del Consejo de Administracidn
en su reuhién del dia 2 de noviembre de 2000 rela-
tivos, entre otros, a la constitucién del Fondo. —

II.Que BBVA desea ceder determinados derechos
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de crédito que figuran en su balance para que
constituyan el activo del Fondo, de conformidad -
con el articulo 2 del Real Decreto. Se adjunta co-
mo Anexo II Certificacidén del acuerdo de la Comi-
sién Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya -
Argentaria, S.A. relativa a la cesién de los Prés-

tamos Titulizados (tal y como dicho concepto se

TR

define posteriormente) al Fondo. ——~——m——em

TR

ITI.Que en la reunidén de la Comisién Delegada

CARTO oy

del Consejo de Administracién de la Sociedad Ges-

]
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tora celebrada el 2 de noviembre de 2000 se aprobd oF
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la emisidén con cargo al activo del Fondo de valo- o
e

res negociables consistentes en cinco clases de E&f
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bonos agrupados en nueve Series ACA, ASA,
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BCA, BSA, CCA, CSA, DCA, DSA y ESA) (en lo sucesi-
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vo, los “Bonos”) representados mediante anotacio-
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nes en cuenta. Se adjunta como Anexo I a esta Es-—

i,

critura de Constitucién certificacién de 1los

acuerdos adoptados por la Comisidén Delegada del
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Consejo de Administracién en su reunién del dia 2
de noviembre de 2000 relativos, entre otros, a la
emisidén de los Bonos. La constitucién del Fondo y
la emisién de los Bonos, de acuerdo con el Real
Decreto, han sido objeto de un folleto informati-
vo, verificado y registrado en la Comisidén Nacio-
nal del Mercado de Valores con fecha 28 de noviem-
bre de 2000 (en lo sucesivo el “Folleto Informati-
vo”) segiin carta cuya fotocopia se adjunta. -—--—-

iV.Que, .tal y como prevé el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre re-
presentacién de valores por medio de anotaciones
en cuenta y compensacién y liguidacién de opera-

ciones bursatiles, la escritura de emisidén serad la

escritura en que se haga constar que los Bonos se
representan mediante anotaciones en cuenta. =—=—-———
- V.Que,- de conformidad con el articulo 12 del
Real Decfeto, el objeto exclusivo de la Sociedad

Gestora es la constitucién, administracidén y re-

présentacién legal de fondos de titulizacidn de

X

I
%
:
-
£
%

W YT

S AL



T
WLy

activos y de fondos de titulizacién hipotecaria.

Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacién vy
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo que administra y
de los restantes acreedores ordinarios de los mis-
mos. Tal y como exige el articulo 12 del Real De-
creto, la Sociedad Gestora:—————————me L _

Cuenta con expertos de probada experiencia en
la materia, o contrata los servicios de asesores
independientes que gozan de ella;-——-————--————————

Procurard la valoracién de los riesgos del
activo con diligencia y rigor;-————————-—ee—————--

Ha redactado el Folleto Informativo con dili-
gencia y rigor;-———— e e e

Procurard evitar situaciones gue supongan
conflictos de intereses y dar prioridad a los ti-
tulares de los Bonos y financiadores del Fondo;---

Extremara los niveles de diligencia e infor-

55

RS AR AR e TR

RICH I RGN L NI
hE |




JRIRAA T Y

N {ﬁ coroE

.

i O REN3016 73086
L'ﬂ‘_uhm__:ezm;;] 54 2
Mg, AN SRR
o«
R— o
- &%

Esta obligada a cumplir con todas las obliga-
iones de informacién que se contienen en la le-
islacidédn sobre Mercados de Valores; —————-——"77"7
Dispondrd de documentacién detallada sobre
las operaciones realizadas por cuenta del Fondo; ¥y

Estid obligada a cumplir las normas de conduc-

ta previstas en 1la legislacién sobre Mercado de

VI.OQue, mediante Orden Ministerial de 29 de
noviembre de 2000, el Ministerio de Economia y Ha-
cienda ha otorgado un aval al Fondo garantizado,
de forma irrevocable e incondicional y con renun-=
cia al beneficio de excusién, el pago de las obli-

gaciones econdmicas exigibles al Fondo, derivadas

e los Bonos de las Series ACA, BCA, CCA y DCA. --
Fn consecuencia, los comparecientes, segun
intervienen, convienen el otorgamiento de la pre-

sente Escritura de Constitucién de Fondo de Titu-
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lizacién de Activos y emisién de Bonos (en lo su-

cesivo, la “Escritura de Constitucién” o la “Es-
critura”) que se regird por las siguientes~——————~
ESTIPULACTIONES —~———— e e
I. CONSTITUCION DEL FONDC DE TITULIZACION DE
ACT IV S == e e e e
I.1.CONSTITUCION DEL FONDO ~————— e _
La Sociedad Gestora constituye, por el pre-

sente acto, un Fondo de Titulizacién de Activos

con la denominacidén “Fondo de Titulizacidén de Ac-
tivos BBVA-2 FTPYME ICO” y estard sujeto al régi-
men previsto en el Real Decreto y demds normas que
en desarrollo de éste puedan dictar el Ministro de
Economia y Hacienda y la CNMV; a la Ley 19/i932,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fon-
dos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, en lo no contemplado en
€l Real Decreto y en tanto resulte de aplicacidn;

a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
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Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, en lo referente a su supervisidén, ins-—
peccidén y sancidn; y a las demas disposiciones le-
gales y reglamentarias que en cada momento resul-
ten de aplicacidén. ----———=—————-oooTTTToTTTTTTTTE

g1 Fondo se constituird al amparo de los
acuerdos adoptados por la Comisidn Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
de fecha 2 de noviembre de 2000 y de la verifica-
cién y registro del Folleto Informativo por la
CNMV el 28 de noviembre de 2000, serd un patrimo-

nio separado, carente de personalidad Jjuridica,

por lo que no podrd incurrir en situacidn de sus-—

pensién de pagos o quiebra, si bien serd suscepti-

e e A e —

ble de extincién y liguidacidén por las causas pre-

vistas en el articulo 11 del Real Decreto. De con-

" formidad con la Disposicidén Adicional Quinta de la
Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de

crédito a la  Segunda Directiva de Coordinacidn
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Bancaria y se introducen otras modificaciones re-
lativas al sistema financiero, en caso de quiebra -
0 suspensidén de pagos de BBVA, entidad cedente de ' B
los Préstamos Titulizados al Fondo, el negocio de
cesidn de 1los Préstamos Titulizados en favor del b
Fondo sélo podra ser impugnadoe al amparo del pa- : x
rrafo segundo del articulo B78 del Cdéddigo de Co-
mercio mediante accidn ejercitada por los sindicos
de la gquiebra, en la que se demuestre la existen-
cia de fraude, gozandc el Fondo de un derecho ab-
soluto de separacidén en los términos de los arti-
culos 908 y 909 del Cdédigo de Comercioc.--—————m———-

El Folleto Informativo de la constitucién del
Fondo y de la emisidén de los Bonos, de acuerdé con
el articulo 5.1 del Real Decreto, ha sido objeto
de verificacién y registro por la CNMV con las :
condiciones vy requisitos recogidos en la Ley .sﬁ
2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, "

el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre . o
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emisiones y ofertas publicas de venta de valores
negociables y demds normativa de desarrollo. EI
olleto Informativo de Constitucidén del Fondo y

Emisidén de Bonos fue verificado y registrado por
la CNMV el dia 28 de noviembre de 2000. --——~——————-
El importe méximo del Fondo serd equivalente

a novecientos setenta ¥y cinco millones
(975.000.000) de Euros. -—————=————————ooooooooess
1.2 NATURARLEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTA-

CION DEL FONDO ——————mm———r————mm i m e m—
I.2.1 Naturaleza y duracidén maxima---—-——---=

El Fondo, de conformidad con el articulo 3

del Real Decreto, constituye un patrimonio separa-

' do, carente de personalidad juridica, tendra el

caradcter de fondo abierto por el activo y cerrado
por el pasivo y estard integrado en cada momento:
en cuanto a su activo por los Préstamos Tituliza-

os, por.el saldo de la Cuenta de Cobros y de la
Cuenta de Reserva (descritos en el apartado II de

la presente Escritura de Constitucidn), por las

F N g Y R S W TEC MWL B S £.0800 LA CI Y = MLl e e - e e




Inversiones de Reserva v por los Gastos de Consti-
tucién no amortizades; y en cuanto a su pasivo,
(a) por las distintas Series de Bonos que se emi-
tan al amparo de la Emisién, (b) por el Préstamo
para Gastos de Constitucidén, (¢} por la Linea de
Crédito Subordinade, y (d) por la Linea de Antici-
pos, descritos, respectivamente, en los apartados
IV.3, IV.4 y 1IV.5 de la presente Escritura de
Constitucidn, de tal forma gque el valor patrimo-
nial del Fondo serd nulo,———————m——— e

En todo caso, el Fondo se extinguird no mas
tarde del 27 de enero de 2019 o, si dicho dia no
fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediata-
mente siguiente a dicha fecha.,-————————mme——-

I.2.2Administracién y Representacidn----————

La administracidén y representacién del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacidn, promotora del mismo. La Sociedad
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Gestora estd autorizada para constituir Fondos de

Titulizacidén de Activos ¥y, €n consecuencia, para

o, en virtud de autorizacidédn del Ministro de Eco-

omia y Hacienda de fecha 4 de octubre de 1999,
otorgada de conformidad con lo exigido en la Dis-

posicién Transitoria Unica del Real Decreto. —-———-

Corresponderda a la Sociedad Gestora, en cali-
dad de gestora de negocios ajenos, la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos emitidos con cargo al activo del Fon-
do y de los restantes acreedores del Fopdo. —————
1.2.30bligaciones generales de la Sociedad
Gestora ———————=mmmmm————— oo — e

La Sociedad Gestora representara y defendera

k-los intereses de los titulares de los Bonos asi
como de los restantes acreedores del Fondo. Con
este fin, deberi: —--—-—-——-————-————-—————— ST ooTTTT

(i)gestionar el Fondo con el objetivo de que




su valor patrimonial sea nulo en cada momento;-—--

(ii)administrar los activos del Fondo; ———————

{(iii)supervisar y llevar a cabo en nombre Yy
por cuenta del Fondo las funciones administrativas
y de otro tipo que se detallan en la presente Es-—
critura de Constitucién, en el Folleto Informativo
y en el Real Decreto;-———————mmmmmo

{iv)llevar a cabo en nombre y por cuenta del
Fondo cuantas actuaciones sean necesarias de
acuerdo con los contratos gque se suscriban en re-—
presentacidén de aquél, y realizar y recibir 1los
pagos y cobros correspondientes en virtud de tales
contratos; ——=—=w e e T T e

{v) determinar la necesidad o conveniencia de
modificar la presente Escritura de Constitucién vy,
a tal fin, dar cumplimiento a los requisitos lega-
les y administrativos que resulten de aplicacién;-

(vi} dar cumplimiento a sus obligaciones for-

males, documentales y de informacién ante la CNMV,
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las Agencias de Calificacidn, la Direccidn General
del Tesoro y Politica Financiera y cualquier otro

organismo sSupervisor; y

(vii) llevar a cabo todas aquellas actuacio-
nes que pudieran resultar complementarias © acon-
sejables para el completo desarrollo de las acti-
vidades antes relacionadas, asi como cualesguiera
| otras de las previstas en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto Informativo. —-———--==-

I.2.4 piligencia————-——-——=——=———"-—"---TTTooos

1a Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto, represent;ndo al Fon-
do v defendiendo los intereses de los titulares de

los Bonos y de los restantes acreedores del Fondo

como si de intereses propios se tratara, extreman-

do los niveles de diligencia, informacidén y defen-

e

sa de los intereses de aquéllos y evitando situa-

ciones que supongan conflictos de intereses, dando

prioridad a los intereses de los titulares de 1los
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Bonos y a los de los restantes acreedores del Fon-

do frente a los gue le son propios. La Sociedad
Gestora serd responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por to-
dos los perjuicios que les cause el incumplimiento
de sus obligaciones. Asimismo, serd responsable en
el orden sancionador gque les resulte de aplicacidn

conforme a lo dispuesto en la Ley 19/199%92, de 7 de

I.2.4.1 DISPONIBILIDAD DE MEDIQS ————m—————n—e
La Sociedad Gestora cuenta con los medios ne-
cesarios, incluyendo sistemas informaticos adecua~
dos, para llevar a cabo las funciones de adminis—
tracién del Fondo que le atribuye el Real Decreto.
I.2.4.2 CODIGO DE CONDUCTA-———————————mmm
La Sociedad Gestora cumplird con el cédigoe de
conducta que le resulta de aplicacién. La Sociledad
Gestora tiene establecido un Reglamento Interno de

Conducta en cumplimiento de lo dispuesto en el Ca-
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pitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo,
obre normas de actuacién en los mercados de valo-

es y registros obligatorios, que ha sido comuni-

tado a la CNMV, ==—-————w———————m——— oo — = e
1.2.4.3 Ausencia de Conflictos————————=————"=
La Sociedad Gestora podrd actuar como socie-
dad gestora del Fondo de Titulizacion de Activos

BBVA-2 FTPYME ICO, asi como de cualquier otro Fon-

do de Titulizacién, sin que la gestién simultanea
de éstos constituya en modo alguno vulneracién de
sus obligaciones de diligencia como sociedad ges-—
tora del Fondo u otros Fondos de Titulizacidn. -—-

I.2.50bligaciones relativas a la administra—

cién y representacidén del Fondo

I1.2.5.1 Obligaciones de la Sociedad Gestora

en relacidén con los Préstamos Titulizados ~——————-
" (i)llevar a cabo, sin perjuicio de las fun-
cliones de.BBVA como Gestor de Cobros, la gestidn
financiera de los Préstamos Titulizados con dili-

gencia y rigor y en provecho de los titulares de
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Bonos y demas acreedores del Fondo, en el entendi-

do de que, en aras de conseguir dicho fin y ante
el riesgo de gque el valor de dichos Préstamos pue-
da deteriorarse o modificarse de manera que pueda
afectar al equilibrio financiero del Fondo, la So-
ciedad Gestora contaréd con la facultad de enajenar
los mismos, con el objeto de mantener, en lo posi-
ble, el equilibrio econdmico-financiero del Fondo,
siempre y cuando el importe obtenido por dicha
enajenacién no sea inferior al Saldo Vivo del
Préstamo Titulizado en cuestidén (a menos que se
trate de Préstamos Titulizados respecto de los
cuales existan Cantidades Impagadas o Cantidades
Fallidas, en cuyo caso, el importe obtenido por
dicha enajenacidén no podra ser inferior al precio
gue sefiale un tercero, designado de comin acuerdo
entre BBVA y la Sociedad Gestora y aprobado por
las Agencias de Calificacién, atendiendo a las ex-

pectativas de recuperacidn); en particular, la So-
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ciedad Gestora podrid adoptar la decisidn de ceder
cualesquiera Préstamos Titulizados en el caso de
olicitudes por pafte de los correspondientes Deu-
ores Cedidos cuya aceptacidén pudiera perjudicar a
los titulares de los Bonos; ——————==————————mmm———

{ii)verificar gque el conjunto de Préstamos
Titulizados cumple los Requisitos Globales de Ti-
tulizacidn; —w=—————mm

(iii) seleccionar y adquirir Nuevos Préstamos
durante el Periodo de Renovacidén para reemplazar
los importes amortizados durante el Periodo de

Calculo anterior; —==——=s——————————— o —————— e —
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{iv)}dar por terminado el Periocdo de Renova- :
:

2

5

cién y la adquisicidén de Nuevos Préstamos cuando
proceda; —————m——m e e E

{(villevar a cabo todas aqguellas acciones com-—

" lementarias, necesarias o apropiadas para el ade- e
cuado cumblimiento de las obligaciones y derechos

asumidos en representacidén del Fondo en virtud de

los Contratos de Compraventa de Préstamos Tituli-
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zados; ————— e —

(vi)notificar la cesiétn de los Préstamos Ti-
tulizados a los Deudores Cedidos, cuando asi pro-
ceda de conformidad con el Folleto Informativo;-—-—-

(viilelevar a documento publico e inscribir '
en el Registro de la Propiedad la cesidén de los

Préstamos Titulizados con garantia hipotecaria,
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cuando asi proceda de conformidad con lo dispuesto

e

e
.

en el Folleto Informativo; y--————-—————————————=

Y

(viii)iniciar, en nombre y por cuenta del

ot

Fondo, la ejecucidn de las Garantias.—————===—==——=

]

I.2.5.2 Obligaciones de la Sociedad Gestora

A e e e )
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T

en relacidén con la Emisidn——————————==——————————--

ISR

{i) no llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacidén de ninguna de las Se-
ries de Bonos y procurar la adopcidén de aquellas - -
medidas gue estén razonablemente a su alcance para
que la calificacidén de todas las Series de Bonos

no se vea afectada negativamente en ningGn momen-

1
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(iii)determinar el importe de los intereses
evengados por cada Serie de Bonos durante cada
eriodo de Calculo; —————=————————————soommTTeTTT o
(iv)determinar las cantlidades que corresponda

lamortizar para cada Serie de Bonos en cada Fecha

(v)ejecutar el Aval, si procede, para satis-

facer las cantidades debidas a los Bonos de las

Series Avaladas; —-——-——————-——————w-—oooosSosTmo o

(vi)disponer, en su caso, de la Linea de An-

ticipos por importe igual al que deba satisfacer
el Estado en virtud del Aval respecto de los inte-

Kreses devengados por los Bonos de las Series BCA,
|

CCA y DCA en la Fecha de Pago correspondiente; y -
(vii) mantener sistemas para el seguimiento
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, y coope-

rar en las auditorias que se realicen al Fondo. --
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I.2.5.3 Obligaciones de la Sociedad Gestora
en relacidén con los distintos contratos suscritos
en nombre y por cuenta del Fonpdo-———-m————m—m—————

(i)suscribir en nombre y por cuenta del Fondo

cuantos contratos se prevén en el Folleto Informa-

{1i)si la calificacidn de la deuda no subor-
dinada no garantizada a corto plazo asignada pox
cue}lquiera de las Agencias de Calificacién a la(s)
contraparte(s) del Contrato de Linea de Anticipos,
del Contrato de Linea de Crédito Subordinado y/o
del Contrato de Permuta descendiera por debajo de
Al+ 6 F1l+, sustituir, en el plazo maximo de un (1)
mes desde que tuviera conocimiento de dicha ‘cir—
cunstancia, a la contraparte afectada por dicha
circunstancia, a menos que dicha contraparte pres-
te garantia suficiente del cumplimiento de sus
obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agen-—

cias de Calificacién o que, tratandose del Contra-
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to de Linea de Anticipos, y/o del Contrato de Li-
ea de Crédito Subordinado, la sociedad Gestora
isponga, respectivamente, del importe total dis-
onible de la Linea de Anticipos y/o de la Linea
e Crédito Subordinado; -~ mmmmmr

{iii)si la calificacidén de la deuda no subor-
dinada no garantizada a corto plazo asignada por
cualquiera de las Agencias de Calificacidén al Ges-
tor de Cobros descendiera por debajo de A3 o F3,
sustituir al Gestor de Cobros, en el plazo m&ximo
de un (1) mes desde que tuviera conocimientc de
dicha circunstancia, a menos que aquél preste ga-
rantia suficiente del cumplimiento de sus obliga-

ciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de

Calificacidn; y —=—————————m=emm oo

(iv)no incurrir, en relacidén con servicios de
terceros gue sean necesarios © convenientes para
la adecua&a gestidén del Fondo, en gastos irrazona-
bles o desviados del precio de mercado. ————————o

I.2.5.4 Obligaciones de la Sociedad Gestora

Bl e B R b o b

T A0 AR LT e T ey R Rt



1y L= . ¥ o CoTe - s
N AT TR ey e S N O T e ek

en relacidén con la gestidn de caja—————————————"—==
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(i} establecer y mantener, e€n nombre y por

5
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cuenta del Fondo, la Cuenta de Cobros y la Cuenta

e
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ch

de Reservaj-——————=——————mmmm— oo — oo e—— oo £
£

(ii)procurar que los fondos obtenidos de los <o

:d} u\

Cobros y las Cantidades Recuperadas de los Présta- %l
- s

mos Titulizados se depositen en la Cuenta de Co- -
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(iii)ordenar las transferencias entre las di-
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ferentes cuentas activas y pasivas y cursar las
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(iv)cumplir en cada Fecha de Pago las obliga-
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ciones de pago del Fondo derivadas del Contrato de

Permuta y aplicar las Recuperaciones Disponibles,

DiC RS

1os Intereses Disponibles y el Principal Disponi-

s

PR

ble al cumplimiento de las restantes obligaciones : . L

de pago del Fondo siguiendo el orden de prelacidn e

de pagos establecido en el apartado VI de la pre-
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(viaplicar los fondos obtenidos a través de

la Linea de Crédito Subordinado a suplir la Dife-
rencia de Intereses y/o las Cantidades Fallidas; -
(vi) invertir los fondos depositados en la

Cuenta de Reserva en instrumentos financieros de-

nominados en Euros con una calificacidén crediticia
a corto plazo asignada por las Agencias de Califi-

cacidén de al menos Al+ y Fl+ y con vencimiento re-

sidual no superior a tres (3) meses y/o depédsitos
a la vista o a plazo no superior a tres (3) meses
en BBVA o en una entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una

calificacién crediticia asignada por las Agencias

de Calificacién no inferior a Al+ y Fl+, siempre
que dichos instrumentos financieros no_deterioren
la calificacién crediticia de los Bonos emitidos
on cargo 8u activo; y ———~————— e

(vii)si la calificacidén crediticia de la deu-

da no subordinada no garantizada a corto plazo

asignada por cualquiera de las Agencias de Califi-




cacién a la{s) entidad(es) de crédito con la(s}

que, en cada momento, mantenga las Cuentas del
Fondo descendiera por debajo de Al+ 6 Fl+, cance-
lar las cuentas del Fondo abiertas con dicha enti-
dad y transferir el saldo de las mismas a otras
tantas cuentas abiertas a tal efecto por la Socie-
dad Gestora en entidades de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacidn crediticia asignada por las Agencias
de Calificacidédn no inferior a Al+ ¥ Fl+, en el
plazo maximo de un (1) mes desde que tuviera cono-—
cimiento de aguella circunstancia.——-———-""TTTTTTTTT

1.2.5.5 Obligaciones de la Sociedad Gestora

en relacién con las Cuentas Anuales——————=—"7"77"777

(ii)aportar a la CNMV las cuentas anuales ¥
el informe de auditoria del Fondo dentro de 1los
cuatro (4) meses siguientes al ciexrre de cada

ejercicio del Fondo; y--——-————""-""""TTTTTTTTTTTTO
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(iii) depositar anualmente las cuentas anua-
| les del Fondo en el Registro Mercantil. —-—-—-——=————
1. 2 5.60bligaciones de Informacidén-—-————————-
(i} notificar a la CNMV, en su caso, la re-
nuncia a sus funciones de administracidén y repre-
sentacidén del Fondo; —-———=—=—————r————mmem—m—— oo
(ii)remitir a la CNMV y a las Agencias de Ca-
lificacién trimestralmente, un informe sobre 1la
situacién econdémica-financiera del Fondo conforme
al modelo adjunto a la presente Escritura de Cons-
titucidén como Anexo IV; ———-———————mem—————eem oo
(iii)remitir trimestralmente a la CNMV y a
las Agencias de Calificacién detalle de las carac-

teristicas de los Nuevos Préstamos adquiridos en

el trimestre anteriocr; -—-—-——————rr————me———————————
(iv)comunicar a la Direccidn General del Te-

oro y Politica Financiera en cada Fecha de Pago
el saldo -vivo de cada Serie Avalada; -—-———————————

(v)remitir a la Direccidn General del Tesoro

y Politica Financiera tras cada adgquisicién de
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Nuevos Préstamos, una certificacién de BBVA sefia-
lando que los Nuevos Préstamos retinen las condi-

ciones del convenio marco anexo a la Orden de 28
de mayo de 1999; ————— e

(vi)remitir a la CNMV cualguier otra informa-
cidén periddica sobre el Fondo y la Emisién de Bo-
nos que determine la CNMV; y-————————————mmmmm—

(vii)efectuar cualesquiera otras comunicaciones que sean necesarias
a la CNMV, a cualquier otro organismo administrativo competente, a las

I3

Agencias de Calificacién y a los titulares de Bonos.

I.3 RENUNCIZ Y SUPERVISION DE LA SOCIEDAD

GESTORA— ~~m = mm m m e e e e e

T.3.1 Renuncia a sus funciones -———= -

La Sociedad Gestora podrad renunciar a su fun-
cidén de administracidén y representacidén legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
Articulo 18 del Real Decreto, mediante escrito
presentado a la CNMV en el gue hard constar la de-
signacién de la sociedad gestora sustituta. En

ningan caso podrd la Socledad Gestora renunciar al
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ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para que
su sustituta pueda asumir sus funciones. Los gas-—
tos gue origine la sustitucién serén a costa de la
Sociedad Gestora y en ningun caso podréan imputarse
al Fondo. —=———————mme——— e e —

1.3.2 Situacién de insolvencia de la Sociedad

Gestora. Sociedad Gestora sustituta ————-—-———————-=

En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en suspensidén de pagos o quiebra,

la Sociedad Gestora deberd encontrar una sociedad

e B TR PR Ta L Y Bl P L e - B o T e

gestora que la sustituya, de acuerdo con lo pre-

visto en el Articulo 19 del Real Decreto en el

plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere

lugar el evento determinante de la sustitucién,
transcurridos los cuales sin gue se hubiese encon-
trado una mueva sociedad gestora, se liguidara an-
ticipadaﬁente el Fondo de conformidad con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitucidn. --

I.3.3.Publicacién de la sustitucidn de la So-




ciedad Gestora————————

La sustitucidén de la Sociedad Gestora deberéa
ser publicada, en el plazo de quince (15) dias,
mediante un anuncio en dos (2) diarios de difusidn
nacional y en el Boletin Diario del Mercado AIAF.-

I.4 GASTOS E IMPUESTOS —~—w—m———————mmm e

I.4.1 Gastos—————r———m——

(La Sociedad Gestora abonard con cargo al Fon-

do los gastos derivados de su gestidén y represen-

La Sociedad Gestora abonarad todos aquellos
gastos derxrivados de 1la constitucidn, verificacldn
y registro del Fondo, de la adquisicidén de los
Préstamos Iniciales, de la Emisidén de los Bonos y
de su admisidén a negociacidén y definidos como los
Gastos de Constitucidn. Dichos gastos serdan satis-
fechos por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, con cargo al Préstamo para Gas-

tos de Constitucidén. Si alguno de tales gastos de-




biera satisfacerse con anterioridad a la constitu-
cién del Fondo, sera satisfecho por 1la Sociedad
Ges'tora,r gue serd reembolsada de los mismos, una
vez constituido el Fondo, con cargo al Préstamo
para Gastos de Constitucién., ——=—==———m————————wm——

Con posterioridad a la constitucién del Fon-
do, la Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el funcio-
namiento de éste, tanto los ordinarios periddicos
como los extraordinarios que se devenguen a lo
largo de la vida del mismo. A modo meramente enun-
ciativo, la Sociedad Gestora satisfara los gastos
gue a continuacidén se relacionan: —---—-———————===w=-

{a)gastos gque puedan derivarse de las verifi-

caciones, inscripciones y auvtorizaciones adminis-

trativas de obligado cumplimiento; —————-————————=-

(bYen su caso, gastos derivados de la modifi-
cacidén dé la presente Escritura de Constitucidn
yv/o de los contratos suscritos por la Sociedad

Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, asi como

:
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de la celebracidén de contratos adicionales;--—---~-
{(cigastos financiercs de la emisidén de Bonos
y de cada una de las operaciones financieras pasi-

vas y de cobertura; ———— e m e e

(d)honorarios de las Agencias de Calificacidn f 3 

por el seguimiento y el mantenimiento de las cali-

(e)gastos derivados de la amortizacidén de los o

BOMOS; ——————— e e e e e o

(fygastos relativos a la llevanza del regis-

siacy

tro contable de los Bonos por su representacidn

T

<

mediante anotaciones en cuenta y su admisidn a ne-

T

gociacidén en mercados secundarios organizados;-———-
(glgastos que puedan derivarse de la venta de
los Préstamos Titulizados y de los activos rema- f
nentes del Fondo para la ligquidacién del mismo;--- ; - 1
{h)gastos derivados de las actuaciones recu-
peratorias de los Préstamos Titulizados;--—————=-— -4

(i}gastos derivados de la administracidén del
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Fondo y de 1los Préstamos Titulizados; —=——=="77777
(j)comisiones ¥ gastos con cargo al Fondo por
los contratos de servicios y de operaciones finan-

cieras suscritos;

{k)Ygastos derivados de los anuncios Yy notifi-

caciones relacionados con el Fondo y/o los Bonos;

legal.

I.4.2Impuesto sobre el Valor Afiadido-————-—7"~
Los servicios prestados por la Sociedad Ges-
tora al Fondo estan exentos del Impuesto sobre el
vValor Afiadido. —~———————=————soososTssm oo T EmT T

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubie-

ra soportado el Fondo en los gastos corrientes

tendrad el caracter de gasto deducible a los efec-—

tos del Impuesto sobre Sociedades. ——==—=777777777 )

1.5 SUPERVISION DEL FONDO Y DE SU SOCIEDAD

© GESTORA ———mmmmmmmmmmmmmmmm e m s s S m s
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De conformidad con lo previsto en el articulo

6.3 de la Ley 19/1992, el Fondo y su sociedad Ges—
tora gquedaran sujetos al régimen de supervisién,
inspeccidn y, en su caso, sancién por la CNMV.--—--

I.6 EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO ~—————w—

I.6.1 Extincidn-—-——————m—m .

El Fondo se extinguird por las causas previs-
tas en el Real Decreto y la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de In-
versién Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituliza-
cidn Hipotecaria, y en particular: —--————————————

(1)Cuando todos los Bonos hayan side integra-
mente amortizados y, en el caso de que dicha amor-
tizacién fuera resultado de una o mas imputaciones
de Cantidades Fallidas efectuadas con arregloc a lo
establecido en el apartado V.4.3.3 de la presente
Escritura de Constitucidn, cuando se produzca su
reembolso total a los titulares de los Bonos o,
segun corresponda, al Estado o hayan transcurrido

tres (3) afios desde la fecha en gque tuviera lugar
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la dltima de tales imputaciones; - ———————————————-

(ii)Cuando BBVA ejercite el derecho de recom-
pra (en lo sucesivo, el “Derecho de Recomﬁra”) S0-
bre los Préstamos Titulizados gue se le confiere
en los Contratos de Compraventa de Préstamos Titu-
lizados; ——————————— e

{iii)Cuando se produzca el 1Ultimo vencimiento
de los Préstamos Titulizados o, en el caso de que
existieren cantidades adeudadas por los Deudores
Cedidos pendientes de recuperacidn, cuando ée pro-
duzca la recuperacidén integra de dichas cantidades
0 se cumplan tres (3) afios desde la fecha del 4l-
timo vencimiento; i

(iv)Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,

concurran circunstancias excepcionales gue hagan

imposible, o de extrema dificultad, el manteni-
miento del- ' equilibrio financiero del Fondo. La So-
ciedad Gestora, siempre que sea legalmente posi-

ble, no procederd a la extincidén del Fondo por di-

cha causa, en caso de que no puedan ser atendidas
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en su totalidad las obligaciones de pago derivadas

Hae

I
TR

de los Bonos de todas las Series respecto de las

LT

(v)Cuando se produzca un impago indicativo de oy
un desequilibrio grave y permanente en relacidn h;
con alguno de los valores emitidos o con algtn : )
crédito no subordinado o© se prevea dJue se Vva a ,
producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras , .

informar a la CNMV, procederid a la liquidacidén or-

T e

denada del Fondo, conforme a las reglas estableci-

das al efecto en la presente escritura piblica de

TR

constitucién del Fondo. No obstante lo anterior, . L
la Sociedad Gestora, siempre gque sSea legalmente
posible, no procederda a la extincidn del Fondo éor zb
dicha causa, en caso de que no puedan ser atendi- ..
das en su totalidad las obligaciones de pago deri- .
vadas de los Bonos de todas las Series respecto de . L
1as cuales no existiere ningtn Importe Imputado;--

{vi)Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
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declarada en suspensidén de pagos o quiebra, siem-
re gque hubiesen transcurrido (4) meses y no se
ubiese encontrado una nueva sociedad gestora dis-
uesta a encargarse de la gestidén del Fondo; y ——-
(vii)En todo caso, el 27 de enero de 2019 o,

si tal fecha no fuera un Dia Habil, el primer Dia
Habil inmediatamente posterior. —————————m———————o
En caso de gue se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vi)
anteriores, 1la Sociedad Gestora, lo comunicard a
los titulares de los Bonos, mediante publicacidn
en el Boletin Diario del Mercado AIAF, a la CNMV,
al SCLV y al oOrgano rector del Mercado AIAF de
Renta Fija, e iniciard los tramites pertinentes
para la liquidacién del Fondo. La fecha en gque
tenga lugar la extincidén del Fondo conforme a 1lo

prevenido anteriormente se denominard en lo suce-

sivo, la “Fecha de Extincidén”, ——————————————— — ——~
1.6.2 Liquidacidn ——————————s e

La Sociedad Gestora procederd a la liguida-

e o T R g R L T ey e T iy ag e



cién del Fondo, cuando tenga lugar la extincidn

del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado
T.6.1 anterior. Para ello, la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, llevarid a cabo las siguientes

(ii)enajenar los Préstamos Titulizados procu-

rando que el precio obtenido por éstos sea al me-

nos igual a su valor nominal. A estos efectos, en
el caso de gue las circunstancias econdémicas, £i-
nancieras o de otra indole o las condiciones de
mercado asi lo aconsejen, la Sociedad Gestora po-
dra aguantar un tiempo prudencial antes de proce-
der a la enajenacién de aquellos Préstamos Tiéuli—
zados respecto de los que sea razonable esperar, a
juicio de la Sociedad Gestora, la obtencidén de un
mejor precio en fecha posterior; y-————--——"T=T=""

(iii)cancelar aquellos contratos dgue no re—

sulten necesarios para el proceso de ligquidacidn

e
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del Fondo. ——————r—m oo e

(iv) Enajenar los demds bienes que permanez-
can en el activo del Fondo. ————————rremmme——————
La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente

odas las cantidades gue vaya obteniendo por la

najenacién de los activos del Fondo al pago de
os diferentes conceptos en la forma, cuantia vy
orden de prelacidén siguiente (en el entendido de
gue, cuando en un mismo numero de orden de prela-

cidén existan distintos conceptos, las aplicaciones

se efectuardn a prorrata del importe de cada uno
de ellos): ————mmm e ———— e
1°Pago de aquellos tributos o impuestos que,

en su caso, debieran satisfacerse con cargo al

2°Pago de aquellos costes y gastos relaciona-

i

:
E
|
;
;
B

Elos con el proceso de liquidacién del Fondo. --—--
3°Reeﬁbolso del importe dispuesto de la Linea

de Anticipos y pago de las intereses devengados

por la misma. ————— e
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4°Reembolso del Préstamo para Gastos de Cons- S

titucidén y pago de los intereses devengados por la - ﬁ;

5°Pago de las cantidades debidas y no satis- -

fechas en concepto de Comisidén de Administracidn,

Comisidén del Agente de Pagos, Comisidén del Gestor <

A

y cualesquiera otras comisiones y gastos relacio-

(e

nados con servicios de terceros incurridos por el

T

6°Amortizacién de los Bonos de la Clase A , a
(incluido, en su caso, el pago de los Importes Im-— ]
putados a los Bonos de la Serie ASA y reembolso de
las cantidades abonadas al Fondo por el Esta@p en
virtud del Aval para el pago de principal e inte-
reses de los Bonos de la Serie ACA) y pago de los
intereses adeudados a los titulares de los Bonos -
de la Clase A (incluido, en su caso, el pago de
los intereses correspondientes a los Importes Im-

putados a los Bonos de la Serie ASA cuyo devengo y
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pago hubiera guedado suspendido conforme a lo es-—

Escritura de Constitucién). =—=—meo—m—mmmmmomm

7°Amortizacién de los Bonos de la Clase B
{incluido, en su caso, &l pago de los Importes Im-
putados a los Bonos de la Serie BSA y reembolso de
las cantidades abonadas al Fondo por el Estado en
virtud del Aval para el pago de principal e inte-
reses de los Bonos de la Serie BCA) ¥ pago de los
intereses adeudados a los titulares de los Bonos
de la Clase B (incluido, en su caso, el pago de
los intereses correspondientes a por los Inportes
Imputados a los Bonos de la Serie BSA cuyo devengo
Y pago hubiera quedado suspendido conforme a 1o
establecido en el apartado V.4.3.3 de la presente

Escritura de Constitucioén). ——=——e—— e

8°Amprtizacién de los Bonos de la Clase C

(incluido, en su caso, el pago de los Importes Im-
putados a los Bonos de la Serie CSA Y reembolso de

las cantidades abonadas al Fondo por el Estado en
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virtud del Aval para el pago de principal e inte-
reses de los Bonos de la Serie CCR) Yy pago de los

intereses adeudados a los titulares de los Bonos

de la Clase C (incluido, en Su caso, el pago de

los intereses correspondientes a los Importes Im-

putados a 10s Bonos de la Serie CSA cuyo devengo ¥

pago hubiera quedado suspendido conforme & lo es-

tablecido en el apartado v.4.3.3 de 1la presente

Escritura de Constitucidn}.

9°Amortizacién de los Bonos de 1la Clase D

(incluidos, en Su caso, el pago de los Importes

Imputados 2 10os Bonos de la Serie DSA ¥ reembolso

de las cantidades abonadas al Fondo por el Estado

en virtud del Aval para el pago de principal e in-

tereses de los BONOS de la Serie DCA) y pago de

los intereses adeudados a los titulares de los Bo-

nos de la Clase D (incluido, en Su caso, el pago

de los intereses correspondientes & los Importes

Imputados & 1os Bonos de la Serie DSA cuyo devengo
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¥y pago hubiera quedado suspendido conforme a lo
stablecido en el apartado V.4.3.3 de la presente
scritura de Constitucidn). S —
10°Amortizacién de los Bonos de la Clase E
(incluidos, en su caso, los Importes Imputados a
los Bonos de la Serie ESA) y pago de los intereses
adeudados a los titulares de los Bonos de la Clase
E (incluido, en su caso, el pago de los intereses
correspondientes a los Importes Imputados a los
Bonos de la Serie ESA cuyo devengo y pago hubiera
quedado suspendido conforme a lo establecido en el

apartado V.4.3.3 de la presente Escritura de Cons-

——— e -,

|
I titucdén) . —mmmmmmmmmm e

11°Pago de cualesquiera cantidades adeudadas

en relacidén con la Linea de Crédito Subordinado,

asl como de cualquier otra cantidad adeudada a

. BBVA no incluida en los apartados anteriores. ----
Una wvez liquidado el Fondo y realizados todos
los pagos conforme al orden de prelacién anterior,

BBVA adquirira la titularidad de los derechos de

i
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crédito derivados de los Préstamos Titulizados re-
manentes en el Fondo. Dicha adguisicidén no supon-
dré para BBVA coste ni obligacién de pago alguna.=-
I.7COMISIONES ——===—————=—————— == oo ———— =
T.7.1 Comisién de Constitucidén de la Socie-
dad Gestora-——-————————=—m———— oo ——m o s
La Sociedad Gestora percibird del Fondo por
su labor de disefioc y constitucién del Fondo una
comisidén igual a treinta vy seis mil sesenta
(36.060) Euros (en 1lo sucesivo, la “Comisién de
Constitucién”) .———=————=————=—-—"s-oomoTToEmmmme T
La Comisién de Constitucidn se satisfara de
una sola vez en la Fecha de Desembolso,—————=—=——"
1.7.2 Comisién de Administracidn de la. So-
ciedad Gestora-———-——-————=——----TTooTTTTTmmTImEETTE
1a Sociedad Gestora percibirad del Fondo por
su labor de administracidn ¥y representacién una
comisién periddica igual al 0,03 % anual del saldo

vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de
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Cadlculo {en lo sucesive, la “Comisidn de Adminis-

acién”). La Comisidén de Administracidén se deven-

i

cada Periodo de Calculo durante la vida del Fondo.
Ppbr excepcidén, la Comisidén de Administracidén co-
respondiente al primer Periodo de Calculo se de-
engara desde la presente fecha hasta la primera
Fecha de Pago, y se ajustard proporcionalmente a
los dias transcurridos entre ambas fechas, calcu-
lidndose sobre. el importe nominal de la Emisidn de
Bonos. La Comisién de Administracidén se satisfard
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago con
sujecién al orden de prelacidn de pagos del Fondo.
Si los Fondos Disponibles en una Fecha de Pago no
fueran suficientes para satisfacer integramente la

Comisién de Administracidén correspondiente, las

. \\cantidades,ho pagadas se acumularan sin penalidad
alguna, a la comisidén que deba abonarse en las si-
guientes Fechas de Pago. ——————=-—————————————=——=

EN TODO CASO, EL IMPORTE DE LA COMISION DE

ggra sobre los dias efectivamente transcurridos en
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ADMINISTRACION PARA CADA PERIODO DE CALCULO NO PO-
DRA SER INFERIOR A LA PARTE DE CURRENTA Y DOS MIL
SETENTA (42.070) EUROS ANUALES PROPORCIONAL A LOS
DIAS EFECTIVAMENTE TRANSCURRIDOS EN EL PERIODO DE
CALCULO DE QUE SE TRATE. EN EL CASO DE QUE DURANTE
LA VIDA DEL FONDO, EL INDICE NACIONAL GENERAL DE
PRECIOS AL CONSUMO PUBLICADO POR EL INSTITUTO NA-
CIONAL DE ESTADISTICA CORRESPONDIENTE A CADA ANO
NATURAL, EXPERIMENTARA UNA VARIACION POSITIVA, DI~
CHO IMPORTE MINIMO DE LA COMISION DE ADMINISTRA-
CION SE REVISARIA ACUMULATIVAMENTE EN LA MISMA
PROPORCION, A PARTIR DEL ANO 2002 (INCLUSIVE) Y
CON EFECTOS DESDE EL DfA 1 DE ENERO DE CADA ANO.--

No obstante lo anterior, en el caso de que
tenga lugar la sustitucidén de EUROPEA DE TITULIZA-
CION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tituli-
zacién, por otra sociedad gestora de fondos de ti-
tulizacidn como Sociedad Gestora del Fondo, la

Comisién de Administracién que percibirid la nueva

-----
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Sociedad Gestora se determinard al tiempo de la
sustitucidén atendiendo al precio razonable en el
mercado, si bien no podra ser superior en ningln

aso al 0,04 % anual del salde vivo de los Bonos

1 comienzo de cada Periocdo de Céalculo. —--———————-
I.7.3 Comisién del Gestor de Cobros-—-----———-—
BBVA percibird del Fondo por el ejercicio de

las Funciones de Gestidén con arreglo al Contrato

de Administracidén y Gestidén de Cobros de los Prés-

I TR W e T . e A T R e e o+ 0 o TR b

tamos Titulizados, una comisidn periddica igual al
0,005 % trimestral del saldo vivo de los Boneos al
comienzo de cada Periodo de Calculo (en lo sucesi-
vo, la “Comisidn del Gestor”). —--—---—- mmm e

La Comisidén del Gestor se satisfara por Pe-

B S T K T e A LTI

ricdos de Calculo vencidos en cada Fecha de Pago

con sujecién al orden de prelacién de pagos del

Fondo. Si_ los Fondos Disponibles en una Fecha de
Pago no fueran suficientes para satisfacer inte-
gramente la Comisidén del Gestor correspondiente,

las cantidades no pagadas se acumularadn sin pena-
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lidad alguna, a la comisidén que deba abonarse en

T,

T e

las siguientes Fechas de Pago.-—=——m—————m—wm—m——m

N

1.7.4 Comisidén del Agente de Pagos -—-————---

BBVA percibird del Fonde por los servicios

prestados en wvirtud del Contrato del Agencia de

a4 ;g:’wg G

Pagos, una comisidén periddica igual a once mil - .
doscientos sesenta y nueve (11.269}) Euros (en lo | i
sucesivo, la “Comisién del Agente de Pagos”}.--——-— ' ng

La Comisidén del Agente de Pagas se satisfara
por Periodos de Calculo vencidos en cada Fecha de :
Pago con sujeci6én al orden de prelacidn de pagos
del Fondo. Si los Fondos Disponibles en una Fecha
de Pago no fueran suficientes para satisfacer in-
tegramente la Comisidén del Agente de Pagos corres-
pondiente, las cantidades no pagadas se acumularan
sin penalidad alguna, a la comisién que deba abo-
narse en las siguientes Fechas de Pago.-———==———""7

II. ACTIVOS DEL FONDO-—-—--————=————————————m——

Formaran parte del activo del Fondo los Prés-

s
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tamos Titulizados adgquiridos por la Sociedad Ges-
tora, por cuenta del Fondo, en virtud de los Con-
trato de Compraventa de Préstamos Titulizados que
se describe en el apartado II.2 siguiente. Asimis-
mo formaran parte del activo del Fondo el saldo en
cada momento de la Cuenta de Cobros, de la Cuenta
de Reserva, las Inversiones de Reserva y los Gas-
tos de Constitucién no amortizados. ---——————————-
II.1 IMPORTE MAXIMO DEL ACTIVO DEL FONDO.

IDENTIFICACION DE LOS ACTIVOS QUE SE AGRUPARAN EN

EL FONDQ --------—mmmmmm e e
IT.1.1 Importe del activo del Fondo--—-——————-—
El Fondo agrupara activos por i@porte maximo
conjunto eguivalente a novecientos setenta y cinco

millones (975.000.000) de Euros. El Importe Maximo

de los Préstamos Titulizados serad igual al wvalor
“ nominal total de la Emisidn, es decir novecientos

millones-(QO0.00G.OOO) de Euros. Los Préstamos Ti-
ulizados estardn integrados por los Préstamos

Iniciales que el Fondo adguiera en la presente fe-
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cha y por los Nuevos Préstamos que pueda adquirir
con posterioridad de conformidad con lo dispuesto
en el Folleto Informativo.-———--——=——"77777777777""

1a Comisidén Delegada Permanente de BBVA apro-
bd, en su sesidn de 16 de octubre de 2000, la ce-
sién de los Préstamos Titulizados al Fondo en los
rérminos que constan en la certificacidén que ha
guedade adjunta a la presente Escritura de Consti-
tucién como Anexo II.————————-——==-ooTTTTTTTTETTIIO

IT.1.2 Descripcién de los Préstamos Tituliza-

lL,os Préstamos Titulizados que integraran el
activo del Fondo uUnicamente podran ser derechos de
crédito de titularidad de BBVA que tengan su Bri-
gen en préstamos bilaterales concedidos a emprésas
no financieras domiciliadas en Espafla y dque cum-
plan con 1los Requisitos Individuales de Tituliza-
cidén gue se relacionan en el apartado II.1.3 si-

guiente.——————=-=—=-———sssTTooTTmTooT o T m T
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Parte de los Préstamos Titulizados estaran
amparados por un contrato de financiacidén entre
BBVA y el Instituto de Crédito Oficial (ICO) (en
lo sucesivo, la “Linea IC0O”), que prevé la finan-

ciacién por el ICO de los importes gque BBVA finan-

W AR R L e W e i e 3

| cie a PYMES (segtn se define este concepto en el

Listado de Definiciones adjunto a la presente es-

critura como Anexo VII), siempre que dicha finan-
ciacién cumpla con los requisitos establecidos en
f el contrato de finmanciacidn referido. ---—-———--—--
En la Fecha de Constitucidén, el Fondo adgqui-

rira de BBVA los Préstamos Iniciales con un Saldo

Vivo igual o ligeramente inferior al Importe Maxi-

Al objeto de renovar el activo del Fondo, la

Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fon-

u, do, adquirira trimestralmente de BBVA, en cada Fe-
\ cha de Pago durante el Periodo de Renovacién (en
lo sucesivo, cada una de ellas, una “Fecha de Com-

pra”), Nuevos Préstamos para reemplazar el importe
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de los Préstamos Titulizados que haya sido amorti-

zado ordinaria o anticipadamente, por los Deudores N
Cedidos durante el Periodo de Calculo precedente.

El importe miximo que la Sociedad Gestora podréa -
destinar en cada Fecha de Compra a la adquisicién
de Nuevos Préstamos (en lo sucesivo, el “Importe : g
de Renovacién”) seri igual al importe de los Co- ,
bros de Principal durante el Periodo de Calculo
que concluya en dicha Fecha de Compra, incrementa- : 2%
do en su caso con el remanente de los Cobros de
Principal no destinados a la adguisicidn de Nuevos :
préstamos en la Fecha de Compra inmediatamente an- |
terior. A estos efectos, el importe de los Cobros ' X
de Principal no invertidos en la adquisiciéﬁ(de

Nuevos Préstamos gquedard como remanente en la

Cuenta de Cobros hasta la siguiente Fecha de Com- .

Se entiende por “Periodo de Renovacidén” el

Periodo de tiempo que medie entre la Fecha de Des-—




embolso y la primera de las siguientes fechas: (a) :
la décima Fecha de Pago, (b) agquella Fecha de Pa-
o en que el importe de las Cantidades Fallidas y
o recuperadas desde la Fecha de Constitucién mas

gl importe del sesenta por ciento (60 %) de las

fantidades Morosas exceda del uno por ciento (1 %)

<|iel Importe Maximo de los Préstamos Titulizados,
{(c) aquella fecha en que BBVA sea, en su caso, de-

clarado en guiebra o en suspensidén de pagos, (d}

TR o T i Pty B T T T e e i Y T T Y e e e e g e

aquella fecha en que la calificacidon de la deuda
no subordinada no garantizada a largo plazo de
BBVA asignada por cunalquiera de las RAgencias de
Calificacidn descienda por debajo de_ BBB, y (e)
aquella Fecha de Pago en la gue se produzca una
situacidén de Cobertura Insuficiente del Importe de

Renovacidn. A estos efectos, la letra (a) ante-

rior es una Fecha de Compra {comprendida en el Pe-

riodo de Renovacidn) en que se procedera a la ad-
quisicién de Nuevos Préstamos, mientras que las

fechas referidas en las letras (b), (c), (d) vy (e)
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anteriores ne estan comprendidas en el Periodo de

Renovacién y, por tanto, no se procedera en las

mismas a la adquisicidn de Nuevos Préstamos.-—————-

Se considera que se produce una situacidén de
“Cobertura Insuficiente del Importe de Renovacidn”
cuando la diferencia entre el Importe de Renova-
cién en una Fecha de Pago y el Saldo Vivo de los
préstamos ofrecidos por BBVA gue cumplan los Re-
guisitos de Titulizacidén sea superior al cinco por

ciento (5%) del Importe de Renovacidn correspon-

II.1.3 Requisitos de Titulizacién-———=—-———-—-

II.1.3.1 Regquisitos Individuales de Tituliza-

Ccada uno de los Préstamos Titulizados debera
cumplir individualmente los requisitos siguientes
{en lo sucesivo, los “Requisitos Individuales de
Titulizacidén”):—————————r——— oo — e

{i)que sea un préstamo bilateral concedido

(B St it e i T AN R T
bt e e 1

+

OGS
L

A

A E
N

.13'(

5

IS
3
o L e




R 4 L1 - 5 S - e AL S Y. . O S

@p 5
I_'u‘l( Wil s 1
I, U

S

por una entidad del grupo BBVA a una empresa (o
empresario individual) no financiera domiciliada
bn Espafia; —————-——-—-——ms-sooooooooT oo oo T o mEm T
(ii}que esté denominado y sea pagadero exclu-
Livamente en pesetas o en Euros; ———--T-TTTTTTTTTT
(iii)que esté garantizado mediante garantia
personal (fianza) o real (hipoteca o prenda); ————

(iv)que devengue intereses a tipo fijo o a un

tipo variable referenciado a algin indice de mer-

(v)gue tenga una fecha de vencimiento no pos-—
terior al 31 de diciembre de 2015; —=—————=="7777"
(vi}que, en el caso de tratarse de un Présta- }
mo Titulizado acogido a financiacidn por parte del
Instituto de Crédito Oficial, dicho Préstamo Titu-

lizado cumpla las condiciones establecidas en 1los

convenios suscritos entre BBVA y dicha entidad; --
(vii)que, al tiempo de su cesién al Fondo, el
Deudor Cedido se halle al corriente de sus obliga-

ciones de pago bajo el Préstamo Titulizado: —————



(viii)que haya sido originado en el curso or-

dinario del negocio de la entidad prestamista;----

(ix)qgue BBVA ostente su titularidad, libre de
cargas y reclamaciones; ——=————— oo

(x)que cumpla, al tiempo de su concesién, los
criterios de la Politica de Concesién de Crédito
de BBVA; ~ = e

(xi)gue se trate de un préstamo en relacién
con el cual BBVA no haya recibido notificacién de
reclamacidén o compensacién alguna con anterioridad
a su cesidén al Fondo;~—————————mmmm

(xii)gque los pagos del Deudor Cedido deriva-—
dos del mismo no estén sujetos a deduccidn o re-
tencidén de indole tributaria alguna;--————m————

(xiii)que ninguna previsién o cliusula sus-
tancial del mismo haya sido renunciada, alterada o
modificada en modo alguno, excepto de acuerdo con
la Politica de Cobros; —-—-——————mmmmm

(xiv)que no exista impedimento alguno para su
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libre cesién al Fondo; ——————==————————-=Tsomoo——
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(xv)que constituya una obligacién valida vy
inculante de pago para el Deudor Cedido y sea
dxigible de acuerdo con sus propios términos (ex-
gepto en aquellos casos 'en gue, COmo consecuencia

dle un procedimiento de insolvencia, se vea limita-

Ha tal exigibilidad); ---——-——-=———r—-———moooomToo

(xvi)gue, al tiempo de su cesién al Fondo, el
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Deudor Cedido no se encuentre en situacidn concur-

sal alguna; ~—————————————--——mo oo TSo oo oTmm s
(xvii)gue se rija por la ley espaficla; y-———- :
(xviii)que esté documentado en escritura pu-
blica o en pdliza intervenida por Corredor Cole-
giado de Comercio, conservando BBVA, segan corres-—
ponda, primera copia de la escritura publica o un

| ejemplar de la pdliza intervenida. ——-=————=r———=——

I7.1.3.2 Requisitos Globales de Titulizacién-
Ademés, el 'conjunto de Préstamos Titulizados
cumple en la presente fecha y deberd cumplir tras

cada adquisicién por el Fondo de Nuevos Préstamos




los requisitos siguientes (en lo sucesivo, los’

“Requisitos Globales de Titulizacidén” y, conjunta-
mente con los Reguisitos Individuales de Tituliza-
cidn, los “Requisitos de Titulizacidn”): - ———--——

(i)que el vencimiento medio ponderado de los

Préstamos Titulizados no sea superior a seis (6)

(ii)gue la vida media ponderada de los Prés-

tamos Titulizados no sea superior a treinta y tres

(iii)gue el porcentaje del Saldo Vivo de los
Préstamos Titulizados garantizados con hipoteca
sobre el Saldo Vivo total no sea inferior él cua-
renta por ciento (40 %): U —

(iv)que el porcentaje del Saldo Vivo de 1los
Préstamos Titulizados que se benefician de la fi-
nanciacién de la Linea ICO sobre el Saldo Vivo to-

tal no sea inferior al cuarenta por ciento (40 %);
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{vique el conjunto de Préstamos Titulizados
cumpla los requisitos establecidos en la Orden Mi-

isterial de 28 de mayo de 1999, referida a los

Cbhnvenios de Promocidén de Fondos de Titulizacidn

de Activos para favorecer la financiacidn empresa-—

(vi)que no haya ningtin Deudor Cedido cuya re-
resentacién en el conjunto de Préstamos Tituliza-
dos exceda del uno y medio por ciento (1,5%) del
Saldeo Vivo total; ———=~——————————-——=o—— oo

(vii)gue el Saldo Vivo agregado correspon-
diente a los seis (6) Deudores Cedidos con mayor
representacién en el conjunto de Préstamos Tituli-
zados no exceda del seis por ciento (6 %) del Sal-
do Vivo total; ——————————m—————m e
(viii)gque el Salde Vivo agregado correspon-

diente a l¢s Deudores Cedidos de un mismo sector

K@e actividad econdmica no exceda del vwveinticinco
por ciento (25 %) del Saldo Vivo total; -—————=---—

(ix)gue el Salvo Vivo agregado correspondien-




te a los DPeudores Cedidos de los tres (3) sectores

de actividad econdmica con mayor representacidn en
el conjunto de Préstamos Titulizados no exceda del
cuarenta por ciento (40 %) del Saldo Vivo total; vy

(x)que el Salvo Vivo agregado correspondiente
a los Deudores Cedidos de las tres (3) Comunidades
Autdnomas con mayor representacidén en el conjunto
de Préstamos Titulizados no exceda del cincuenta
por ciento (50 %) del Saldo Vivo total.~-—-———————-

IT.1.4 Los Préstamos Iniciales-———-——=w—o—a—mn

Los Préstamos Iniciales derivan de préstamos

concedidos bien por Banco Bilbao Vizcaya, S.A.,

bien por una entidad de crédito perteneciente al
tiempce de su concesidén al Grupo Banco Bilbao Vﬁz—
caya (actualmente, Grupo Banco Bilbao Vizcaya Ar-
gentaria) y posteriormente absorbida por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.. La identidad de
los Préstamos Iniciales se adjunta a la presente

Escritura de Constitucién como Anexo V, con men-—
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uno de ellos.

" de Desembolso. ———————=m——m e

I,os Préstamos Iniciales han de cumplir todos

os Requisitos de Titulizacidn. ——————=-=——77=7777

ZVE Y

L.os Préstamos Iniciales serén cedidos al Fon-

i
-3

flo en la presente fecha en la forma prevista en

s rtud del Contrato Marco de Compraventa de Prés-
tamos Hipotecarios y del Contrato Marco de Compra-
venta de Préstamos No Hipotecarios descritos en el
apartado II.2.2 posterior. El precio de los Prés-—
ramos Iniciales (en lo sucesivo, el “Precio Ini-
cial®”) serd igual al Saldo Vivo total de los Prés-

tamos Iniciales en la Fecha de Constitucidn. ———-—-

El Fondo abonarad el Precio Inicial en 1la Fecha

Se adjunta como anexo V a estd escritura la

relacidn de los‘Préstamos Iniciales, --=—==—=—-"="

\
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II.l;S I.os Nuevos Préstamog-———-—————=———=——="""
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Durante el Periodo de Renovacidn, la Sociedad

Gestora adquirird en cada Fecha de Pago de BBVA,



en nombre y por cuenta del Fondo, Nuevos Préstamos

para reemplazar el importe de los Préstamos Titu-
lizados que haya sido amortizado, ordinaria o an-
ticipadamente, por los Deudores Cedidos durante el
Periodo de Calculo precedente, con objeto de reno-
var el activo del Fondo. Los Nuevos Préstamos de-

berdn cumplir todos los Requisitos de Tituliza-

La cesidén al Fondo de los Nuevos Préstamos
tendrd lugar en la forma establecida en el Contra-
to Marco de Compraventa de Préstamos Hipotecarios
o0 en el Contrato Marco de Compraventa de Préstamos
No Hipotecarios (que se describen el apartado ;1.2
siguiente), seqgin se trate de activos con o sin
garantia hipotecaria. El precio de los Nuevos
Préstamos serd igual al Saldo Vivo total de los
Nuevos Préstamos en la Fecha de Compra respectiva
{(en lo sucesivo, el “Precio”}. =—————mmmmmmm——r

El Fondo abonard a BBVA el Precio en la Fecha
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de Compra respectiva. —————--————=—-——-o-oo oo ToomTos
En cada nueva adquisicidén de Nuevos Présta-

mos, la Sociedad Gestora deberd remitir a la CNMV

un documento suscrito también por BBVA gue conten-

{a)detalle de las principales caracteristicas

e los Nuevos Préstamos adgquiridos; y ——memm s

(b)Ydeclaracién de la Sociedad Gestora de que
los Nuevos Préstamos cumplen los Requisitos de Ti-
tulizacidén., —————=—————— e e
A los anteriores efectos, la Sociedad Gestora
se ha adherido al sistema Cifradoc de la CNMV para
la comunicacién telemdtica del detalle de los Nue-
vos Préstamos, a través de la remisidén de archivos

informdticos que seguirdn el formato del documento

adjunto al Folleto informativo como Anexo 9, y la
declaracidén "por la Sociedad Gestora relativa al
umplimiento por los Nuevos Préstamos de 1los Re-

quisitos de Titulizacidn. ~—~-—-—--c=m——memmo——em—-

II.2 LOS CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE PRESTA-
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En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en

nombre vy por cuenta del Fondo, suscribira con

(i)un contrato de compraventa de derechos de
crédito, formalizado en documentc privade (en 1lo : -
sucesivo, el “Contrato Marco de Compraventa de
Préstamos Hipotecarios”), al amparo del cual el
Fondo adquirira de BBVA los Préstamos Titulizados : §ﬁ
garantizados mediante hipoteca; y------==————————-

(ii)un contrato de compraventa de derechos de
crédito, formalizado en escritura piblica (en 1lo .
sucesivo, el ™“Contrato Marco de Compraventa de . v
Préstamos No Hipotecarios”) al amparo del cuél el
Fondo adquirird de BBVA los Préstamos Titulizados
no garantizados mediante hipoteca.--=—-———————==——

I1.2.1 Cbjeto————————————————m————— ;

El obijeto de los Contratos de Compraventa de

Préstamos Titulizados es:---——--————~——————————————-
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(i)la cesién al Fondo por BBVA de los Présta-

mos Iniciales en la presente Fecha; y —-———————-——-

]

(ii}el establecimiento de 1la obligacidén de
BRVA de vender en el futuro los Nuevos Préstamos

seleccionados por la Sociedad Gestora, todo ello

en los términos y condiciones establecidos en los

Contratos de Compraventa. —-———--—-—————==——————————-
I1.2.2 Procedimiento de adquisicidén de los
Nuevos Préstamos ———————————sm———— e s e
El procedimiento a seguir para la seleccidn
de los Nuevos Préstamos que pueda adquirir la So-
ciedad Gestora durante el Periodo de Renovacidn
serd el siguiente: —--——————---————r—r———————————
{a) Trimestralmente, en el octavo Dia H&bil
anterior a cada Fecha de Compra {(en lo sucesivo,

las “Fechas de Oferta”) BBVA remitifé a la Socie-

dad Gestora por via informadtica un fichero infor-

matico con el detalle de todos los posibles Nuevos
Préstamos de que sea titular, -——————————————————-

BBVA garantizard a la Sociedad Gestora que




dichos Préstamos Titulizados cumplen todos y cada

uno de los Requisitos Individuales de Titulizacidn

establecidos en el apartade II.1.3.1 anterior.———-—
(b})De entre todos los préstamos incluidos en

el fichero informidtico remitido por BBVA, la So-

ciedad Gestora seleccionard aleatoriamente Nuevos
Préstamos por importe lo mas cerxcano al Importe de

Renovacién Correspondiente. Dicha seleccidén alea-

toria deberd observar en todo casc los Requisitos

Globales de Titulizacidn establecidos en el apar-

a BBVA un ar-

tado II.1.3.1 anterior.
de los Nuevos

lLa Sociedad Gestora entregara
chivo informético con el detalle
Préstamos seleccionados.-————————-——————=—am————————
BBVA y la Socie-

(c)En cada Fecha de Compra,
en nombre y por cuenta del Fondo,

dad Gestora,
procederédn a formalizar la cesién de los Nuevos

Préstamos seleccionados por la Sociedad Gestora en

la forma establecida en el apartado II.2.3 si-
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guiente. ———mrmmmm————
IT.2.3 Términos y condiciones de las cesiones
de los Préstamos Titulizados —=———=—m—m——————e—e
Cada cesién de los Préstamos Titulizados se
realizara, segln los Contratos de Compraventa de

Préstamos Titulizados, en las siguientes condicio-

(i)La cesién de cada Préstamo Titulizado com-
prendera la totalidad del principal pendiente de
reembolso en la Fecha de Constitucién (en el caso
de Préstamcos Iniciales) o en la Fecha de Compra
respectiva {en el caso de Nuevo Préstamos) y la

totalidad de los intereses pendientes de liquida-

El precio de cesién de cada Préstamo Tituli-
zado serad igual al cien por cien del Ssaldo Vivo
del 'mismo: en la presente fecha (en el caso de
Préstamog Iniciales) o en la Fecha de Compra res-
pectiva (en el caso de Nuevos Préstamos). —-——————-—

(ii)La cesidén de los Préstamos Titulizados al

M 0P B L AN = ot TS g >t B TR Bt L




Fondo serd plena e incondicionada y por la totali-

dad del plazo remanente hasta el vencimiento de

lLos mismos.

{iii)La cesién de los Préstamos Titulizados

comprendera, igualmente, la de cualesquiera garan-

tias reales o personales que S¢€ hubieran estable-

cido en garantia de cada Préstamo Titulizado (en

lo sucesivo, las wgarantias”) y de los derechos

accesorios del mismo, si bien 1a eficacia de la

cesién de las Garantias hipotecarias queda condi-
cionada a la inscripcién de 1a cesién del Préstamo

Pitulizado respectivo en el Registro de la Propie-

dad correspondiente.

(iv)La cesidn de préstamos Titulizados gue no

se hallen garantizados mediante hipoteca se forma-

1izara en documento pablico.

1a cesién de Préstamos Titulizados garantiza-

dos mediante hipoteca Se formalizara en documento

privado. No obstante, si {(a) un Deudor Cedido se
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retrasara en el pago de sus cbligaciones derivadas
e un Préstamo Titulizado con garantia hipotecaria
or mas de nueve (89) meses o si (b) cualquier can-
idad adeudada por un Deudor Cedido en virtud de
un Préstamo Titulizado fuese declarada una Canti-
ldad Fallida, o (c} si, a juicio de la Sociedad
Gestora, fuere necesario para la defensa de los
derechos de los titulare de los Bonos y de los

restantes acreedores del Fondo, la Sociedad Gesto-

ra y BBVA procederan inmediatamente a elevar a do-

cumento publico y a inscribir en el Registro de la
Propiedad correspondiente la cesidén de dicho Prés-
tamo Titulizado. ————m——mm e

8i la calificacidén crediticia de la deuda no

subordinada no garantizada a largo plazo asignada

por cualgquiera de las Agencias de Calificacién a
BBVA descéndiera por debajo de BBB, la Sociedad

Gestora y BBVA procederédn inmediatamente a elevar

a documento publico y a inscribir en el Registro

de la Propiedad correspondiente la cesidén de todos
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los Préstamos Titulizados con garantia hipotecaria

de gue el Fondo sea titular en dicho momento.-———== -

Seran siempre de cuenta de BBVA el pago de ;
todos los gastos y tributos que ccasione la eleva-
cién a documento plblico y la inscripcién en el
Registro de la Propiedad correspondiente de la ce-
sién de los Préstamos Titulizados con garahtia

hipotecaria. A estos efectos, en la Fecha de Des-—

embolso BBVA abriréd una cuenta restringida a nom-

bre del Fondo e ingresara en la misma las cantida-
des necesarias para hacer frente a tales gastos ¥
tributos, en el entendido de que la Sociedad Ges-
tora fnicamente podrad disponer de dicha cuenta pa-

ra satisfacer aquellos gastos ¥ tributos (si se

originaren) y de que el saldo remanente Correspon-
derd en todo caso a BBVA. Previo consentimiento de
las Agencias de calificacién, la cuenta restringi-

da referida podra ser sustituida por la constitu-

cidén por BBVA de una prenda sobre valores de renta
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fija negociados en un mercado oficial en garantia
del cumplimiento de su obligacidén de abonar todos
los gaétos y tributos ocasionados por la elevacidn
a documento publico y la inscripcidén en el Regis-
tro de la Propiedad correspondiente de la cesidn

de los Préstamos Titulizados con garantia hipote-

(v)En tanto no tenga lugar la notificacidn al
respectivo Deudor Cedido de la cesidén de un Prés-
tamo Titulizado sin garantia hipotecaria o, segin
corresponda, la inscripcidén en el Registro de 1la
Propiedad correspondiente de la cesidén de un Pré-
tamo Titulizado con garantia hipotecaria, BBVA

ejercitard en nombre propio y por cuenta del Fondo

~cualesquiera acciones judiciales (inclusive, en su

caso, las relativas a 1la ejecuciéh de Garantias)
correspondan frente a dicho Deudor Cedido por ra-
zdn del'Préstamo Titulizado de que se trate. Una
vez tenga lugar dicha notificacidén o, segin co-

rresponda, inscripcidn, el ejercicio de dichas ac-




ciones corresponderda a la Sociedad Gestora (o a

los representantes apoderados por ésta a tal efec-
to), en nombre y por cuenta del Fondo.-—--——————=—-

La Sociedad Gestora otorga en favor de BBVA
poder, tan amplio en Derecho como resulte necesa-
rio, para gue BBVA pueda, en nombre y representa-
cién del Fondo: (i) ejercitar cualesquiera accio-
nes judiciales (inclusive, en su caso, las relati-

vas a la ejecucidén de Garantias) que correspondan

al Fondo frente a un Deudor Cedido por razén del
Préstamo Titulizado de que se trate; (ii) realizar
en nombre y representacién del Fondo cuantos actos
sean necesarios o convenientes para la eficacia
del ejercicio de tales acciones; Y (1ii) susfi—
tuir y/o delegar el ejercicio de las facultades
conferidas en el presente poder (incluida asimismo
1a facunltad de delegacidén y sustitucidn} en cual-
gquier persona fisica o juridica que tenga por con-

veniente. BBVA acepta el apoderamiento conferido
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por la Sociedad Gestora. ————————————=————————————
Las facultades conferidas a BBVA en virtud de
icho apoderamiento podréan ser ejercitadas por

Lalquier persona fisica con poder bastante para

ell ejercicio de dichas facultades en nombre y re-—

gresentacién de BBVA. ————r—mm———— e mmmmm e
(vi)En el caso de que alguno de los Préstamos
Titulizados estuviese afectado por un vicio oculto
por no ajustarse en la fecha de su cesidn al Fondo
a los Requisitos de Titulizacidén del Folleto In-
formativo o no reunir en dicha fecha las caracte-
risticas comunicadas por BBVA a la Sociedad Gesto-
ra, la parte que tuviere conocimiento de dicha
tircunstancia lo notificard por escrito a la otra,
dlebiendo ambas partes dentro de los cinco (5) Dias

Habiles proceder a la subsanacidn del vicio oculto

Ef si dicho vicio no fuera susceptible de subsana-
cién, a la sustitucién del Préstamo Titulizado

afectado por otro u otros con Saldo Vivo total

igual o inferior, la seleccién del cual debera
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realizarse en la forma establecida en los sub-
apartados (a) y (b) del apartado II.2.2. anterior.

La sustitucidn se llevarda a cabo mediante la
resolucidn simultédnea de la cesidén del Préstamo

Titulizado afectado por el vicio oculto y la ce-

sidén al Fondo del Préstamo(s) Titulizado(s) que
haya{(n) de sustituirlo. Dicha cesidn se realizara
con las mismas formalidades establecidas para cada
adquisicidén de Nuevos Préstamos, con obligacidn
para la Sociedad Gestora de remitir a la CNMV me-
diante el sistema Cifradoc la declaracién de gue
el Préstamo Titulizado sustituto cumple los Requi-
sitos de Titulizacidén y el archivo informdtico con
el detalle de las caracteristicas del mismo. BBVA
deberd reembolsar al Fondo cualesquiera Cantidades
Impagadas y Cantidades Fallidas relativas al Prés-—
tamo Titulizado sustituido mediante su abono en la

Cuenta de Cobros. Asimismo, en el caso de que el

Saldo Vivo del Préstamo(s) Titulizado(s) sustitu-
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to(s) sea inferior al del Préstamo Titulizado sus-
tituido, BBVA deberad reembolsar al Fondo la dife-
rencia, junto con los intereses devengados y no
rencidos calculados sobre dicha diferencia, me-
Hiante su abono en la Cuenta de Cobros en la fecha
correspondiente., ——=es—smm————mmm—m e ;
En el caso de que la sustitucidn referida no
pueda tener lugar o no se lleve a cabo dentro del
plazo de cinco (5) Dias Habiles referido, la So-
ciedad Gestora resolverd la cesidén del Préstamo

Titulizado afectado por el vicioc oculto, debiendo

BBVA en tal caso reembolsar al Fondo el Saldo Vivo

L e e e T e e T L e ———

del mismo, junto con los intereses devengados y no

i

vencidos correspondientes, asi como cualesquiera

Cantidades Impagadas vy Cantidades Fallidas relati-

Ry

vas a dicho Préstamo Titulizado, mediante su abono

{en la Cuenta de Cobros. ———————m=————————mmm————
(vii)BBVA serd responsable frente al Fondo de
cualesquiera dafios y perjuicios experimentados por

éste como resultado del ejercicio del derecho de



compensacidn por cualquiera de los Deudores Cedi-

dos, debiendoc pagar al Fondo una cantidad igual a

aguélla gue hubiere sido objeto de compensacidn

por el Deudor Cedido correspondiente mas, en su

caso, los interesés devengados por dicha cantidad
desde la fecha en que-tuvo lugar la compensacidn
{(inclusive) hasta la fecha de su pago por BBVA al
Fondo {exclusive} calculados al tipo establecido
en el Préstamo Titulizado correspondiente.--------

(viii) BBVA no asumird ninguna obligacidn de
recompra de los Préstamos Titulizados salvo 1lo
dispuesto en los apartados II.2.3.(iv}) y (vi} an-
teriores., ——=—=————m o — e e e

IT.2.4 Derecho de Recompra——————-———————;—;——

El Fondo concederd a BBVA un derecho de re-
compra {en lo sucesivo, el “Derecho de Recompra”)

sobre la totalidad de los Préstamos Titulizados en

{i)si en cualquier momentoc el Saldo Vivo de
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los Préstamos Titulizados fuera igual o inferior
al veinte por ciento (20%) del Importe Maximo de
los Préstamos Titulizados; ——————————m——mm—

{ii)si se produce un cambio en la legislacidn
aplicable que afecte negativamente a la eficiencia
de la transaccién en relacién con los requerimien-
tos de recursos propios exigidos a BBVA; 0 —~————

(iii)si la calificacidn crediticia de 1a deu-
da no subordinada no garantizada a corto plazo de
BBVA asignada por las Agencias de Calificacioén
descendiera por debajo de Al+ & Fl4., —=———meme——n

El precio que BBVA deberid abonar al Fondo co-
mo consecuencia del ejercicio de dicho Derecho de
Recompra serd igual a la suma del precio de recom-
pra de cada uno de los Préstamos Titulizados. E1

precio de recompra de cada Préstamo Titulizado se-

(a)péra los Préstamos Titulizados que no ten-
gan Cantidades Impagadas ni Cantidades Fallidas:

su Saldo Vivo en la Fecha de Pago en que se haga

T i e T T ——————




e Recompra junto con los in-

efectivo el Derecho d

tereses devengados Yy 1O vencidos hasta dicha fe~

(b)para 1los Préstamos Titulizados gque tengan

cantidades Impagadas y/o Cantidades Fallidas: el

precio gue sefiale un Tercero, designado de comin

acuerdo entre BBVA Y 1a Sociedad Gestora Y aproba-

do por las Agencias de Calificaciodn, atendiendo a

las expectativas de recuperacion.

Una vez ejercitado el Derecho de Recomprar

BRVA devendra titular de los Préstamos Titulizados

y tendra derecho a percibir los intereses y cua-

lesquiera otras cantidades derivadas de los mis-—

El ejercicio de dicho Derecho de Recompra

(gque en todo c¢aso debera tener lugar en una Fecha

de Pago y recaer sobre la totalidad de 1los Présta- .

moSs Titulizados) sin gque gquepa, POT tanto, 3su

ejercicio parcial estd sujeto az———="TTTTTTTTTTTTT
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(a)la previa obtencidén por BBVA de todos los
ermisos y autorizaciones administrativas que fue-
an necesarios al efecto; -—-———rrmmmmmmmm————————

(b) gque BBVA comunique por escrito a la So-
iedad Gestora y a la CNMV su decisién de ejerci-
ar el Derecho de Recompra con, al menos, treinta
(30) dias de antelacidén a la Fecha de Pago corres-

pondiente; y ————mmmmm o

(clgue el precio que BBVA abone al Fondo sea

suficiente para reintegrar el principal pendiente

de los Bonos (excluidos cualesquiera Importes Im-

'putados} asi como los intereses devengados por los

mismos hasta dicha Fecha de Pago. ————————mmmmmuo.
El ejercicio del Derecho de Recompra por BBVA
dara lugar a la extincidén y liquidacién del Fondo

con arreglo a lo establecido en el apartado I.6 de

\}a presente:Escritura de Constitucion. —————meem——
II.3ACCIONES EN CASO DE IMPAGO DE LOS ACTIVOS
TITULIZADOS  — s e e

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,

R T S ———

B S Pl ¢ nring




dispondrad de accidén declarativa contra los Deudo-
res Cedidos gue incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Préstamos Titulizados. Dicha ac-
cién debera ejercitarse por los tréamites del Jui-
cio declarativo ordinario que corresponda segin la
cuantia de la reclamacidn.--—-—=———--——————=TomoTomes

Si fuere de aplicacién el articulo 1435 de la

Ley de Enjuiciamiento Civil, el Fondo, a través de

1a Sociedad Gestora, podrd disponer de accidn eje-
cutiva contra los Deudores Cedidos, con arreglo a
lo dispuesto en el articulo 1429.1° y 1429.6° de
la Ley de Enjuicilamiento Civil, en caso de impago
de los Préstamos Titulizados cuya cesidén haya te-

nide lugar en documento publico.——=————————== "7

El Fondo, a través de 1la Sociedad Gestora,

dispondrad de accidén para la ejecucién de las Ga-

rantias, previa inscripciédn, tratandose de Garan-
tias hipotecarias, de la cesién del Préstamo res-—

pectivo en el Registro de la Propiedad correspon-
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diente. Dicha accidén deberid ejercitarse por los

ramites establecidos en las leyes civiles y pro-

g¢esales espafiolas o, si se trata de Préstamos Ti-
fulizados con garantia hipotecaria, en la Ley Hi- |

potecaria. -~-——-———————-m———— e — e

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accién algu-
na contra los Deudores Cedidos gue hayan incumpli-
) do sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo titular de
los Préstamos Titulizados, gquien ostentard dicha E
accidn, ————m e e —
Los titulares de los Bonos y los restantes

acreedores del Fondo no dispondran de accién algu-

na frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora

en caso de impago de cantidades adeudadas por el
- Fondo que -sea consecuencia del impago de los Prés-
° tamos Titulizados por parte de los correspondien-—

tes Deudores Cedidos o del incumplimiento de las

contrapartes de las operaciones contratadas en




nombre y por cuenta del Fondo. Los titulares de’

los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no
dispondran de mas acciones contra la Sociedad Ges-
tora que la derivada del incumplimiento de las
obligaciones de ésta. Dichas acciones deberdn ven-
tilarse en el juicio declarativo ordinario gue se-—
gun la cuantia de la reclamacidn corresponda.-----

IT.3LAS CUENTAS-——————=—mom e m e

11.3.1. Cuenta de Cobros

Simultaneamente al oto;gamiento de la presen-
te Escritura de Constitucidn, la Sociedad Gestora
abrird una cuenta de cobros denominada en Euros
cuyo objeto principal serd:--—--—-——————~-——————=mo——

(i)recibir todas las cantidades (con exéep-
cién de las Cantidades Recuperadas) traspasadas
por el Gestor de Cobros correspondientes a pagos
satisfechos por los Deudores Cedidos en via volun-
taria o forzosa por cualguier concepte (yva sea

principal, intereses, comisiones, gastos o cual-

-

-
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guier otro) por razdn de los Préstamos Tituliza-
os, (en lo sucesivo, los “Cobros”); -———-————————-
(ii)recibir las Cantidades Recuperadas; ——---
(iii)recibir y efectuar los pagos gque deban
bonarse, respectivamente, por y a la Contraparti-
a en virtud del Contrato de Permuta; -=—=—=————-———-
(iv)recibir & efectuar los pagos pertinentes

de, o a, la Cuenta de Reserva; ————————=—m—mme—————
(vyrecibir los fondos procedentes de la eje-

;cucién del Aval; ————————eemm e

}
(vi)efectuar los pagos derivados de todos los

pasivos del Fondo; ————————————==—- - -
(vii)recibir los intereses devengagos por los

saldos habidos en la propia Cuenta de Cobros; -——-
{viii)recibkbir, en su caso, las cantidades a

que asciendan las retenciones a cuenta de los ren-

dimientos de capital mobiliarioc que en cada Fecha
de Pago corresponda efectuar por los intereses de
los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que co-

rresponda efectuar su ingreso a la Administracidn

A e N T T W ML At gy
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Tributaria; y———————————

(ix)recibir el importe total disponible de la
Linea de Anticipos, si la Sociedad Gestora dispu-
siera del mismo por haber descendido la califica-
cién de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién por debajo de Al+ & Fl+.-

La Sociedad Gestora, a efectos puramente de
seguimiento y control administrativo, desglosara
la Cuenta de Cobros en cuentas de orden gue permi-
tan identificar durante cada Periodo de Calculo,

al menos, los importes correspondientes a los si-

guientes conceptos:——————————- -
(1) los Cobros correspondientes a pagos sa-
tisfechos por los Deudores Cedidos en concepto de

principal (en lo sucesivo, los “Cobros de Princi-

{ii)las Cantidades Recuperadas correspondien-

tes a principal;-----—-——————————sses—— s
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(iii)los Cobros correspondientes a pagos sa-
Fisfechos por los Deudores Cedidos en concepto de
intereses, comisiones, gastos o cualguler otro
distinto del de principal (en lo sucesivo, los
“Cobros de Intereses”); —-———=-—-=-TTTTTTTTTTTTTTTTT
(iv)las Cantidades Recuperadas correspondien-—
tes a intereses, comisiones, gastos o cualquier

otro concepto distinto del de principal. —-——=—7"7~

il I1.3.2 Cuenta de Reserva
Simulténeamente al otorgamiento de la presen~
te Escritura de Constitucién, la gSociedad Gestora
abrirad la Cuenta de Reserva con BRVA. El objeto

de la Cuenta de Reserva es permitir al Fondo hacer

frente a sus obligaciones de pago derivadas de los

pasivos del Fondo (siempre con sujecién al orden

e prelacidn establecido en el apartado VI de la

" presente Eﬁcritura de Constitucién) en caso de que
. alguno o'algunos de los Préstamos Titulizados sean
declarados Cantidades Fallidas o tengan Cantidades

de Intereses Impagadas que Ssean Cantidades Moro-—
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La Cuenta de Reserva sers abierta con BEVA

por la Sociedad Gestora, en nombre Y por cuenta

del Fondo, en la Fecha de Constitucién.

La Sociedad Gestora dotard la Cuenta de Re~
Serva por el total del importe disponible en la
Linea de Crédito Subordinado en el caso de qgue 1la
calificacién de 1la deuda no subordinada no garan-
tizada a corto plazo de BBVA asignada por cual-
quiera de las Agencias de Calificacién descienda
por debajo de Al+ & Fi+ Y la Sociedad Gestora deba
disponer de dicho importe de conformidad con 1lo
establecido en el apartado IV.4 de la presente Es-
e

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad
Gestora, en nombre Y por cuenta del Fondo, inver-
tird el saldo diarioc de 1la Cuenta de Reserva en

instrumentos financieros denominados en euros con

una calificacién asignada por las Agencias de Ca-
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1ificacién de, al menos, Al+ ¥y F1+ vy vencimiento
residual no superior a tres (3) meses Y, en todo
~aso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente © en depbsitos a la vista o a plazo no
superior a tres {3) meses y, en todo caso, no Su-

perior al plazo que reste hasta la Fecha de FPago

inmediatamente siguiente, en BEVA o en una entidad

;
de crédito cuya deuda no subordinada no garantiza- E
da a corto plazo tenga una calificacién crediticia |
asignada por las Agencias de calificacién no infe-
rior a Al+ y Fl+ (en lo sucesivo, las “Inversiones
de Reserva”). ——————————o——ssssmsooToomoTEmmm T

Los intereses devengados poOr el saldo de la

Cuenta de Reserva y el rendimiento financiero de
1as Inversiones de Reserva se depositaran en 1=
propia Cuenta de Reserva. ——=—-"=~~7"TTTTTTTTTTTO

ITI. REGIMEN DE ADMINISTRACION Y GESTION DE
LOS ACTI%OS TITULIZADOS AGRUPADOS EN EL FONDO.

SUSTITUCION —m—mmmmmm—mmm— === — === — == === === m

BBVA administrara y gestionara los Préstamos



e A e e S NN

Titulizados incorporados al Fondo, de conformidad
con el inciso final del articulo 2.2.b) del Real
Decreto. El mandato en favor de BBVA para la ges-— E
tién del cobro de tales Préstamos Titulizados ten-
drd cardcter revocable. —-m=—mce—eeo_____________ : o

La Sociedad Gestora llevard a cabo 1a admi-

nistracién financiera del Fondo, de conformidad f g
con el Folleto Informativo, sin perjuicio de las . -
funciones llevadas a cabo por BBVA, en su condi-
cién de Gestor de Cobros, al amparo del Contrato

de Administracién Yy Gestién de Cobros de los Prés-—

S S A

tamos Titulizados.—=--—-emmeme

R E

III.1 CONTRATO DE ADMINISTRACION Y GESTION DE

R

COBROS DE LOS PRESTAMOS TITULIZADOS————m— e E.
IIL.1.1 La Gestién de Cobros | 4 :
BBVA aceptard el mandato recibido de la So- | - §

ciedad Gestora, en nombre Y por cuenta del Fondo, ) Egﬁ

de ejercer la administracidén Yy gestidén de cobros ) g&

(en lo sucesivo, las “Funciones de Gestién”) de %’
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ios Préstamos Titulizados incorporados en el acti-

vo del Fondo, en virtud de un contrato de adminis-

tkacién y gestién de cobros gque suscriben simulté-

neéamente al otorgamiento de la presente Escritura

de Constitucidén BBVA y ia Sociedad Gestora, ac-

ando en nombre y por cuenta del Fondo (en lo su-

esivo, el “Contrato de Administracién y Gestidn

e Cobros de los Préstamos Titulizades”). -—--——-=——-

i BBVA, en su calidad de administrador y gestor
de cobros de los Préstamos Titulizados, enviara a,
y recibird de, los Deudores Cedidos cualesquiera
comunicaciones que fueran necesarias, dando tras-
lado de las mismas a la Sociedad Gestora. A estos
efectos los Deudores Cedidos conservardn las mis-
mas vias de comunicacién que hayan sido utilizadas

hasta la Fecha de Desembolsoc. Como simple adminis-

" \vtrador de los Préstamos Titulizados, BBVA no podrad

) en ningun caso renegoclar con los Deudores Cedidos

los términos y condiciones de los Préstamos Titu-

lizados. ~———=——=--—mmmm——e—m s o —cem— e oo
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ITT.1.2 Diligencia del Gestor de Cobros. La

Politica de Cobros. —-———————-————m

BBVA administrarid los Préstamos Titulizados | W
incorporados al Fondo con la diligencia de un or-
denado comerciante, como si fueran propios. BBVA - ﬁ.

llevard a cabo las Funciones de Gestion en rela-

cidén con los Préstames Titulizados de conformidad %

con la politica de cobros de BBVA que se adjunta | . 4
como Anexo VI a la presente Escritura de Constitu- 5
cidn (en lo sucesivo, la “Politica de Cobros”). La
modificacién de la Politica de Cobros en relacidn
con los Préstamos Titulizados requerird la comuni-
cacidén a las Agencias de Calificacidn y a la CNMV
para su puesta a disposicidén del publico, segin
sea el caso, como hecho relevante o mediante la
verificacidn y registro de un suplemento del Fo- | .-
lleto Informativo.--------———1———r——-——

1if.1.3 Funciones de Gestibn------—-———————-

BBVA aceptara el mandato recibido de la So-
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ciedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,

de ejercer las Funciones de Gestidén de los Présta-

]

os Titulizados y, en particular, se comprometera

(i)llevar a cabo las Funciones de Gestidén en

telacién con los Préstamos Titulizados de acuerdo

|

ton la Politica de Cobros v a no realizar ningdin
ripo de cambio en la Politica de Cobros en rela-

. -i6n con los Préstamos Titulizados sin haberlo no-

o

tificado previamente a la Sociedad Gestora, con el

objeto de que ésta pueda llevar a cabo las actua-

e g I Yy L Y A

ciones necesarias encaminadas a alcanzar un acuer-

do con las Agencias de Calificacidn y comunicar la

B v T A WA s O Al TN

modificacién propuesta a la CNMV para su puesta a

disposicién del ptblico; —-—=——=——-——-TTTTTmTTITTTT

-

\, (ii) administrar los Préstamos Titulizados, ;
:

i s

“ dedicando -él mismo tiempo y atencidn ¥y empleando ﬁ
o el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia E
:

:

gue el que dedicaria y emplearia en la administra-

cién de sus propios préstamos;
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(iii)mantener los Préstamos Titulizados ad-
quiridos por el Fondo de forma gue sean identifi-
cables separadamente de otros activos cuya gestidn
de cobros realice BBVA, y de tal forma gue sea po-
sible identificarlos de manera independiente como
ostentados por cuenta de la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo;=———————m oo

(iv}emplear la debida diligencia para que las
cantidades a satisfacer por los Deudores Cedidos
sean cobradas de acuerdo con los términos y condi-
ciones contractuales de los Préstamos Titulizados;

(vlen caso de impagc de los Préstamos Tituli-
zados, adoptar al efecto todas las medidas gue or-—
dinariamente adoptaria de tratarse de préstamoé de
su cartera para el cobro de las cantidades impaga-
das {incluido el ejercicio de cualesguiera accio-
nes Jjudiciales), viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a

cabo de dichas actuaciones, sin perjuicioc de su

TR T
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erecho a ser reembolsado por el Fondo; ———————===

(vi)informar a la Sociedad Gestora de los re-
uerimientés de pago, demandas, résoluciones judi-
iales y cualesquiera otras circunstancias que
fecten al cobro de las cantidades adeudadas al

Fondo por los Deudores Cedidos y poner a disposi-

cién de la Sociedad Gestora la documentacidn pre-

cisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
: Gestora de acciones judiciales; ————-————————=w—-—-
(vii)cancelar, de acuerdo con su practica ha-
bitual, las Garantia hipotecarias al vencimiento
de los respectivos Préstamos Titulizados; —=——-———-
(viii)en los Préstamos Titulizados gque deven-—

guen intereses a tipo variable, determinar dicho

tipo variable conforme a lo establecido en aqué-
llos, formulando las comunicaciones.y notificacio-
nes establécidas en los respectivos contratos; -—-
e (ix)-custodiar con diligencia todos los docu-
mentos y registros informiticos relativos a l-o_‘s

Préstamos Titulizados y no abandonar la posesidn o
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control de los mismos si no media el previo con-

sentimiento por escrito de la Sociedad Gestora,
salvo cuando un documento le fuere requerido para
iniciar procedimientos para la reclamacién de un

Préstamo Titulizado ¢ por cualquier autoridad com-

(x) facilitar el acceso, en todo momento, de
la Sociedad Gestora o de los auditores del Fondo
{si autorizados por aquélla) a todos los documen-

tos y registros informaticos relativos a los Prés-

(xi) remitir periédicamente a la Sociedad
Gestora informacién sobre el cumplimiento por los
Deudores Cedidos de cada uno de los Préstamos fi—
tulizados, con la situacidén de morosidad y las ac-
tuaciones en caso de demora y sobre las modifica-
ciones habidas en las caracteristicas de los mis-
mos autorizadas por la Sociedad Gestora;-———————=-

(xii)preparar y remitir a la Sociedad Gestora

un
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a informacién adicional gque ésta razonablemente
olicite, en su caso, en relacidén con los Présta-
os Titulizados; USSR
(xiiifsi la calificacién de su deuda no su-
ordinada no garantizada a corto plazo asignada
por cualquiera de las Agencias de Calificacidn
descendiera por debajo de Al o Fl, y salvo gue
otra cosa se acuerde con las Agencias de Califica-
. cién o BBVA preste garantia suficiente del cumpli-
miento de sus obligaciones, notificar a cada uno
de los Deudores Cedidos gue cualguier pago gue de-
ban efectuar en virtud de los Préstamos Tituliza-
dos solo tendrad caracter liberatorio para los mis-
mos si se efectiia en la Cuenta de Cobros (con in-

dicacién de la misma); y ——————--=—————————mmem———

{(xiv)cumplir las instrucciones de la Sociedad
" Gestora con la debida lealtad. —=——————-——————c———
- En el caso de que se produjera el impago de
un Préstamo Titulizado, BBVA, como Gestor de Co-

bros, debera llevar a cabo las actuaciones necesa-
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rias, incluido, en dltimo término, el ejercicio de ﬁ@
s
. . " 4',;"_.
las correspondientes acciones por cuenta del Fon- Ay
do, para que los Deudores Cedidos satisfagan sus i
357
L) . . . f\’-::j :
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos A%
3 4
Titulizados, y aplicarid a tal efecto en la medida %
i
en que sea posible cuantas Garantias hubiesen sido G
constituid ' i ®
ituidas para satisfacer el importe adeudado.- o
i
En el caso de que (a) BBVA incumpliera sus . }
%i
obligaciones como Gestor de Cobros descritas en el o

=

padrrafo anterior, o (b) BBVA fuera cesado como "

L'
Gestor de Cobros, o {c} BBVA se encontrara en si- i
tuacidén de suspensidédn de pagos o quiebra o fuera f'
objeto de intervencidn administrativa, BBVA apor-— : 4

tard a la Sociedad Gestora cuanta documentaciodn

fuese necesaria para el ejercicio de los corres-

pondientes acciones para el cobro de los Préstamos .

Titulizados. A tal efecto, BBVA se compromete ex-—

e 4

presamente a aportar la correspondiente certifica-

cién acreditativa del importe debido por el Deudor ;-

N




Cedido; 1la Sociedad Gestora, como representante
‘del Fondo, notificarda a los Deudores Cedidos gque
los pagos derivados de 1los Préstamos Titulizados
s6lo tendran caracter liberatorio si se efectian
en la Cuenta de Cobros. ——==——=—————————mm———m———-

II1.1.4 Duracidén —-————=——————r————om————————o—

BBVA ejercerd las Funciones de Gestidn hasta

que (i) hayan sido amortizados la totalidad de los

Préstamos Titulizados incorporados al Fondo, ({ii)
se extingan todas las obligaciones asumidas por
BBVA en relacién con aquéllos, o (iii) concluya la
liquidacién del Fondo, una vez extinguido éste,
todo ello sin perjuicio de la posible revocaciodn
anticipada de su mandato, de conformidad con el
Contrato de Administracidn y‘Gestién de Cobros de
los Préstamos Titulizados y con el apartado

ITI.1.12 de la presente Escritura de Constitucidn.

ITT1.1.5 Delegacidn-———- —
BBVA estara facultado para delegar en cuales-—

quiera terceros cuya deuda no subordinada no ga-
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rantizada a corto plazo tenga una calificacién

crediticia asignada por las Agencias de Califica-
cidén no inferior a A3 y F3 o en cualguier filial
de BBVA (el “Gestor Delegado”) la realizacidn de
todas o© algunas Funciones de Gestidn que se ha
comprometido a prestar de acuerdo con lo estable-
cido en el Contrato de Administracidn y Gestidn de
Cobros de los Préstamos Titulizados, siempre gue
el Gestor Delegado haya renunciado a ejercitar

cualquier accidén de demanda de responsabilidad co-

ntra la Sociedad Gestora y tal delegacidn sea
aprobada por la Sociedad Gestora. Quedaréd a la li-
bre eleccidén de BBVA la designacidn del tercero en
concreto en gquien pueda recaer el nombramienta‘co—
mo Gestor Delegado, siempre con sujecidén a los re-
quisitos expuestos. En cualquier caso, la delega-
ciéon de cualquier Funcidén de Gestidén: (i) no podra
suponer ningin coste © gasto adicional para el

Fondo, (ii} habréd de ser legalmente posible y
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(iii) no dara lugar a una revisidn a la baja de la
alificacidén crediticia otorgada a cada Serie de
onos. De conformidad con el articulo 262 del Co-
igo de Comercio, BBVA no cuedard exonerado ni 1i-
berado de ninguna de las responsabilidades asumi-
das en virtud del Contrato de Administracidn vy
Gestidén de Cobros de los Préstamos Titulizados o
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

IIT.1.6 Responsabilidad de Banco Bilbao Viz-

caya Argentaria, S.A. ——--—---m-mm—mmmmommmmmme oo

BBVA se comprometerd a actuar en la adminis-
tracidn de los Préstamos Titulizados incorporados
al Fondo con la diligencia de un comerciante pru-
dente llevando a cabo las Funciones de Gestidén en
relacién con los Préstamos Titulizados como si de

activos propios se tratara y responderd ante la

Sociedad Gestora de cualquier perjuicio que pudie-
ra derivarse de su negligencia. ———————s—memsme—————
Si BBVA incumpliera cualquiera de sus compro-

misos u obligaciones derivados del Contrato de Ad-




ministracidén y Gestidén de Cobros de los Préstamos

Titulizados, la Sociedad Gestora podrd cumplir por
si misma, © exigir de BBVA el cumplimiento de ta-
les obligaciones.————————————— - memmm

I111.1.7 Indemnizacidn-—--————=———==re—r——m——r————

BBVA indemnizard al‘Fondo, a través de su So-
ciedad Gestora, de cualguiler dafio, pérdida o gasto
en que hubiera incurrido por razdén del incumpli-
miento de susi obligaciones de administracidn vy
gestién de cobro de los Préstamos Titulizados in-

corporados en el Fondo o de custodia de los docu-

mentos representativos de los Préstamos de que

surgen aquéllos, o por su actuacidén dolosa o ne-

gligente en el desempefio de las Funciones de Ges-—

+ II7.1.8 Remuneracidn-—-—————=———m——woosmT oo
BBVA percibira del Fondo por el ejercicio de
las Funciones de Gestién una comisién periddica

igual al 0,005 % trimestral del saldo vivo de los
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Bonos al comienzo de cada Periodo de Célculo (en
o sucesivo, la “Comisidén del Gestor”). La Comi-
ién del Gestor se satisfard por trimestres venci-
os en cada Fecha de Pago. —-—————=———————==———=mo——

Si los Fondos Dispoﬁibles en una Fecha de Pa-
go no fueran suficientes para satisfacer integra-
mente la Comisién del Gestor correspondiente, las
cantidades no pagadas se acumulardn sin penalidad
alguna, a la comisidén que deba abonarse en las si-
guientes Fechas de Pago. —-———-=—==—=————w—————oos

Asimismo, en cada Fecha de Pago BBVA tendra

derecho al reembolso de todos los gastos debida-

mente justificados de cardcter extraordinario en

gue haya podido incurrir en relacidén con la admi-

R A Ry o T L e T T T I A T Y

nistracién de 1los Préstamos Titulizados. Dichos

£ g

gastos seran abonados de conformidad con lo pre-
visto en ei orden de prelacién de pagos que figura
. en el apartado V.1.2 de la presente Escritura de

. : Constitucidén.  —-————————————————mo——mmo oo

ITT.1.9 Ausencia de garantias-—-—-=-—————=w———=--



BBVA no asumird de ninguna forma responsabi-

lidad alguna de garantizar, directa o indirecta-
mente, el buen fin de la operacidn.—--————————c—n-

ITI.1.10 Recepcidn y abono de fondos ———~————

BBVA, como Gestor de Cobros, recibira, por
cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean satisfe-
chas por los Deudores Cedidos por razén de los
Préstamos Titulizados, tanto por principal como
por intereses, comisiones o cualquier otro concep-
to aplicable y las ingresard en la Cuenta de Co-
bros. Asimismc, BBVA abonara en la Cuenta de Co-
bros las cantidades que reciba, en su caso, de los
Deudores Cedidos por la amortizacidén anticipada de
cuhalquiera de los Préstamos Titulizados incorpo£a~
dos en el activo del Fondo.---—-——wweomm—mm———m—m e

I17.1.11 Informacidn--—-———————===——m——————————

BBVA debera informar mensualmente a la Socie-—
dad Gestora del grado de cumplimiento por los Deu-

dores Cedidos de sus obligaciones derivadas de los
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Préstamos Titulizados. ———--—=———=—-————"===-"TTT—=T=

ITIT1.1.12 Resolucién del Contrato de Adminis-

racién y Gestidén de Cobros de los Préstamos Titu-

Fn el supuesto de que (i) BBVA fuera declara-

do en suspensién de pagos o quiebra o fuera objeto

v

de intervencién administrativa, (ii) la califica-

cidn crediticia de la deuda no subordinada no ga-

) b . b
7 S g T

. rantizada de BBVA a corto plazo asignada por 1las

RN B e T TR

Agencias de Calificacidén fuese inferior a A3 o F3,

o (iii) BBVA incumpliera las obligaciones asumidas

en virtud del Contrato de Administracidén y Gestidn
- de Cobros de los Préstamos Titulizadqs, la Socie-
dad Gestora debera (salvo que otra cosa se acuerde
con las Agencias de Calificacién) notificar la ce-

sién de los Préstamos Titulizados a los Deudores

Cedidos y.-encontrar un nuevo gestor de cobros cuya
e deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacién crediticia asignada por las

Agencias de Calificacién no inferior a A3 y F3



que lo sustituya en el plazo méximo de un (1) mes

desde que la Sociedad Gestora tuviere conocimiento

del evento determinante de la sustitucioén. Si en

dicho plazo de un (1) mes, la Sociedad Gestora no

-

encontrase un nuevo gestor de cobros con dicha ca-
lificacidén crediticia, la Sociedad Gestora debera
asumir directamente el cometido de las Funciones
de Gestidn y consiguientemente ejercerd la admi-
nistracién y gestidén de los Préstamos Titulizados.
En tanto no transcurra dicho plazo, BBVA continua-
rad llevando a cabo las Funciones de Gestidén, en el
entendido de que si no lo hiciere o no pudiere le-
galmente hacerlo, serd la Sociedad Gestora quien
asuma directamente el cometido de las Funcionesnde
Gestidn mientras no encuentre un nuevo dgestor de
cobros con la calificacién crediticia exigida.----

En el caso de que la Sociedad Gestora llegara
a ejercer directamente la administracidén y gestidn

de los Préstamos Titulizados, la Comisidén de Admi-—-
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nistracién de la Sociedad Gestora se incrementara
AN un importe igual a la Comisidén del Gestor du-
rante todo el tiempo efectivo de ejercicio de ta- §
les funciones. —~——————————————————— - —m—————————
IV. PASIVO DEL FONDO. EMISION DE BONOS ——--————-

IV.1l IDENTIFICACION DEL PASIVO DEL FONDO ~———-

El pasivo del Fondo podra estar integrade en
cada momento por: (a) las distintas Series de Bo-

nos que se emitan al amparo de la Emisidn, (b} por

el Préstamo para Gastos de Constitucidn, (c) por
el importe dispuesto en cada momento con cargo a

la Linea de Crédito Subordinado y (d) por el im-

R e A B L o T ey e T T T

porte dispuesto en cada momento con cargo a la Li-
nea de Anticipos. ———————————m—mmmmmmmmm e

IV.2 EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE AC-

n Segﬁn_éonsta en la certificacidén adjunta como
. Bnexo I, la Comisidén Delegada del Consejo de Admi-
nistracién de la Sociedad Gestora, de 2 de noviem—

bre de 2000, aprobd la Emisidn de nueve Series de



Bonos agrupados en cinco Clases, Emisidn amparada

por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, tal y como ha sido modificada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofer-
tas phblicas de venta de valores, tal y como ha
sido modificado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre.-—————————se-——mrm———sm oo s

IV.2.1 Importe Total de la Emision. Importe
Nominal de cada Bono. Agrupacidén en Clases. -----—----- —

El importe de la Emisidén asciende a novecien—
tos millones (900.000.000) de Euros ¥y estard cons-—
tituida por nueve mil (9.000) Bonos agrupados en
cinco Clases divididas en nueve Series por uﬂ im-
porte nominal total igual al Tmporte Maximo de los
pPréstamos Titulizados, estando desglosadas las
Clases y Series de Bonos de la siguiente manera:——

(iyClase A: constituida por 8.019 Bonos e in-

tegrada por dos Series:--—-——=--=---osooosToeoTT T
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- Serie ACA: constituida por 6.415 Bonos; y--

- Serie ASA: constituida por 1.604 Bonos; -—--—

il)Clase B: constituida por 252 Bonos e integrada

por{dos| Series: -~=———————————-————=————————— oo

-Serie BCA: constituida por 201 Bonos; y————-—

-Serie BSA: constituida por 51 Bonos; -————————

(iii)Clase C: constituida por 288 Bonos e integrada

por dog Series: ——————smmmmmmm— e

-Serie CCA: constituida por 144 Bonos; y-————-
-Serie CSA: constituida por 144 Bonos; ——=————

(iv)Clase D: constituida por 270 Bonos e integrada

-Serie DCA: constituida por 40 Bonos; y-————-

-Serie DSA: constituida por 230 Bonos; y--——-

(v)Clase E: integrada por la Serie ESA, constitui-

da pPr 171 Bonos.—————==————————————————— e

k La suscripcidén o tenencia de Bonos de una de

las Clases no implica la suscripcidn o tenencia de
Bonos de las restantes Clases. —-——————————————————

El orden de prelacidén de pagos tanto en lo
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que se refiere a los intereses devengados por los

Bonos como al reembolso de su principal, se reco-
ge, respectivamente, en 1los apartados IV.2.8 y
IV.2.13 siguientes asi como en el apartado VI de
la presente Escriitura de Constitucidén., ————————-

El valor nominal de cada Bono es de cien mil
(100.000) de Euros. Los Bonos se emiten al cien
por cien de su valor nominal. En consecuencia, el
importe efectivo que deberd desembolsar un sus-
criptor por la adquisicién de cada Bono sera igual
al valor nominal del mismo. El precio de emisidn
gue recibira la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, serd el importe efectivo entre-

gado por el suscriptor.,——-—-———-=-————————o————oooeo

IV.2.2 Moneda de la Emisidn
Los Bonos de todas las Clases estan denomina-
dos en Euros. El Fondo efectuard todos sus pagos

derivados de los Bonos exclusivamente en Euros.-—-—-—

IV.2.3. Forma de representacidn
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Los Bonos se representardn exclusivamente por

dio de anotaciones en cuenta. De conformidad con
ell articulo 6.3 dei Reai Decreto 116/1992, de 14
dd febrero, sobre representacién de valores por
médio de anotaciones en cuenta y compensaciodon y
liquidacién de operaciones bursatiles, bastara la
resente escritura para la representacién de los
Bonos por medio de anotaciones en cuenta. —-——-———-
La Entidad encargada del registro contable de
la Emisién serd el Servicio de Compensacién y Li-

duidacién de Valores, con domicilio en Madrid, ca-

lle Orense n® 34, 28020 Madrid.
IV.2.4. Régimen juridico de los Bonos-———————-

Los Bonos gozan de la naturaleza Jjuridica de

walores negoc;ables de renta fija simple con ren-
dﬁéiento explicito y estédn sujetos al régimen Ju-
ridico preyiéto para los mismos en la Ley 24/1988,
de 28 de jﬁlio, del Mercado de Valores, tal y como

ha sido modificada por la Ley 37/1998, de 16 de

noviembre.
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Segin se detalla en el apartado IV.2.3 ante-

rior, los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta. Los titulares de los Bonos
seran identificados como tales segliin resulte del
registro contable de las Entidades adheridas al
Servicio de Compensacidén y Liquidacidn de Valores,

S.A. {“SCLV”) . De conformidad con el articulo 15

del Real Decreto 116/1992, la persona o entidad
que aparezca legitimada en los asientos del regis-
tro contable se presumird titular legitimo de los
Bonos respectivos y, en consecuencia, podra exigir
de la Sociedad Gestora, que actuarid en nombre y
por cuenta del Fondeo, que realice en su favor las
prestaciones a gue den derecho los Bonos.————;————

Los Bonos podradn ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. La titu-
laridad de cada Bono se transmitird por transfe-
rencia contable. La inscripcidén de la transmisidn

en favor del adquirente en el registro contable
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producird los mismos efectos que la tradicidén de

s Bonos y desde ese momento la transmisidén sera
opgonible a terceros. En este sentidd, el‘tercero
qgue adquiera a titulo oneroso los Bonos represen-
tados por anotaciones en cuenta de persona dgue,

skeglin los asientos del registro contable, aparezca

)

egitimada para transmitirlos, no estard sujeto a

o

eivindicacidén, a no ser que en el momento de la
gdquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
Prave. —— e e e

De conformidad con el articule 25 del Real

=

becreto 116/19%2, los derechos al cobro de intere-

ges y cualesquiera otros de contenido econdémico se

rd

D

jercitaré&n a través de las Entidades adheridas o

m

ncargadas en cuyos registros estén inscritos los

Bonos o con su asistencia. —----——————————mmmm———n

El servicio financieroc de los Bonos se reali-
za- a partir del flujo de ingresos de los Préstamos

Titulizados incorporados al Fondo. El Fondo reali-

za sus pagos con caracter trimestral, quedando in-
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vertidos los recursos del Fondo de manera transi- -

toria en la Cuenta de Cobros. El Fondo dispone de
protecciones globales que cubren hasta un limite
el riesgo de insuficiencia de 1los recursos del
Fondo gque han sido consideradas suficientes por
las Agencias de Calificacién para otorgar a cada
Serie de Bonos la calificacidén referida en el
apartado IV.2.17 de la presente Escritura de Cons-

ritucidn.—————————m—m——s——— s m— s s S s T e

TV.2.5. Designacién de la Entidad encargada

del Registro Contable

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, designa en este acto a Servicio de Compen-
sacién y Liquidacidén de Valores, S.A., como ﬁﬂti—
dad encargada del registro contable de la Emisidn
de los Bonos, designacidén que se efectiia a los
efectos del articulo 44 del Real Decreto 116/1989%92.
Dicha designacién serd objeto de inscripcién en

los Registros Oficiales de la Comisién MNacional
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del Mercado de Valores., -———-—————=——m—mmemmoeme—e—
Los titulares de los Bonos serdn identifica-
dos como tales segln resulte del registro contable

de las Entidades adheridas al SCLV, de forma que

sk efectie 1la compensacién y liguidacidn de tales
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento
ue respecto de valores admitidos a cotizacidn en
el Mercado AIAF de Renta Fija y representados me-
diante anotaciones en cuenta tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en el futuro por el SCLV. ——-
La llevanza del registro contable de los Bo-
nos corresponderda al SCLV y a las Entidades ad-
neridas al mismo. En el Registro Central a cargo
del SCLV se llevard para cada Entidad adherida: a)
ina cuenta que refleje el saldo de los Bonos de

que sea titular en cada momento cada Entidad ad-

L R T T R T T T N T o TR T B N e Y

%?rida, y,b) otra cuenta que refleje el saldo glo-

bal de los Bonos que cada Entidad adherida tenga
registrados en sus cuentas a nombres de terceros.

En los registros contables a cargo de las En-



tidades adheridas se llevaran las cuentas corres-—-

pondientes a cada titular de Bonos, que expresaran

en todo momento el saldo de los que le pertenez-

Los titulares de Bonos podran mantener los
mismos en cuentas a través de CEDEL y/o EUROCLEARR,
en tanto dichos sistemas tengan, a sSu VeZ, cuentas
de terceros abiertas a su nombre en una Entidad

adherida al SCLV.-——=——————————————wooooommmmmETTE

IV.2.6 Tipo de interés nominal ——-——==—"7"77777

a) Devengo de Intereses

sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado
v.4.3 de la presente Escritura de Constitucidn, el
principal de cada Bono pendiente de amortizacién
devengard diariamente intereses al Tipo de Interés
(segin se define este concepto a continuacién) co-
rrespondiente a la Serie de Bonos, de gue se tra-
te, en funcidén del namero de dias efectivamente

transcurridos en cada Periodo de Calculo (segun se

1)
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define a continuacién) dividido por trescientos

sesenta (360). ——=—————————————————— - -—-

A efectos de determinar el Tipo de Interés
aplicable en cada momento a cada Serie de Bonos y
de 1la ligquidacidn de intereses correspondiente, la
duracidén de la Emisién se entenderd dividida en
sucesivos Periodos de tiempo (en lo sucesivo, cada

uno de ellos, un “Periodo de Calculo”)}, el primero

de los cuales comenzard en la Fecha de Desembolso,
inclusive, y concluird en la primera Fecha de Pago
(segiin se define este concepto a continuacién),
exclusive. El segundo y sucesivos Periodos de Cal-

culo comenzarédn en la Fecha de Pago en que haya

concluido el Periodo de Calculo inmediata v res-
k pectivamente anterior, inclusive, y concluirédn en
la Fecha de Pago inmediata y respectivamente si-
guiente, ékclusive. ——————————————————————————————

Se éntiende por “Fecha de Pago” los dias 27
de enero, 27 de abril, 27 de julioc y 27 de octubre

de cada afio durante la vida del Fondo (excepto el
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27 de enero de 2001), o, si cualquiera de tales
fechas no fuere un Dia Habil, el primer Dia Habil
posterior a la fecha en cuestidn. La primera Fecha
de Pago serd el 27 de abril de 2001.--—————=————-

b} Tipo de interés nominal -—-——-————————m———————

El tipo de interés nominal aplicable para ca-
da Clase de Bonos (el “Tipo de Interés”) serd el
gue resulte de adicionar al EURIBOR (tal y como
dicho concepto se define a continuacidén) el margen

correspondiente a la Clase a que corresponda el

Bono {en lo sucesivo, el “Margen”). El Margen
aplicable a cada Serie de Bonos es el que figura

en cada Serie de Bonos segun la tabla siguiente:-—-

i

Serie Margen minimO*————————;——
ACA 0,00 §—————-——m———=—=
ASA 0,30 %,; _____________
BCA 0,00 §——————=—=——————
BSA 0,50 %-——————m—r—=—=——

CCA O’ 00 % ———————————————
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CSA 0,70 §rmmm—m— e
DCA 0,00 $—mmmm—————mmmmm
DSA 1,50 § ——mmm—————————
ESA 3,50 §—mmmmm e

c) Determinacidén del tipo de interés de refe-

rencia EURIBOR ~—————— = e

A efectos de la Emisidén de Bonos, EURIBOR
significa el tipo calculado y distribuido por el
sistema de informacién financiera BRIDGE por man-

dato de FBE (Federation Bancaire de 1’Union Euro-

peene) a tres (3) meses de vencimiento (o a cinco

(5) meses, en el caso del primer Periodo de Calcu-
lo), fijado a las once horas de la mafana (11:00

.m.) {hora CET “Central European Time-”) del se-

undo Dia Habil inmediatamente antérior al dia en
q comienée el Periodo de Calculo de que se tra-
te, publicado en las péaginas electrdnicas EURI-
BOR01, suministrada por Reuters, y 248, suminis-

trada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o
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en cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas’
en estos u otreos serviclos,—-—-—-————r———m———————————
Si no fuera posible determinar el EURIBOR en

la forma prevista en el péarrafo anterior, se de-

Pt
-l

terminard el EURIBOR atendiendo a los tipos a los

CE R CT A SE M

3,

que los Bancos de Referencia (segun se definen a

T

T

continuacién) ofrezcan depdsitos en Euros, a con-

tinuacién de las once horas de la mafiana {(11:00

a.m.) (hora CET “Central European Time”) del se- - 2,
o

gundo Dia Habil inmediatamente anterior al dia en o
g

que comience el Periodo de Calculo de que se tra- : gﬂ

LR BVt

te, a bancos de primera fila del mercado interban-—

cario de la zona Buro, para un plazo de tres (3)

P

meses (o0 a cinco (5) meses, en el caso del primer

Eoa s w g E MO Y

pPeriodo de Calculo) que comience en ese dia.—-——-——

BBVA como RAgente de Pagos solicitara a 1la

TR IR

oficina principal en la zona FEuro de cada uno de

avw

los Bancos de Referencia una cotizacién de dicho

tipo. Caso de que se obtengan al menos dos cotiza-




vy

ciones, el tipo de referencia para el Periodo de

Cidlculeo serd el resultante de la media aritmética

de los tipos cotizados. ————————m=m—rmom e

“Bancos de Referencia” significa cuatro gran-
'des bancos del mercado interbancario de la zona
Euro, seleccionados por BBVA como Agente de Pagos.

d) Momento de fijacidn del Tipo de Interés-—---
4§ El Tipo de Interés aplicable a cada Serie de
Bonos durante cada Periodo de Calculo sera calcu-
lado por la Sociedad Gestora el segundo Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en que

se inicie el Periodo de Calculo en cuestidn, y co-

municado por la Sociedad Gestora a los titulares

t de los Bonos, mediante publicacidén en el Boletin
Diario del Mercado AIAF, al Agente de Pagos, a la
gCNMV, al SCLV y al oérgano rector del Mercado AIAF
de Renta Fija, no mas tarde del segundo Dia Habil
siguiente a dicha Fecha de Pago. —-———-—————————————

El Tipo de Interés nominal aplicable a cada

Serie de Bonos para el primer Periodo de Céalculo

N I DA LRl el S N e Y e i, A T g B AT < e




se determinard en la forma prevista en el apartado
c) anterior, en base al tipo de interés de refe-
rencia EURIBOR de cinco (5) meses fijado a las on-
ce horas (11:00 a.m.) de la maflana (hora CET “Cen-
tral European Time”) del segundo Dia Habil ante-
rior a la Fecha de Desembolso.-—-—-—-————r=————————==

e) Férmula para el cédlculo de los intereses—-

Para cada Periodo de Calculo y para cada Se-
rie de Bonos, el calculo de la liquidacidén de los
intereses gue han de ser pagados en cada Fecha de

Pago, se llevard a cabo con arreglo a la siguiente

férmulas: —————mm e — e ——— s — oo s ;
Donde: ————==———m———— s s — s —mm o — oo e

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada, redondeados al céntimo de euro mas
ProxXimg. ———==———————————m——mm oo — e

P = Principal pendiente de amortizacidén de

cada Serie de Bonos en el segundo Dia Habil inme-
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diatamente anterior a dicha Fecha de Pago. —-———---

R =Tipo de Interés nominal expresado en por-

d =Nimero de dias efectivamente transcurridos

en cada Periodo de Calculo., ——=————m——mmmem

IV.2.7 (Sin contenido)
Iv.2.8. Orden que en la prelacidén de pagos
del Fondo ocupan los pagos de intereses de los Bo-
nos emitidos con cargo al mismo ———————mm———————n
El pago -de intereses devengados por los Bonos
de cada una de las Series ocupan los lugares gque
se indican a continuacién en el orden de pagos or-
dinario establecido en el apartado VI.2.2 de la
presente Escritura de Constitucién: ——=——————————-

(i)Bonos de la Clase A ({Series ACA y ASA): el

quinto (5°) lugar en el orden de prelacién de los

pagos a efectuar con cargo a los Intereses Dispo-

(ii)Bonos de la Clase B (Series BCA y BSA}:

el sexto (6°) lugar en el orden de prelacién de
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los pagos a efectuar con cargo & los Intereses-

(iii)Bonos de la Clase C (Series CCA y CSA):
el séptimo (7°) lugar en el orden de prelacidén de
los pagos a efectuar con cargo a los Intereses
Disponibles; ——=————=--—==msoSoTooTTT oo T

{iv)Bonos de la Clase D (Series DCA ¥y DSA) :
el octavo (8°) lugar en el orden de prelacidn de
los pagos a efectuar con cargo a los Intereses
Disponibles;————=————=r—mToTUTTTmoT o T T I I

(v)Bonos de la Clase E (Serie ESA): el noveno
(9°) lugar en el orden de prelacién de los pagos &
efectuar con cargo a los Intereses Disponibles.——-

Todo ello sin perjuicic de lo dispuests en
relacién con el Aval en favor de las Series Avala-
das en los apartados v.4.3.3 y Iv.2.15.2 de la
presente Escritura de Constitucién y de lo dis-
puesto en relacién con los intereses correspon-

dientes a los Importes Imputados en el apartado
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VERTICIRCO PESETAS

vI.2.1 de la presente Escritura de Constitucidn. -

1V.2.9.Fechas, lugar, entidades y procedi-

: I

miento para el pago de intereses

Sin perjuicio de lo dispuesto en relacidén con
los Importes Imputados f con el Aval en favor de
las Series Avaladas en los apartados V.4.3.3 ¥
Iv.2.15.2 de la presente Escritura de Constitu-
cidén, los intereses devengados por cada Bono se
liquidaradn y abonaran en cada Fecha de Pago, hasta
donde alcance el importe de los Intereses Disponi-
bles, de conformidad con las siguientes reglas:
(a) los intereses devengados por cada una de las
Clases de Bonos se pagaran de modo secuencial, de
suerte que no se procedera al pago de los intere-

ses devengados por los Bonos de una Clase poste-

rior mientras no hayan sido integramente pagados
los intereéés devengados por los Bonos de la Clase
anterior; (b) los intereses devengados por los Bo-
nos de cada Serie perteneciente a una misma Clase

se pagaradn con arreglo al orden de prelacién de

T A T T T T o T T T B T Ty L T e
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pagos establecido, a prorrata del importe de los-

intereses devengados por cada una de tales Series, ' ‘ E
y (¢) el pago de los intereses devengados por los
Bonos de una misma Serie tendra siempre lugar a
prorrata entre los mismos.-—-————————— . _____ .

S8in perjuicic de lo dispuesto en relacién con
los Importes Imputados y con el Aval en favor de
las Series Avaladas en 1los apartados V.4.3.3 y
IV.2.15.2 de la presente Escritura de Constitu-~
cién, en el caso de que en una Fecha de Pago el - %
importe de los Intereses Disponibles no fuera su- t@
ficiente para hacer frente al pago de los intere-~

ses devengados por los Bonos de una o mas Series

R e it

de conformidad con el orden de prelacién de pagos

)

s

establecido en el apartado VI de 1la presente Es-~

ST

FE

critura de Constitucién, quedara aplazado el pago

v

5

de los intereses devengados gque no hayan podido

I

ser satisfechos. Las cantidades aplazadas de inte-

ki
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reses que los titulares de los Bonos hubiesen de-—
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o

jado de percibir se abonaradn en la primera Fecha

He Pago siguiente en que los Intereses Disponibles
fueren suficientes a tal efecto. Las caﬁtidadesl
aplazadas de intereses no devengardn a favor de
los titulares de los Bonos interés alguno. ——-—---
Fl servicio financiero de la Emisidn, tanto
en lo que respecta al pago de intereses bbmo a la
amortizacién de los Bonos, sera atendido por BBVA
en su condicién de Agente de Pagos de la misma. --—
1V.2.10. Precio de la Emisién----—————————===<
El precio de la Emisién de los Bonos de cada
una de las Series sera de cien mil (100.000) Euros
por Bono, libre de impuestos y gastos de suscrip-
cién para el suscriptor por parte del Fondo. -——--—
Los gastos e impuestos inherentes a la sus-
cripcién seran por cuenta del Fondo. ———=————==~""
IV.2.ii Precio de Reembolsg——--—————m——————===
El precioc de reembolso para los Bonos sera
del cien por cien (100%) de su valor nominal. —-——-

1V.2.12. Modalidades de amortizacidén, con es-




pecificacidén de las fechas, lugar, entidades, pro-

cedimiento y publicidad de las mismas————~———m—mw——

IV.2.12.1Amortizacidén ordinarig——-————————e———

La amortizacién de los Bonos comenzara una
vez concluido el Periodo de Renovacién.-———m—e——————o

Sin perjuicio de lo dispuesto en relacidn con
los Importes Imputados y con el Aval en favor de
las Series Avaladas en los apartados V.4.3.3 V%
IV.2.15.2 de la presente Escritura de Constitu-
cidén, los Bonos se amortizaradn parcialmente en ca-
da Fecha de Pago no comprendida dentro del Periodo
de Renovacidén, con cargo al Principal Disponible y
hasta donde alcance el Principal Disponible para
Amortizacidén, de conformidad con las siguieﬁfes
reglas: (a) cada una de las Clases de Bonos se
amortizara de modo secuencial, de suerte que no se
procederd a la amortizacidn de los Bonos de una
Clase posterior mientras no hayan sido integramen-

te amortizados todos los Bonos de la Clase ante-

-
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rior; y (b) los Bonos de una misma Clase se amor-

tizaran siempre en la misma proporcidn.

La Sociedad Gestora abonard en nombre y Ppor
cuenta del Fondo y a través de BBVA, en su calidad
de Agente de Pagos, el piecio de reembolso de los
' Bonos a los titulares legitimos de los mismos, de
acuerdo con las normas de funcionamiento que a tal
efecto tenga establecidas en cada momento el SCLV.

IV.2.12.2Amortizacidén anticipada-————————""""-

La Emisién de Bonos se amortizaréd anticipada-
mente como consecuencia de la liquidacidén del Fon-—

do en los términos gue se establecen en el aparta-

do I.6 de la presente Escritura de Constitucién. -
IV.2.13. Namero de orden gque el pago de amor-

tizaciones ocupa en el orden de prelacidén de pagos

e

o

Los pagos de principal de los Bonos de cada
\ una de las:Clases ocupan los lugares que se€ indi-
) can a coﬂtinuacién en el orden de pagos ordinario
establecido en el apartade VI.2.3 de la presente

Escritura de Constitucién, efectuandose en la for-

:
§
%
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{(i}Bonos de la Clase A (Series ACA y ASA): el
cuarto (4°) lugar en el orden de prelacién de pa-
gos a efectuar con cargo al Principal Disponible
{segin se define este concepto en el IListado de
Definiciones que figura en el Anexo VII de la pre-
sente escritura);-—————————rrmmm———

(ii)Bonos de la Clase B (Series BCA y BSA):
el sexto (6°) lugar en el orden de prelacidén de
pagos a efectuar con cargo al Principal Disponi-
ble¢;——rr—r——morir— e ————

(iii)Bonos de la Clase C (Series CCA y CSA):
el octavo (8°) lugar en el orden de prelacidn de

pagos a efectuar con carge al Principal Disponi-

(iv)Bonos de la Clase D (Series DCA y DSA):
el décimo (10°) lugar en el orden de prelacidén de

pagos a efectuwar con cargo al Principal Disponi-

ble; y-——————- -—— - ————————————

-
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(v)Bonos de la Clase E (Serie ESR): el duodé-
cimo (12°) lugar en el oxden de prelacidn de pagos
a efectuar con cargo al Principal Disponible. --—-

Asimismo, los pagos (o el reembolso al Esta-
do, segun sea el caso) de los Importes Imputados
a cada Clase ocupan los lugares que se indican a
continuacién en el orden de pagos ordinario esta-
blecido en el apartado VI.2.3 de la presente Es-
critura de Constitucién, efectuandose en la forma
prevista en el apartado IV.2.12 anterior: —~———---

(i)Bonos de la Clase A (Series ACA y ASA): el

tercer (3°) lugar en el orden de prelacidén de pa-

gos a efectuar con cargo al Principal Disponible;

(ii)Bonos de la Clase B (Series BCA y BSA):
el quinto (5°) lugar en el orden de prelacidn de

pagos a efectuar con cargo al Principal Disponi-

(iii)Bonos de la Clase C (Series CCA y CSR):
el séptimo (7°) lugar en el orden de prelacién de

pagos a efectuar con cargo al Principal Disponi-




{iv)Bonos de la Clase D (Series DCA y DSA):

el noveno (8°) lugar en el orden de prelacidén de
pagos a efectuar con cargo al Principal Disponi-
ble; Yo s e e
{v)Bonos de la Clase E (Serie ESA): el undé-
cimo (11°)} lugar en el orden de prelacidn de pagos
a efectuar con cargo al Principal Disponible.--———-
Todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en
relacidén con el Aval en favor de las Series Avala-
das en los apartados V.4.3.3 y 1IVv.2.15.2 de 1la
presente Escritura de Constitucidn.-—---————==—==—-
IV.2.14 Servicio Financiero =——-——————===—————=
El servicio financiero serd atendido a tréﬁés
de BBVA, en su condicién de Agente de Pagos de la
Emisién, con domicilio a estos efectos en la calle
Via de los Poblados s/n (28033) Madrid.——————m———o
A estos efectos, la Socledad Gestora, en nom-

bre y por cuenta del Fondo, suscribird con BBVA en

-

-
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la Fecha de Constitucién, un contrato de agencia
de pagos por cuya virtud se apoderara a BBVA, con
‘cardcter revocable, para que actie en calidad de
agente de pagos de la Emisién y, en tal concepto,
satisfaga, a través de\SCLV, a las correspondien-—
tes Entidades adheridas en cuyos registros estén
inscritos los titulares de los Bonos cuantas can-
tidades les fueran debidas a éstos por el Fondo. -

En particular, las obligaciones dgue asumira
el Agente de Pagos son las siguientes: ——-————————-

(i)pagar al Fondo antes de las catorxce horas
(2:00 p.m.) (horario de Madrid) de la Fecha de
Desembolso el importe que, de conformidad con 1o
establecido en el Contrato de Aseguramiento y Co-
locacién de Bonos abonen las Entidades Asegurado-
ras y Colocadoras de Bonos, con fecha valor ese

ismo dia mediante su ingreso en la Cuenta de Co-

(ii)entregar a la Sociedad Gestora los esta-

dos de informacién, debidamente cumplimentados por
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cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocado-

ras, sobre la difusidén alcanzada en la colocacién
de la Emisién de Bonos, utilizando para ello el

modelo al respecto establecido por la CNMV vy des-

{(iii)en cada una de las Fechas de Pago, pre-
via provisidén por la Sociedad Gestora (en nombre y
por cuenta del Fondo) de ios fondos necesarios al
efecto, efectuar el pago de intereses y, en su ca-
so, de la amortizacidén de los Bonos;n; ————————————

(iv)antes de las doce horas de la mafiana
{(12:00 p.m.) (hora CET “Central European Time”)

del segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la

Fecha de Pago en gque se 1inicie cada Perioda-de
Calculo, comunicar a la Sociedad Gestora el tipo
de interés de referencia EURIBOR gque servird de
base para el calculo del Tipo de Interés aplicable
a cada Serie de Bonos durante dicho Periodo de

conformidad con lo establecido en el apartado

-
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IV.2.6 anterior. ————r——————————————m——— e
: En contraprestacién a los servicios a reali-
zar por el Agente de Pagos en virtud del Contrato
de BRgencia de Pagos, la Sociedad Gestora, en nom-
bre y por cuenta del Fondo abonard en cada Fecha
de Pago una comisién periddica de once mil dos-
cientos sesenta y nueve (11.269) EBuros. —-————-——-
. IV.2.15Garantias de la Emisidén----————-——————=
: IV.2.15.1 BBVA no garantiza en ningin caso la
presente Emisién, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 2.2.b) 2° del Real Decreto. —-——=-—-
IV.2.15.2 Aval del Estado——————————=———=———=
Mediante Orden Ministerial de 29 de noviembre

de 2000, el Ministerio de Economia y Hacienda ha
otorgade un Aval al Fondo, en las siguientes con-
diciones: ===————mmm e e
" | -E1 Estado espafiol garantiza, de forma irre-
v vocable é incondicional con renuncia al beneficio
de excusién establecido en el articulo 1830 del

Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econdmi—
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cas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de
las Series ACA, BCA, CCA y DCA (en lo sucesivo,
las “Series Avaladas”).—————————mommmmm

El Aval se extiende tanto al principal como a
los intereses correspondientes a los Bonos de las
Series Avaladas. ———————m e

—-E1 Aval permanecerd en vigor y con plenos
efectos hasta el reembolso definitive de la tota-
lidad de las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos pertenecientes a las Series Avaladas. En to-
do caso, el Aval vencera el 27 de enero de 2019, o
sl dicha fecha no fuera un Dia H&bil, en el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente,-------------—-

~La efectividad del Aval queda condicionadé a
(i) la verificacidén y registro del presente Folle-
to Informativo en la CNMV, (ii) el otorgamiento de
la Escritura de Constitucidén del Fondo, y ({iii} la
remisién a la Direccidén General del Tesoro y Poli-

tica Financiera de copia de las cartas en gue

-—
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conste la calificacién de los Bonos concedida por
las Agencias de Calificacién, de una certificacidén
de BBVAT seﬁalaﬁdo que los Préstamos Titulizados
retnen las condiciones del convenio marco anexo a

la Orden de 28 de mayd de 1999 y de un ejemplar

del presente Folleto Informativo. --———===—====-—=

-E1 Aval podrd ser objeto de ejecucidén par-
cial sin limite en cuanto al ntmero de ejecuciones
ni en cuanto a la cuantia de las mismas. ———-—-——-

-Cada ejecucidédn del Aval podra llevarse a ca-
bo, respecto de las Series Avaladas, y siempre ¥y
cuando no existan fondos disponibles en la Cuenta

de Reserva ni haya importe disponible bajo la ILi-

nea de Crédito Subordinado: —-—-——————-—————m————we=

(a)en cada Fecha de Pago, al objeto de abonar
los intereses correspondientes a dichos Bonos,
" cuando el:importe de los Intereses Disponibles a
tal efeéto sea insuficiente, y por la diferencia

existente entre los intereses devengados por di-

chos Bonos y los Intereses Disponibles para su pa-




(b)en cada Fecha de Pago en que se impute a

los Bonos un Importe Fallido, y en la misma cuan-
tia gue la de dichos Importes Imputados a los Bo-
nos de las Series Avaladas.-———————=————————soooo

-Cada ejecucién del Aval se llevara a cabo
mediante requerimiento escrito de la Sociedad Ges-
tora a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, en el gue se declare la concurrencia
de las situaciones descritas en las letras (a) o
(b) del guidn anterior, indicando los importes re-

clamados, en su caso, por cada uno de tales con-

—El desembolso, en su caso, de las cantidaaes
requeridas en virtud cada ejecucién del Aval, sera
realizado por la Direccidén General del Tesoro y
Politica Financiera en el plazo maximo de tres (3)
meses desde la fecha de la ejecucidn respectiva

mediante su abono en la Cuenta de Cobros.———————=—=—
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~El otorgamiento del Aval no devengard comi-

ién alguna. —————=-————————so—omo—oss s —— o mm e
~La Sociedad Gestora éeberé comunicar a la
ireccién General del Tescoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago el saldo vivo de cada Serie
Avalada. ~—---=oTooToooTTTTooooooooooToo oo o T EmTes
La Sociedad Gestora deberd remitir a la Di-
reccién General del Tesoro y Politica Financiera:
(i) copia de la carta en la que conste la califi-
cacién crediticia de los Bonos concedida por una
agencia de calificacién reconocida por la CHNMV,
(ii) una certificacién de BBVA sefialando que los
Préstamos Titulizados retnen las condiciones del
convenio marco anexo a la Orden de 2B de mayo de
1999, y (iii) un ejemplar del Folleto Informativo.
~El Estado se subrogara en los derechos de

s titulares de los Bonos de las Series Avaladas
por aqueilas cantidades gque hubieran sido abonadas
en ejecucién del Aval, y en la misma posicidn que,

dentro del orden de prelacién de pagos establecido
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en la apartado VI de la Escritura de Constituciédn

del Fondo, corresponda a cada uno de los titulares

de dichos Bonos de las Series Avaladas.————————~-

IV.2.16. Suscripcion y Aseguramiento
'IV.2.16.1. Aptitud legal de los Bonos-—-—-—----—-
Los Bonos gue se emiten gozan de las siguien-
tes conslderaciones legales a los efectos de ser

suscritos y adquiridos por determinados inverso-

(1) Los BRonos de las Series ACA, BCA, CCA y
DCA tienen una ponderacidén nula en el coeficiente
de solvencia que deben mantener las Entidades de
Crédito y las Sociedades y Agencias de Valores de
conformidad con lo dispuesto en la Orden de 36-de
diciembre de 1992 y en la Orden Ministerial de 29
de diciembre de 1992, respectivamente, ambas modi-
ficadas por la Orden de 13 de abril de 2000.-——---

L.os Bonos de las Series ACA, BCA, CCA y DCA

tienen la ponderacién nula que se menciona en el

-
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parrafo anterior habida cuenta de que se hallan
expresamente garantizados por el Estado espanol

mediante el Aval. -—————————o—-—ToToToooo oo oo oo
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(ii) Los Bonos de las Series ASA, BSA, CSA,

DSA y ESA no gozan de ponderacidén nula en el co-

eficiente de solvencia de las Entidades de Crédito

E et L

y de las Sociedades y Agencias de Valores. ——--——-

(iii)Una vez admitidos a negociacidén en el
Mercado AIAF de Renta Fija, los Bonos seran aptos
para la inversién de las provisiones técnicas de
las Entidades Aseguradoras, de conformidad con el
Reglamento de Ordenacidén y Supervisién de los Se-

guros Privados aprobado por Real Decreto
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2486/1998, de 20 de noviembre, para la materiali-

zacién de las reservas obligatorias de las Socie-

dades de Garantia Reciproca, de acuerdo con el Re-
al Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, para la
inversiéﬁ de los activos de los Fondos de Pensio-
nes de acuerdo con lo establecido en el Real De-

creto 1307/1988 sobre Reglamento de Planes y Fon-
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dos de Pensiones y finalmente, apta para el compu-

to de los coeficientes de inversidén de las Insti-
tuciones de Inversién Colectiva con las limitacio-
nes gue establezcan las regulaciones especificas

para cada tipo de Institucién de Inversidn Colec-
IV.2.16.2. Suscripcidn, colocacién y asegura-

El periodo de suscripcién de los Bonos (en lo
sucesivo, el “Periodo de Suscripcidn”) comenzara a
las dieciséis horas (16:00 p.m.) (horaric de Ma-
drid) del dia 1 de diciembre de 2000 y finalizara
a las veinte horas (8:00 p.m.) (horario de Madrid)
del 4 de diciembre, siendo la fecha de desembelso
(en lo sucesivo, la “Fecha de Desembolsoc”) el pri-
mer Dia Habil posterior a la fecha de cierre del
Periodo de Suscripcién (es decir, el 5 de diciem-
bre de 2000).-——————m———smmm e — e

L.os Bonos no suscritos durante el Periodo de
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uscripcién seradn desembolsados por las Entidades
seguradoras y Colocadoras de Bonos, de tal modo
ue, cada una de ellas, cubra la diferencia entre

1 importe respectivamente asegurado y el coloca-

Las peticiones de suscripcién deben dirigirse
a las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. y Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Es-
- pafia (en lo sucesivo, las “Entidades Aseguradoras
y Colocadoras de Bonos”) en los lugares que se ci-
tan a continuacidn: —--———=—————m——— e m———— oo ——
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.-—-=———-=-
Via de los Poblados s/n (28033 - MADRID) ————~
Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Espaha

Paseo de la Castellana 1, 28046 Madrid-———---

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar

\a la Entidad Aseguradora y Colocadora de Bonos a
- través'de la cual hayan efectuado la suscripcidn
el precio de adquisicién de los Bonos suscritos en

la Fecha de Desembolso antes de las diez horas
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{10:00 a.m.) f(horario de Madrid). Esa misma Fecha,

las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos -

deberan abonar, antes de las once horas (11:00 | %
a.m.) {(horario de Madrid), al Agente de FPagos el ;

precio correspondiente a los sus respectivos com—

promisos de aseguramiento de 1los Bonos; previa de- ' p
duccidén del importe de la respectiva Comisién de
Aseguramiento, al objeto de que éste lo ingrese €n

ia Cuenta de Cobros, abierta en BBVA por la Socie-

dad Gestora a nombre del Fondo. -—===-=- ettt
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, con |
la mayor brevedad posible y no mds tarde de diez
Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Des-—
embolso, extenderan y entregaran a los suscriﬁto—
res documentos de confirmacidn acreditativos de la i 8
suscripcién de los Bonos de los que sean titula-
res, conforme a la legislaciodn vigente. Dichos do- )

cumentos de confirmacién no seran negociables, re-

flejaran unicamente la suscripcién inicial de los ! ;
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Bon y sblo serdn validos hasta la entrega de las

referlencias definitivas que asigne el sistema de

notdciones en cuenta del Servicio de Compensacidn
Lijquidacién de Valores., ——————==———==—-—————===="
La colocacién de los Bonos se llevard a cabo

pox] BBVA y Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en

lLa participacién de cada una de estas entida-

. dels en el compromiso de aseguramiento y colocacidn
dd los Bonos -y la comisidén que percibirdn del Fon-
d¢ por los citados servicios (en lo sucesivo, 1la

“tomisién de Aseguramiento y Colocacidn”) seran

l%s siguientes: --=—-—r-wmmmommosooe S ——

Importe Asegu- | Comisién de Asegu-
Entidad rado (% so~ | ramiento y Coloca-
bre el importe | cién (% sobre el
total de cada | importe asegurado)
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Serie)
) ) Serie ACA: 50 % Serie ACA: 0,10 %
- ' (320.750 Euros)
.. ) Serie ASA: 100 % Serie BSA: 0,10 8
(160.400 Euros)
Serie BCA: 50 % Serie BCA: 0,10 % L2

(10.050Euxroes)
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Serie BSA: 100 % Serie BSA: 0,10 %
(5.100 Euros) -
BBVA Serie CCA: 50 % Serie CCA: 0,10 % | :
(7.200 Euros} i
‘
Serie CSA: 100 % Serie CSA: 0,10 % .

{14.400 Euros) (-

Serie DCA: 50 % Serie DCA: 0,10 %

{2.000 Eurecs)
Serie DSA: 100 % Serie DSA: 0,10 % |

{23.000 Euros)
Serie ESA: 100 % Serie ESA:; 0,10 %

(17.100 Euros) | v 7
Serie ACA: 50 % Serie ACA: 0,10 & F

(320.750 Euros) . |
Serie ASA: 0 % Serie ASA: 0,10 % :

(0 Buros)

Serie BCA: 50 % Serie BCA: 0,10 %

(10.050 Euros)

Crédit Agricole Indo-{ Serie BSA: 0 % Serie BSA: 0,10 %
suez, Sucursal en
_ (0. Euros)
Espaifia
Serie CCA: 50 % Serie CCA: 0,10 %
{7.200 Euros)
Serie CSA: 0 % Serie CSA: 0,10 %
{0 Euros) -
Serie DCA: 50 % Serie DCA: 0,10 %

(2.000 Euros)

Serie DSA: 0 % Serie DSA: 0,10 % J

(0 EBEuros) *

Serie ESA: 0 % Serie ESA: 0,10 %
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L Emisidn se distribuird a través del merca-—
do/ ingtitucional nacional e internacional. —---—-——-

odas las peticiones deberan ser iguales a, ©

maltiplos de, cien mil (100.000) Euros (importe
ngminal de cada Bono) y la adjudicacidén se reali-
zara por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
libfremente, wvelando, en todo caso, por gue no se
prdduzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caracteristicas similares,
no| obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras ¥y
Cdlocadoras podradn otorgar prioridades a las peti-

ciones de sus clientes que estimen convenientes. -

Los Bonos que eventualmente no quedaran adju-

dilcados en el Periodo de Suscripcidn, después de
aplicar las. reglas anteriores, seran suscritos por
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos,

hasta el importe total asegurado por cada uno de
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las Entidades Aseguradoras de la colocacidn

asumen las obligaciones contenidas en el Contrato

de Aseguramiento y Colocacidn de Bonos, que basi-

(i) colocacidén entre inversores del mayor nu-
mero posible de Bonos por parte de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos, gque recibiran
las peticiones de suscripcién y se encargaran de
su adjudicacién velando, en todo caso, por gue no
se produzcan tratamientos discriminatorios;-————-——-

(ii) comunicacién por 1las Entidades Asegurado-—
ras y Colocadoras de Bonos a los suscriptores de
la adjudicacién de los Bonos gue les correspondan,
y recepcién de los pagos derivados del pago.del

precio de suscripcién de los correspondientes Bo-

(iii)aseguramiento de los Bonos emitidos al
amparo de la Emisidn, suscribiendo las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras en nombre propio los
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Bonos que no hubiesen sido colocados al cierre del
riodo de Suscripcién hasta el limite maximo de

cuantia correspondiente a sus respectivos com-

' promisos de aseguramiento. ———=-——-———-so-woo—sooos
1V.2.17. Calificaciones———-——=——————————=————=
La Sociedad Gestora ha encargado la valora-
cién del riesgo crediticio de los Bonos a S&P y a

Fitch, entidades calificadoras reconocidas por la

Con fecha 27 de noviembre de 2000, S&P ha
asignado a cada Serie de Bonos la calificacidén que
a continuacién se detalla y espera asignar una ca-
lificacién final idéntica antes de la_finalizacién

del Periodo de Suscripcidn: —-————==——m————-———o—ms

Serie Calificacién ————————w———e—w-

\ ACA BAA ——m— S

- ASA - ABA ——mm e m e
- BCA . BB+ —m—m—— e m e

. BSA AA ——em———mmmm— e m———

CCA ARt ——— e mm e —

My
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csa A ———— - -
bDCAa BA+ ————— — -
DSA BBB ———e e
ESA - BB ————

Con fecha 24 de noviembre de 2000, Fitch ha
asignado a cada Serie de Bonos la calificacién que

ha continuacidén se detalla y espera asignar una

calificacién final idéntica antes de la finaliza-

cidén del Periodo de Suscripcidén:-—--—-—————————————— ’
Serie CalifiCacion ————mm—mmmm—————— | '
ACA N YN ——— | |
ASA AR ——mmm e —— — ;
BCA AR+ —mm— e i
BSA BB — e — 4
cca AR e ‘
CSA B e e 3 F
DCA AR+ ———— e —
DSA BBRB ~—————— —— —_ )

ESA BB —————————mm—




T,as calificaciones no constituyen una Ieco—
mendacidén de compra, mantenimiento o venta de nin-
gun valor Yy puedenlser revisadas, suspendidas o
retiradas en cualquier momento por las Agencias
| calificadoras en funcién de cualquier informacidn
que llegue a su conocimiento. Dichas situaciones
seran puestas en inmediato conocimiento tanto de
1a CNMV como de los titulares de los Bonos. ——=——=7

si las Agencilas de Calificacién no confirma-
ran antes de la finalizacidén del Periodo de Sus-
cripcién las calificaciones asignadas a cada Serie

de Bonos, dicha circunstancia se comunicara inme-

diatamente a la CNMV. La no confirmacién de las

calificaciones asignadas por cualquiera de las
Agencias de Calificacidn a cualquiera de las Se-
ries de Bonos antes del citado momento constituird
un supueséo de resolucién de la constitucidn del
Fondo, ﬂo llevandose a cabo, en tal caso, la Emi-

IV.2.18 Admisidén a cotizacidn de los Bonos-—=-—
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La Sociedad Gestora solicitard la inclusién
de los Bonos que se emitan al amparo de la Emisidn
en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tiene reco-
nocido su caracter de mercado secundarioc oficial. -

Se espera que la admisién a cotizacién de los
Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija se produzca
no més tarde de transcurrido un (1) mes desde 1la - 3

Fecha de Desembolso.——————=m o -

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara la
inclusién en el SCLV de los Bonos emitidos al am-
paro de la Emisidén de forma que se efectiie la com-
pensacidén y liquidacidén de los mismos de acuerdo - %
con las normas de funcionamiento gque respecto de . :
los valores admitidos a cotizacién en el Mer&édo | )
AIAF de Renta Fija y representados mediante anota-
ciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser

aprobadas en un futuro por el SCLV. ————————————mc

La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones que se
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exigen para la admisién, permanencia y exclusidn
de valores en el Mercado AIAF de Renta Fija segun
la legislacidén vigente y los requerimiéntos de su
organismo rector, aceptando la Sociedad Gestora,

en nombre y por cuenta del Fondo, cumplirlos. —--—--—

En el supuesto de que en el mencionado plazo
de un (1) mes no tuviera lugar la admisidn a nego-
ciacién en el Mercado AIAF de Renta Fija de los
- Bonos emitidos al amparo de la Emisidn, la Socie-
dad Gestora .procederd a comunicarlo inmediatamente
a los titulares de tales Bonos, con indicacidn de

las causas que han dado lugar a dicha circunstan-

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta

del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el arti-
culo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada
" la Escritura de Constitucién, depositard una copia
: de ésta-en el SCLV como entidad encargada del re-

gistro contable de los Bonos. Igualmente, la So-

ciedad Gestora, en representacién del Fondo, depo-
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sitara sendas copias de la Escritura de Constitu-

cidén en el organismo rector del Mercadoe AIAF de -

Renta Fija y en la CNMV, a efectos de su incorpo-
racidn en los registros previstos en los articulos
7 y 92 de la Ley 24/1988. La Sociedad Gestora, el
SCLV y el organismo rector del Mercado AIAF de
Renta Fija deberdn tener en todo momento a dispo-
sicidén de los titulares de los Bonos y del publico
en general copia de la Escritura de Constitucidn,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
del Real Decreto 116/1992. ———mmmemmm—— oo
IV.3EL PRESTAMO PARA GASTOS DE CONSTITUCION —-

El Fondo contaréd con un Préstamo para Gastos

de Constitucién desde la Fecha de Desembolso,.éue
sera concedido por BBVA de acuerdo con los térmi-
nos y condiciones del contrato (en lo sucesivo, el
“Contrato de Préstamo para Gastos de Constitu- ! j
'

cién”) que suscribird la Sociedad Gestora, en nom-

bre y por cuenta del Fondo, simultaneamente al
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otorgamiento de la presente Escritura de las si-

guientes caracteristicas:

Prestamista ——~————————————-——-—"-—"TTTooTsoTTTToT

Importe y desembolsQo-=-———————-w-T=-TooommmToTe
Un milldén seiscientos cincuenta y siete mil
doscientos setenta y ocho (1.657.278) Euros. El
importe del Préstamo para Gastos de Constitucidn
. sera desembolsado por BBVA en la Fecha de Desem-

bolso mediante su abono en la Cuenta de Cobros. -

Vencimiento-————=—————————=——=————o—wmmmo e

La primera de las siguientes fechas: {a} 1la

T e g (O T A S d e o BT e T R L A 8 i T S T

duodécima Fecha de Pago, y (b) la Fecha de Extin-

Y Ry

Amortizacidn-—————————=mmmm——mm—m——m— e —m e

- El Préstamo para Gastos de Constitucién debe-
rid ser reembolsado por el Fondo en las doce (12)

primeras Fechas de Pago mediante amortizaciones
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trimestrales constantes.——-——~————— o ;
Intereses — === —————
El Préstamo para Gastos de Constitucién de-
vengard diariamente intereses en favor de BBVA.
Los intereses se devengardn sobre la base de los ;
dias efectivamente transcurridos y un afio de tres-— "
cientos sesenta (360} dias, liquidéndose y pagén- f ;
dose en cada Fecha de Pago. El tipo de interés
aplicable serd igual al EURIBOR més un diferencial
del cero diez por ciento (0,10 %) anual.----—————-
Iv.4 LINEA DE CREDITC SUBORDINADQ ———————-
El Fondo contarda con una linea de crédito su-

bordinado (en lo sucesivo, la “Linea de Crédito

Subordinado”)}, desde el momento de su constifu—
cién, destinada a hacer frente, en determinados
supuestos de impago de los Préstamos Titulizados
por los Deudores Cedidos, a los pagos debidos a

los acreedores del Fonde. La Linea de Crédito Su-

bordinado seria concedida por BBVA de acuerdo con

e
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los términos y condiciones de un contrato de cré-
dito {(en lo sucesivo, el “Contrato de Linea de
Crédito Subordinado”) que la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, suscribird con QBVA
simultaneamente al otorgamiento de la presente Es—

critura, de las siguilentes caracteristicas:

Acreditante

Si bien 1la Sociledad Gestora celebrard ini-
) cialmente el Contrato de Linea de Crédito Subordi-
nado con BBVA, en el caso de que la calificacidén
de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agen-

cias de Calificacién descendiera por debajo de Al+

6 Fi+, la Sociedad Gestora, a menos que otra cosa

se acuerde con las -Agencias de Calificacidén o BBVA

preste garantia suficiente del cumplimiento de sus

- obligacionés, debera : (a) sustituir a BBVA en el
- plazo de‘un (1) mes por otra entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto

plazo tenga una calificacién crediticia asignada

ROPERIIN3 01673466
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por las Agencias de Calificacién no inferior a Al+
y Fl+ , o (b) disponer del importe total disponi- .
ble de la Linea de Crédito Subordinado. ———e—m—————
Importe maxXimo ———— ===
El importe del crédito concedido por virtud
del Contrato de Linea de Créditoc Subordinado sera
lgual:———
(1) para cada Periodo de Calculo durante el
Periodo de Renovacién: el tres y medio por ciento ' =
(3,5%) del Importe Maximo de los Préstamos Tituli-
2ad0S; T m e e
(il) para cada uno de los Periocdos de Calculo
comprendidos en el Periodo gue medie entre la Fe-
cha de Pago en gue finalice el Periodo de Renova- ' ;
cién y la dltima de las siguientes fechas: ——-———- |

(a)la décima Fecha de Pago siguiente a la Fe-

cha de Pago en que finalice el Periodo de Renova-

. i

(b)la Fecha de Pago en la que el importe dis-
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ponible de 1la Linea de Crédito (entendiendo pox
tal el importe méximo de la Linea de Crédito Su-
bordinadoe calculado con arreglo a lo establecido
en este apartado (ii) menos el importe dispuesto)
sea igual o superior al cinco por ciento (5%) del

Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados en dicha

Fecha de Pago, ——=r——————-——=-=—-—o-—-=oommooommommes

el dos y medio por ciento (2,5%) del Importe
Maximo de los Préstamos Titulizados mas el sesenta
por ciento (60 %) del saldo residual, en la Fecha
de Pago en que se inicie el Periodo de Calculo en
cuestidén, de las Cantidades Morosas habidas duran-

te el Periodo de Renovacidén (en el _entendido de

que si en cualquier Fecha de Pago las amortizacio-
nes excedieren del diez por ciento (10%) del Sal-
do Vivo de los Préstamos Titulizados, el importe
maximo de ‘la Linea de Crédito Subordinado podria
reducirsé con consentimiento de las Agencias de

Calificacidén); y -—-——=——————--r-———-oooTTTmToETTTTE

(iii) para cada uno de los siguientes Perio-
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dos de Cé&lcule hasta la extincidén del Fondo: al -

sesenta por ciento (60 %) de las Cantidades Moro-—
sas en la Fecha de Pago en que se inicie el Perio-

do de Céalculo en cuestidén maés el mayor de los im-

(a)el dos y medio por ciento (2,5%) del Saldo
Vivo de los Préstamos Titulizados en la Fecha de
Pago en que se inicie el Periodo de Calculc en
cuestidn, y ———emmmmmm oo e e e

(b) el Saldo Vivo conjunto de los tres (3)
Deudores Cedidos con mayor Saldo Vivo la Fecha de
Pago en que se inicie el Periodo de Calculo en
CUESEILON . ~——mm e

Todo ello en el entendido de que el impérte
maximo de la Linea de Crédito Subordinado para un
Periodo de Célculo no podrad ser nunca superior al

importe de la misma en el Periodo de Cé&lculo ante-

Si la Sociedad Gestora dispusiera del importe
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total disponible de la Linea de Crédito Subordina-
do por haber descendido la calificacién de la deu-
da no subordinada no garantizada a corto plazo de
BBVA asignada por cualquiera de las BAgencias de
Calificacién por debajo de Al+ 6 Fl+, debera re-
embolsar en cada Fecha de Pago, en nombre y por
cuenta del Fondo, el exceso, en su caso, del saldo
de 1la Cuenta de Reserva (una Ve:Zz aplicados los
i Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago) sobre
el importe maximo de la linea de Crédito Subordi-

nado aplicable al Periodo de Calculo siguiente. --

Suplir, sucesivamente, la Diferencia de Inte-

reses y las Cantidades Fallidas. Se entiende por
wpiferencia de Intereses” en cada Fecha de Pago el
exceso, en su caso, de los intereses pagaderos a
o los titulares de los Bonos en dicha Fecha de Pago
) sobre ei Interés Permutado. ————————————=~"T"-T7T77

Vencimiento

El Contrato de Linea de Crédito Subordinado
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vencera en la Fecha de Extincidén.———-—-—-————cmeq
Amortizacion————————-c e
El importe dispuesto con cargo a la Linea de
Crédito Subordinado deberd ser reembolsado por el
Fondo:——————r
(a)con cargo sl Principal Disponible en cada
Fecha de Pago, siempre de conformidad con el orden
de prelacidén de pagos establecido en el apartado
Vi.2.3 de la presente Escritura de Constitucidn; y
{blen la Fecha de Extincidn, por el importe
pendiente de reembolso en dicha Fecha y con suje-
cidén al orden de prelacidn de pagos establecido en
el apartado VI.2.3 de la presente Escritura de
CONSTAEUCLON . ~mmmmm m oo ot
Comisién de disponibilidad y rendimiento fi-
NAaNCierQ —————————— e e
BBVA tendrd derecho a percibir del Fondo en
concepto de comisidén de disponibilidad variable y

de rendimiento financiero, una remuneracién varia-
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ble acumulada hasta la extincién del mismo, cuyo
importe sera igual a la diferencia positiva si la

hubiese entre los ingresos y gastos de cada ejer-—

'cicio del Fondo, previos al cierre de su contabi-
lidad oficial y minorada,- en su caso, por el im-
porte correspondiente a las bases imponibles nega-
tivas de ejercicios anteriores que pueda ser com-
pensada para corregir el resultado contable del
- ejercicio a efectos de la liquidacidén del Impuesto
sobre Sociedades, de suerte que se extraiga el
margen financiero de aquél (el “Margen Financie-
ro”). Con independencia de su devengo anual, dicho

Margen Financiero se satisfara al vencimiento del

Contrato de Linea de Crédito Subordinadc con suje-

cién al orden de prelacién de pagos del Fondo. ——-

Subordinacidn-—-—-————————=——=————-——=-—ooTTTTo

vn

"o Las obligaciones de reembolso de principal ¥y
- de pago del Margen Financiero tendran caracter su-
pordinado frente al pago de cualesquiera otras

obligaciones de pago del Fondo, presentes o futu-
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IV.5 LINEA DE ANTICIPOS ————=——m e
El Fondc contarid con una linea de anticipos
desde el momento de su constitucién, que seraéa con-—
cedida por BBVA, de acuerdo con los términos y

condiciones del contrato de crédito (en lo sucesi-

vo, el “Contrato de Linea de Anticipos”) que sus-
cribe la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondeo, simulténeamente al otorgamiento de 1a
presente Escritura de Constitucién, de las si-
guientes caracteristicas:———--—--~—————

Acreditante——————mm

Si bien la Sociedad Gestora celebrara ini-
cialmente el Contrato de Linea de Anticipos‘con
BBVA, en el caso de que la calificacién de 1la deu-
da no subordinada no garéntizada a corto plaio de
BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de

Calificacién descendiera por debajo de Al+ 6 Fl+,

la Sociedad Gestora, a menos que otra cosa se

'

.&"
<

OSSN

TIPS

T TN T
- TR

P

ra
K

AR ST

L, 3w
?

v

ke

yon




=

R
RISINNE Eé

LM, Joy

acuerde con las Agencias de Calificacién o BBVA
preste garantia suficiente del cumplimiento de sus
obligaciones, deberd: (a) sustituir a BBVA 'en el
plazo de {1} mes por otra entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacidén crediticia asignado por las
Agencias de Calificacidén no inferior a Al+ y Fl+,
o (b) disponer del importe total disponible de la
Linea de Anticipos. ——-—-—-—m—m————————

Importe———-—————— e

El importe maximo de la Linea de Anticipos
para cada Periodo de Calculo serda igual al cuatro
por ciento {4%) de la suma del saldo vivo de los

Bonos de las Series BCA, CCA y DCA en la Fecha de

Pago en que se iniciara el Periocdo de CAlculo an-

terior. ——v——m -

Si la Sociedad Gestora hubiere dispuesto del
importe’ total disponible de la Linea de Anticipos
conforme a lo dispuesto en el epigrafe anterior,

debera reembolsar en cada Fecha de Pago, en nombre

T WL Ty
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y por cuenta del Fondo, el exceso de dicho importe

sobre el importe maximo aplicable al Periodo de

Proporcionar al Fondo las cantidades necesa-
rias para anticipar a 1os titulares de los Bonos
de las Series BCA, CCAR y DCA los importes gque el
Estado deba satisfacer en concepto de intereses de
ios Bonos de dichas Series como consecuencia de la

Vencimiento————=-——————==——sso o oTm oo o m T T

El Contrato de Linea de Bnticipos vencera en

Tntereses ———=-——————m—-————osssososmsmme T -

Las cantidades dispuestas Ppor la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al am-
paro del Contrato de Linea de Anticipos devengaran
diariamente intereses en favor de BBVA. Los inte-

reses se devengarédn sobre la base de los dias
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efectivamente transcurridos y un afio de trescien-

tos sesenta (360} dias, liguidandose y pagandose

‘en cada Fecha de Pago. El tipo de interés aplica-

ble serd igual al BURIBOR mas un diferencial del

[+]

cero coma diez por ciento (0,10 %) por ciento

Reembol80—===————— e

El importe dispuesto en virtud de la Linea de
Anticipos deberid ser reembolsado por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en cada
Fecha de Pago con cargo a las cantidades satisfe-
chas por el Estado en virtud del Aval durante el
Periodo de Calculo precedente correspondientes a
los intereses devengados por los Bonos de las Se-

ries BCA, CCA y DCA. ——————————————mmm——mm——

Iv.7 FORMA DE FINANCIACION DEL FONDQ—-————-
El Fondo se financiard a través de: fi) 1la
Emisidén de Bonos; (ii) la Linea de Crédito Subor-

dinado; (iii) la Linea de Anticipeos; y (iv) el

Préstamo para Gastos de Constitucién. ——————————=-
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La composicién del pasivo del Fondo no varia-

rad durante la vida del mismo. La financiacidn con .
Bonos excede del cincuenta por ciento (50%) de di-
cho pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el »

articulo 1 del Real Decreto.--—=—————=—-———7==777777 iy
V. REGLAS AR 1AS QUE Sk AJUSTARA EL FONDO. 2
OPERACIONES A CONCERTAR POR CUENTA DEL FONDO-~———-
V.1 ESTRUCTURA ECONOMICO FINANCIERA DEL FONDO

El valor patrimonial del Fondo sera nulc en | %
b

A

cada momento.

@

préstamo para Gastos de Constitucién, de los Bonos

El importe del activo ¥y del pasivo del Fondo Q_
jra disminuyendo a lo largo de la vida del mismo %.
como consecuencia del pago de los Préstamos Titu- : gl
lizados por parte de los Deudores Cedidos ¥y de“la | ??
consiguiente amortizacién progresiva por la Socie- %&
dad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, del %i

- B
s?

.
0
T

y, €n su caso, del importe dispuesto de la Linea

R

de Crédito Subordinade y del importe dispuesto de
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la Linea de Anticipos. —-——===————r—r o

La Sociedad Gestora concertara en nombre y
ﬁor cuenta del Fondo diversos contratos con la fi-
nalidad de neutralizar las diferenclas de tipo de
interés y de base entre ‘los Préstamos Titulizados
incorporados al Fondo y los Bonos u otros pasivos
Y, en general, transformar las caracteristicas fi-
nancieras de los Préstamos Titulizados. Dichos

contratos son, ademas del Contrato de Linea de

Crédito Subordinado y del Contrato de Linea de An-
ticipos, el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Cobros, el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Reserva y un Contratoe de Permuta., —————————————

V.2 CONTRATOS DE APERTURA DE LAS CUENTAS DEL

Simultaneamente al otorgamiento de la presen-
te Escritura de Constitucidn, la Sociedad Gestora,

en nombre y por cuenta del Fondo, suscribird con

1 a L S ————
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BBVA un contrato de apertura de en cuenta corrien—

te en Euros (en lo sucesivo, el “Contrato de Aper-

tura de la Cuenta de Cobros”) de las siguientes

Apertura de la Cuenta de Cobros y remunera-—
cién por BBVA del saldo en cada momento existente

en la Cuenta de Cobros.--—-——————=————--="-"—TT"7T7

Intereses ———————=m—m——e oS mm—s s s e s e

El saldo de la Cuenta de Cobros devengard in-
tereses diariamente, a un.tipo igual al EURIBOR
menos un diferencial del cero diez por ciento
(0,10%) anual, sobre la base de los dias efectiva-
mente transcurridos y un aflo de trescientos sééen-
ta y cinco (365} dias. Dichos intereses se ligui-

daran en cada Fecha de Pago. Dichos intereses se

Vencimiento ——-——=———=———Sm=————ssooomo oo mmEm T

El vencimiento del Contrato de Apertura de la
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Cuenta de Cobros se producirad con simultaneidad a
la extincidén y, en su caso, liquidacién del Fondo.
Contraparte————————==—————r-—————w——————— o
Si bien BBVA serd la contraparte inicial del
Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros esta
circunstancia puede variar a lo large de la vida
del Fondo. —===———————————————m—————————————————e
En el caso de que la calificacién de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo de
BBVA asignada por cualguiera de las Agencias de
Calificacién descendiera por debajo de Al+ 6 Fl+,
la Sociedad Gestora (salvoc que BBVA prestara ga-
rantia suficiente del cumplimientc de sus obliga-
ciones u otra cosa se acordare con las Agencias de
Calificacidén): (i) abrird una cuenta en Euros en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada
81¢) garantiz'éda a corto plazo tenga una califica-
cidn crediticia asignada por las Agencias de Cali-
ficacidén no inferior a Al+ y Fl+ (celebrando al

\
efecto el correspondiente contrato, en el que tra-
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tard de obtener la méxima remuneracién posible pa-— i€
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ra sus saldos); (ii) transferird el saldo existen- ; 4
te en la Cuenta de Cobros a la nueva cuenta; y :
b2,

{(iii) cancelarid la Cuenta de Ccbros abierta en L
o

BBVA. Si la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBVA asignada por las Agencias de
Calificacidén alcanzara nuevamente la calificacién
de Al+ y Fl+, la Sociedad Gestora trasladara di-
chas cantidades a una cuenta abierta en BBVA.--———

V.2.2 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva ---------mmmm- : ”

Simulténeamente al otorgamiento de la presen-
te Escritura de Constitucidn, la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, suscribira con
BBVA un contrato de apertura de cuenta corriénte
en Euros (el “Contrato de Apertura de la Cuenta de , o
Reserva”) de las siguientes caracteristicas:——-———

Apertura de la Cuenta de Reserva y remunera- . ) :E

cién por BBVA del saldo en cada momento existente S




B s e o S N T SR . . - U TR o1 s 3 13 L A |

RN 'JEI‘-'T[EI\EI] PESETAS

en la Cuenta de Reserva. —————————=————smem————————

Intereses——————————————— oo ———————————————

El saldo de la Cuenta de Reserva devengara
intereses diariamente, a un tipo igual al EURIBOR
menos un diferencial del cero diez por ciento
(0,10 %) anual, sobre la base de los dias efecti-
vamente transcurridos y un afio de trescientos se-
senta y cinco (365) dias. Dichos intereses se 1li-
guidarédn en cada Fecha de Pago. Dichos intereses
se liquidardn en cada Fecha de Pago. --—-————————-

Vencimiento————————m——mmmm e e e

El vencimiento del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Reserva se producira en la Fecha de Ex-
tincién. -—-——-—-————————"————

Contraparte————————————————— - ————

L Si bien BBVA sera la contraparte inicial del
Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva esta
circunstancia puede variar a lo largo de la vida
del Fondo. —————mmmmmmm e

En el caso de que la calificacidén de la deuda
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no subordinada no garantizada a corto plazo de
BBVA asignada por cualguiera de las Agencias de
Calificacién descendiera por debajo de Al+ O Fl+,
la Sociedad Gestora (salvo que BBVA prestara ga-
rantia suficiente del cumplimiento de sus obliga-
ciones u otra cosa se acordare con las Agencias de
Calificacién): (i) abrird una cuenta en Euros en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una califica-
cién crediticia asignada por las Agencias de Cali-

ficacién no inferior a RAl+ y Fl+ (celebrando al

efecto el correspondiente contrato, en el que tra-
tara de obtener la maxima remuneracién posible pa-
ra sus saldos); (ii) transferira el saldo existen-
te en la Cuenta de Reserva a la nueva cuenta:; y
(iii) cancelara la Cuenta de Reserva abierta en
BBVA. Si la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBVA asignada por las Agencias de

Calificacién alcanzara nuevamente la calificacidn

g
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de Al+ y Fl+, la Sociedad Gestora trasladara di-
chas cantidades a una cuenta abierta en BBVA). ---
V.3 CONTRATO DE PERMUTA ————w==m==== e —— e
Simulté&neamente al otorgamiento de la presen-

e Escritura de Constitucién, la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, concertara con
BBVA un contrato de permuta (el “Contrato de Per-
nuta”), conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras de la Asociacidén Espafiola
de Banca, con la finalidad de eliminar los riesgos
de tipo de interés y de base derivados de las di-
ferencias entre los distintos flujos de pagos de

los Préstamos Titulizados y de los pasivos del

Fondo. Al amparo de tal Contrato de Permuta el

Fondo obtendrd en cada Fecha de Pago las cantida-
des necesarias para hacer frente a sus distintos
PASIVOS. =i e e e e

A continuacidén se describen las siguientes




El Contrato de Permuta tendra por objeto eli~’

minar los riesgos de tipo de interés y de base de-
rivados de las diferencias entre los distintos
flujos de pagos de los Préstamos Titulizados y los
flujos de pago derivados de determinados pasivos
del Fondo,—-——-—=—————mr————— e — e ——m—

Fechas de pago ———————————==—————ommme o —————

Las fechas de pago del Contrato de Permuta

seran cada Fecha de Pago.-————————=————————————=-—

Pagos —————m———=—=m——ee= ———= -= —-——

(a)la Sociedad Gestora, en nombre y por cuen-
ta del Fondo, abonard a la Contrapartida: -——-—=——-
(i}el importe de todos los Cobros de Int;re—
ses percibidos por el Fondo durante el Periodo de
calculo que concluya en dicha Fecha de Pago, mas——
(ii) los intereses devengados por el saldo de
la Cuenta de Cobros y de la Cuenta de Reserva y el

rendimiento financiero de las Inversiones de Re-
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serva percibido por el Fondo durante el Periodo de
Calculo que concluya en dicha Fecha de Pago; y ——
(b)1la Contrapartida abonard al Fondo una can-
tidad igual a la suma de: ————————————m———
{i)el importe total de los pagos gque el Fondo
deba efectuar en dicha Fecha de Pagoc en concepto

de amortizacién del Préstamo para Gastos de Cons-

titucidén (en lo sucesivo, dicho importe se dencmi-
nara el “Principal Permutado”); ————————mmmm——————

(ii) el importe total de los pagos que el
Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en con-
cepto de intereses correspondientes a principal de

los Bonos eguivalente al Importe Nocional, distri-

buyéndose el Importe Nocional a estos efectos, su-

cesivamente y hasta el limite del mismo, entre los
Bonos de la Clase A, de la Clase B, de la Clase C,
de la Clase D y de la Clase E {(en lo sucesivo, di-
cho impofte se denominard el “Interés Permutado”);

(iii)el importe total de los pagos que el

Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en con-
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cepto de intereses devengados por el Préstamo para
Gastos de Constitucidén y pOI el importe dispuesto
de la Linea de Anticipos; y ————~77TTTTTTTTTTTTTOT
{(iv)yel importe total de los pagos Jue el Fon-—
do dgba efectuar en dicha Fecha de Pago en concep-
to de Comisién de Administracion, Comisidén del
Gestor, Comisién del Agente de Pagos ¥y cualesquie-
ra otras comisiones ¥y gastos por servicios de ter-
ceros o de otra indole jncurridos por el Fondo.-——
Fecha de vencimiento--—=-—==—-"TTTTTTTTTTTTTTIOE
La primera de las siguientes fechas: ——-==777"
(a)el 27 de enero de 20198, o, si tal fecha no

fuere un Dia Habil, el primer Dia Hébil inmediata-

(b)la Fecha de Extinciédn. —————=————--===TT T
Contrapartida del Contrato de Permuta-————"7"7

53 bien 1la gociedad Gestora celebrard ini-

o
L4

cialmente el Contrato de Permuta con BBVA, en el

caso de que la calificacién de la deuda no subor-—
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dinada no garantizada a corto plazo de BBVA asig-
nada por cualquiera de las Agencias de Califica-
cidén descendiera por debajo de Al+ &6 Fl+, la So-
ciedad Gestora sustituird a BBVA por otra entidad
de crédito cuya deuda no subordinada no garanti-
zada a corto plazo tenga una calificacidén crediti-
cia asignada por las Agencias de Calificacidén no
inferior a Al+ y Fl+, salvo que BBVA preste garan-—
tia suficiente del cumplimiento de sus obligacio-
nes derivadas del Contrato de Permuta u otra cosa
se acordare con las Agencias de Calificacidn., ———-

V.4 PROCEDIMIENTO QPERATIVO ————rm——r—rmrme— e

A continuacidén se describe el _procedimiento
operativo a seguir por la Sociedad Gestora en re-

lacidén con los principales flujos de pagos que ge-

nera la estructura financiera del Fondo. -———————-
V.4.1Cobros y pagos en la Fecha de Desembolso
En la Fecha de Desembolso, todos los fondos

procedentes de los divérsos pasivos del Fondo, es

decir, el producto de la Emisién de Bonos y el im-
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porte del Préstamo para Gastos de Constitucidn se
depositardn inicialmente en la Cuenta de Cobros.--
En la misma Fecha de Desembolso y con cargo a

la Cuenta de Cobros, la Sociedad Gestora abonard a

BBVA, en su condicién de Cedente, el Precio Ini-
cial por Principal de los Préstamos Iniciales y
satisfara los Gastos de Constitucidén (previa re-
cepcidén de las correspondientes facturas)---———--—

V.4.2 Cobros y pagos derivados de los Présta-
mos Titulizados con posterioridad a la Fecha de
DesembolsOo————————-—————————so——— oo — s e

El Gestor de Cobros deberd ingresar las can-
tidades satisfechas por los Deudores Cedidos por

razdén de los Préstamos Titulizados en la Cuenta de

V.4.3 Impago de los Deudores Cedidos ~————~—~
En el caso de gue alguno de los Deudores Ce-
didos impagara cualesguiera cantidades adeudadas

al Fondo por razdn de un Préstamo Titulizado (en
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lo sucesivo, las “Cantidades Impagadas”) se proce-
erd como Sigue: ————————m e m— e e
V.4.3.1 Impagos de intereses u otros concep-
tos distintos de principal ———————————————————————
Si un Deudor Cedido impagara a su vencimiento
cualesquiera cantidades que correspondan a intere-
ses, comisiones o cualquier otro concepto distinto
del de principal (en lo sucesivo, las “Cantidades
de Intereses Impagadas”) y dichas cantidades fue-
ren recuperadas antes de pasar a la consideracidn
de Cantidades Morosas, las mismas seran Cobros de
Intereses a todos los efectos y, consiguientemen-—

te, se emplearan por la Sociedad Gestora para ha-

e BT R e gt

cer frente a las obligaciones del Fondo bajo el

Contrato de Permuta. --—-—————————-—--————>—

Si dichas Cantidades de Intereses Impagadas

W it Al L [ AT -

ug

se recuperasen con posterioridad a su declaracién
como Cantidades Morosas, las mismas tendran la
. consideracién de Cantidades Recuperadas y se

aplicarian de conformidad con el orden establecido




en el apartado VI.2.1 de la presente Escritura de

Constitucidn. —————— e e

V.4.3.2 Impagos de principal —————-——==——=————-

Si un Deudor Cedido impagara cualesquiera
cantidades en concepto de principal gque no sean
Cantidades Fallidas (en lo sucesivo, las “Cantida-
des de Principal Impagadas”), la Sociedad Gestora
no abonard ni imputard dichas cantidades a los ti-
tulares de los Bonos en tanto no sean, respectiva-
mente, recuperadas o declaradas Cantidades Falli-
das, retraséndose mientras el calendarioc de amor—
tizacidén de los Bonos inicialmente previsto.------

Una vez gue una Cantidad de Principal Impaga-
da sea declarada una Cantidad Fallida, se proceae—
r4d en la forma descrita en el apartado V.4.3.3 si-
guiente.-————~-—---———-oomsTmooowm oo mmmmmmEE T T

v.4.3.3 Cantidades Fallidas -————=——————==—"—7

Una Cantidad de Principal Impagada se consi-

derarid una Cantidad Fallida, con sujeccién en todo
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caso, a las normas contables y fiscales de aplica-
cién al Fondo, cuando: ——————————————————

}i)el Deudor Cedido respectivo haya sido de-
clarado en gquiebra o concurso de acreedores; o ——-

(1i)la Sociedad Gestora considere, de acuerdo
con la informacidn proporcicnada por el Gestor de
Cobros, que no existen expectativas razonables de
recuperar la misma. ——-——H————-———-—"—H—-"—"—--———— — — ——

La consideracidén como Cantidad Fallida de
cualquier cantidad adeudada por un Deudor Cedido
por razdén de un Préstamo Titulizado supondra la

consideracién como Cantidad Fallida del importe

total de dicho Préstamo, aunque no estuviere ven-

En el caso de que en una Fecha de Pago una o

{/més Cantidades de Principal Impagadas hayan sido
declaradas Cantidades Fallidas, la Sociedad Gesto-
ra, en nombre y por cuenta del Fondo, efectuara

una disposicién de la Linea de Crédito Subordinado

(o, segin sea el caso, de la Cuenta de Reserva),




por importe equivalente a la suma de las Cantida-

des Fallidas declaradas en dicha fecha de Pago (el
“Importe Fallido”) y la abonard en la Cuenta de
Cobros para hacer frente a los pagos debidos por
el Fondo con cargo al Principal Disponible en el
orden establecido en el apartado VI.Z-é de la pre-
sente Fscritura.-—-----==-=-=----===s-wsomosssmosmTs

En el caso de que el importe disponible de la
Linea de Crédito Subordinado (o, segun sea el ca-
so, el saldo de la Cuenta de Reserva), una vez su-
plida, en su caso, la Diferencia de Intereses,
fuere inferior al Importe Fallido, la diferencia
se imputard por el siguiente orden: ———w=————m—o— =T

1°los Bonos de la Clase E (Serie ESA), a ﬁro—
rrata entre los mismos;—-—————-"-T-TTUTTTTTTTTTTTTT

2°1los Bonos de la Clase D (Series DSA y DCA),
a prorrata entre todos ellos; ———————=—————————==T—~

3°los Bonos de la Clase C (Series CSA y CCA),

EE)
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rorrata entre todos ellos; y ——————~7—~ 77777777

5°]1ps Bonos de la Clése A {Series ASA y ACA},

{i)los Bonos de las Series ESA, DSA, CSA, BSA

ASA se considerardn provisionalmente amortizados
por un principal en cuantia concurrente al importe
que, dentro de la Serie correspondiente deba impu-
tarse a cada .Bono {(en lo sucesivo, el “Importe Im-

putado”), guedando suspendido el reembolso de di-

cho principal y el devengo y page de los intereses
correspondientes a dicho Importe Imputado; y —=——~
(ii) en esa misma Fecha de Pago la Sociedad

Gestora ejecutard el Aval del Estado en cuantia

\Jconcurrente a la de los Importes Imputados a los
“ Bonos de las Series Avaladas (en lo sucesivo, 1los
“Importes Imputados Avalados”) y, en su caso, a la

. del exceso de los intereses devengados por los de

Bonos de las Series Avaladas sobre los Intereses
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Disponibles para su pago (en el entendido de que
los Importes Imputados Avalados continuaran deven-
gando intereses hasta la Fecha de Pago en gue los ' ?
mismos sean abonados por el Fondo con cargo a las

cantidades satisfechas por el Estado en virtud del “

Si, con posterioridad a una o mAs imputacio-
nes, el Fondo recibiera cualesquiera cantidades N
que correspondan a una Cantidad Fallida, las mis-

mas tendran la consideracidén de Cantidades Recupe-

radas y se aplicardn de conformidad con el orden
establecido en el apartado VI.2 de la presente Es-
Critura. —————— e e e :

V.4.4 Cantidades Recuperadas ———-—-————————————=

Las Cantidades Recuperadas se ingresardn en

la Cuenta de Cobros.--——————————=—~—u - -—= - ' .

Las Cantidades Recuperadas se destinaran a

hacer frente a los pagos debidos por el Fondo con ; ;

cargo a las Recuperaciones Disponibles en el orden ' :
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establecido en el apartado VI.2.1 de la presente

Escritura de Constitucidn.

V.4.5 Pagos a los titulares de los Bonos Yy

otros acreedores del Fondo

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
aplicard las Recuperaciones Disponibles, los Inte-
reses Disponibles y el Principal Disponible al pa-
go de las obligaciones del Fondo en el orden esta-
' blecido en el apartado VI de la presente Escritura

de Constitucidén. ———=—=——————————————TToTooTTTTTTET

VvI. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS

PAGOS DEL FONDQ ——wmmmm—mmmm m o marm e — o

VI.1 EN LA FECHA DE DESEMBOLSQO-———————=—=7"777

El origen y aplicacién de los Fondos Disponi-

bles en la Fecha de Desembolso serd el siguiente:

o VI.1.1 Origen ———————=—————~-——s-srooosommemeeE

* Los Fondos Disponibles en la Fecha de Desem-

bolso seran los siguientes: -~———-————"TTTT=TTTTTTT

(a)Los fondos procedentes de la Emisidn de

137

%} T LRI T U Ry o

P M BT G W N B Y e S g e e MR

Y, G S B0 A g e T MR R g O AT et

T AT R T8 P s el P L Wi

-



108 BONOS . — e e
(b)E1l importe del Préstamo para Gastos de
Constitucidn.—————r——————————
VI.1.2 Aplicacidn ———————r——r—me e e
Los Fondos Disponibles en la Fecha de Desem-

bolso se aplicaran al cumplimiento de las obliga-

VI.2 A PARTIR DE LA FECHA DE CONSTITUCION DEL
FONDO Y HASTA LA TOTAL AMORTIZACION DE LOS BONQS——
En cada Fecha de Pago, la Scociedad Gestora
procederd, con cardcter sucesivo, ai-———=—————=—o—
(i)cumplir sus obligaciones de pago derivadas
del Contrato de Permuta, de conformidad con lo es-
tablecido en el apartade V.3 -~ m——mm————mmem———
(ii) aplicar las Recuperaciones Disponibles,

los Intereses Disponibles y el Principal Disponi-

el
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VI.2.2 yvi.2.3 siguientes; y

£U

[

s ¥5d

ble del modo establecido en los apartados VL 2.1,
{iii)una vez efectuados todos los pagos debi-

dos con cargo a las Recuperaciones Disponibles, a

los Intereses Disponibles y al Principal Disponi-

(b)disponer de la Linea de Anticipos por im-
porte igual al importe que deba satisfacer el Es-
tado en virtud de dicha ejecucidn correspondiente
a los intereses devengados por los Bonos de las
Series BCA, CCA y DCA y abonar dicho importe a los
titulares de los Bonos de dichas Series; y ———=———~

{c)aplicar a la amortizacién de los Bonos de
las Series Avaladas las cantidades satisfechas por
el Estado en virtud del Aval durante el Periodo de
Calculo précedente relativas a los Importes Impu-
tados a ﬁichos Bonos en la Fecha de Pago inmedia-
tamente anterior, asi como satisfacer los intere-

ses devengados por los Bonos de la Serie ACA pen-

o 4 -
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dientes de pago con cargo a las cantidades relati-
vas a dichos intereses satisfechas por el Estado

en virtud del Aval durante el Periodo de Calculo

precedente. ————————— e .

VI.2.1 COMPOSICION Y APLICACION DE LAS RECU-
PERACIONES DISPONIBLES-~———~————mmme
Las Recuperaciones Disponibles en cada Fecha
de Pago se componen de las Cantidades Recuperadas
durante el Periodo de Cdlculo precedente.—m——————a-
Las Recuperacicones Disponibles se aplicaran

al cumplimiento de las obligaciones de pago del

1°Pago de 1los intereses correspondientes a
los Importes Imputados a los Bonos de la Serie‘ASA
cuyo devengo y pago hubiera gquedado suspendido
conforme a lo establecido en el apartado V.4.3.3 vy
reembolso al Estado de los intereses correspon-
dientes a los Importes Imputados a los Bonos de la

Serie ACA que aquél hubiere satisfecho en virtud
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del Aval. ———————=——————m— oo m— oo —— s ——smmmmEmE T 5

2°Pago de los intereses correspondientes a
los Importes Imputados a los Bonos de la Serie BSA
cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido

conforme a lo establecido en el apartado v.4.3.3.

y reembolso al Estado de los intereses correspon-
dientes a los Importes Imputados a los Bonos de la
Serie BCA que aquél hubiere satisfecho en virtud
- del Aval. ——=———m———mm—e—— oo oo — oo m s

3°Pago de los intereses correspondientes a
los Importes Imputados a los Bonos de la Serie CSA
cuyo devengo y pago hubiera guedado suspendido
conforme a lo establecido en el apartado V.4.3.3 ¥y

reembolso al Estado de los intereses correspon-

dientes a los Importes Imputados a los Bonos de la
Serie CCA que agquél hubiere satisfecho en virtud

- del Aval. -memommmm e mmmm e mm e e

o

4°Pago de los intereses correspondientes a
los Importes Imputados a los Bonos de la Serie DSA

cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido




conforme a lo establecido en el apartado V.4.3.3 y

reembolso al Estado de los intereses correspon-
dientes a los Importes Imputados a los Bonos de la
Serie DCA gue aquél hubiere satisfecho en virtud
del Aval.~——— e e e e e

5°Pago de los intereses correspondientes a
los Importes Imputados a los Bonos de la Serie ESA
cuyo devengo y pago hubiera guedado suspendido
conforme a lo establecido en el apartado V.4.3.3.-

6°Alimentar los Intereses Disponiblés. ———————

Cuando en un mismoe ntmerc de orden de prela-
cidén existan distintos conceptos, las aplicaciones
se efectuardn a prorrata del importe de cada uno
de ellos.——=————————— o —— s — e -

VI.2.2 Composicidédn y aplicacidén de los Inte-
reses Disponibles-——-—————-——=m———————memm oo

Los Intereses Disponibles en cada Fecha de

(a)E1l importe del pago efectuado por la Con-

fa




trapartida del Contrato de Permuta con excepcidn
el importe del Principal Permutado. ——; ——————————
(b)E1 importe disponible bajo la Linea de
rédito Subordinado {o, en su caso, el saldo de la
Cuenta de Reserva) con el limite de la Diferencia
de Intereses. ————-—=————————————S——o—o——mmoooooooETT
{(c}El exceso de Recuperaciones Disponibles no
aplicadas anteriormente. —————-—---T~TToTTTTTTTTTT
- (d)Las cantidades satisfechas por el Estado

en virtud del Aval durante el Periodo de Cé&lculo

precedente correspondientes a los intereses deven-
gados por los Bonos de las Series BCA, CCA y DCA.
Los Intereses Disponibles en cada Fecha de

Pago se aplicarédn al cumplimiento de las obliga-

ciones de pago del Fondo pox el siguiente orden: -
" 1°Pago de los gastos ordinarios ¥y extraordi-
. arios del -Fondo, incluyendo la Comisidn de Admi-
nistracién y la Comisién del Agente de Pagos, Y

del resto de gastos y comisiones y gastos por ser—

vicios de terceros incurridos por el Fondo (excep-—



to la Comision del Gestor).--—-—-—————-———-—"-"——-—-—--m .

2°Pago de la Comisidén del Gestor. ———————————-—

3°Pago de los intereses devengados por el im—

porte dispuesto de la Linea de Anticipos y reem-

bolso del importe dispuesto de la Linea de Antici-

4°Pago

de 1los

intereses devengados por el

Préstamo para Gastos de Constitucidon.-—---——-————m——

5°Pago
Bonos de la
6°Pago
Bonos de la
7°Pago
Bonos de la
8°Pago
Bonos de 1la
9°Pago

Bonos de la

de 1los

Clase A

de 1los

Clase B

de los

Clase C

de los

Clase D

de los

Clase B

intereses devengados por los
{Series ACA y ASA).———————————
intereses devengados por los
{(Series BCA y BSA),—————————-
intereses devengados por 1los
(Series CCA y CSA).-—————=— —-——
intereses devengados por los
{Series DCA y DSA).-—--———————-
intereses devengados por los

(Serie ESA). —————————mm———m e

10°Alimentar el Principal Disponible. - ——————-
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Cuando en un mismo numero de orden de prela-
cién existan distintos conceptos, las aplicaciones
se efectuardn a prorrata del importe de cada uno
de ellos. ———==—————=mm————— s oo — o mem s T
VI.2.3COMPOSICION Y 'APLICACION DEL PRINCIPAL
DISPONIBLE -————~——+—————————————————s— oo o oo oo
El Principal Disponible en cada Fecha de Pago
se compone de: —-———————-————S—-—o——SSmooomemmmmTEs
(a)Los Cobros de Principal de los Préstamos
satisfechos durante el Periodo de Célculo prece-
dente., =——mm——mm— e —m e —e— oSS

(b)El1 importe del pago efectuado por la Con-

trapartida del Contrato de Permuta que corresponda

al Principal Permutado. —————=———--oo—oooooooToTTE

{(c)E1l importe disponible bajo la Linea de

uv

LY VTV

\/prédito Subordinado (o, en su caso, el saldo de la
” cuenta de Reserva) con el limite del Importe de é
Principal Fallido. =———————=—=—=——===——-——-o=moToomTo

(d)E1 exceso de Intereses Disponibles. —-—-———

El Principal Disponible se aplicara al cum-




plimiento de las obligaciones de pago del Fondo

por el siguiente orden:—-—-————
1°Reembolso del Préstamo para Gastos de Cons-
titucidn. ==~ o
2°Pago del Precio de los Nuevos Préstamos ad-
guiridos en dicha Fecha de Pago. ———————c—————me
3°Pago de los Importes Imputados a los Bonos
de la 'Serie ASA conforme a lo establecido en el
apartado V.4.3.3 y reembolso al Estado de los Im-

portes Imputados a los Bonos de la Serie ACA que

agquél hubiere satisfecho en virtud del Aval hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
zacién y con el limite del importe de las Recupe-
raciones Disponibles por Principal no apliéadas
anteriormente (en el entendido de que dicho limite
no jugarad en aquella Fecha de Pago en gue los Bo-
nos de la Serie ASA, a salvo los Importes Imputa-
dos a los mismos, hubieren sido integramente amor-—

tizados) .————=mm e e e e
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4° Amortizacidn de los Bonos de la Clase A
(Series ACA y ASA) hasta donde alcance el Princi-
pal Disponibie para Amortizacidn. - ——--————--—-———

5°Pago de los Importes Imputados a los Bonos
de la Serie BSA) conforme a lo establecido en el
apartado V.4.3.3 y reembolso al Estado de los Im-
portes Imputados a los Bonos de la Serie BCA que
aguél hubiere satisfecho en wvirtud del Aval hasta 5
donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
zacién y con el limite del importe de las Recupe-
raciones Disponibles por Principal no aplicadas
anteriormente (en el entendido de que dicho limite

no jugarad en aguella Fecha de Pago en que los Bo-

nos de la Serie BSA, a salvo los Importes Imputa-

dos a los mismos, hubieren sido integramente amor-

\Eizados). —————————————————————————— B ettt

6° BAmortizacién de los Bonos de la Clase B

T Y I L A i R T T T I TR I T s T T X

(Series BCA y BSA) hasta donde alcance el Princi-
- pal Disponible para Amortizacidn. ———————————————n

7°Pagco de los Importes Imputados a los Bonos



de 1la Serie CSA conforme a lo establecido eﬁ el
apartado V.4.3.3 y reembolso al Estado de los Im-
portes Imputados a los Bonos de la Serie CCA gque
aquél hublere satisfecho en virtud del Aval hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
zacién y con el limite del importe de las Recupe-
raciones Disponibles por Principal no aplicadas
anteriormente (en el entendido de que dicho limite
no jugard en aquella Fecha de Pago en que los Bo-
nos de la Serie CSA, a salvo los Importes Imputa-
dos a los mismos, hubieren sido integramente amor-—
£i17ados) . ———=——m——m—m— s s —em—m oo s —mm s s m T

g° Amortizacién de los Bonos de la Clase C
(Series CCA y CSA) hasta donde alcance el Priﬁci—
pal Disponible para Amortizacidn.—-———————=————"77"

9°Pago de los Importes Imputados a los Bonos
de la Serie DSA conforme a lo establecido en el
apartado V.4.3.3 vy reembolso al Estado de los Im-

portes Imputados a los Bonos de la Serie DCA due

e
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aquél hubiere satisfecho en virtud del Aval hasta

onde alcance el Principal Disponible para Amorti-
acién y con el limite del impofte de las Recupe-
aciones Disponibles por Principal no aplicadas
nteriormente (en el entendido de gque dicho limite

© jugard en aquella Fecha de Pago en que los Bo-

nos de la Serie DSA, a salvo los Importes Imputa-

jdos a los mismos, hubieren sido integramente amor-

|
i

ftizados). ————————————————————————————————————————

'
+

10° Amortizacidn de los Bonos de la Clase D

(Series DCA y DSA) hasta donde alcance el Princi-

pal Disponible para Amortizacidén. ——————==—=———=—-

1

11°Pago de los Importes Imputados a los Bonos

de la Clase E (Serie ESA} con el limite del impor-
te de las Recuperaciones Disponibles por Principal

no aplicadas anteriormente (en el entendido de que

dicho limite no jugara en aguella Fecha de Pago en

v

que los Bonos de la Serie BSA, a salvo los Impor-
tes Imputados a los mismos, hubieren sido integra-

mente amortizados). ——==—----————me———— oo m o
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12° Amortizacién de los Bonos de la Clase E b
(Serie ESA) hasta donde alcance el Principal Dis- i
ponible para Amortizacibn.,-——-——--—-——————————m————————— o

13°Reembolso de la Linea de Crédito Subordi-
nado hasta donde alcance el importe de las Recupe- "
raciones Disponibles no aplicadas anteriormente y 2%
pago de cualquier otra cantidad adeudada a BBVA no
incluida en los apartados anteriores.-—--————=————= -

Cuando en un mismo numerc de orden de prela- ' .
cién existan distintos conceptos, las apiicaciones ¥ 3

se efectuardn a prorrata del importe de cada uno

de ellos.—=mmmmmmmmmnmm—s mmme e e et - - )

VIi. OTRAS DISPOSICIONES ————=————- - : .
VII.1 INTERPRETACION—————~——--———-———H——;———ﬂ
En la presente Escritura de Constitucidn, los
términos que aparezcan con sus iniciales en mayis- . -
cula tendréan el mismo significado que en el Folle- ]

to Informativo. Los términos gque no aparezcan de-

finidos en el Folleto Informativo, © que sean ex-
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presamente definidos en la presente Escritura de
Constitucidén tendrén el significado que en la mis-
ma se indiquen. ———mermm e m

VII.2 MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA--

Cualgquier modificacién a la Escritura de
Constitucidn requerirad el otorgamiento de la co-
rrespondiente escritura publica de modificacién y
deberéd ser comunicada a las Agencias de Califica-
cién y a la CNMV para su puesta a disposicién del
publico, segin sea el caso, como hecho relevante,
o mediante la verificacidn y registro de un suple-
mento a este Folleto Informativo. A estos efectos,
la adquisicidén de Nuevos Préstamos no se conside-
rard modificacién alguna de la escritura de Cons-

titucidén ni requerird el otorgamiento de la co-

rrespondiente escritura piblica de modificacién de
&sta, ——memmmmm————— e

Ninguna modificacién de la Escritura de Cons-
titucidn podréd resultar en un'perjuicio para los

titulares de Bonos emitidos con anterioridad a la
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YII.3 GASTOS ————=——————=——sssssm oo Tm T
: YN

Todos los gastos derivados del otorgamiento y -
[

ejecucidén de la presente escritura piblica serdn .

por cuenta del Fondo.
VII.4 LEY Y JURISDICCION ——~———=====777777777" , :

La presente Escritura de Constitucidén se re- .
-

gird e interpretard de acuerdo con las leyes espas :
: - o8

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones Qque pudieran hacer O derivarse

tanto entre las partes de esta operacidén como de }

terceros, con motivo de la constitucidn del Fondo

y las emisiones de Bonos, seran conocidas Yy re-

sueltas, con renuncia expresa al propio fuero gue

pudiera corresponder a cualquiera de las partes,

por los juzgados ¥ Tribunales de 1la ciudad de Ma-— 3

drid, gue seran igualmente competentes para CODoO—

4

cer cualguier litigio relacionado con los Bonos.=—— g




“

VII.5 CONDICION SUSPENSIVA-—-————=—=———==="7"77

Dado que el cumplimiento con lo pactado por

s partes de esta escritura y los diversos con-

atos privados que en ella se prevén exige la ce-
ldbracién sucesiva de un conjunto de negocios Jju-
ridicos complejos cuya perfeccidn y consumacidn
bta intimamente ligada y se producira en el dia
dF hoy, las partes desean dejar constancia de que

a consumacién de los negocios Jjuridicos contem—
plados en la presente escritura gueda condicionada
a1l integro otorgamiento de la totalidad de 1los
contratos contemplados en ella, que se considera-
%én celebrados simulténeamente. A tal gfecto y una
vez otorgados los correspondientes contratos, el

Hotario incluird, a instancia de las partes, una

iligencia al final del presente documento en la
gue manifestard tener por cumplida esta condicidn
suspensivé, momento a partir del cual se tendran
por consumados todos los negocios juridicos con-

templados en esta escritura con caradcter simulta-
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Hago las reservas y advertencias legales per-

TR T, T T R T

tinentes; especialmente las de caracter fiscal.---
Doy cumplimiento al requisito de lectura con-

forme a lo establecido en la legislacién notarial;
los comparecientes, enterados, ratifican Y aprue- %ﬁ
ban la presente escritura, y la firman conmigo, el -
Notario, que doy fe de todo cuanto en la misma se

contiene, asi como de que va extendida sobre ciento ?
cuatrdolios de papel exclusivo para documentos . 28
notariales, serie 30, numeros 1674179, 1674180,
1674181, 1674182, 1674183, 1674184, 1674185, --
1674186, 1674187, 1674188, 1674189, 1674190,  -- | g
1674192, 1674193, 1674194, 1674195, 1674196, --
1674197, 1674198, 1674199, 1674200, 1674201, -~ - 3

1674203, 1674204, 1674205, 1674206, 1674207, -- . -

1674208, 1674209, 1674210, 1674211, 1674212, --
1674213, 1674214, 1674215, 1674216, 1674217, --
1674218, 1674219, 1674220, 1674221, 1674222, -—- : 'g
1674223, 1674224, 1674225, 1674226, 1674227, --- . .

1674228, 1674229, 1674230, 1674231, 1674232, ---
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1674233,
1674239,
1674245,
1674251,
1674257,
1674263,
1674269,

1674275,

1674234, 1674235, 1674236, 1674237,
1674240, 1674241, 1674242, 1674243,
1674246, 1674247, 1674248, 1674249,
1674552, 1674253, 1674254, 1674255,
1674258, 1674259, 1674260, 1674261,
1674264, 1674265{ 1674266, 1674267,
1674270, 1674271, 1674272, 1674273,

1674276, 1674277, 1674278, 1674279,

1674238
1674244
1674250
1674256
1674262
1674268
1674274

1674280

1674281, 1674282 vy el del presente. ————mm—m—mmee-

Estin las firmas de los comparecientes.- Signado: R. -
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguldamente
la nota de aplicacidén del Arancel prevista en la Ley -

8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta copia.-

=== = DOCUMENTOS UNIDOS =
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ANEXO1

Certificacion de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Admiristracion de 1a Sociedad Gestora
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DONA MARIA BELEN RICO AREVALO, Secretaria de Ia 'nﬁsiﬁ;h{isle da del Consejo de
Administracién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, SOCIED#B=$=8TORA DE FONDOS DE

TITULIZACION”,

CERTIFICA:

Que el dia 2 de Noviembre de 2.000, se celebro en el domicilio social de la Entidad, la Comision
Delegada del\Consejo de Administracion de la Compaiiia y en el referido Acta de su celebracion
constan I¢s siguientes extremos:

Primerd.- Qud a dicha Comisién asistieron personalmente los siguientes miembros:D.José
Antonip Alvaréz Alvarez, Doiia Carmen Pérez de Muniain, Don Antonio Uguina Zamorano, Don
Xabied Tintoré(Belill en representacion de J.P.MORGAN ESPANA, S.A,, y Don Mario Masia Vicente.
Actud como Presidente Don Jose Antonio Alvarez Alvarez y como Secretario D* M*Belén Rico

Se Imdo.- ale el Orden del dia fue aceptado por todos los Sres. Miembros de {a Comision

Delegada copcurrentes.

Tercero.- Qiie por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los puntos que

comprendiafel Orden de! Dia:

« 2 . Constilucion de un Fondo de Titulizacion de Activos “BBVA-2 FTPYME ICQ *,

Dofia Carmen Pérez de Muniain, expone a la Comision Delegada las caracteristicas principales del
Forido de Titulizacién de Activos que se proyecta emitir, informando del proceso de estudio y
preparacion que se ha efectuado y, encontrandose, a su juicio, ya preparada la documentacion

correspondiente propone a la Comision la constitucién del Fondo con arreglo a las condiciones
que seguidamente se recogen. :

Consecuentemente, se acuerda unanimemente constituir el Fondo de Titulizacion de Activos
BBVA-2 FTPYME ICO acogido a fa Orden Ministerial de 28 de mayo de 1.999, y llevar a cabo, con
cargo al activo de éste una Emision de cinco clases de Bonos (A, B, C, D, y E), integradas a su vez
por nueve|series. El Fondo serd constituido, administrado y representado por EUROPEA DE

TITULIZAC|ON, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con las siguientes
caracteristicas:

El Fondo sera un Fondo abierﬁ: por el Activo y cerradoe por el Pasive, con una duracion maxima
hasta el 27 de enero de 2:.019 y por importe maximo de 975.000.000 Euros, siendo el importe
definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion del Fondo.

Se acuerda que el Activo del Fondo lo constituyan Préstamos procedentes de la cartera a largo
plazo de Banca de Empresas de BBVA. Ademas, formaran el activo del Fondo los siguientes
conceptos: (i) el saldo en cada momento de las distintas Cuentas abiertas a nombre del Fondo y
{ii} los gastos de constitucion activados.

El Pasive del Fondo lo constituyen las nueve series de Bonos emitidas y adicionalmente una Linea
de Crédito Subordinado y una Linea para Anticipos. Los bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo Registro contable corresponderd al Servicio de Compensacion y
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Liquidacion de Valores y respecto de los cuales se solicitara su admision a cotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija.

Se acuerda, asimismo por unanimidad, facultar a Dofia Rosario Martin Gutierrez de Cabiedes y a 3
Dofia Carmen Pérez de Muniain Marzana y al Director General, Don Mario Masia Vicente, éste '
dltimo haciendo uso del poder que tiene otorgado a su favor ante tos Notarios de Madrid,

D..Roberto Blanquer Uberos y D.Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de marzo de 1.993 y 16 de

febrero de 2000, respectivamente, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar -
las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo,

emision, suscripcion y adquisicion de los activos fitulizados y emision de los Bonos, que no

hayan sido fijadas en estos acuerdos; comparecer ante Notario al otorgamiento de ia Escritura -
Piablica de constitucion del Fondo, emisién y suscripcion de los activos titulizados y emision de
los Bonos, ante la Comision Nacional def Mercado de Valores para que registre el Folleto
Informativo de constitucion de!l Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente para firmar en nombre y representacién de esta Sociedad cualquier documento - -
necesario para la constitucion del Fondo y ia emision y admisién a cotizacion de los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facultar a los citados sefiores, en los mas amplios términos para que
cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos plblicos o privados relacionados
con estos acuerdos, incluido Escrituras de subsanacién de fa Escritura de Constitucién del Fondo, .
folletos informativos suplementarios y, de forma més general, hacer cuanto fuere necesario para 1
la Constitucion del Fondo y ia emision y admisién a cotizacién de los Bonos. @

Cuarto.. Que el Acta fue redactada, leida y aprobada por unanimidad al final de la sesion,
firmandose a continuacion la lista de presencia incorporada al Acta y ésta por el Sr. Secretario
actuante con el Visto Bueno del Sr. Presidente.

Y para que conste a los efectos oporiunos expido la presente certificacion, en Madrid a 16 de u
noviembre de 2000
vege Sra Secretaria ' ‘£

_EI Presidente .
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DQCUMENTOS NOTARIALES

ANEXO Il

Certificacion del acuerdo de la Comision Delegada Permanente

de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. relativa a la cesidén
de los Préstamos Titnlizados al Fondo
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BBVA

Hano Bilhao Vizcays Argentaia

5
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'f".'mﬂ Eifbau Vizeaya Argentania, SA, cun domicilie en 13 Flura dam $icolis, nimery 4, 48005, Riflao, inaito en ol Reyistro Mercantil de Vizeaya, al toma 2.083, ibm 1545 de 1 seccidn 3, folio 1, hujs 14,743, con C.LF. A-48265167,

JOSE MALDONADO RAMOS, CONSEJERO SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
CON DOMILICIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS, NUM. 4, DE BILBAO Y CIF.
N° A48/265169,

CERTIFICA

Que en la reunidn de la Comisidon Delegada Permanente de esta Sociedad celebrada en
Madrid, Paseo de la Castellana v° 81, €l dia 16 de octubre de 2000, bajo la Presidencia
de D. Francisco Gonzilez Rodriguez y con la asistencia de los siguientes vocales: D.
Emilio de Ybarra y Churruca, D. Pedro Luis Uriarte Santamarina, D. José Domingo
Ampuero Osma, D. Jesis Maria Cainzos Fernandez, D. Gervasio Collar Zabaleta, D.
Eduardo Aguirre Alonso-Allende, D. Enrique Medina Ferndndez, D. José Marfa San
Martin Espinés, D. Jaume Toméas Sabaté, D. Juan Urrutia Elejalde y D. Fernando de
Ybarra y Lépez-Dériga, lo que supone la totalidad de los doce miembros que la
componen, y actuando de Secretario el que lo es del Consejo, se adoptaron, por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

“PRIMEROQ: Ceder al Fondo de Titulizacién BBVA-2 FTPYME ICO (el “Fondo™),
una vez ¢ste sea debidamente constituido por su sociedad gestora, BBV
TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., (Ia “Sociedad
Gestora™) préstamos hipotecarios y no hipotecarios provenientes de la cartera de
préstamos del banco, en una o varias aportaciones que se realizaran durante un periodo
maximo de treinta (30) meses desde la fecha de constitucién del Fondo, y siempre y
cuando el saldo vivo conjunto de los préstamos cedidos en cada momento no supere los
mil millones (1.000.600.000) de euros. La cesion aprobada se llevara a cabo con arreglo
al Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion y a la Orden
Ministerial de 28 de mayo de 1999 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de
Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion empresarial, y demds
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Asumir la gestion y administracién de los préstamos cedidos de acuerdo
con el contrato de Gestién y Administracidn que al efecto suscriba con Ia Sociedad
Gestora y conceder al Fondo los préstamos, lineas de crédito y coberturas habituales en
este tipo de operaciones, asi como colocar y asegurar la colocacién de los bonos que
emita el Fondo como consecuencia de la titulizacién de los préstamos cedidos.

TERCERQ: Facultar o apoderar, segin el caso, de manera solidaria, en los maés
amplios términos, a D. José Fonollosa Garcia con D.N.I n° 36.480.488-G, a D. José
Antonio Alvarez Alvarez, con D.N.L n° 10050394.8, a Dfia. Ana Fernandez Manrique
con D.N.I. n® 812151-K, a D. Antonio Uguina Zamorano con D.N.I n° 5379935-M y a
D. Juan Gortazar Sanchez-Torres con D.N.I n° 50838339-J, todos ellos espafioles,
mayores de edad, y con domicilio a estos efectos en Paseo de la Castellana n® 81 de
Madrid, para que cualquiera de ellos indistintamente pueda adoptar cuantas decisiones




Nk, 10097704 {1.000,000 - R2000]

nJ

A W A L NN VE o AR o

BBVA L,s%;h:fzﬁ%;

TR,

Q(\

Banca Bt Vizeaya Aigentasia

.
estimen pertinentes en ejecucién y desarrollo de los an X erdos, pudiendo, en
consecuencia, a titulo meramente enunciativo, suscribir con el Fondo a través de la
Sociedad Gestora los acuerdos y contratos necesarios para llevar a cabo la cesidén
anterior, que podran ser elevados a escritura piblica en su caso, asi como seleccionar los
préstamos hipotecarios o no hipotecarios que hayan de cederse al Fondo; determinar el
importe final total de los préstamos cedidos, dentro de los limites fijados en los
acuerdos anteriores, su nlimero, condiciones y caracteristicas; suscribir en
representacion {el Banco la escritura de constitucién del Fondo; subscribir con el Fondo
o la Sociedad (Gestora, cuantos contratos complementarios o conexos estimen necesarios
y en los/térmipos que consideren convenientes, incluyendo acuerdos de préstamo y
lineas d¢ crédifo, asi como cuantos actos resulten necesarios para la ejecucion de dichos
contratqs, asi gomo decidir y efectuar la elevacién a publico de los mismos; suscribir el
corresppndienie folleto informativo y folletos complementarios en su caso, y, en
general, realigar y suscribir cuantos actos o documentos sean necesarios para la
realizagién de la operacién aprobada y cumplimiento de los contratos firmmados en

relacién con Ja misma.”

ASIMISMO|CERTIFICA:

Que en la rqunién de la Comision Delegada Permanente de esta Sociedad celebrada en
Madrid, el dia 18 de octubre de 2000, bajo la Presidencia de D. Francisco Gonzalez
Rodriguez ¥ con la asistencia de los siguientes vocales: D. José Domingo Ampuero
Osma, D. Jesis Maria Cainzos Femandez, D. Gervasio Collar Zabaleta, D, Enrique
Medina Ferpandez, D. José Maria San Martin Espinés y D. Fernando de Ybarra y Lopez-
Dériga, lo que supone siete de los doce miembros que la componen, y actuando de
Secretario ¢l que lo es del Consejo, se aprobd por unanimidad el acta de la sesion
anterior celgbrada en Madrid el dia 16 de octubre de 2000, de acuerdo con lo dispuesto

Barwo Bitliao Vircaya Argentaiia, SA, con deniicilie en b Fueo San Nicolls, minice €, 8005, Bilbun, inweito en <l Reyistro Mercantil de Vizeaya, 31 tomu 2.083, fibro 1.545 de Ly seocidn 3, Gati 5, hja 14741, con CLF, A-4A265160,
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ANEXO IO

Carta de verificacién e inscripcién en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del :

Mercado de Valores
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! SO T Director General de
e . - : EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

C/LAGASCA N2 120
28006 MADRID

Madrid, 28/11/00

- Fondg: FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO
- Emisfon: Bonos
- Sociedad Gesjora: EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

con fecha 28/11/00 el Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado el siguiente acuerdo:

“Vista la docurpentacion correspondiente a la constitucion de fondos de titulizacion de activos
con emision de valores de renta fija remitida por ia entidad EUROPEA DE TITULIZACION,
S.A., S.G.F.T.| el Vicepresidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en virtud
de la delegacipn que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha
18 de oclubre|de 2000, de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 28 y 92 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98, la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/94, los articulos 2, 5y 6 def Real Decreto 926/98, en los articulos quinto y
sexto de la Ley 19/18992 sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos| de Titulizacion Hipotecaria y demds normas de aplicacion, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de la
Ley 24/88, modificada por la Ley 37/98, el Informe de los Auditores de Cuentas, los
Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo correspohdientes a la constitucion del
Fondo denominado FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO
promovido por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.. £ periodo de
suscripcion de los valores no podra iniciarse sino previa aportacion a esta Comisién Nacional
del Mercado de Valores de la escritura piblica de constitucién del Fondo."”
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63\_ %W Comision Nacional
i s def Mercade de Valores

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emisién de referencia el codigo ISIN
ES0238397005 para la Clase ACA, el codigo ISIN ES0338397013 para la Clase ASA, el
codigo ISIN ES0338397021 para la Clase BCA, el cédigo ISIN ES0338397039 para fa Clase |
BSA, e! codigo ISIN ES0338397047 para la Clase CCA, el c6digo ISIN ES0338397054 para la
clase CSA, el cédigo ISIN ES0338397062 para la clase DCA, el codigo {SIN ES0338397070
para la clase DSA y el cddigo ISIN ES0338327088 para la clase ESA, como cédigos Uunicos
de ambito internacional. ' '

Les manifestamos la obligatoriedad de remitir a esta Comisién Nacional del Mercado de -
Valores, las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcion cuando sea perceptivo, y de
cumplimentar fos cuadros de controf de difusion que se adjuntan.

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusion del
Folleto Informativo de conformidad con lo previste en articulo 28 de la Ley 24/88 y demés
normativa aplicable. En particular, aquél debera estar disponible al publico en el domicilio
social del emisor, asf como en el domicilio social y sucursales de las enfidades que tengan
encomendada la colocacion o el servicio financiero de la emisién, haciéndose entrega gratuita
del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacion distinta a la
contemplada en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando
que ha sido registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y sefalandose los
lugares donde puede obtenerse.

Por Gltimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admision
previstos en el Folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser constitutivo de

infraccién muy grave, segun establece la nueva redaccion al parrafo n) del articulo 99 de la
vigente Ley del Mercado de Valores.

£l Real Decreto 1732/1998 de 31 de julio determina la obligatoriedad del abono de ia tasa
(Tarifa 1) cuya liquidacién, por un importe de 36.0616 euros (6.000.000 ptas.), se adjunta.

Atentamente, -

El Director Generalde

Ange! Benito Benito
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VEWTICINED PESETAS

ANEXO 1V

Modelo de informe sobre la evolucion de los
Préstamos Titulizades incerporados al Fendo
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME 1CO
INFORMACION PERIODICA DE LA SITUACION ECONOMICGC FINANCIERA DEL FONDO

informaciénal [ ]Jde] Jde[ ], de acuerdo con lo previsto en apartado

111.7.3 del Folleto Informativo de la Emisidn.

1. Informacién relativa a los Benos (para cada Bono)

. Clase A Clase B - "_Ef:_'_l:aseC e Clas&D i

l.a | Saldo Pendiente de
Pago

1.b | Porcentaje
Pendiente de Pago
sobre el nominal
inicial

2 Intereses
devengados
¥ pagados

3 Intereses
devengados v no
pagados

4 Amortizacion
devengada y
pagada

5 Déficit de
Amortizacion

2. Informacitn relativa a los Préstamos Titulizados

L Saldo vivo de los Préstamos

2. | Principal cobrado de los Préstamos

3. Intereses devengados Préstamos
4 Intereses cobrados Préstamos

5 Importe en morosidad

6 Cantidades Recuperadas

7 Cantidades Fallidas
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Meses

Mes1 |

- Tfimestre |

Importe amortizado anticipadamente

Tasa prepago amﬁd/i;z%da

i

La tasa historica’anualfzada de amortizacion anticipada es del [ ]. Con esta tasa las estimaciones actuales
de vida media y vencifniento para cada una de las Series de Bonos son las siguientes:

Tasa histdrica.antiafizada ) ~ s

Clase e / Vida Media

f / De amorﬁz_aciﬁj:.flaiiﬁdiﬁéda; 1‘} % -

- Vencimiento!

w
F———

mio [O

Infornacion relativa a la situacién econdmica financiera del Fondo:

Estado de Orien y Aplicacion de Fondos

ORIGEN FONDOS

TOTAL ORIGEN DE FONDOS




APLICACION DE FONDOS

TOTAL APLICACION DE FONDOS

~124 -

.U

T




A

s e

Il‘n‘!{h'z[mliil_ﬂ}

BRI, R0

£

VETICIAED PESETAS |

ANEXOY

Relacién de Préstamos Iniciales incorporades al Fonde
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PRESTAMOS CEDIDOS AL F.T.A. BBVA-2 FTPYME ICO
Edentificacion Préstamo Prestatario Capital en pesetas Fechas
Goidad AR Propuesta Operacion NIE o CIF Inicial Cedido a 11272000 Formalizactin Vencimiento
1820006 99 68931 68931 DA4SISH660 19.600.000.00 13.786.104.00 19/04/1999 20/04/2004
1820608 97 ]| 841072 0348452486 42.986.619.00 16.646.052.00 19/06/1997 201062004
120009 94 48 3o nI4860%408. 9.000.000.00 1.802.419.00 19/01/1993 2001012002
1820012 9% #5545 202 OA48141K140 17.500.000.00 9.291.039.00 19/05/1998 20/02/2003
1820012 99 49034 235098 0B4E304388 31.000.000.00 21.310.542,00 19/03/1999 20/03/2004
1820028 97 87 74346 (147041 73N 6.325.000.00 2.893.573.00 19/08/1997 20/08/2002
1820031 0 28209 28209 13263623Y 13.180.000.00 11.392.587.00 1040272000 10/02/2005
1820039 0 62949 62949 022704170L 4.000.000.00 3.684.215,00 2710372000 2710372007
18320039 98 48 2R8000 0A48926554 40.000.000.00 25.000.000.00 19/03/1998 20/03/2003
1820030 98 49 288001 DA48926554 11.250.000.00 7.031.250.00 19/03/1998 20/03/2003
I820039 99 3 150368 01395009361 11.200.000,00 7.518.127,00 19/02/1999 20/02/2004
1820039 99 22350 269 014766618C 35.756.000.00 28.576.436,00 19/02/1999 20/02/2004
1320040 99 1 200001 0B48885990 75.000.000.00 75.000.000.00 19/01/1999 20/01/2006
1820043 O 23101 23101 071240741N 9.800.000.00 $.928.698,00 1170272000 11/02/2007
1820043 99 G3896 65396 0722569765 7.332.500,00 5.147.616.00 1910471999 20/04/2004
1820043 99 99894 99804 014916256C 5.900.000.00 4,237.525,00 19/05/19%9 20/05/2004
1820005 0 27462 300000 0A48071138 7.000.000.00 6.049.920.00 2410212000 24/02/2005
1820045 0 69960 682000 01348219729 7.000.000.00 6.266.310.00 07/04/2000 07/04/2005
1820045 98 3 634000 01418156511 8.400.000.00 4.935.946.00 19/02/1998 2040272003
18200M5 99 6353 G3IF00 0153827300 4.060.000.00 2.724.927.00 1970211999 2010272004
1820055 98 24881 24881 OA48163018 5.800.000.00 3.625.000,00 1970371998 20/03/2003
1820033 9% 67666 a7660 01348099814 12.890.000.00 8.056.250.00 19/05/1998 20/05/2003
1820055 0 44853 L4853 0E30231897 6.000.000.00 5.279.542.00 06/03/2000 06/03/2005
1820055 96 2131 137876 O1ES023 1897 3.985.000.,00 2.415.450.00 02/04/1997 02/04/2002
1820055 98 33000 33090 OB28953172 13.496.700.00 8.412.360.00 06/04/1998 06/04/2003
1820055 99 62832 62832 BB19139690 9.000.000.00 6.327.728.00 07/04/1999 07/04/2004
1820059 0O B1367 81367 OB20075493 25.000.000,00 23.214,286,00 18/0472000 18/04/2007
1820059 98 395053 293033 0748090005 36.000.000.00 33.708.281,00 19/12/1998 20/0372606
1820059 99 30613 30613 OF48090005 36.000.000.00 34.161.233,00 19/03/1599 20/03/2606
1820039 99 78033 73033 OF48020005 36.000.000.00 34,161.253.00 19/04/1999 20/04/2006
1820075 0 58106 1315 0A48095822 53.030.000.00 46.659.461.00 24/03/2000 24/03/2005
1820075 0 68228 150827 0B48940423 6.355.900.00 5.770.479,00 2710372000 2710372005
1820075 @ 82191 82191 0848527691 2.980.000,00 2.672.391,00 18/04/2000 18/0472005
1820075 0 99999 150807 0A95062915 15.000.000.00 13.198.869,00 14/03/2000 14/03/2005
18200758 99 2 42250 0348527691 3.885.000.00 2.734.415,00 19/04/1959 20/0472004
1820075 99 45344 29451 0BR48570063 17.500.000.00 12,036.128.00 19/03/195% 20/03/2004
1820075 9% 4 148830 DBA3549299 7.175.000.00 4.414.562.00 19/03/1998 20/03/2003
1820077 0 345 35 030656057R 13.500.000.00 11.454,832,00 07/01/2000 07/01/2005
1820077 9% 24264 56000 (172254088W 3.000.000.00 4.320.371,00 19/02/1998 20/02/2005
1820077 98 86409 0R6 0A09019738 12.000.000.00 7.723.419,00 19/05/1998 20/05/2003
1820077 98 104662 104662 0148165898 11.000.000.00 7.392.265.00 19/06/1098 20/06/2003
1820077 9 e B 2248 OB48165898 £.300.000.00 5.706.432,00 1910171999 20/01/2004
1820077 99 334 3314 072237308N 5.400.000.00 3.619.896,00 19/01/1999 20/0172004
1820077 99 79868 TIRGR OAN9020967 22.000.000.00 15.475.727.00 19/04/1999 20/04£2004
1430078 97 11 1954 030644683 6A00.000.00 £.943.451,00 . 1940311997 20/03/2002
1820078 97 27 8443 072168530 6.000.000.00 2.049.705,00 19/06/1997 20/06/2002
1820079 ¢ 35541 35334 0348493001 22.500.000.00 19.875.600,00 + 104042000 10/04/2005
1820079 99 47484 347484 DA48124671 8.050.000.00 7.219.883.00 . \]4!0]1‘2000 1410172007
1820081 0 T3 31713 0B48159641 7.413.000.00 6.741.912,00 10/03/2000 10/03/2005
182008t 99 8347 131839 0B48189641 7.350.000,00 4,744.450,00 19/01/1999 20/01/2004
1820082 0 33371 3337t 0861048252 4.000.000,00 3.468.266,00 22/02/2000 221022005
1820083 97 23287 23287 0X0751973B 5.000.000,00 1.973.647,00 19/05/1997 20/05£2002
1820083 97 36415 36415 018231409E 18.000.000,00 14.649.589,00 19/06/1997 2010672004
1520083 97 49564 49564 018228998A 10.000.000.00 5.194.272.00 1910671997 2010612002
1820083 98 84304 84304 B0A22106660 2.900.000.00 1.866.670,00 19/05/1998 20/05/2003
1820083 99 63614 68614 OF22136931 7.157.500.00 5.036.403,00 19/04/1959 2010472004
1820086 O 3946 342342 0895037446 250,000.000.00 250.000.000,00 22/0212000 22/0272007
1820086 94 192 161573 0A48663983 150,000.000.00 15.000.000,00 19/07/1994 2010772001
1820096 99 30616 136616 0B03415361 5.627,300.00 4.748.753,00 10/03/199% 10/03/2004
182103 99 50511 50511 0803920170 10.000.000.00 8.435.040,00 171031999 17/03/2004
18204110 0 H201 43600 0B02062388 3.500.000.00 2.964.234,00 1210172000 1210172005
1820810 O 20901 20901 0B02021713 2.233.000.,00 1.930.301,00 09/02/2000 09/02/20035
1820110 96 75894 4000 0802183499 20.000.000,00 7.985.957,00 29/05/1996 29/05/2003
1820110 98 70601 103000 020416662E 7.000.600,00 4.938.584,00 06/07/1998 06/07/2003
1820110 99 19179 i9179 0A02054021 10.000.000,00 10.000.000,00 09/03/1999 09/03/2006
ig20111 ¢ 47179 2123804 0B03433869 16.100.000,00 14.144.611,00 13/03/2000 13/03/2005
1820111 © 47207 7740t1 0B03424454 8.050.000.,00 7.083.390,00 13/03/2000 13/03/2005
1820111 0O 47227 179503 0A03347978 $.050.000.00 7.083.390,60 13/03/2000 13/03/2005
1820811 0 72589 774013 0803424454 8.750.000.00 7.833.792,00 13/04/2000 13/04/2005
1820111 97 S 421236 0130329791 5.848.175.00 2.314.902,00 20/06/1997 2010672002
1520001 99 29982 742501 01303778420 4,000.000,00 2.748.077,00 26/03/1999 26/03/2004
1820111 99 98628 175500 DAD3060977 40.000.000,00 31.429.000.00 2500511999 25/05/2006
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3 PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
PRESTAMOS CEDIDOS AL F.T.A. BBVA-2

A, 25 . PTA
0 p(,ﬁ(]()[ J;rmmr,gup, (1396474887 3.000.400, ti[{'ﬂ!&“ to
b o7l ose0a3as 1 3500000 ;!%
0 1oz “NH | ontssasons 10,000, h;;f
0 231101 231101 OBOGTIS4TS £.500.000 qgl m}g
o 20060 _ 320060 OBY6FN6I2 9.500.000500% = =
0 JS0H0D -—450300 - | oB46973012 5.000.0N GAWEEEEIE
0 337770 357770 D73920023R .000.000.00
U SYT3T0 397370 DI 1840661 1 2.400.000.00 )
U 720012 720012 0F46275459 2.553.000.00 2.5535.0000
[} 732200 732200 0E96729603 5.300.000.00 4.663.414,00
0 777961 777961 0896713481 12.700.000.00 10.777.290,00
97 3330 5330 0B96266804 9.170.000,00 3.619.681,00
oy 6069 6069 073550556Y 4.000.000.00 4.000.000,00
99 16706 16706 0A46384152 17.500.000.00 13.760.449,00
90 204787 204787 0B46032588 3.500.000.00 2.288.264,00
99 211002 211002 0B46833257 10.300.000.00 9.343.335,00
o9 231100 231100 0B26718473 10.150.000,00 7.452.864,00
Wy 720011 720011 0F46273439 3.300.000,00 2.569.950,00
94 777960 0B96718481 15.000.000.00 11.794.680,00
0 21300 0B03786720 13.330.000.00 13.330.000,00
0 46267 0B03901863 10.850.000.00 9.570.320,00
1] 73428 074073943M 2.773.860,00 2.489.850,00
90 13548 0B03786720 84.000.000.00 $4.000.000,00
929 41940 0A03126828 §11.145.000,00 11.145.000,00
99 86300 0B03302718 16.670.000.00 12.240.338,00
99 990072 0B03413408 58.000.000,00 51.332.208,00
96 4277 021378630N 2.896.530,00 1.896.540,00
97 64301 0B03201670 12.278.000.00 1.944.698,00
99 72784 0B03201670 6.532.000,00 4.714.288,00
99 105328 0803256013 7.000.000,00 5.036.259,00
o 88762 0213625469 2.700.000,00 2.462.324,00
% 16992 0B03517711 5.000.000.00 3.435.101,00
9y 18612 48612 0BO3308079 3.000.800.00 2.061.063,00
99 33491 33491 05278837274 3.00{.000.00 3.434.822,00
9y 69676 535408 0BO3980661 $.000.000.00 5.613.672,00
Yo 13974 12974 0B03404191 5.000.000.00 3.350.950,00
99 63460 64460 0B03940491 3.000.000.00 3.510.133,00
9 110978 110978 0B33117776 20.000.000.00 16.271.831,00
o 34804 429000) 0A03257177 23.000.000.00 22.371.483,00
98 35902 2700 0AD3153462 6.055.270.00 5.514.027,00
98 60812 219650} 021568214X 14.700.000.00 13.156.352,00
9y 52834 63010 0B03455300 .|  3.927.000.00 3.127.889,00
99 930800 433031 D44756856Y 3.585.000.00 2.464.458,00
9% 73732 72732 0853270864 17.000.000.00 15.961.983.00
Y 2003 2103 046005452R 5.300.000.00 2.681.250,00
9y 99921 £993§ DB03056833 9.000.000.00 7.265335.00
n 34518 151564 0853423331 10.490.000.00 9.626.646.00
0 78871 130357 0213043038 3.300.000,00 2.959.356,00
0 81519 150663 DAD3315272 21.280.000.00 19.369.040,00
99 50781 13508 0B03185931 1.750.000.00 3.265.323,00
i) 35744 636000 021429240W 4.200.000.00 2.887.231.00
98 36160 36160 0B02255115 8.000.000,00 7.291.970,00
0 108039 108059 0259314808 $.700.000.00 7.655.342.00
g8 55739 55739 0323259401 7.763.000,00 4.717.352,00
99 150568 150563 052553260P 9.310.000.00 6.686.682.00
99 510505 510503 025973633F 10.560.000.00 1.541.372,00
99 76862 73700 0B30136061 4.000.000.00 2.813.285.00
9% 85083 50060 1274869124 7.000.000.00 6.375.187.00
9% 37056 370056 0830097968 9.800.000.00 1.544.279.00
og 25 100122 022415630 2.900.000.00 1.812.500.00
g 41 101870 074326663 3.000.000.00 2.650.000,00
9 327 150127 021379410J £.000.000.00 £.000.000,00
u 50667 150264 029068420V 2.262.920.00 1.990.377,00
0 72382 363600 0B30575948 3.726.012.00 3.334,754.00
0 72600 72600 01330330751 16.206.696.00 14.536.872,00
0 76358 237002 083043987 7.723.496.00 7.723.496.00
0 791350 849 01330323901 2447.154.00 2.189.947.00
99 13521 239950 DB30009716 3.600.000.00 3.850.678.00
99 68329 577717 0830025472 7.490.000.00 5.258.171,00
9y 74085 8R6667 0830461303 7.500.000,00 5.275.816,00
! 37500 37509 UB73038465 25.000.000.00 25.000.000,00
0 s0179 152008 0116178053 6.000.000.60 3.371.121,00
0 S30058 351439 0316184210 20.000.000.00 17.597.380,00
93 21y 450771 O04494845R 14.500,000.00 6.928.268,00
9% 132 W05 | 0471360 £.540.000.00 4.301.141.00
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PRESTAMOS CEDIDOS AL F.T.A. BBVA-2 FTPYME ICO i3
20175 9% bl 383485 0043482977 15.000.000.00 $.726.990.00 1370211998 1350272002 5
P75 N A 80 IR HIFO7T87LY 4.700,000.00 3.390.657.00 1770371999 1740372001 &
20187 0 39 k) 0034508370 3.390.000.00 3.390.000.00 2240242000 22005
20187 9% a3 Y3145 0N3373440F 54.000.000.00 32.834.967.00 06/03/1998 06/03/2003 0
20187 98 60 9RO060 003433744M 3.800.000.00 2.463.918.00 2710311998 27/03/2003
20187 98 63 9R0063 (H305891M 3,266.000.00 2.119.542.00 03/04/1998 03/04/2003 ¥
S0187 98 82 DRODS2 070237932A 4,948.000,00 3.210.670.00 17/04/1998 1770412003 e
520187 99 24 990024 070232518V 3.209.500.00 2.150.962.00 10/02/1999 1010272004 o
520187 99 19 990049 0440104184 3.500,000,00 2.407.211.00 05/0311999 05/03£2004 [y
R0187 99 13 990113 030104184 12.110.000.00 $.697.720,00 2710511999 27/0572004 | . E
80187 99 124 990124 NR40149387 6.000.000.00 4.309.348.00 2810511999 28/05/2004 x b
820188 0 61239 12203 003435558W 4.000.000,00 3.647.757.00 22/03£2000 22103/2005 s
g2oi88 O 71750 203491 050279493K 10.000.000.00 10.000.000-00 05/04/2000 05042007 | N
SI0I8E 97 16 118653 0B40106767 $.000.000.00 2,227.400.00 02/07/1997 02/07/2002 P
820188 99 37631 103491 00343 1143) 4.950.000.00 4,004.362.00 1140371999 11/03/2006 » e,
S2088 W 49705 18579 030017881 2.600.000.00 1,267.181.00 15/04/1999 1540472004 - %
R30188 99 GHIND 13608 003421791N 17.000.000.00 i4.838.910.00 0410671999 04/0672006 o
KOISK 99 (06STS 384002 1033752307 25.000.000.00 20.187.101.00 28/05/1999 28/05/2006 i
KMNYT 0 11740 11740 U3R6603120 10.560.000.00 9.076.667.00 2340242000 2310212005 N
520007 97 i 130050 01343384049 17.500.000.00 6.162.315.00 19/031997 | 2010312002 - 1
520198 O 1590 1590 0B17033333 £.000.000.00 6.789.809.00 2810172000 2810112005 13
820198 O 19175 49175 0A17114729 4.600.000.00 4.048.393,00 1510372000 15032003 o
320198 0 58495 58495 0A08386963 9,500.000,00 8.360.975.00 31/03/2000 30/03/2005 .
1820198 O 69987 69987 0A17000993 24,150.000,00 21.617.295,00 10/0472000 10/04/2005 e
1520198 97 24 904151 077910846W 4.550.000,00 1.649.033,00 1910311997 200312002 | Lt
1$20198 97 26 24 040429666} 10.000.000.00 3.399.368,00 14/02/1997 142002 |, i
1820198 98 347 347 0B17019803 5.925.000,00 4.073.538,00 03/03/1999 03/03/2004
1520198 98 20370 20370 0A17403304 17.500.000,00 15.690.663,00 19/04/1998 20/04/2003
1820198 99 354 354 040232724C 5.500.000,00 4.440.310,00 26/03/1999 26/05/2006
1820198 99 356 356 040228415N 4,000.000,00 2.878.074,00 28/0511999 28/05/2004
1520198 99 19408 19408 0A17030063 25.000.000,00 16.250.000,00 19/02/1999 20/02/2004
1520198 99 24261 24261 0817411927 8.302.150,00 5.569.100,00 190271999 20402/2004
1820199 0 23611 23611 0B17564354 19.250.000,00 17.468.198,00 14/02/2000 141022007
1820199 98 24 24 0405269818 9.100.000,00 6.453.786,00 190411998 2010412004
1820199 98 37213 37213 0B17414764 3.142.622,00 1.910.878,00 09/03/1998 09/03/2003
1820199 99 5321 5321 040512020G 7.000.000,00 6.277.880,00 19/0172000 190172007
1820204 96 100060 150570 0F60951076 24.000.000,00 4,3035.547,00 19/07/1996 200722000 |, -
1870205 99 101943 101943 0A08662058 7.000.000,00 5.036.197.00 19/03/1999 20/05/2004
Sw205 99 10733 13001 OB60729829 §.000.000,00 5.885.722,00 1910611999 20/06/2004
L 1 3332 84802 0B60312209 23.300.000,00 20.503.679,00 07/0372000 07032005 a
1820206 O 66540 80520 0B60309969 10.000.000.00 £.952.288.00 050412000 05/04/2003
1820206 97 18 45121 036626999M 5.500.600,00 1.820.214.00 19/02/1997 20/02/2002
1820207 96 28 34330 0B59820951 10.800.000,00 3.873.916,00 19/07/1996 20/07/2002
1820207 97 1 150302 0B61052601 9.870.000,00 2.765.824,00 19/02/1997 2010212002
1820207 98 26609 44331 0359820951 1$.000.000.00 10.850.040.00 19/03/1998 20/03/2003
1820207 99 12246 44332 0B3Y820951 25.000.000.00 25.000.000.00 19021999 20/02/2006 o
1820210 97 13 15 OB60539269 4.375.000,00 1.542.995,00 07/03/1997 07/0372002 %
10213 0 43352 13332 0862021027 4.000.000,00 3.515.376,00 07/03/2000 07/03/2005 -
1820216 0 63885 63885 038039060G 10.000.000,00 9.186.472,00 29/03/2000 290312007 »
820216 99 24997 24997 0A38779166 24.171.500,00 16.618.345.00 19/03/1999 20/03/2004
1820206 9% 106073 110073 0B60948981 3.000.000,00 2.134.665.00 19/05/1999 20/05/2004
1202170 70761 7076 040791532C 6.790.000.00 6.090.406.00 030472000 03/04/2005
1520217 W7 13 k116 0407868793 2.490.000,00 1.681.648,00 19/03/1997 20/03/2004
1520217 9% 15 1998 0B25355124 3.340.000,00 2.297,170,00 1910311999 201032004
1820217 99 64779 2318 040822767K 2.775.000,00 1.951.031,00 19/04/1999 20/04/2004 )
1820217 99 §4673 401951 0825323254 4.600.000,00 3.303.831.00 19/05/1999 20/05/2004
120217 99 100757 1225 4780443551 2.130.000.00 1.529.814,00 19/05/1999 2010572004
1820218 99 87940 §7940 033003360G 7.000.000,00 4.812.158.00 19/03/1999 2040312004 . ]
jR20226 97 iy 30M9 UF61297594 27.600.000.00 9.717.860.00 19/03/1997 20/03/2002
1820229 0 47773 7775 0339316661 4.000.000.00 3.528.220,00 0(9403/2000 0940372003
1%20230 0 33578 33378 0BY96S3 1340 3.300.000.00 2.910.785,00 23/03/2000 2310312005 L
1820230 99 14202 14202 0207383977 $.000.000.00 6.189.393.00 1170241959 1140272006 -,- ;
IX20230 99 14465 14463 0AS6050506 9.900.000.00 6.640.851.00 08/02/1999 08/02/2004
X230 0v 20643 20643 OBBY6634207 13.000.000.00 8.726.389.00 1870211999 18/02/2004 s %
A3 W 501 20143 DAOS0S 19806 9.657.375.00 6.792.234.00 26/03/1999 26/0472004
1870231 99 150060 1560 DADSFO3782 2.930.500.00 2.028.271.00 19/03/1999 19/03/2004
IR2023F 98 221450 227430 NADS6T6353 11.095.000.00 7.253.849.00 19/01/1999 20/01/2004
1820233 9u 3089 3089 OB0S631947 22.960.000.00 16.118.544.00 19/04/1999 20/04/2004 v
1820233 W 27276 27276 0BOS969172 3.255.000.00 2.238.715.00 19/03/1999 2040372004
1820234 Yy 79760 Y766 077627696M 9.396.000.00 6.596.244,00 19/04/1999 20/0472004
1820038 0 72917 77917 UAGI9ISSRT 38.150.000.00 34.151.404.00 07/04/2000 07/04/2005
1820238 0 75870 75870 0367236312 13.300.000.00 11.905.990,00 070472000 0710472003
IS2023% 0 200085 20085 OB60326816 1.960.000.00 1.754.032.00 03/04/2000 03/04/2005 -
1820038 0 200087 200087 0B60065497 10.632.510.00 9.351.984.00 03/03/2000 03/03/2005 o
1820238 46 10 422200 0B393T0247 15.000.000.00 2.248.165.00 19/07/1996 20/07/2001
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7.231.696.00
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110.600.0600.00
2.100.000.00
12.710.320,00

31.795.000.00
40.000.000.00
75.000.000.00
42.000.000.00
38.000.000.00
2,500.000.00
10.000.000,00
30.000.000.00
7.000.000.00
7.260.000.00
56.000.000,00
4.000.000,00
120.000.000,00
8.540.000.00
19.600.000.00
75.000.0600.00
130.200.000.00
4.800.000,00
22.000.000.00
60.000.000.00
£.300.000.60
6.200.000,00
20.000.000.00
8.600.000,00
17.060.000,00
14.000.000,00
30.000.000.00
20.000.000,00
12.000.000,00
3.570.000,00
9.940.000,00
7.000.000.00
6.363.000,00

40.000.000.00
15.000.000.00
3.800.000,00
6.000.000,00
19.500.000.00
10.500.000.00
5.200.032,00
4.280.000.00

89.950.000,00 .

3.269.000,00
4.200.000,00
4.900.000.00
2,633.172.00
1.930.000.00
37.000.000.00
3.500.000.00
3.947.500.00
3.988.000.00
4.000.000.00
5.000.000.00
3.843.000.00
12.800.000,00
2,318.000.00
2.400.000.00
20.000.000.00
3.798.308,00
60.000.000.00
10.000.000.00

Paginab

11431, 849 06
13.660.873,00
100.181.602,00
1.648.712,00

[1.706.892.00

30.119.356,00
6.402.157,00
66.353.928,00
39.608.269,00
9.500.000,00
1.758.299,00
4.370.117,00
30.000,000,00
4.083.330,00
6.740.713,60
56.000.000,00
3.520.718,00
120.000.000,00
4.087.385,00
16.625.000,00
52.500.000,00
112.892.047,00
4.371.595,00
10.904.992,00
27.000.000,00
8.300.000,00
4.561.428,00
17.641.141,00
7.585.686,00
14.994.968,00
12.600.000,00
30.000.000,00
10.425.475,00
6.900.159,00
2.687.211,00
5.577.466,00
4.218.760,00
4.091.864,00

40.000.000,060
15.000.000,00
2,610.671,00
4.783.994,00
13.689.538.00
9.671.065,00
1.841.678,00
2.496.660,00
60.337.927,00
2.675.581,00
2.948.503,00
3.956.676.00
2.294.348.00
1.579.625,00
29.907.155,00
2.450.000,60
3.947.500,00
3.988.000.00
4.000.000,00
4.410.279,00
3.503.793,00
8.454.646,00
1.667.192,00
2.080.747,00
15.922.348,00
2.670.50%,00
43.242.302,00
6.716.822,00

19/05/1998
19/02/1597
19/01/1998
19/05/1998
19/03/1999
2710372000
31/0312000
19/10/1997
19/03/1999
1970611999
1910171995
19/04/1999
19/04/1998
02/03/2000
15/03/1997
10/04/2000
13/01/2000
23/032000
05/04/2000
19/6911997
19/03/1999
19/04/1999
2510212000
30/03/.2000
19/11/1995
19/02/1996
19/06/1999
19/06/1999
09/03/2000
07/03/2000
22/03/2000
2210372000
06/042000
19/07/1996
1910111997
19/07/1997
19/01/1998
19/03/1598
19/04/1998

19/11/1998
19/11/1998
19/03/1959
19/04/1999
19/04/1999
21/03/2000
07/05/1997
04/03/1998
03/02/1959
03/06/1959
26/04/1599
27/05/1999
1640272000
26/04/1999
26/03/1999
22/03/1999
08/03/2000
09/03/2000
28/01/2000
060312000
14/04/2000
06/05/1998
17/03/1999
04/02/2000
22/04/1999
05/04/1999
1940571997
12/02/1999

07/05/2003
2011072002
08/0372005
20/09/2002
200572004
20/04/2005
204032003
2040572003
2010272004
20/01/2005
20/05/2003
20/03/2004
2770372007
3040372007
201072002
20/03/2004
20/06/2004
20/01/2002
2040472004
20/04/2003
02/03/2007
15/03/2004
10/04/2007
13/01/2007
23/03/2005
05/0472007
20/09/2002
20/0372004
20/04/2004
251022005
30/03/2005
2011172002
2010272003
20/06/2008
20/06/2004
09/03/2005
15/03/2005
22/03/2005
22032005
30/0472007
20/07/2003
20/01/2004
20/07/2004
20/0172003
2000312003
2010472003

2071172003
20/1 1720035
20/03/2004
2000472006
2010372604
210372007
07/05/2002
04/03/2003
0340212004
03/06/2006
2610472004
27/05/2006
16/62/2005
26/04/2006
3040372006
221032004
0840372005
0%/03/2005
2810172005
06/03/2005
14/04/2005
06/05/20035
17/03/2004
04/02/2005
22/04/2006
05/04/2004
19/05/2004
12/02/2004

e e —

I T T LYl M g 2 PN Ll W AT € e



FoApRN L
St on -i‘,— i

PRESTAMOS CEDIDOS AL F.T.A. BBVA-2 FTPYME ICO '

W3es 0 29257 29257 000381561 4.000.0C0.,00 1.000.000.00 11/02/2000 1170272005
TRV 34834 34834 H06816795D 3,672.000.00 3.672.000.00 21/02/2000 2140272005
wdld 99 30240 50240 0733110645P 10.850.000.00 9.580.668.00 25/03/1999 25/032004
WM O 37708 200042 (134 14014930 4.813.480,00 4,236.808.00 30/03/2000 30/03/2005
M43 0 14679 325815 DBOD256403 3.568.500.00 4,726.127.00 28/01/2000 2810172005
04310 43529 25399 003393123W 3.150.000.00 2.771.760,00 07/0372000 0710312005
I Y 4 25830 0309292822 30.000.000.00 9.788.915.00 12/05/1995 12/05/2002 .
MUIL W 75207 75297 003324 124A 6.125.000,00 4.399.128,00 28/05/1999 28/05/2004 .
0436 98 37566 37366 OBAI272915 24.000.000,00 14.952.859.00 03/04/1998 0310412003 '
0450 0 71076 71076 DADD003252 30.000.000,00 15.490321.00 06/04/2000 06/04/2005 |
0382 97 970035 970035 025267264Q £.820.000,00 1618.715.00 1010471997 10/0412003
20405 97 21 11407 038R00177M £.400.000,00 6.187.116.00 19/06/1997 2010612004
0496 D 13896 15896 0127584362 5.800.000,00 5.385.714,00 31/01/2000 3140112007 ;
dge 97 42 070042 0834162396 100.000.000.00 73.547.328,00 13/06/1997 13/062004 ;
0196 99 17 990117 1B34162396 100.000.600,00 100.000.000,00 30/01/1999 28/0172006 '
20497 0 24511 24511 012673622R £.500.000,00 7.479.362.00 08/03/2000 0810312005
(07 0 48690 8690 OR34138933 12.000.000.00 10.559,094.00 08/03/2000, 0810372005
DO 99 3433 3433 (224047101 3.800.000,60 1.429.134.00 12/01/1999 12001/2006
S0 99 78549 30492 (IBYGI96126 6.560.000.00 1.676.485.00 28/065/1999 28/05/2004
03 4 48149 48149 01396038823 9.000.000.00 £.255.563,00 06/03/2000 06/02/2009
] 1219 1219 (B44005106 30.100.000,00 23.544.180.00 15/01/2000 15/01/2005
SIS 99 3297 3023 UB4GDY3266 18.500.000.00 12.409.683.00 1510241999 1570272004
$20506 W 18392 150512 DBOG454228 9.653.000,00 6.475.169.00 11/02/1999 11/02/2004
SI0306 99 18497 3026 0B463568911 42,129.500,00 28.260.213,00 11/02/1999 11/02/2004
820506 99 35488 5010 0B460018535 33.810.000,00 23.242.236,00 24/0311999 24/03/2004
820506 99 35489 5011 OB46001853 14.245.000,00 10.480.268,00 02/06/1999 02/06/2004
£20508 9 90583 838250 0B46262325 24.850.000,00 20,067.098,00 25/05/1999 2510512006
SI0508 99 804400 804408 0A46408860 6.510.000,00 4.260.229,00 29/01/1999 28/012004
§20509 99 60433 150375 0B46586764 18.500.000,00 12.987.496,00 23/04/1999 23/04/2004
820511 0 6917 6917 0B46202116 11.900.000,00 10.099.837,00 19/01/2000 1970172005
820511 0 30832 30852 DB9G463641 28.000.000,00 25.721.649,00 23/03/2000 2310312007
420512 0 3587 3587 0B96471479 19.000.4:00,00 16.424.430,00 02/02/2000 021022005
$0512 99 6347 994347 0B96434600 22.400.000,00 22.400.000,00 25/05/1999 2510512006
820516 98 2508 2508 0A46125324 20.000.000,00 18.227.280,00 1970241998 19/02/2005
820525 98 217868 257868 OB46614442 13.000.000.00 9.916.520,00 25/01/1999 2510112006
%20521 99 9912 9912 019464596H 5.400.000,00 4.185.010,00 19/02/1959 19/02/2006
120521 99 104478 104478 0B46587044 3.000.000,00 2.202.306,00 07/06/1999 0770612004
1820522 99 104454 5240 0B96281589 3.113.919,00 3.113.915,00 26/05/1999 26/04/2006
1820524 99 6idl 6141 070489602F 7.400.000,00 4.838.079.00 21/01/1999 2170172004
IR20328 96 104 150125 0B96491410 9.440.000,00 5.151.283,00 26/06/1996 26/06£2003
1520529 99 712100 712100 0243333924 6.990.102,00 4.801.956,00 26/03/1999 26/03/2004
1820530 O 48606 43606 DA25427089 30.000.000,00 30.000.000,00 31/03/2000 301032007
1820530 0 74012 74012 078149844F 14.000.000,00 12.557.533,00 07/0412000 07/04/2005
1820530 O 74297 74297 0G25329632 5.000.000,00 4.553.915,00 10/04/2000 1070472003
1520330 M 3 3 0F25012301 240.000.000,00 26.872.090,00 21/03/1994 2170372001
182053 98 7317 987517 0407284348 6.500.000.00 3.781.687.00 19/02/1998 2010212003
1820530 9% 73368 73368 041084308E 7.000.000,00 6.382.060,00 19/05/1998 20/05/2005
1520530 98 86873 86875 (78069273M £.000.000,00 5.464.447,00 15/05/1998 20/0572005
1820530 90 19940 19940 U40887609A 10.000.000,00 10.000.000,00 25/03/1999 2510312006
1820532 0 69837 704303 0BY6235759 1.925.000,00 1.726.661.00 05/04/2000 05/04/2005
1520532 08 51013 760501 0B96255658 21.000.000,00 18.900.000,00 30/03/1998 30/03/2005
PN20534 97 6 816200 073381283) £.000.000,00 4.324.213,00 06/03/1997 0610572004
iNNEe W 27595 27595 0312227872 3.800.000,00 2.549.046.00 19/02/1999 1970212004
1N20836 99 101990 101990 0A12101788 9.000.000,00 6.464.031,00 28/05/1999 28/05/2004
120530 0 24266 24266 018392216J 14.463.000,00 12.504.190,00 11/0272000 11/02/2005
1820541 99 30046 490005 0A12054763 4,600.060,00 3.234.165,00 08/04/1999 080472004
1820543 99 990036 990036 0B45083650 10.469.900,00 £.831.406.00 22/03/1999 2210372004
1820546 O 23860 23860 0A46377180 22.952.860,00 22.952.850,00 2410272000 241022003
1820546 0 24063 24963 0B46098950 3.285.000,00 3.285.000.00 24/02/2000 2400212015
1820346 0 393935 39393 DA96316872 2.730.000.00 2.408.017,00 07/0372000 0770312005
1820546 99 20054 20954 DA46232203 7.843.500,00 5.392.596.00 29/03/1999 29/03/2004
1820536 99 83725 83725 NAI6601720 7.700.000,00 3.540.805,00 26/05/1999 26/05/2004
1820549 98 26275 26275 0B96002480 3.800.000,00 2.210.831.00 26/02/1998 2610272003
1820550 0 74218 74218 DA35013440 61.000.000.00 61.000.000.00 140472000 30/04/2009
IN30S30 98 77829 77529 0A35013440 10.300.000,00 6.687.513.00 13/05/1998 13/05/2003
L0550 98 78734 78731 078459962Q 3.800.000.00 2.729.257.00 26/05/199% 26/05/2004
1820350 99 7474 7874 OBIS460492 10.000.000.00 7.863.121.00 2510371999 25/03/2006
8300 10017 395503 01396090741 4.460.000,00 4.460.000.00 1240272000 2810272007
1820551 0 28118 28118 0B46399689 10.300.000.00 10.300.000.00 26/02/2000 2810272005
120553 0 3580 724730 073896613M 2.436.000,00 2.