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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 24/10/2025

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo: Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: RETORNO ABSOLUTO Perfil de
Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertird un 60-100% del patrimonio del FIL en ETF que sean activo apto, armonizados o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora, cuyos subyacentes sean RV, RF, MMPP y divisas, sin predeterminacién en
cuanto a la exposicién a cada uno de los subyacentes. Para la seleccion de las inversiones,
se utiliza la estrategia de gestion alternativa Opportunistic/Macro. La Gestora ha desarrollado una metodologia
propiaconsistente en aplicar tres filtros sucesivos y basada en la gestion de los riesgos, adaptando el FIL al ciclo
economico, con baja correlacién con los mercados de RF y RV, afiadiendo un alto grado de objetividad en la toma de
decisiones. La cartera se compone, a través de los ETF en los que invierte,
principalmente de activos core (que superan los tres filtros) y en menor medida de activos satélite (que no superan uno de
los filtros, pero se consideran interesantes cooportunidad para aprovechar flujos y dinamicas del mercado). El
objetivo del FIL es obtener rentabilidades positivas en cualquier entorno de mercado, sujeto a que la volatilidad no supere
el 10% anual. Se controla el riesgo del FIL por metodologia VaR (95% de confianza) con una pérdida maxima no superior
al 5% mensual.

Operativa en instrumentos derivados

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 534.141,27
N° de participes 34,00
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10.000,00 Euros

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo definitivo

Periodo del informe

56.035

Diciembre 2025

49.206

100,7843

Diciembre 2024

Diciembre 2023

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2026-06-30 104.9071

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

Base de | Sistemade

Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,28 0,85 0,57 0,28 0,85 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
4,09

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 11,75 10,48 12,83
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,66 0,74 0,56
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,22 7,22

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,71 0,34

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 47.928 85,53 32.641 66,34
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 47.928 85,53 32.641 66,34
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.235 14,70 14.617 29,71
(+/-) RESTO -128 -0,23 1.948 3,96
TOTAL PATRIMONIO 56.035 100,00 % 49.206 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 49.206 0 49.206
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 8,83 133,20 8,83 -89,77
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,16 0,11 3,16 1.989,72
(+) Rendimientos de gestion 4,10 0,42 4,10 1.419,15
(-) Gastos repercutidos -0,94 -0,31 -0,94 570,57
- Comision de gestion -0,85 -0,26 -0,85 396,30
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,05 -0,09 174,27
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 56.035 49.206 56.035

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

Se realizaron inversiones en metales preciosos (oro, plata y compafiias mineras asociadas), materias primas energéticas y
agricolas, asi como en ETFs sectoriales vinculados a energia, consumo y determinados segmentos industriales. También
se mantuvieron posiciones tacticas en renta variable internacional y estrategias oportunistas relacionadas con
movimientos de divisas y expectativas macroeconémicas. Durante los primeros meses del ejercicio destacaron las
exposiciones a metales preciosos y energia, que fueron reduciéndose progresivamente a partir del segundo trimestre ante
el aumento de la volatilidad y el deterioro del binomio rentabilidad-riesgo. Asimismo, se conservaron posiciones selectivas
en agricultura y otras materias primas cuyos fundamentales continuaban mostrando fortaleza relativa.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|X[X[X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Modificacion de elementos esenciales del folleto: Con fecha 20/3/2026 a las 13:07h la CNMV ha resuelto: Verificar y
registrar a solicitud de MACROFLOW PARTNERS SGIIC, S.L., como entidad Gestora, y de BANKINTER, S.A., como
entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de MF PARTNERS GAK ABSOLUTE RETURN, FIL (inscrito en el Registro
Administrativo de IIC de Inversién Libre, seccion de Fondos de Inversién Libre, con el nimero 139), al objeto de modificar
la politica de inversion. Numero de registro: 314844.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX [X] X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00




I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 88,15

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 14.157.767,26 euros que supone el 25,27% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Se han cumplido todas las obligaciones de informacion y advertencias requeridas por la CNMV.

9. Anexo explicativo del informe periédico
<B>1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. </B>

<B> a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. </B>

El primer semestre de 2026 ha estado caracterizado por cambios muy rapidos en las expectativas macroeconémicas y una
elevada dispersion entre clases de activos. El afio comenzé con un escenario favorable para los activos de riesgo, apoyado
en el crecimiento econémico estadounidense y la debilidad del ddlar, lo que favorecié especialmente a la renta variable
global y a los metales preciosos. Sin embargo, a medida que avanzé el trimestre se confirmé un suelo en la inflacién y los
mercados comenzaron a descontar un entorno de mayores presiones inflacionistas durante buena parte del segundo
trimestre.
Durante los meses de marzo y abril se produjo un fuerte repunte de las materias primas, especialmente en energia (el
Petréleo llegd a subir mas de un 100% en una subida histérica provocada por el conflicto de Oriente Medio), impulsando las
expectativas de inflacién y provocando una importante correccion en la renta fija soberana. Los tipos de interés de largo
plazo alcanzaron nuevos maximos de ciclo en varios mercados desarrollados, especialmente en, Alemania, Reino Unido y
Japon.
Posteriormente, durante mayo y junio, los mercados comenzaron a descontar un proceso de moderacién de la inflacion
mas intenso de lo esperado. Esta circunstancia provoco fuertes correcciones en materias primas, metales preciosos (Plata -
55% desde el maximo del afio) y determinados activos relacionados con la tematica inflacionaria. Al mismo tiempo, la renta
variable estadounidense mostrd una elevada concentracion en el sector tecnolégico y de semiconductores, alcanzando
niveles de valoracién y posicionamiento especialmente exigentes.
A cierre del semestre, la economia estadounidense se encontraba en una fase de desaceleracion del crecimiento y
moderacioén de la inflacion respecto al trimestre anterior. La gestora considera que los mercados han transitado desde un
entorno de fuerte apetito por el riesgo hacia una fase mas defensiva, caracterizada por una elevada dispersion sectorial,
fuerte concentracion en determinados segmentos de mercado y mayores riesgos derivados de las valoraciones alcanzadas.
<B> b) Decisiones generales de inversion adoptadas. </B>

La gestion del fondo durante el semestre se ha caracterizado por una elevada flexibilidad tactica y una gestién activa del
riesgo.

En el inicio del ejercicio el posicionamiento estuvo orientado hacia activos beneficiados por un entorno de crecimiento
econdémico favorable y debilidad del dolar, destacando la exposicidon a metales preciosos, mineras, determinadas materias
primas y sectores de renta variable ligados al ciclo econémico.

A medida que fueron aumentando los riesgos asociados al repunte de la inflacion y al deterioro de la renta fija soberana, la
cartera fue reduciendo progresivamente la exposicién a aquellos activos que mostraban signos de exceso de
posicionamiento o valoraciones extremas, especialmente metales preciosos tras las fuertes revalorizaciones acumuladas
durante los UGltimos meses de 2025 y comienzos de 2026.

Durante el segundo trimestre se mantuvo un enfoque cada vez mas defensivo, elevando los niveles de liquidez y
reduciendo exposicién a activos cuya volatilidad aumenté significativamente, con el objetivo de preservar capital y esperar
mejores oportunidades de entrada en escenarios mas favorables de rentabilidad-riesgo.

Al cierre del semestre la cartera presentaba una posicion prudente con especial atencion al sector energético y con
elevados niveles de liquidez. La exposicion es muy limitada a los activos considerados mas vulnerables a las correcciones
derivadas de los cambios de expectativas macroeconémicas.



<B> ¢) indice de referencia. </B>

El fondo no sigue ningln indice de referencia, dado su caracter de Fondo de Inversidn Libre. Su objetivo contintia siendo la
obtencién de rentabilidades absolutas mediante una gestion flexible y adaptativa a los distintos escenarios econémicos y
financieros.

<B> d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. </B>

Durante el primer semestre de 2026, el patrimonio del fondo aument6 desde 49,21 millones de euros hasta 56,04 millones
de euros, lo que supone una variacion del 13.88%. Del mismo modo, el nimero de participes se incrementé desde 23 hasta
34, representando un crecimiento del 47,83%.

La rentabilidad obtenida por el fondo durante el semestre fue del 4,09%, en un entorno de mercado caracterizado por una
elevada volatilidad y rapidos cambios en las expectativas macroecondémicas. Durante los primeros meses del ejercicio, la
evolucion de la cartera se vio favorecida por el buen comportamiento de determinadas posiciones vinculadas a metales
preciosos, compafias mineras y materias primas. No obstante, la correccion experimentada posteriormente por estos
activos durante el segundo trimestre redujo parcialmente las ganancias acumuladas.

La gestion mantuvo en todo momento un enfoque activo de control del riesgo, incrementando progresivamente los niveles
de liquidez a medida que aumentaban las sefiales de deterioro en algunos mercados financieros.

Los gastos soportados por el fondo durante el semestre ascendieron al 0,241% del patrimonio medio, correspondiendo
principalmente a los gastos de gestidn, depositaria y otros gastos operativos necesarios para el desarrollo de la actividad
del vehiculo, todo ello de acuerdo con lo previsto en su folleto informativo.

<B> e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. </B>

El fondo continta siendo el Unico vehiculo gestionado por la sociedad gestora, por lo que no existe una comparativa interna
disponible.

<B> 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. </B>

<B> a) inversiones concretas realizadas durante el periodo. </B>

Durante el primer semestre de 2026, la composicion de la cartera estuvo condicionada por la evolucién de las
expectativas de crecimiento econémico, inflacién y politica monetaria a nivel global. En enero, la estrategia mantuvo una
exposicion significativa a metales preciosos (oro, plata, platino y paladio) y compafias mineras asociadas. Ante
perspectivas de un aumento de inflacién, en febrero y marzo se tuvo exposicién a materias primas energéticas, favorecidas
por un entorno de crecimiento econémico todavia sélido y aprovechando la escalada bélica en Oriente Medio.

Asimismo, se realizaron inversiones en ETFs sectoriales relacionados con energia (XLE, XOP, URA), y agricultura
(MOO, WEAT, DBA), asi como posiciones tacticas en renta variable internacional (EWZ, TUR) y operaciones oportunistas
vinculadas a movimientos de divisas y a cambios en las perspectivas macroeconémicas. Durante este periodo, los activos
relacionados con metales preciosos, energia y determinadas materias primas fueron los principales contribuyentes a la
rentabilidad del fondo.

A medida que avanz6 el segundo trimestre y aumento la volatilidad de los mercados, se produjo una reduccién
progresiva de la exposicion a metales preciosos, compafiias mineras y materias primas energéticas, debido al deterioro de
la relacion rentabilidad-riesgo y a las fuertes correcciones registradas en estos mercados tras la desescalada bélica.
Paralelamente, se incrementaron los niveles de liquidez y se adoptd un posicionamiento mas prudente con objeto de
preservar capital y mantener flexibilidad para aprovechar futuras oportunidades de inversion.

<B> b) Operativa de préstamo de valores. </B>



No se ha realizado operativa de préstamo de valores durante el periodo.

<B>c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. </B>

El fondo ha utilizado instrumentos derivados tanto con fines de cobertura como para la gestion tactica de determinadas
exposiciones de mercado, especialmente en materias primas, renta variable e indices financieros.
No se realizaron adquisiciones temporales de activos.

<B>d) Otra informacion sobre inversiones. </B>

La gestion del fondo continué apoyandose en el analisis de escenarios macroeconémicos y en el seguimiento
permanente de los flujos de mercado, expectativas de inflacién, comportamiento de las materias primas y evolucién de los
tipos de interés.

Durante el semestre se prestd especial atencion al riesgo derivado del fuerte repunte de los tipos de interés de largo
plazo, a la concentracién alcanzada por determinados segmentos tecnol6gicos de la renta variable estadounidense y a los
cambios en las expectativas de inflacion mundial.

<B>3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. </B>

El FIL no tiene establecido un objetivo concreto de rentabilidad ni un indice de referencia cuya finalidad sea replicar o
superar.

La estrategia de inversion persigue la obtencién de rentabilidades absolutas mediante una gestién flexible y adaptativa,
basada en el andlisis de escenarios macroecondmicos y financieros, buscando preservar el capital y optimizar la relacion
rentabilidad-riesgo a largo plazo minimizando en la media de lo posible las caidas de los mercados.

Durante el primer semestre de 2026, la evolucion del fondo estuvo condicionada por la elevada volatilidad observada en
materias primas, metales preciosos, renta fija y renta variable internacional producida por los eventos geopoliticos. En este
contexto, la gestion mantuvo un enfoque prudente y flexible, ajustando las exposiciones de la cartera en funcion de la
evolucion de las oportunidades de mercado y de los riesgos identificados.

<B>4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. </B>

El fondo ha estado expuesto principalmente al riesgo derivado de la evolucidon de materias primas, metales preciosos,
tipos de interés y renta variable internacional.

La elevada volatilidad experimentada durante el semestre por los mercados financieros, especialmente en energia,
metales preciosos y determinados sectores tecnoldgicos, ha requerido una gestién activa del riesgo y una importante
reduccion tactica de exposicién en diferentes momentos del periodo.

La utilizacion de coberturas y el incremento de la liquidez permitieron limitar el impacto de los movimientos mas
adversos observados en varios mercados durante el segundo trimestre.

<B>5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. </B>

No se han ejercido derechos politicos durante el periodo.

<B>6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. </B>



Se han cumplido todas las obligaciones de informacidn y advertencias establecidas por la normativa aplicable y
requeridas por la CNMV.

<B>7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. </B>
No aplica. El fondo no tiene caracter solidario.
<B>8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. </B>

Los costes derivados del servicio de analisis se han mantenido dentro de los limites previstos para la estrategia de
inversion. Dichos costes se consideran adecuados y coherentes con la gestion desarrollada durante el semestre.

<B>9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). </B>
No se han constituido compartimentos de propdsito especial durante el periodo.

<B>10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. </B>

De cara al segundo semestre de 2026, la gestora considera que los mercados contindan inmersos en un entorno de
transicion caracterizado por elevada incertidumbre macroeconémica, fuertes movimientos sectoriales y cambios rapidos en
las expectativas de crecimiento e inflacidon.

La evolucién reciente de las materias primas, los tipos de interés, el délar y la renta variable tecnolégica seguira siendo
clave para determinar las préximas oportunidades de inversion. La gestora considera especialmente relevante la evolucion
de los mercados de materias primas y metales preciosos tras las intensas correcciones registradas durante el segundo
trimestre.

En este contexto, el fondo mantendra un enfoque flexible y oportunista, preservando capacidad para aumentar exposicion
cuando los distintos escenarios macroecondémicos vuelvan a ofrecer relaciones rentabilidad-riesgo atractivas. La gestion
continuara priorizando la preservacion del capital, el control del riesgo y la basqueda de rentabilidades absolutas
sostenibles en diferentes entornos de mercado.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.




