Solicitud de autorizacidn de Proyecto de Fusidn

D. RAFAEL GALAN MAS, con N.LF. nimero 50.708.699-R, en calidad de
Director General y en nombre y representacion de SOGEVAL, SA, S.G.LI.C,
Sociedad Gestora y D. RAFAEL ROCA GARCIA, con NIF nGmero
31.173.923E, en calidad de Interventor General, en nombre y representacion
de BANCO POPULAR ESPANOL, 8.A., entidad Depositaria.

SOLICITAN, en relacibn con los Fondos de Inversidbn que se relacionan a
continuacion, la autorizacion del proyecto de fusion por absorcion:

Denominacion de Fondo Absorbente
EURCVALOR TOP 6 DIVIDENDO Fi

Denominacion de Fondos Absorbidos
EURCVALOR FORMULA 25-2 F
EUROVALOR RENTA ANO 5 Fi

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacién:

1 Proyecto de Fusion.

I%f' ,/%zel

Fdo.: D. Rafael Galan Mas Fdo.: D. Rafael Roca Garcia
SOGEVAL,S A, S.GIILC. BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
REGISTRO DE ENTRADA
2006058751 08 JUN 2006
2 de junio de 2006. AMHEL RN LR

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Pilar Alonso
Ferrarons en el teléfono: ©1.520.82.37 o e-mail: palonso@bancopopular.es

COMISION NACIONAL DEL MERCADOC DE VALORES



PROYECTO DE FUSION DE:

EUROVALOR TOP 6 DIVIDENDO F.l. (Fondo Absorbente)
Y
EUROVALOR FORMULA 25-2 F.I. (Fondo Absorbido)
EUROVALOR RENTA ANO 5 Fl (Fondo Absarbido)



1) dentificacidn_de los fondos implicados vy de su Sociedad Gestora v Depositaria

Sus datos identificativos son:

» Fondo Absorbante:

EUROVALOR TOP 6 DIVIDENDQO, F.1., constituido mediante centrato privado con fecha de
9 de mayo de 2006 e inscrito en el Registro Administrativo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el dia 2 de Jjunio de 2006 con el nimero 3474,

La inversién minima inicial (y a mantener) es de 600 euros, excepto para los participes de
los fondos absorbidos en el mormento de la ejecucién de la fusion.

Se establece un volumen maximo de participaciones propiedad de un mismo participe, en
los siguientes términos:

a) Para los participes que hayan adquirido tal condicién desde el momento de la
inscripcion del Fondo en el registro de ja CNMV y hasta el 7 de agosto de 20086, inclusive,
o hasta la fecha en la que el patrimonio del fondo alcance un voluren de 225 millones
euros, si esto se produjese con anterioridad, este volumen méximo vendra determinado
por el niimero de participaciones suscritas por cada participe en este periodo.

b) Para los participes que adquieran tal condicién a partir del 8 de agosto de 2006,
inclusive, o a partir de ia fecha en la que el patrimonio del fonde alcance un volumen de
225 millones euros, si esto se produjese con anterioridad, el volumen maximo serd de
una participacién.

El volumen méaximo de participaciones no tendra efecto en relacién con la Fusién.

Duracién minima recomendada de |a inversion: Debe considerarse hasta el vencimiento
de la garantia, el 8 de septiembre de 2008 (incluido).

Periodo de comercializacién inicial: Hasta el 8 de agosto de 2006, inciusive.

Las drdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas o en un dia inhabil, se
tramitardn junto con las realizadas al dia siguiente héabil. A estos efectos, se entiende por
dia habil el que lo sea en el mercado continuo de bolsas y mercados espafoles excluidos
los festivos de ambito nacional. No se considerardn dias habiles aquellos en los que no
exista mercado para los activos que representen mds del 5% del patrimonio

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de Jo reembolsado a un mismo participe, dentro
de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigird para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al {iltimo
reembolso solicitado cualquiera que sea sy importe, un preaviso de 10 dias. A fos efectos
del cdmputo de las cifras de preaviso, se tendrd en cuenta el total de los reembolsos
ordenados por un mismo apoderado.



Réagimen de comisiones aplicadas:

Comisiones aplicadas Tramos /Plazas % Base de Calculo
Comision anual de 1,40% Patrimonio
gestién
Comision anual de 0% Patrimonio
depositario
Comisién de la gestora | Desde el 08/08/06 all4% importe suscrito

or suscripcion 08/09/08, ambos incluidos
Comisién de la gestora | Desde el 08/08/06 all|4%~ Importe reemboisado

por reembolso

08/09/08, ambos incluidos

*La comisién de reembois

07/08/07, 06/11/07, 05/02/08, 06/05/08
liquidez o siguiente habil, tal y como se defin
reembolsen en estas fechas no estdn sujetas a

correspondiente a dichas fec

* Fondos Absorbidos:

© no sera de aplicacidn los dias 06/02/07, 08/05/07,

has.

y 05/08/08 sefialados como ventanas de
e anteriormente. Las participaciones que se
garantia y se le aplicara el Valor Liquidativo

EUROVALOR FOMULA 25-2, F.I, constituido con fecha 05-02-1997 e inscrito en el
Registro de la CNMV con fecha 26-02-1997 y n° 869,

EUROVALOR RENTA ANO 5, F.i, constituido con fecha 25-02-2003 e inscrito en el
Registro de la CNMV con fecha 07-03-2003 yn°2712.

Existe a disposicién dei pablico los documentos informativos de los fondos (folleto e

informes periddicos) que pueden ser consultados en el do

registros de la CNMV,

micilio de la gestora y en los

s Entidad Gestora de los fondos de inversién:

Sogeval, 5.A., S.G.LLC. Inscrita en la CNMV el 12 de noviembre de 1.985, con el niimero
4. Tiene su domicilio en Madrid, ¢/ Velizquez, 64-66.

» Entidad Depositaria de |

os fondos de inversion:

Banco Popular Espafiol, S.A.. Inscrita en la CNMV el 6 de junio de 1.990 con e! ndrero 21.
Tiene su domicilio en Madrid, ¢/ Velazquez, 34.

cufminar la fusisén.

» Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

La operacion de fusidn pro

DIVIDENDO, F.I., de EUROVALOR FORMULA 25-2, F.I. y

seglin lo dispuesto en el

yectada consistiri en la

absorcién por EUROVALOR TOP 6
de EURQOVALOR RENTA ANO 5, F..,
articulo 26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva (en adelante LIC).

La fusién implica la incorporacién del patrimonio de las Instituciones absorbidas con
transmisién por titulo de sucesion universal de Ja totalidad de su patrimonio, derechos y
obligaciones a favor de !a tnstitucidn absorbente, quedando aquellas, como consecuenci

de la fusion, disueltas sin liquidacién. :

)



absorbidos, el canje de las participaciones de las que son titulares en ef EUROVALOR
FORMULA 25-2, F.l. y de EUROVALOR RENTA ANO S, F.I. por las de EUROVALOR TOP 6
DIVIDENDO, F.L, teniendo en cuenta gue todos los Fondos implicados en la fusién son
Fandos garantizados.

Fecha a partir de 1a cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha del documento contractual de la fusién y
hasta su definitiva inscripcién en el Registro de la CNMV se entenderan realizadas por e
fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de ia fusién seran soportados por la sociedad gestora, por lo
que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

Transcurrido un mes desde ia remisién de la carta al participe o desde la publicacion en el
BOE y los dos periédicos de admbito nacional, si esta fuera posterior, se tiene previsto
ejecutar la fusion de los mencionados fondos en la semana de| 24 de julio y, en cualquier
caso, antes del 08/08/06.

3) Informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados

asi como_composicién de jas carteras.

3.1. EUROVALOR TOP 6 DIVIDENDO, F.l. (Fondo absorbente). ?g

a) Vocacion del fondo v obfetive de gestion

Fondo Garantizado a vencimiento. Banco Popular Espafiol §.A, garantiza al Fondo, a
vencimiento, el 08/09/2008, el 102% del valor liquidativo del dia 8/8/2006, mas, en su
€as0, un porcentaje variable, que serd del:

1) 16% sobre el valor liquidativo de 08/08/06, si el 28/8/07 y el 28/8/08 el valor

valor inicial (e 8/8/06). TAE a vencimiento 8,25%,

2) 4% sobre el valor liquidativo de 8/8/06, si el 28/8/07 o el 28/8/08 el valor de
todas las acciones de una cesta de referencia, esti por encima de su valor inicial
(el 8/8/06). TAE a vencimiento 2,83 %.

3) 0% sobre el valor liquidativo de 08/08/06, si el 28/8/07 yel 28/8/08 el valor de
las acciones esti igual ¢ por debajo de su valor inicial (el 8/8/06). TAE a
vencimiento 0,95 %,

Las 6 acciones de mayor rentabilidad por dividendo del DJ Eurostoxx 50 ® e 22/05/06
{cesta de referencia) son: France Telekomn, San Paolo IMI Spa, Unicredito Italiano Spa,
Deutsche Telekom AG, Telekom ftalia, Apa ENI Spa.

Al pertenecer las acciones de Ia cesta a sectores distintos podrian tener comportamientos
diferentes,

Conforme a los ejemplos en los que se simula el comportamiento de} fondo:

1.~ Si se hubiera lanzado el 14/04/2004 y hubiera vencido el 16/05/2006, |
rentabilidad garantizada a vencimiento hubiera sido del 2,83% TAE,



2.- Si se hubiera lanzado e! 13/03/2002 y hubiera vencido el 13/04/2004, la
rentabilidad garantizada a vencimiento hubiera sido del 0,95% TAE.

Se advierte que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.
bJ Cartera actual del Fondo Absarbente:

Actuaimente y hasta el fin del periodo de comercializacién inicial, la cartera del fondo
estd compuesta por repos de deuda dia a dia u otros activos financieros muy liquidos.

Los criterios de seleccién y distribucién de las inversiones asi como la garantia de
rentabilidad del Fondo Absorbente estin recogidos en el folleto informativo del mismo
que esta disponible en la pagina web del Grupo Banco Popular (www.bancopopular.es) y
puede ser consultado en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrito.

3.2. EUROVALOR FORMULA 25-2, F.I. (Fondo absorbido):

Es un fondo garantizado a vencimiento cuya vocacién inversora es la consecucion de un
objetivo concreto de rentabilidad, referenciado a una cesta de acciones que vence el 26
de junio de 2006. A fecha 12 de junio de 2006 ha alcanzado una TAE de 5,72 %. La TAE
definitiva se comunicara como hecho relevante a la CNMV. Una vez vencida la garantia, la
cartera del fondo estard invertida en repos u otros activos financieros muy fiquidos hasta
que se ejecute la fusién.

3.2. EUROVALOR RENTA ARO 5, F.I. (Fondo absorbido):

Es un fonde garantizado a vencimiento cuya vocacion inversora es la consecucion de un
objetive concreto de rentabilidad minima del 6,5% nominal (2,0242% T.A.E.), que vence el
4 de julio de 2006. A fecha 12 de junio de 2006 ha alcanzado una TAE de 2,12 %. La TAE
definitiva se comunicard como hecho relevante a la CNMV. Una vez vencida la garantia, la
cartera del fondo estard invertida en repos u otros activos financieres muy liquidos hasta
que se ejecute la fusién.

Para cbtener mas informacion, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la
Gestora y en los Registros de la CNMV, los informes periddicos de los fondos, en los que
se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacion
econémica financiera relevante de los fandos.

3.4, Diferencia entre Ja estructura de las carteras.

En el momento de la ejecucion de la fusién se habra preducido el vencimiento de la
garantia de los dos fondos de inversidn absorbidos, EUROVALOR FORMULA 25-2, F.l. y
EUROVALOR RENTA ANQ 5, F.L, e 26 de junio de 2006 y el 4 de julic de 2006,
respectivamente, por lo que su cartera estard invertida en repos u otros activos
financieros muy liquidos. :

Hasta el vencimiento de las garantias de los fondos absorbidos, sus carteras estardn
invertidas principalmente en Renta Fija y en una OTC, Por este motivo, la ecuacion de
canje provisional que se recoge en este proyecto sera diferente a la definitiva dado que
las carteras de los fondos absorbidos en el momento de 1a ejecucion de la fusidn estara
invertidas en activos financieros muy liquidos.




Por otro lado, el Fondo Absorbente mantendrd su cartera invertida en repos u otros
activos financieros muy liquidos hasta ei dia de finalizacién del periodo de
comercializacion inicial,

Una vez finalizado el periodo de comercializacion inicial de! Fondo Absorbente, la cartera
en la que invertird es la descrita en el correspondiente folleto informativo.

4) Informacion sobre la politica de inversién que seguiri el fondo absorbents o el
resultante de la fusion,

Como se ha mencionado anteriormente, el Fondo Absorbente mantendri la politica de
inversién fijada en el Folleto informativo, por lo que, no se producird ninguna
modificacion de fa misma como consecuencia de la fusién.

5) Qltimas estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacidn de

canje que_resultaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la
CNMVY.

Los informes del dltimo ejercicio auditado de los fondos absorbidos no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestoras v en los
Registros de la CNMV. No se dispone de infarme de auditoria del fondo absorbente, en
tanto que es de reciente constitucién, y sus estados financieros, a fecha del presente
Proyecto de Fusidn, no han sido remitidos a la CNMV.,

La ecuacién de canje a 12 de junio de 2006 (resultado del cociente entre los valores
liquidativos del Fondos absorbidos y el valor liquidativo del Fondo absorbente), que
resultaria seria la siguiente:

Por cada participacién dei fondo absorbido, EUROVALOR FORMULA 25-2, F.I. cada
participe recibiria 0,807574004 participaciones del fondo absorbente EUROVALOR TOP 6
DIVIDENDO , F.I.

Por cada participacion de! fondo absorbido, EUROVALOR RENTA ANO 5, F.i. cada participe
recibiria 1,063274704 participaciones del fondo absorbente EUROVALOR TOP &
DIVIDENDQ, F.l.

No obstante, la ecuacidn de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento del contrato privado de fusién entre Gestora ¥
Depositario. Dicha ecuacién garantizard que cada participe de los Fondos absorbidos
reciba un nimero de participaciones dei Fondo ahsorbente de forma gue el valor de su
inversién el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo
resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la
fusion.

6) Informacidn a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogerd al régimen de neutralidad fiscal de las fusionas recogido en
ef Capitulo VIII del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sohre Socledades
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por lo que [a misma no
tendra efectos en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
sobre Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en la normatiy
vigente. g




LI

7) Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el_Reglamento
de Gestion v en el Folleto explicativo del Fondo absorbente.

No esta previsto que se realicen modificaciones en el actual Reglamenta de Gestién ni
Folleto informativo del Fondo absorbente como consecuencia de la fusion.

8) Oura informacion

Se comunhicarid como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusién (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos) como la ecuacién
de canie definitiva.

Una vez ejecutada la fusién, 1a Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar
el canje de los certificados de participacién, en caso de que estos hubieran sido emitidos
o algiin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion
en el fondo resultante.

Asimismao, se solicitard la inscripcidn de la misma, asi como la baja de los fondos
absorbidos en el Registro de la CNMV acompafiando el documento contractual de fusidn,

Se incluird informacién relativa al proceso de fusién en los préximos informes periddicos
del fondo absorbente,

, 4/\\\\ [
i p

Fdo.: D. Rafael Galan Mas Fdo.: D. Rafael Roca Garcia
SGGEVAL, §.A., S.GLLC. BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

Madrid, a 2 de junio de 2006



