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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EN 30 DE JUNIO DE 2011

1. Informe de coyuntura econdmica general

El proceso de desaceleracién econémica que ha caracterizado los Ultimos ejercicios, ha
continuado condicionando la actividad econdmica en los seis primeros meses del
ejercicio 2011.

En este periodo se han mantenido los indices de paro en Espafia en torno al 20 % de la
poblacion activa.

La inflacion desde junio de 2010 a Junio de 2011 fue del 3,2%.
Se ha aumentado por parte del BCE el tipo rector situandolo en el 1,25%.
Las medidas orientadas a la reforma del mercado laboral, a apoyar el crecimiento del

PIB y a la reduccion del gasto publico, seran puntos clave para enderezar el rumbo de la
economia y apuntar a una salida de la actual crisis.

2. Informacion financiera de la sociedad individual v su grupo consolidado.

El resultado individual de la sociedad al cierre de los seis primeros meses del ejercicio
de 2011 presenta un beneficio de cien miles de euros, pese a que las circunstancias
econdmicas generales no han sido favorables.

El resultado del grupo consolidado en el mismo periodo, es un beneficio de
trescientos noventa y tres miles de euros.

En espera de que se produzca una mejora de los indicadores econdmicos generales, las
politicas de inversion de la sociedad en valores mobiliarios y la gestion de su cartera de
valores se seguiran gestionando con los habituales criterios de prudencia y adecuacion
al entorno econdémico del momento, lo que a buen seguro redundara en la obtencion de
los mejores resultados posibles al final del ejercicio.



