Fe de erratas a la Nota de Valores de La Seda de Barcelona, S.A. registrada
en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 12 de junio de
2012 al objeto de clarificar la instruccién operativa de la Entidad Agente a

las Entidades participantes

Epigrafe 5, apartado 5.1.3., punto (i), letra (D). Pagina 51.

Dice:

“(...) no mas tarde de las 8:00 horas de Madrid del dia habil bursétil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, seguin el calendario
previsto, el dia 2 de julio de 2012), siguiendo las (...)".

Debe decir:
“(...) no mas tarde de las 8:00 horas de Madrid del cuarto dia habil bursatil

siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente {es decir,
segun el calendario previsto, el dia 5 de julio de 2012), siguiendo las {...)".
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ITHITHURE

Sr. D. Javier Ruiz

Comisién Nacional del Mercado de Valores
Miguel Angel, 11

28010 — Madrid

En Barcelona, a 15 de junio de 2012

Estimado Sr. Ruiz,

Queriamos advertirle acerca de un error no material que contiene la Nota de
Valores de La Seda de Barcelona, S.A., registrada en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 12 de junio de 2012 y que afecta a la instruccién
operativa que la Entidad Agente debe remitir a las Entidades participantes.

Adjuntamos la correspondiente fe de erratas por si considerara oportuno

incorporaria a la citada Nota de Valores.

Atentamente

D. José Luis Morlanes Galirido
Vicepresidente del Consejo de Administracién
La Seda de Barcelona, S.A.




NOTA SOBRE LAS ACCIONES

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL DE “LA SEDA DE BARCELONA, S.A.”, CON DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS

La presente Nota sobre las Acciones ha sido redactada conforme al Anexo Il del Reglamento (CE) N°
809/2004, de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE, del
Parlamento Europeo y del Consejo, en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como su
formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad (el
“Reglamento de Folletos”) y ha sido inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 12 de junio de 2012.

La Nota sobre las Acciones se complementa con el Documento de Registro de La Seda de Barcelona, S.A.
(Anexo | del Reglamento de Folletos) inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores el 12 de junio de 2012 e incorporado por referencia en esta Nota sobre las Acciones.
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RESUMEN

Se describen a continuacion las principales caracteristicas y los riesgos esenciales asociados a
los valores objeto de la presente nota sobre las acciones (en adelante, la “Nota sobre las
Acciones”) que deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la emisién que
realiza La Seda de Barcelona, S.A. (en adelante, indistintamente, la “Sociedad” o0 “LSB").

Se hace constar expresamente que:

a. este Resumen debe leerse como una introduccion a la Nota sobre las Acciones y al
documento de registro inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) el dia 12 de junio de 2012 (en adelante, el “Documento
de Registro” y, conjuntamente con la Nota sobre las Acciones, el “Folleto”), que pueden
consultarse en la pagina web de la Sociedad (www.laseda.es) y en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es);

b. toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto;

€. no podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este
Resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, a no ser que éste sea engafioso,
inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto; y

d. ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente
en un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un
Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, tener que soportar los gastos de la
traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

DESCRIPCION PREVIA DE LA NATURALEZA JURIDICA DE LA OPERACION

La operacion consiste en un aumento de capital por un importe nominal que suponga un importe
maximo a desembolsar por parte de los suscriptores de 40.000.000 euros y un namero total de
acciones ordinarias de 40.000.000.

El importe global del aumento de capital representa, aproximadamente, un 110'288% del capital
social antes de efectuarse el aumento descrito y un 52'446% del capital social tras efectuarse
dicho aumento, calculado en ambos casos en el supuesto de suscribirse la totalidad del aumento.

El valor nominal actual de las acciones de la Sociedad es de 1 euro, y el valor de cotizacién al
tiempo de emision de este Resumen (en particular, a cierre de sesion del 11 de junio de 2012) es
de aproximadamente 0,92 euros por accion.

El aumento de capital se realizara mediante la emisién y puesta en circulacion de nuevas
acciones de LSB, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”).

De conformidad con los acuerdos aprobados por la Junta General Ordinaria de accionistas de
LSB, celebrada el 3 de mayo de 2012, el contravalor del aumento de capital consistird en
aportaciones dinerarias.

FINALIDAD DE LA OPERACION

El aumento de capital al que se refiere la presente Nota sobre las Acciones sera destinado
principalmente a financiar las inversiones previstas en la Division de Envases y a disponer de los
recursos financieros necesarios para acometer los proyectos de crecimiento y reestructuracion
operativa definidos por parte del Consejo de Administracién en la Nueva Estrategia, que tienen
como objetivo incrementar la rentabilidad de LSB a medio plazo. Asimismo se destinara a reforzar
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3.1

la estructura financiera y de liquidez del Grupo para mejorar su posicidbn competitiva en un
contexto econdmico internacional marcado por la escasez de financiacion procedente de las
fuentes tradicionales.

LSB pretende la implementacion de una nueva estrategia corporativa con el objetivo de mejorar
significativamente la posicidn competitiva y el potencial de crecimiento de las dos Divisiones del
negocio de la Sociedad y consecuentemente crear un mayor valor para los accionistas de la
misma.

Los principales objetivos de dicha estrategia se centran en:

() Asegurar el crecimiento y la rentabilidad de la Division de Envases a través de
un programa de expansion geografica y la adaptacién de organizacion
productiva y comercial para impulsar el crecimiento en nuevos segmentos del

mercado;

(ii) La reduccion de costes fijos en 12 millones de euros en los proximos dos afios;
y

(iii) La mejora de la estructura financiera y de las condiciones de financiacion del
grupo.

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

A cada accion antigua de LSB le correspondera un derecho de suscripcién preferente. Cada 68
derechos de suscripcion daran derecho a suscribir 75 Acciones Nuevas.

Asimismo, se solicitara la admisién a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid, asi como la inclusién en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo), de las Acciones Nuevas emitidas como consecuencia del aumento de capital.

La suscripcion se efectuara como sigue:
Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente (primera vuelta)

El periodo de suscripcion preferente (el “Periodo de Suscripcion Preferente”) para los
accionistas de la Sociedad y adquirentes de derechos de suscripcién se iniciara el dia siguiente al
de la publicacion del Anuncio del aumento de capital a que se refiere el articulo 503 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”), en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (el “BORME”") y tendra una duracion de quince (15) dias naturales a contar desde dicho
momento.

Las Acciones Nuevas se emiten con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a los
actuales accionistas de LSB (distintos de la propia Sociedad) que aparezcan legitimados como
tales conforme a los registros contables de Iberclear y sus Entidades participantes a las 23:59
horas de Madrid del dia de publicacién en el BORME del anuncio del aumento de capital.

Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y seran negociables en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid y en
el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, al tiempo de ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente, los accionistas de la Sociedad y los terceros titulares de derechos de suscripcion
preferente de la Sociedad podran solicitar la suscripcion de Acciones Nuevas adicionales de LSB
(las “Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del Periodo de Suscripcién
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3.2

3.3

3.4

Preferente quedaran acciones no suscritas y, por tanto, no se hubiera cubierto el importe total del
aumento de capital.

Para poder solicitar Acciones Adicionales, los accionistas y titulares de derechos que las soliciten,
deberdn haber ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcidn preferente que les
correspondieran depositados en la entidad participante ante la que ejerciten los referidos
derechos.

Segunda vuelta: Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (segunda vuelta)

Si finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente existieran Acciones Nuevas sin suscribir, éstas
seran adjudicadas, dentro de los dos (2) dias habiles bursatiles a partir del cuarto dia habil bursatil
siguiente a la finalizacién del plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente (el “Periodo
de Asignacion de Acciones Adicionales”) entre los accionistas o titulares de derechos de
suscripcion que hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales durante el Periodo de
Suscripcion.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcién en el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera superior a las acciones sobrantes tras el
ejercicio del derecho de suscripcion preferente en el Periodo de Suscripcion Preferente, la Entidad
Agente practicara un prorrateo conforme a las reglas establecidas en el apartado 5.1.3(ii)(B) de la
presente Nota sobre las Acciones.

El desembolso integro del precio de suscripcion de dichas Acciones Adicionales asignadas
durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales debera realizarse necesariamente
mediante aportaciones dinerarias por los suscriptores a través de las Entidades participantes ante
las que hayan cursado las solicitudes de asignacion de Acciones Adicionales no mas tarde del dia
habil bursatil siguiente a la comunicacion por parte de la Entidad Agente a la Entidad participante
del numero de acciones finalmente asignado en el Periodo de Asignacién de Acciones
Adicionales, sin perjuicio de la provision de fondos que las Entidades participantes puedan
solicitar a los suscriptores por el importe correspondiente al precio de suscripcion de las mismas.

En ninglin caso se adjudicaran a los accionistas o inversores mas Acciones Nuevas de las que
hubieran solicitado.

Tercera vuelta: Periodo de Asignacién Discrecional (tercera vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, las acciones
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente y durante el Periodo de Asignacién de
Acciones Adicionales no fueran suficientes para cubrir la totalidad de las Acciones Nuevas, la
Entidad Agente lo pondra en conocimiento de la Sociedad no mas tarde de las 10:00 horas de
Madrid del primer dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Asignacidon de Acciones
Adicionales. El Consejo de Administracién de la Sociedad podra entonces decidir la apertura de
un plazo de hasta dos (2) dias habiles bursétiles adicionales (el “Periodo de Asignacion
Discrecional”) durante el que podra ofrecer la suscripcién de las acciones sobrantes a quien
tenga por conveniente (las “Acciones Nuevas Sobrantes”).

Durante el Periodo de Asignaciéon Discrecional, que tendra una duracién maxima de dos (2) dias
habiles, cualquier persona fisica o juridica, sea 0 no accionista (incluyendo accionistas
significativos de la Sociedad) y a quien el Consejo de Administracion haya ofrecido la suscripcion
de Acciones Nuevas Sobrantes podra presentar peticiones de suscripcién de Acciones Nuevas.
Estas peticiones de suscripcién seran firmes e irrevocables.

Calendario orientativo

La Sociedad espera que el proceso descrito tenga lugar conforme al siguiente calendario
orientativo:



3.5

ACTUACION

Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 12 de junio de 2012
Publicacion anuncio del inicio del Periodo de Suscripcion 14 de junio de 2012
Preferente en el BORME

Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente y de Solicitudes de 15 de junio de 2012
Acciones Adicionales

Finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente y de 29 de junio de 2012
Solicitudes de Acciones Adicionales

Asignacién de Acciones Adicionales y prorrateo de las Acciones 5y 6 de julio de 2012
Adicionales

Inicio Periodo de Asignacién Discrecional en su caso 9 de julio de 2012
Desembolso de las Acciones Adicionales 9 de julio de 2012
Asignacion Discrecional por parte del Consejo de las acciones no 9y 10 de julio de 2012
suscritas.

Desembolso de las acciones asignadas discrecionalmente por el 9y 10 de julio de 2012

Consejo

Otorgamiento de la escritura de aumento de capital 12 de julio de 2012
Inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil 13 de julio de 2012
Admisién a negociacion de las Acciones Nuevas 19 de julio de 2012

La Sociedad ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas probables en que
se espera que tenga lugar cada uno de los hitos en él descritos. No obstante, los plazos indicados
cuyo control es ajeno a la Sociedad podrian no cumplirse y las operaciones descritas podrian
retrasarse en su ejecucién. De ser asi, LSB lo comunicaria mediante el correspondiente hecho
relevante.

Cierre anticipado y suscripciéon incompleta

Una vez haya finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, la Sociedad podra dar por concluida
la emision de forma anticipada en cualquier momento siempre y cuando hubiera quedado
integramente suscrito el aumento de capital.

Si finalizado el Periodo de Suscripcidon Preferente o, en su caso, el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales y/o el Periodo de Asignacion Discrecional no se hubiese suscrito el importe
integro del Aumento de Capital, el Consejo de Administracion podra, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, acordar la suscripcién incompleta
del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita de
acuerdo con lo establecido en el citado precepto.

DESCRIPCION DEL EMISOR

La Seda de Barcelona, S.A. (en adelante, indistintamente “LSB” o la “Sociedad”) fue constituida
por escritura autorizada el 23 de mayo de 1925 por Don Fernando Escriva Blasco, Notario de
Barcelona e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, con fecha 12 de agosto de 1925. Su
domicilio social esta situado en El Prat de Llobregat (Barcelona), Avenida Remolar n° 2.

LSB es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en adelante , el “Grupo” o el “Grupo
LSB”) cuya actividad principal consiste en la fabricacién y comercializaciéon de materiales de
envasado PET, de resinas de PET (teleftalato de polietileno), de reciclado de PET, de PTA (acido
tereflatico purificado), y de éxido de etileno.



En la actualidad, el Grupo LSB cuenta con 17 plantas de produccion y emplea a mas de 1.700
empleados. El Grupo tiene presencia en Europa (Espafia, Bélgica, Alemania, Francia, Grecia,
Italia, Portugal y Reino Unido), Turquia y Marruecos.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, los principales sectores en los que el Grupo
LSB, centra su actividad son los siguientes:

e Divisién de Envases (“APPE” o “Plastic Packaging”): La fabricacion y comercializacién
de materiales de envasado PET. La principal aplicaciéon del PET es la producciéon de
preformas por inyeccion, que en un segundo proceso se convierten en botellas de
polimero PET.

e Divisién Quimica (“Artenius”): Aglutina los negocios de produccién de Polimero PET,
produccion de Acido Tereftalico Purificado (PTA), produccion de derivados del Etileno y
reciclado de plastico PET.



MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVANTES
Informacién financiera histérica seleccionada relativa al emisor

A continuacién se transcribe en extracto las principales magnitudes de los estados financieros
consolidados de Grupo LSB correspondientes a los ejercicios sociales de 2011, 2010 y 2009,
formulados segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién
Europea ("NIIF"):

Principales Magnitudes Financieras Consolidadas’

%Var. 2011- 2009 %Var. 2010 -
(Miles de euros) 2011 2010 2010 Reexpresado 2009
Datos del Balance de Situacion
Activos no corrientes 853.667 906.497 -5,8% 1.208.442 -25,0%
Activos corrientes 324.359 387.131 -16,2% 279.893 38,3%
Total Activos 1.178.026 1.293.628 -8,9% 1.488.335 -13,1%
Patrimonio neto 193.219 258.278 -25,2% 52.694 390,1%
Pasivos no corrientes 658.988 651.866 1,1% 198.046 229,1%
Pasivos corrientes 325.819 383.484 -15,0% 1.237.595 -69,0%
Deuda financiera neta ¥ 653.117 625.991 4,3% 918.078 -31,8%
Fondo de maniobra @ (1.460) 3.647 -140,0% -957.702 -100,4%
Datos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ingresos de explotacion © 1.192.020 1.053.376 13.2% 857.084 22,9%
EBITDA® 48.069 65.286 -26,4% (63.805) -202,3%
EBITDA Recurrente® 57.839 68.718 -15,8% 26.190 162,4%
Resultado de explotacion (10.580) (26.070) -59,4% (260.007) -90,0%
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (49.557) (85.444) -42,0% (473.108) -81,9%
Resultado por accién basico (0,014) (0,049) -71,4% (0,755) -93,5%
Resultado por accion diluida (0,014) (0,049) -71,4% (0,755) -93,5%
Ratios
Patrimonio neto / (Patrimonio neto + Pasivo) 16,40% 19,97% 3,54%
Deuda financiera neta / (Patrimonio neto + Pasivo) 55,44% 48,39% 61,68%
EBITDA/ Ingresos de explotacion 4,03% 6,20% -7,44%
Resultado de explotacion / Ingresos de explotacion -0,89% -2,47% -30,34%

* Fuente de informacién: Cuentas anuales auditadas

@ Calculado como pasivos financieros corrientes y no corrientes menos activos financieros corrientes, mas efectivo y otros
activos liquidos.

@ Calculado como activos corrientes menos pasivos corrientes.

() . . . o . . .
Recoge el importe neto de la cifra de negocios, la variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion, los trabajos realizados por la empresa para su activo, las subvenciones de inmovilizado no financiero y los otros
ingresos de explotacion.

“ EBITDA calculado como Resultado de explotacion antes de amortizaciones, subvenciones de inmovilizado no financiero y
deterioro/resultado por enajenaciones del inmovilizado.

©) EBITDA atribuible a las operaciones ordinarias de las unidades de negocio operativas y se calcula a efectos informativos.



Informacién financiera seleccionada relativa a periodos intermedios:

Informacion financiera intermedia’

(Miles de euros) 31-mar-12 31-dic-11 % Var.
Datos del Balance de Situacion
Activos no corrientes 841.848 853.667 -1,4%
Activos corrientes 355.404 324.359 9,6%
Total Activos 1.197.252 1.178.026 1,6%
Patrimonio neto 172.796 193.219 -10,6%
Pasivos no corrientes 650.966 658.988 -1,2%
Pasivos corrientes 373.490 325.819 14,6%
Deuda financiera neta ¥ 668.053 653.117 2,3%
Fondo de maniobra @ (18.086) (1.460) 1138,8%

ler ler

Trimestre Trimestre

2012 2011 % Var.
Datos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ingresos de explotacion © 306.448 268.282 14,2%
EBITDA® 5.229 14.237 -63,3%
EBITDA Recurrente® 6.744 16.307 -58,6%
Resultado de explotacién (8.919) (603) 1379,1%
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (22.683) (5.696) 298,2%
Resultado por accion basico (0,014) (0,049) -71,4%
Resultado por accion diluida (0,014) (0,049) -71,4%
Ratios
Patrimonio neto / (Patrimonio neto + Pasivo) 14,43% 16,40%
Deuda financiera neta / (Patrimonio neto + Pasivo) 55,80% 55,44%
EBITDA/ Ingresos de explotacion 1,71% 5,31%
Resultado de explotacion / Ingresos de explotacion -2,91% -0,22%

& Lainformacion del ler Trimestre 2012 y 2011 no ha sido auditada. La informacion del ejercicio anual terminado el 31.12.2011

ha sido auditada.

(1) Calculado como pasivos financieros corrientes y no corrientes menos activos financieros corrientes, mas efectivo y otros

activos liquidos.

@ Calculado como activos corrientes menos pasivos corrientes.

(3 . . . L . . !
Recoge el importe neto de la cifra de negocios, la variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion, los trabajos realizados por la empresa para su activo, las subvenciones de inmovilizado no financiero y los otros

ingresos de explotacion.

“ EBITDA calculado como Resultado de explotacién antes de amortizaciones, subvenciones de inmovilizado no financiero y

deterioro/resultado por enajenaciones del inmovilizado.

® EBITDA atribuible a las operaciones ordinarias de las unidades de negocio operativas y se calcula a efectos informativos.

En agosto de 2010, LSB complet6 con éxito la reestructuracion financiera del Grupo que consistia
en una reduccion y ampliacion de capital simultanea para conseguir el equilibrio patrimonial y una
situacion de liquidez y, al mismo tiempo, una negociacién con las entidades acreditantes del
Préstamo Sindicado. Desde agosto de 2010 hasta el 31 de marzo de 2012, LSB ha amortizado
202 millones de euros de deuda con entidades financieras y con proveedores, al mismo tiempo
que ha realizado inversiones en inmovilizado por un importe aproximado de 34 millones de euros.
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6.1

Tras la reestructuracion financiera, el Grupo ha conseguido aumentar sus ingresos de explotacion,
del 23 % en el 2010, con respecto al 2009 y un 13% en el 2011, con respecto al ejercicio anterior.
A pesar de ello, el margen bruto y EBITDA de las divisiones de Envases de PET y de PET y PET
reciclado estan experimentando un descenso en los Ultimos afios.

En cuanto al EBITDA, la Direccién del Grupo ha venido desglosando el EBITDA y el EBITDA
Recurrente. El calculo de EBITDA incluye determinadas partidas de ingresos y gastos
excepcionales que el Grupo no considera que se deriven del transcurso habitual de sus
operaciones y que estima no se volveran a generar en periodos sucesivos, como por ejemplo los
gastos de reestructuracion y procesos judiciales, indemnizaciones al personal e indemnizaciones
de seguros por siniestros, asi como el impacto en el EBITDA de determinadas plantas que no han
estado activas parte del periodo y cuyos costes fijos desvirtian el andlisis de los resultados de las
operaciones.

En los apartados 9, 10 y 20 del Documento de Registro se incluye una explicacion detallada sobre
las variaciones mas significativas en el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias.

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Antes de adoptar la decision de invertir en las Acciones Nuevas objeto del presente aumento de
capital, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que de forma resumida se enumeran a
continuacién que podrian afectar al negocio, los resultados, el patrimonio, o la situacion financiera
de LSB. Estos riesgos no son los Unicos a los que la Sociedad podria hacer frente en el futuro.
Podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos 0 no considerados como
relevantes, pudieran afectar al negocio, los resultados operativos, el patrimonio, o la situacion
financiera de la Sociedad. Asimismo, debe tenerse en cuenta que dichos riesgos podrian afectar
al precio de las acciones de la Sociedad, lo que podria ocasionar una pérdida parcial o total de la
inversién realizada. Para mas informacién sobre cada uno de los factores de riesgo especificos de
los valores ofertados y/o admitidos y los especificos de La Seda de Barcelona, S.A y del Grupo
LSB debe consultarse el apartado Il de la presente Nota de Valores. Asimismo, para mas
informacion sobre otros riesgos debe consultarse el apartado 0 del documento de registro.

Riesgos especificos de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién

Mercado de los derechos de suscripcion preferente. La Sociedad no puede asegurar que se
vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo en las referidas Bolsas durante ese periodo
0 que, a lo largo del mismo, vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados derechos.

Admisidon a negociacion de las Acciones. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion
burséatil de las Acciones Nuevas de LSB privaria de liquidez en el mercado a las mismas,
dificultando a los inversores su venta.

Acciones susceptibles de venta posterior. Las ventas de un nimero sustancial de acciones de
LSB en el mercado tras la emision, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir,
podrian afectar negativamente al valor de cotizacion de las acciones de La Seda o a la posibilidad
para la Sociedad de captar en el futuro fondos adicionales mediante nuevas emisiones.

Volatilidad de la cotizacién. El precio de las acciones de LSB en el mercado puede ser volatil.
Factores tales como la evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, cambios en las
recomendaciones de los analistas bursatiles sobre la Sociedad o su sector, asi como las
condiciones globales de los mercados financieros podrian tener efecto negativo en la cotizacion
de las acciones de la Sociedad.
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6.2

Valor de los derechos de suscripcion preferente. En la actualidad el valor de los derechos de
suscripcion preferente tiene un valor negativo al ser el precio de subscripcién superior al Ultimo
precio de cotizacion. Salvo que el precio de las acciones de LSB llegue a cotizar por encima de 1
euro por accién, su valor teérico seguira siendo negativo. Dado que el precio de negociacién de
los derechos de suscripcion preferente depende del precio de negociaciéon de las acciones de
LSB, eventuales bajadas significativas de la cotizacion de las acciones de la misma podrian
afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcién preferente y, por lo tanto, esta
expuesto a los mismos riesgos que las acciones de LSB. LSB no puede asegurar que el precio de
negociacion de las acciones no continde por debajo del precio de suscripcidon de las Acciones
Nuevas después de que los titulares de los mismos decidieran ejercitarlos. Si esto ocurriese, los
titulares de los derechos de suscripcion preferente que los hayan ejercitado se habran
comprometido irrevocablemente a adquirir acciones de la nueva emision a un precio superior al de
mercado y, por tanto, sufriran una pérdida.

Irrevocabilidad de la suscripcion. Los accionistas que ejerciten derechos de suscripcion de los
que sean titulares y los inversores que los adquieran durante el Periodo de Suscripcién Preferente
y ejerciten y/o las personas a las que se les hubiera adjudicado Acciones Adicionales o Sobrantes
no podran revocar las suscripciones realizadas.

Dilucién y alteracion del valor de mercado. Tratandose de una emision de Acciones Nuevas de
LSB, aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcidn preferente podrian ver
diluida su participacion en el capital de la Sociedad

Riesgos especificos de la Sociedad y del Grupo LSB

Riesgos especificos derivados de la situacién patrimonial actual de LSB. A 31 de diciembre
de 2011, LSB presentaba un patrimonio neto de 193 de euros, inferior al capital social de 363
millones de euros. Las pérdidas consolidadas atribuibles a la Sociedad del ejercicio 2011 se ha
reducido a 50 millones de euros frente a las pérdidas consolidadas del ejercicio anterior de 85
millones de euros. En el 2011, LSB completd con éxito el Plan de Reestructuracion aprobado por
el Consejo de Administracién, consiguiendo un aumento en la cifra de negocios en un 18% en el
2011 respecto al ejercicio anterior. A pesar de ello, dicho aumento en ventas no se ha visto
reflejado en un incremento en el margen bruto ni ha conseguido hasta la fecha corregir la
tendencia decreciente de su situacién patrimonial. A los efectos de evitar la situacion de
desequilibrio patrimonial que se podria producir, la Sociedad ha llevado a cabo una serie de
operaciones mercantiles previas a esta ampliacion de capital con el objetivo de reforzar su
posicién patrimonial. .. Tras dichas operaciones previas el capital social quedd fijado en la cifra de
36.268.734,00 euros, dividido en 36.268.734 acciones ordinarias, totalmente suscritas y
desembolsadas, de 1 euro de valor nominal cada una. Adicionalmente, el Consejo de
Administracién ha preparado una Nueva Estrategia del Grupo, encaminada a la expansién del
negocio de la Division de Envases de PET (“Plastic Packaging” o APPE) y a la entrada de un
socio industrial para la Division Quimica de Artenius con el objetivo de mejorar su posicion
competitiva.

Riesgo de negocio. Segun lo comentado en el parrafo anterior, si bien, el Grupo LSB esta en el
camino de consolidar su posicion en el mercado después de un proceso de reestructuracion
financiera e industrial, el margen bruto y EBITDA de las divisiones de Envases de PET y de PET y
PET reciclado estan experimentado un descenso en los Ultimos afios. Las razones principales que
se explican mas adelante se atribuyen a la intensa competitividad en el mercado agravada por la
reduccién generalizada en el consumo y en la demanda en los paises donde el Grupo opera. El
Grupo esta intensificando las acciones para mejorar su rentabilidad, enfocando su estrategia de
crecimiento en productos de mayor especializacién, menos sensibles a los ciclos econdmicos y
con mayor valor afiadido.
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Riesgo de suscripcién incompleta. Segun lo indicado anteriormente, el Consejo de
Administracion ha preparado una nueva estrategia que supondrd una expansion del negocio de la
Division de Plastic Packaging para consolidar su posicion de liderazgo en el mercado de
envasado de plasticos. Dicha expansion prevé (i) inversiones en nuevos mercados como Polonia
e ltalia, (ii) utilizacion de nuevos materiales y (iii) desarrollo de productos de alto valor afiadido e
impulsar el servicio “Through the Wall” mediante el cual las sociedades de la Divisién de Plastic
Packaging llevan las instalaciones de produccion a la planta del cliente, lo que requiere
inversiones incrementales en activos fijos durante los préoximos tres afios, que provendran del
aumento de capital que se indica en el Documento de Registro.

Si finalizado el periodo de asignacion discrecional quedasen acciones sin suscribir, el Consejo de
Administracién podra acordar la suscripcién incompleta, del aumento de capital y declarar
aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita.

En el caso de que quede pendiente de suscribir una parte sustancial de la ampliacién de capital y
puesto que la misma no se encuentra asegurada, el Grupo LSB vera reducida su capacidad de
implementar la nueva estrategia y consecuentemente los objetivos de crecimiento de APPE se
verian comprometidos en el corto plazo. La alternativa de recurrir a los mercados financieros para
obtener la financiacion necesaria esta limitada por la escasez actual de crédito asi como por las
restricciones impuestas por el Préstamo Sindicado.

Riesgo por el resultado de los pleitos, litigios y procedimientos extrajudiciales. La Sociedad
y algunas sociedades que integran su Grupo, asi como algunos de sus antiguos y actuales
Consejeros, se hallan incursos en procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje que, a
su juicio y en el caso hipotético de que se viera obligada a satisfacer la totalidad de los importes
que se le reclaman en los distintos procedimientos en los que se haya incursa, ya sea
directamente o como responsable civil subsidiario, podrian afectar a los resultados y/o la posicién
financiera del Grupo. Los administradores de LSB consideran que los riesgos que se asumen en
los procedimientos litigiosos es muy reducido por lo que los estados financieros de la Sociedad
incluyen las provisiones por importe de 2,6 millones de euros para cubrir las posibles
responsabilidades derivadas de los litigios en los que existe una probabilidad mas elevada de
obtener una sentencia desfavorable.

Riesgo relacionado con la no ejecucidn de la entrada en la Division Quimica (“Artenius”) de
un socio industrial. La direccién del Grupo LSB es consciente de la comoditizacién del mercado
de PET que integra desde las materias primas hasta la produccién del producto de PET y que ello
requiere una estructura operativa que sea muy competitiva en costes, integrada en la produccion
de materias primas y capaz de aprovechar las economias de escala propios de los sectores
intensivos en capital. Asimismo la Direccién del Grupo LSB es consciente de la actuacion
estratégica disefiada por el Consejo de Administracién de LSB y comunicada mediante hecho
relevante de 28 de febrero de 2012, de integrar todos sus negocios del sector quimico
incorporando a un socio industrial. En el caso de que el Grupo no logre la entrada de un nuevo
socio, se produciria un retraso significativo en el desarrollo de la Division Quimica y en la
capacidad competitiva del Grupo

Riesgo relacionado con Simpe, S.p.A. LSB participa en un 50,11% del capital social de la
entidad italiana Simpe, S.p.A., quién ha recibido subvenciones por importe de 16 millones de
euros y créditos por parte de organismos publicos italianos cuyo saldo a 31 de diciembre de 211
asciende a 32 millones de euros para la financiacidon de inversiones en activos fijos realizados
hasta la fecha. Para la consideracion de dichas subvenciones como de caracter no reintegrable, y
para evitar la amortizacion anticipada de los mencionados créditos, entre otras condiciones, se
establecié que la planta deberia entrar en funcionamiento el 30 de junio de 2009 y no cesaria su
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6.3

actividad durante un periodo de al menos 5 afios. Como consecuencia del entorno econémico y
de la situacion financiera de los principales accionistas de Simpe S.p.A. no ha sido posible cumplir
con los plazos acordados. Como consecuencia de ello, tras diversas negociaciones, el 27 de
enero de 2012 se logré extender la fecha limite para el cumplimiento de dichas condiciones hasta
el 31 de diciembre de 2012, no siendo necesario en este momento devolver las subvenciones
recibidas. Esta previsto iniciar la actividad industrial de la planta a finales del afio 2012.

Riesgo relacionado con Artlant PTA, S.A. Durante el ejercicio 2011, LSB ha llegado a un
acuerdo para financiar parte de las aportaciones al patrimonio de Artlant PTA, S.A. acordados con
el resto de los socios. Esta financiacion tiene como garantia el derecho de ejercicio de una opcién
de compra (“call option”) por parte del financiador sobre un porcentaje de las acciones que LSB
posee en Artlant PTA, S.A., derecho que se abate proporcionalmente a medida que se realicen los
pagos comprometidos. En consecuencia, en el supuesto de que LSB no pudiera atender los
futuros pagos pactados, el financiador tendria derecho al ejercicio de esta opcién sobre parte de
las acciones que LSB posee en Artlant PTA, S.A.. A la fecha del presente Nota sobre las
Acciones, el saldo pendiente de pago ascendia a 5.292 miles de euros. En consecuencia, las
acciones objeto de la “call option” representan el 13,71% del porcentaje de participacion de LSB
en Artlant PTA, S.A y el 5,64% del capital social de Artlant PTA, S.A. Esto implicaria que en el
supuesto de que LSB no pudiera cumplir con sus pagos y de que el financiador ejercitase la “call
option”, la participacién de LSB en Artlant PTA, S.A. podria quedar reducida del 41,11 % actual al
35,48%.

Otros riesgos
Riesgos financieros

® Riesgo por incumplimiento de las condiciones contractuales del Préstamo
Sindicado

Las principales fuentes de financiacion ajena del Grupo LSB son el Préstamo Sindicado
y el Préstamo PIK. El Préstamo Sindicado esta sujeto al cumplimiento de unas
condiciones y requisitos legales y ratios financieros (“covenants”). En caso de
incumplimiento de los “covenants”, las entidades financiadoras tienen derecho a
reclamar el pago anticipado del importe pendiente que asciende a 236 millones de euros
en la fecha del presente Nota sobre las Acciones. Las principales condiciones se
refieren al cumplimiento de unos ratios basados principalmente en el EBITDA
consolidado y niveles de Deuda consolidada, en el reparto de dividendos y en la
prohibicién de compra de autocartera, entre otros.

El Préstamo PIK, a diferencia del Préstamo Sindicado solo se ve afectado por dos
causas de vencimiento anticipado hasta el 11 de agosto de 2015: (i) que LSB se
encuentre incursa en un procedimiento concursal; y (ii) que LSB renuncie al contrato del
Préstamo PIK. Con posterioridad a dicha fecha, el saldo remanente del Préstamo PIK
estara sujeto a las mismas causas de vencimiento anticipado que el Préstamo
Sindicado.

Asimismo el Préstamo Sindicado y el Préstamo PIK incorporan restricciones sobre el
cambio de control del Grupo, por lo que un eventual cambio de control derivado del
aumento de capital al que hace referencia esta Nota sobre las Acciones, podria
desencadenar el vencimiento anticipado de los mismos.

En el apartado 10 del Documento de Registro de Acciones que acompafia a esta Nota
sobre las Acciones, se detallan los términos mas relevantes del Préstamo Sindicado y
del Préstamo PIK.
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(i) Riesgos derivados del tipo de interés

El riesgo de tipo de interés procede principalmente de la deuda financiera a tipo de
interés variable, cuya volatilidad expone al Grupo a variaciones en el resultado del
ejercicio y en sus flujos de efectivo. Para ello se realizan operaciones de cobertura,
mediante “swaps”, principalmente sobre parte de la deuda financiera a largo plazo, cuyo
importe de financiacion cubierto en el ejercicio 2011, asciende a 175 millones de euros,
que es el valor nocional de los instrumentos contratados de conformidad con las
condiciones establecidas por el contrato de Préstamo Sindicado. En cuanto al importe
restante de financiacion a largo plazo, durante el ejercicio 2011, 391 millones de euros,
asi como toda la financiacioén a corto plazo, de 118 millones de euros, no estan cubiertos
y por tanto esta sujeta a riesgos de tipo de interés. El Grupo LSB ha estimado que un
incremento de 100 puntos basicos en el Euribor supondria un coste anual adicional de
5,08 millones de euros.

(iii) Riesgo de liquidez

El Grupo LSB realiza una gestién activa del riesgo de liquidez con el objetivo de
conseguir recursos financieros suficientes a través de facilidades de crédito aportadas
por diversas entidades financieras. La Direcciéon del Grupo realiza un seguimiento de las
previsiones de reserva de liquidez del Grupo en funcién de los flujos de efectivo
esperados. Al cierre del ejercicio 2011, el Grupo LSB tenia compromisos de pago para
los proximos 12 meses por un importe de 62 millones de euros aproximadamente. La
Direccién considera que no tendra problemas para afrontar dichos compromisos en
base a de la expectativa de generacion de resultados del ejercicio 2012 y al impacto
financiero de las nuevas condiciones comerciales acordadas con los principales
proveedores de materia prima. Durante los cuatro primeros meses del ejercicio 2012 se
han realizado pagos correspondientes a los mencionados compromisos por importe de
21 millones de euros.

(iv) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio del Grupo tiene basicamente dos origenes: el que surge por
transacciones comerciales realizadas en divisas diferentes a la funcional de cada
sociedad del Grupo y el que procede de la consolidacion de sociedades dependientes
con monedas funcionales distintas al euro. No obstante, dado que el volumen de ventas
y compras del Grupo efectuadas en moneda extranjera (distinta a la moneda local de
cada una de las sociedades filiales) es poco relevante sobre el total de operaciones del
Grupo (es inferior al 4% del volumen total), no se considera este un riesgo significativo y,
por tanto, no requiere una gestién especifica. Puntualmente se contratan futuros para
cubrir operaciones contratadas en divisas diferentes de la funcional.

Respecto al riesgo derivado de la conversion de los estados financieros de las
sociedades dependientes que tienen una moneda funcional distinta al euro, indicar que
durante el ejercicio 2011 estas aportan un -12% a las pérdidas después de impuestos.

El Grupo ha estimado que el riesgo financiero al cierre del ejercicio 2011 por variaciones
al alza de los tipos de cambio en un 5% ascenderia a 202 miles de euros y por
variaciones a la baja de los tipos de cambio en un 5% a 224 miles de euros.

(V) Riesgos derivados de las garantias prestadas por la Sociedad

La deuda sindicada de la Sociedad esta garantizada por distintas sociedades del Grupo
LSB. Estas garantias podrian ejecutarse en el supuesto de que LSB no atendiera al
pago de la deuda en los vencimientos acordados. Adicionalmente, el Grupo ha
concedido garantias a proveedores de materias primas, proveedores de inmovilizado,
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organismos publicos y entidades de crédito. A 31 de diciembre de 2011, los avales y
garantias otorgadas a terceros ascienden a 123 millones de euros, de los cuales 116
millones fueron otorgados por LSB y 7 millones de euros por las distintas filiales. Dicho
importe incluye las garantias otorgadas por LSB para la financiacion de la filial Simpe,
S.p.A. por importe de 30 millones de euros y para Artelia Ambiente, S.A. proveedor de la
construccion de la planta de PTA de Artlant PTA, S.A. por importe de 62 millones de
euros. A la luz de la modificacion de la estructura accionarial de Artlant PTA, S.A., LSB y
los tres nuevos socios, suscribieron el julio de 2011, un contrato de contra garantia
mediante el cual, en el caso de que Artelia Ambiente, S.A. ejecutara la garantia otorgada
por LSB y le requiriera el pago parcial o total del importe de la misma, viéndose esta
obligada al pago, los tres nuevos socios se obligan, de forma irrevocable e incondicional y a
primer requerimiento, a abonar a LSB el importe proporcional a su participacion en el capital
social de Artlant PTA, S.A. en el momento en que Artelia Ambiente, S.A. ejecute la garantia
referida.

Riesgos operativos
0] Riesgo en la gestién de la materia prima

El principal riesgo del Grupo LSB es la evolucién del precio del PX (paraxileno), materia
prima basica para la produccion del PTA y consecuentemente del PET, que esta
estrechamente vinculado al precio del petréleo. La evolucién del precio del PX determina
la evolucion del precio del PTA e indirectamente el del PET, dado que el precio del PTA
y del PET se establece generalmente como una formula referenciada al precio de PX.
No existe ningln instrumento de cobertura especifico suficientemente liquido para este
riesgo. Sin embargo, debido al sistema de determinacion de precios mediante férmulas
el Grupo repercute las variaciones de costes en los precios de sus productos

(ii) Riesgos medioambientales

La ley 26/2007 de 23 de octubre de Responsabilidad Medioambiental establece un
nuevo régimen de responsabilidades apoyado en los principios medioambientales
comunitarios de “prevencion de dafios” y “quien contamina paga” marcados en la
Directiva 2004/357 CE. En la disposicién de junio de 2011 se establece una gradacion
en funcién del tipo de actividad en la que se obliga a disponer de una garantia financiera
de acuerdo a un calendario todavia no aprobado por el Ministerio.

(iii) Riesgos por el caracter ciclico de la actividad

La actividad de quimica basica es ciclica y esta a su vez ligada a la evolucion de la
economia y a la oscilacién de los precios de los aprovisionamientos. Adicionalmente, la
demanda de PET es altamente estacional debido a su fuerte dependencia del sector de
bebidas ya que el mayor porcentaje de clientes esta concentrado en este sector.

(iv) Riesgos por averias accidentes y dafios materiales

Por definicion este tipo de riesgos son hechos accidentales y por lo tanto dificiles de
prever. El Grupo no tiene una historia significativa de siniestralidad, que en cualquier
caso quedaria ademas mitigada con una politica exhaustiva de prevencion de riesgos
laborales y una politica de inspecciones, tras las que se atiende a sus recomendaciones
para reducir riesgos.
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Riesgos comerciales
® Comoditizacion del PET

La Sociedad tiene como principal riesgo comercial la consolidacién del producto PET
como un producto commodity, siendo regido por la teoria del cost-market. Los
principales mercados en los que opera el Grupo LSB estan sujetos a exceso de oferta y
erosion de precios, lo que puede resultar en menores margenes y pérdidas de ventas.

(i) Concentracion de las ventas

Tanto el tipo de productos y mercados en que opera el Grupo LSB (materias primas
suministradas en grandes volimenes) como el tipo de clientes (importantes
corporaciones industriales) favorecen la concentracion de las ventas en un reducido
namero de clientes, hecho que incrementa el riesgo comercial. Durante el ejercicio 2011
existen ingresos ordinarios procedentes de transacciones (dentro de las divisiones de
PET/PET Reciclado y de Envases de PET) con un solo cliente externo que representa
en torno al 20% de los ingresos ordinarios.

(iii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente del efectivo y equivalentes al efectivo, asi
como de deudores comerciales u otras deudas e inversiones, incluyendo cuentas a
cobrar pendientes y transacciones comprometidas. A 31 de diciembre de 2011 la
exposicion maxima al riesgo de crédito de los clientes por ventas y prestacion de
servicios asciende a 158 millones de euros que representa el valor razonable de cada
una de las categorias de cuentas a cobrar. El Grupo LSB no mantiene ninguna garantia
COMo seguro.

(iv) Riesgo del mercado o de competencia de paises emergentes

La competencia de polimeros PET y de preformas en los paises emergentes se debe, al
menor coste de la mano de obra y a la construccion de fabricas de mayor tamafio y
eficiencia en costes de produccién, asi como un menor coste logistico por la cercania de
las plantas de PTA (para el caso de productores de polimeros PET). Sin embargo, dado
gue el coste de mano de obra no es un factor determinante en la produccion de PET y
preformas al suponer el valor de las materias primas en torno a un 70% del coste de
produccion, y en la medida que se mantienen el tipo de cambio del Euro respecto al
dolar USA y el coste de los fletes, LSB considera que las plantas localizadas en los
paises emergentes no tienen claras ventajas competitivas con respecto a sus plantas de
produccion ubicadas en Europa.

(v) Riesgos resultantes de la situacion macroeconémica en Espafia

LSB desarrolla una parte de su actividad en Espafia, Italia, Grecia y Portugal, pudiendo
sus resultados verse afectados por la situacién econdémica de estos paises, con un
volumen relativamente elevado de deuda soberana o de déficit fiscal o de ambos, que
han resultado en una serie de reformas y medidas macroeconémicas por parte de los
diferentes gobiernos y de la Unién Europea para subsanar esta situacion y que pueden
tener un impacto negativo en su crecimiento econémico durante los proximos afios.

A su vez, la situacion econémica de estos paises y de la Union Europea en su conjunto
sigue siendo incierta y puede deteriorarse en el futuro, lo que podria afectar
negativamente al coste y disponibilidad de financiacion o afectar de otra forma
negativamente al negocio, la situacion financiera y los resultados de LSB.
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FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O ADMITIDOS A COTIZACION

Los riesgos que se enumeran a continuacion deben ser tenidos en cuenta por poder afectar de
manera adversa al precio de las acciones de La Seda, lo que podria llevar una pérdida parcial o
total de la inversion realizada.

RIESGOS ESPECIFICOS DE LSB Y DEL GRUPO LSB
Riesgos especificos derivados de la situacion patrimonial actual de LSB

Al 31 de diciembre de 2011, LSB presentaba un patrimonio neto de 193 millones de euros y unos
fondos propios consolidados de 250 millones de euros, inferior al capital social de 363 millones de
euros. Las pérdidas consolidadas atribuibles a la Sociedad del ejercicio 2011 han ascendido a 50
millones de euros, frente a las pérdidas consolidadas del ejercicio anterior de 85 millones de euros
y las del afio 2009 de 473 millones de euros.

En el ejercicio 2011, complet6é con éxito el Plan de Restructuracion aprobado por el Consejo de
Administracién en el afio 2009, consiguiendo un aumento en la cifra de negocios de un 18% en el
ejercicio 2011 respecto al ejercicio anterior. A pesar de ello, debido a la mayor intensidad
competitiva en el mercado donde el Grupo LSB opera, dicho aumento en ventas no se ha visto
reflejado en un incremento en el margen bruto ni ha conseguido hasta la fecha corregir la
tendencia decreciente de su situacion patrimonial.

A los efectos de evitar la situacion de desequilibrio patrimonial que se podria producir, la Sociedad
ha llevado a cabo una serie de operaciones mercantiles previas a esta ampliacion de capital con
el objetivo de reforzar su posicion patrimonial. De conformidad con los acuerdos aprobados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 3 de mayo de 2012, LSB ha
ejecutado los siguientes acuerdos:

1. En primer lugar, se compensaron todas las reservas existentes en el balance de la
Sociedad, contra parte de las pérdidas contabilizadas.

2. A continuacion, se formaliz6 una reduccion de capital con la finalidad del restablecer el
equilibrio entre el capital y el patrimonio, deteriorado como consecuencia de las pérdidas
acumuladas, mediante la disminucién del valor nominal de cada una de las acciones,
compensando todas las pérdidas contabilizadas restantes.

3. Con el objeto de reducir el valor nominal de cada accion hasta un importe que hiciera
razonable el aumento, se redujo de nuevo capital creando una reserva legal y una reserva
indisponible de caracter legal, mediante la disminucién del valor nominal de cada una de
las acciones.

4. Posteriormente, con el objeto de redondear el nimero de acciones de cara a la agrupacion
de acciones (contrasplit) mencionada a continuacion, se redujo de nuevo el capital para la
creacion de reserva indisponible de caracter legal, en este caso mediante la amortizacion
de una Unica accion.

5. Por ultimo, se realiz6 una agrupacion de acciones para su cancelacién y canje por acciones
nuevas (contrasplit).

Tras las operaciones descritas, el capital social queda fijado en la cifra de 36.268.734,00 euros,
dividido en 36.268.734 acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas, de 1 euro de
valor nominal cada una. En el apartado 21.1.7 del Documento de Registro se ofrece los detalles
de las reducciones de capital y del contrasplit descritos anteriormente.

En relacién con la posicién financiera del Grupo, las condiciones establecidas en los principales
contratos de financiacion del mismo se describen en el apartado 10 del Documento de Registro.
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1.2

El 28 de febrero de 2012, el Consejo de Administracién de LSB informé6 al mercado, mediante la
publicacién de un Hecho Relevante, sobre su nueva estrategia encaminada a la expansion del
negocio de la Division de Envasados de Plastico (“Plastic Packaging” o APPE) y a la entrada de
un socio industrial para la Division Quimica de Artenius, con el objetivo de mejorar su posicion
competitiva.

Una de las acciones para ejecutar con éxito la nueva estrategia sera la ampliacion de capital
prevista de LSB.

Riesgo de negocio

Si bien el Grupo esta en el camino de consolidar su posicion en el mercado después de un
proceso de reestructuracion financiera e industrial, tal y como se ha indicado en el apartado
anterior, el margen bruto y EBITDA de las divisiones de Envases de PET y de PET y PET
reciclado estan experimentado un descenso en los Ultimos afios.

Entre 2010 y 2011 el margen bruto de la Division de Envases de PET se redujo desde 141 hasta
126 millones de euros, en tanto que las ventas se incrementaron en un 17% desde 564 hasta 661
millones de euros. El descenso del margen bruto en la division de Envases se debe
fundamentalmente a tres factores:

() la pérdida de un cliente relevante en volumen y margen en 2009, que se materializd durante
el afio 2010,

(i) la evolucién adversa del mix de productos vendidos, al incrementarse la proporcion de
envases de aguas minerales y bebidas carbonatadas con un volumen alto pero con menores
margenes en comparacion con productos de mayor valor afiadido como los envases para
productos cosméticos y

(iii)la generalizacion de los contratos de “tolling” con grandes clientes - acuerdo de produccién
mediante el cual el cliente aporta las resinas y LSB se encarga de la transformacion - lo que
también ha impactado negativamente en los margenes.

En lo referente a la Divisién de PET, el margen bruto se redujo entre 2010 y 2011 desde 57 hasta
50 millones de euros, en tanto que las ventas se incrementaron en un 13%, desde 488 a 552
millones de euros. El descenso en el margen bruto de la division PET en 2011 se ha debido
principalmente a dos factores:

() un descenso de las ventas del 6,5% en volumen derivadas de la reduccién de demanda y
de consumo en los paises donde el Grupo LSB opera, y

(i) un fuerte incremento del coste de las materias primas como consecuencia de que durante
el primer trimestre de 2011, los principales suministradores de PTA, materia prima para la
produccion del PET, sufrieron inesperadas paradas de produccion, por lo que el Grupo tuvo
gue recurrir al mercado spot con el objetivo de asegurar la cobertura de las necesidades de
produccion, lo que supuso un mayor coste en materias primas y un efecto negativo en los
margenes.

El Plan de Reestructuracion del 2009 contemplaba una generacién estimada de cash flow para el
servicio de la deuda de entre 105 millones de euros de promedio anual en el escenario base y 72
millones de promedio anual en un escenario desfavorable, durante los proximos 5 afios. Durante
los afios 2010 y 2011 el Grupo ha amortizado 193 millones de deuda con proveedores y
financiadores, en linea con las proyecciones del plan de restructuracion. El importe de estos
pagos durante el primer trimestre de 2012 ha ascendido a 9 millones de euros (30% del total
comprometido en el ejercicio) con lo que el total de deuda amortizada desde agosto de 2010
asciende a 202 millones de euros. Sin embargo, el actual contexto econdémico en el que se
desarrolla la actividad del Grupo representa un riesgo significativo en la medida en que pudiera
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tener una influencia negativa en la capacidad de generacion de cash flow para atender el servicio
de la deuda durante los préximos afios.

Segun se explica en detalle en el apartado 9 del Documento de Registro, el Grupo LSB esta
llevando a cabo acciones para mejorar su rentabilidad, enfocando su estrategia de crecimiento en
productos de mayor especializacién, menos sensibles a los ciclos econémicos y con un mayor
valor afiadido. En esta linea se han impulsado las actividades de investigacion y desarrollo en la
division de envases (“Plastic packaging”) con lanzamientos de productos innovadores para
conseguir diversificar los productos mas alla de los sectores tradicionales de aguas minerales y
bebidas carbonatadas. Asimismo, en la division quimica de PET se han aportado recursos
técnicos y comerciales para los productos especializados, denominados “Tech polymers” y PET,
con base de reciclado cuyos precios de venta y margenes son superiores a los de PET
convencional

Riesgo de suscripcidn incompleta

Segun lo indicado anteriormente, el Consejo de Administracién ha preparado una nueva estrategia
gue supondra una expansion del negocio de la Division de Plastic Packaging para consolidar su
posicién de liderazgo en el mercado de envasado de plasticos. Dicha expansion prevé (i)
inversiones en nuevos mercados como Polonia e ltalia, (ii) utilizacién de nuevos materiales y (iii)
desarrollo de productos de alto valor afiadido e impulsar el servicio “Through the Wall” mediante el
cual las sociedades de la Divisién de Plastic Packaging llevan las instalaciones de produccién a la
planta del cliente, lo que requiere inversiones incrementales en activos fijjos por un importe
aproximado de 30 millones de euros durante los préximos tres afios, que provendran del aumento
de capital que se indica en el presente Nota sobre las Acciones.

De conformidad con el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital y los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas de 3 de mayo de 2012, si finalizado el periodo de asignacion
discrecional quedasen acciones sin suscribir, el Consejo de Administracién podra acordar la
suscripcién incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia
efectivamente suscrita.

En el caso de que quede pendiente de suscribir una parte sustancial de la ampliacion de capital y
puesto que la misma no se encuentra asegurada, el Grupo LSB vera reducida su capacidad de
implementar la nueva estrategia y consecuentemente los objetivos de crecimiento de APPE se
verian comprometidos en el corto plazo. La alternativa de recurrir a los mercados financieros para
obtener la financiacion necesaria esta limitada por la escasez actual de crédito asi como por las
restricciones impuestas por el Préstamo Sindicado referido en el apartado 10.3 del Documento de
Registro.

Riesgo por el resultado de pleitos y litigios 0 procedimientos extrajudiciales

Tal y como se explica en el apartado 20.8 del Documento de Registro, la Sociedad y algunas
sociedades que integran su Grupo, asi como algunos de sus antiguos y actuales Consejeros, se
hallan incursos en procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje que, a su juicio y en el
caso hipotético de que se viera obligada a satisfacer la totalidad de los importes que se le
reclaman en los distintos procedimientos en los que se haya incursa, ya sea directamente o como
responsable civil subsidiario, podrian afectar a los resultados y/o la posicion financiera del Grupo.
Los administradores de LSB consideran que los riesgos que se asumen en los procedimientos
litigiosos es muy reducido por lo que los estados financieros de la Sociedad incluyen provisiones
por importe de 2 millones de euros por las posibles responsabilidades derivadas de los litigios en
los que existe una probabilidad mas elevada de obtener una sentencia desfavorable.
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1.6

Riesgo relacionado con la no ejecucion de la entrada en la Division Quimica (“Artenius”) de un
socio industrial.

La direccion del Grupo LSB es consciente de la comoditizacién del mercado de PET que integra
desde las materias primas hasta la produccion del producto de PET y que ello requiere una
estructura operativa que sea muy competitiva en costes, integrada en la produccién de materias
primas y capaz de aprovechar las economias de escala propias de los sectores intensivos en
capital. Asimismo la Direccion del Grupo LSB es consciente de la actuacion estratégica disefiada
por el Consejo de Administracién de LSB y comunicada mediante hecho relevante de 28 de
febrero de 2012, de integrar todos sus negocios del sector quimico incorporando a un socio
industrial. En el caso de que el Grupo no logre la entrada de un nuevo socio, se produciria un
retraso significativo en el desarrollo de la Division Quimica y en la capacidad competitiva del
Grupo.

Riesgo en las filiales del Grupo LSB
Riesgo relacionado con Simpe, S.p.A.

LSB participa en un 50,11% del capital social de la entidad italiana Simpe, S.p.A., quién ha
recibido subvenciones por importe de 16 millones de euros y créditos por parte de organismos
publicos italianos cuyo saldo a 31 de diciembre de 2011 asciende a 32 millones de euros para la
financiacion de inversiones en activos fijos realizados hasta la fecha. Para la consideracion de
dichas subvenciones como de caracter no reintegrable, y para evitar la amortizacién anticipada de
los mencionados créditos, entre otras condiciones, se establecié que la planta deberia entrar en
funcionamiento el 30 de junio de 2009 y no cesaria su actividad durante un periodo de al menos 5
afios. Como consecuencia del entorno econémico y de la situacion financiera de los principales
accionistas de Simpe S.p.A. no ha sido posible cumplir con los plazos acordados. Como
consecuencia de ello, tras diversas negociaciones, el 27 de enero de 2012 se logré extender la
fecha limite para el cumplimiento de dichas condiciones hasta el 31 de diciembre de 2012, no
siendo necesario en este momento devolver las subvenciones recibidas.

Adicionalmente, LSB, junto con el resto de accionistas de Simpe, S.p.A. ha conseguido la
reestructuracion de su deuda con entidades financieras por un importe de 28,4 millones de euros,
a fin de asegurar la viabilidad de la planta, con un vencimiento a nueve afios y un periodo de
carencia inicial de amortizacion de tres afios. Este acuerdo esta sujeto al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas, que se detallan en el apartado 5 del Documento de
Registro.

De no llevar a cabo la puesta en marcha de la planta en los términos del nuevo acuerdo LSB
tendra que responder por las subvenciones y créditos garantizados por la propia LSB hasta un
importe total de 30 millones de euros.

La direccion de la Sociedad estima finalizar los trabajos de inversion para la puesta en marcha de
la planta en los proximos meses, y que la actividad industrial de la planta iniciara a finales del afio
2012 cumpliéndose los plazos antes indicados.

A la fecha del presente documento, no se ha recibido reclamacién alguna por parte de las
autoridades ltalianas. Considera la direccion de LSB, en atenciébn a las conversaciones
mantenidas con el gobierno italiano (accionista de Simpe, S.p.A. a través de Inivitalia), que el
riesgo de una reclamacion por parte del gobierno italiano es muy reducido.
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Riesgo relacionado con Artlant PTA, S.A.

Durante el ejercicio 2011, LSB ha llegado a un acuerdo para financiar parte de las aportaciones al
patrimonio de Artlant PTA, S.A. acordadas con el resto de socios.

Esta financiacién tiene como garantia el derecho de ejercicio de una opciéon de compra (“call
option”) por parte del financiador sobre un porcentaje de las acciones que LSB posee en Artlant
PTA, S.A., derecho que se abate proporcionalmente a medida que se realicen los pagos
comprometidos. En consecuencia, en el supuesto de que LSB no pudiera atender los futuros
pagos pactados, el financiador tendria derecho al ejercicio de esta opcién de compra sobre las
acciones que LSB posee en Artlant PTA, S.A.

Asi:

. A 31 de diciembre de 2011, el saldo pendiente de pago ascendia a 6.553.000 euros. En
consecuencia, las acciones objeto de la “call option” al cierre del ejercicio 2011
representaban el 17,18% del porcentaje de participacién de LSB en Artlant PTA, S.A y el
7,06% del capital social de Artlant PTA, S.A.

. A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, el saldo pendiente de pago ascendia a
5.292 miles de euros. En consecuencia, las acciones objeto de la “call option” a esta fecha
representan el 13,71% del porcentaje de participaciéon de LSB en Artlant PTA, S.A y el
5,64% del capital social de Artlant PTA, S.A. Esto implicaria que en el supuesto de que LSB
no pudiera cumplir con sus pagos y de que el financiador ejercitase la “call option”, la
participacion de LSB en Artlant PTA, S.A. podria quedar reducida del 41,11 % actual al
35,48%.

OTROS RIESGOS
Riesgos financieros

® Riesgo por incumplimiento de las condiciones contractuales del Préstamo
Sindicado

Las principales fuentes de financiacion ajena del Grupo LSB son el Préstamo Sindicado
y el Préstamo PIK. El Préstamo Sindicado esta sujeto al cumplimiento de unas
condiciones y requisitos legales y ratios financieros (“covenants”). En caso de
incumplimiento de los covenants, las entidades financiadoras tienen derecho a reclamar
el pago anticipado del importe pendiente que asciende a 236 millones de euros. Las
principales condiciones se refieren al cumplimiento de unos ratios basados
principalmente en el EBITDA consolidado y niveles de Deuda consolidada, en el reparto
de dividendos y en la prohibicién de compra de autocartera, entre otros.

El Préstamo PIK, a diferencia del Préstamo Sindicado solo se ve afectado por dos
causas de vencimiento anticipado hasta el 11 de agosto de 2015: (i) que LSB se
encuentre incursa en un procedimiento concursal; y (ii) que LSB renuncie al contrato del
Préstamo PIK. Con posterioridad a dicha fecha, el saldo remanente del Préstamo PIK
estard sujeto a las mismas causas de vencimiento anticipado que el Préstamo
Sindicado.

Asimismo el Préstamo Sindicado y el Préstamo PIK incorporan restricciones sobre el
cambio de control del Grupo, por lo que un eventual cambio de control derivado del
aumento de capital al que hace referencia esta Nota sobre las Acciones, podria
desencadenar el vencimiento anticipado de los mismos.

Durante el primer trimestre de 2012, el Consejo de Administracion de LSB ha
manifestado a la entidad agente que, a su entender, no se han incumplido las
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condiciones establecidas en el Préstamo Sindicado al cierre del ejercicio 2011. En el
apartado 10 del Documento de Registro que acompafa a esta Nota sobre las Acciones,
se detallan los términos mas relevantes del Préstamo Sindicado y del Préstamo PIK.

(ii) Riesgos derivados del tipo de interés

El riesgo de tipo de interés procede principalmente de la deuda financiera a tipo de
interés variable, cuya volatilidad expone al Grupo a variaciones en el resultado del
ejercicio y en sus flujos de efectivo.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio de la
estructura de la deuda que permita minimizar la volatilidad en la cuenta de resultados en
un horizonte plurianual.

Para ello, se realizan operaciones de cobertura, principalmente sobre parte de la deuda
financiera a largo plazo, mediante la contratacidn de instrumentos financieros derivados
consistentes en permutas de tipo de interés de variable a fijo. Estas permutas tienen el
efecto econdémico de convertir los recursos ajenos con tipo de interés variable en interés
fijo.

La cobertura de interés se realiza mediante “swaps”. El importe de financiacion a largo
plazo cubierto por instrumentos financieros de cobertura de tipo de interés, en el
ejercicio 2011 asciende a 175 millones de euros, que es el valor nocional de los
instrumentos contratados de conformidad con las condiciones establecidas por el
contrato de Préstamo Sindicado.

En cuanto al importe restante de financiacion a largo plazo, durante el ejercicio 2011, asi
como toda la financiacién a corto plazo, no estan cubiertos por instrumentos de
cobertura de tipo de interés y por tanto esta sujeta a riesgos de tipo de interés. El Grupo
LSB ha estimado que un incremento de 100 puntos basicos en el Euribor supondria un
coste adicional anual de 5,08 millones de euros.

(iii) Riesgo de liquidez

El Grupo LSB realiza una gestién activa del riesgo de liquidez con el objetivo de
conseguir recursos financieros suficientes a través de facilidades de crédito aportadas
por diversas entidades financieras.

La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez
del Grupo en funcidn de los flujos de efectivo esperados.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y condiciones
de las fuentes de financiacion contratadas en funcion de las necesidades previstas a
corto, medio y largo plazo. Durante el ejercicio 2010 se consigui6 la reestructuracion de
la deuda de la Sociedad, mitigando significativamente el riesgo de liquidez. El Grupo
LSB estima poder pagar todos sus compromisos en los proximos doce meses, contando
con las lineas comprometidas en firme con entidades financieras, en un entorno de
cumplimiento presupuestario.

Al cierre del ejercicio 2011, el Grupo LSB tenia compromisos de pago para los proximos
12 meses por importe de 62 millones de euros aproximadamente. La Direccion
considera que no tendra problemas para afrontar dichos compromisos en base a de la
expectativa de generacion de resultados durante el ejercicio 2012 y al impacto financiero
de las nuevas condiciones comerciales acordadas con los principales proveedores de
materia prima. Durante los cuatro primeros meses del ejercicio 2012 se han realizado
pagos correspondientes a los mencionados compromisos por importe de 21 millones de
euros.
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El objetivo prioritario del Grupo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y
condiciones de las fuentes de financiacion contratadas en funcién de las necesidades
previstas a corto, medio y largo plazo para no tener que recurrir a financiacion externa
en condiciones gravosas.

Por ello, el Consejo de Administracién ha puesto en practica las gestiones y acciones
tendentes a requilibrar el fondo de maniobra. Una de estas acciones viene constituida
por la operacién de aumento de capital a la que se refiere la Nota sobre las Acciones.

(iv) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio del Grupo tiene basicamente dos origenes: el que surge por
transacciones comerciales realizadas en divisas diferentes a la funcional de cada
sociedad del Grupo y el que procede de la consolidacion de sociedades dependientes
con monedas funcionales distintas al euro.

Respecto a las transacciones comerciales, el Grupo esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio al operar con varias divisas a nivel internacional, principalmente el délar USA,
pero también la libra esterlina y la lira turca. Adicionalmente, ciertas sociedades del
Grupo realizan transacciones en euros sin ser ésta su moneda funcional. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera.

No obstante, dado que el volumen de ventas y compras del Grupo efectuadas en
moneda extranjera (distinta a la moneda local de cada una de las sociedades filiales) es
poco relevante sobre el total de operaciones del Grupo, no se considera este un riesgo
significativo. Puntualmente se contratan futuros para cubrir operaciones contratadas en
divisas diferentes de la funcional.

Respecto al riesgo derivado de la conversion de los estados financieros de las
sociedades dependientes que tienen una moneda funcional distinta al euro, indicar que
durante el ejercicio 2011 estas aportan un -12% a las pérdidas después de impuestos.

El Grupo ha estimado que el riesgo financiero al cierre del ejercicio 2011 por variaciones
al alza de los tipos de cambio en un 5% ascenderia a 202 miles de euros y por
variaciones a la baja de los tipos de cambio en un 5% a 224 miles de euros.

Durante el ejercicio 2011 el Grupo LSB contratdé derivados de cobertura de tipo de
cambio que cubren las compras realizadas por la filial inglesa Artenius PET Packaging
Europe, Ltd., en euros. De esta forma el Grupo elimina la incertidumbre de pagos
inciertos en euros, convirtiéndolos, mediante derivados contratados, en pagos ciertos en
libras esterlinas.

(V) Riesgos derivados de las garantias prestadas por la Sociedad

La deuda sindicada de la Sociedad esta garantizada por distintas sociedades del Grupo
LSB. Estas garantias podrian ejecutarse en el supuesto de que LSB no atendiera al
pago de la deuda en los vencimientos acordados. Adicionalmente, el Grupo ha
concedido garantias a proveedores de materias primas, proveedores de inmovilizado,
organismos publicos y entidades de crédito. A 31 de diciembre de 2011 las avales y
garantias otorgadas a terceros ascienden a 123 millones de euros, de los cuales 116
millones fueron otorgados por LSB y 7 millones de euros por las distintas filiales. Dicho
importe incluye las garantias otorgadas por LSB para la financiacion de la filial Simpe,
S.p.A. por importe de 30 millones de euros y para Artelia Ambiente, S.A. proveedor de la
construccion de la planta de PTA de Artlant PTA, S.A. por importe de 62 millones de
euros. A la luz de la modificacion de la estructura accionarial de Artlant PTA, S.A., LSBy
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los tres nuevos socios, suscribieron el julio de 2011, un contrato de contra garantia
mediante el cual, en el caso de que Artelia Ambiente, S.A. ejecutara la garantia otorgada
por LSB vy le requiriera el pago parcial o total del importe de la misma, viéndose esta
obligada al pago, los tres nuevos socios se obligan, de forma irrevocable e incondicional
y a primer requerimiento, a abonar a LSB el importe proporcional a su participacién en el
capital social de Artlant PTA, S.A. en el momento en que Artelia Ambiente, S.A. ejecute
la garantia referida.

Riesgos operativos
® Riesgo en la gestion de la materia prima

El principal riesgo del Grupo LSB es la evolucién del precio del PX (paraxileno), materia
prima basica para la produccion del PTA y consecuentemente del PET, que esta
estrechamente vinculado al precio del petréleo. La evolucion del precio del PX determina
la evolucién del precio del PTA e indirectamente el del PET dado que el precio del PTAy
del PET se establece generalmente como una férmula referenciada al precio de PX. No
existe ningun instrumento de cobertura especifico suficientemente liquido para este
riesgo. Sin embargo, debido al sistema de determinacién de precios mediante férmulas
el Grupo repercute las variaciones de costes en los precios de sus productos.

(i) Riesgos medioambientales

La ley 26/2007 de 23 de octubre de Responsabilidad Medioambiental establece un
nuevo régimen de responsabilidades apoyado en los principios medioambientales
comunitarios de “prevencion de dafios” y “quien contamina paga” marcados en la
Directiva 2004/357 CE. En la disposicién de junio de 2011 se establece una gradacion
en funcion del tipo de actividad en la que se obliga a disponer de una garantia financiera
de acuerdo a un calendario todavia no aprobado por el Ministerio.

El Grupo LSB tiene contratada en la actualidad una pdéliza de seguros para cubrir sus
Responsabilidades Medioambientales en todos los paises donde esta presente.

(iii) Riesgos por el caracter ciclico de la actividad

La actividad de quimica basica es ciclica y esta a su vez ligada a la evolucion de la
economia y a la oscilacion de los precios de los aprovisionamientos. Adicionalmente, la
demanda de PET es altamente estacional debido a su fuerte dependencia del sector de
bebidas ya que el mayor porcentaje de clientes est4 concentrado en este sector. Para
satisfacer el incremento de la demanda en los meses calurosos, los principales clientes
del Grupo LSB cursan pedidos de preformas para fabricar las botellas. Es por eso que
mayo, junio y julio son meses con altas ventas, pero, a partir de agosto, la demanda de
PET y preformas empieza a reajustarse debido a la desaceleracion de las ventas de
bebidas a partir de septiembre. En consecuencia, el sector de PET y envasado tiene una
tendencia estacional con un volumen de ventas que aumenta en el segundo trimestre y
con una desaceleracion de demanda a finales del tercer trimestre.

(iv) Riesgos por averias accidentes y dafios materiales

Por definicion este tipo de riesgos son hechos accidentales y por lo tanto dificiles de
prever. El Grupo no tiene una historia significativa de siniestralidad, que en cualquier
caso quedaria ademas mitigada con una politica exhaustiva de prevencion de riesgos
laborales y una politica de inspecciones, tras las que se atiende a sus recomendaciones
para reducir riesgos. Adicionalmente, el Grupo tiene contratados los seguros
correspondientes para la cobertura de estos riesgos con aseguradoras internacionales
de primer nivel.
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Riesgos comerciales
® Comoditizacion del PET

La Sociedad tiene como principal riesgo comercial la consolidacién del producto PET
como un producto commodity, siendo regido por la teoria del cost-market. Los
principales mercados en los que opera el Grupo LSB estan sujetos a exceso de oferta y
erosién de precios, lo que puede resultar en menores margenes y pérdidas de ventas.
Gracias al posicionamiento geografico del Grupo LSB, se ha establecido una estrategia
de consolidacion de ventas con grandes marcas (lead market players) con el objeto de
garantizar un volumen estable y regular de ventas. Asimismo, el desarrollo conjunto con
los clientes ha permitido fidelizar firmas de gran prestigio y consolidadas en el mercado
PET.

(i) Concentracion de las ventas

Tanto el tipo de productos y mercados en que opera el Grupo LSB (materias primas
suministradas en grandes volimenes) como el tipo de clientes (importantes
corporaciones industriales) favorecen la concentracién de las ventas en un reducido
namero de clientes, hecho que incrementa el riesgo comercial. Durante el ejercicio 2011
existen ingresos ordinarios procedentes de transacciones (dentro de las divisiones de
PET/PET Reciclado y de Envases de PET) con un solo cliente externo que representa
en torno al 20% de los ingresos ordinarios.

Se estan intensificando los esfuerzos para obtener nuevos clientes. Estas acciones ya
han producido sus frutos, habiéndose formalizado pedidos con entidades que hasta la
fecha o bien no formaban parte del listado de clientes de la Sociedad, o bien tenian un
nivel de compra reducido.

(iii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente del efectivo y equivalentes al efectivo, asi
como de deudores comerciales u otras deudas e inversiones, incluyendo cuentas a
cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

El Grupo evalla la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito se
establecen en funcion de criterios internos.

A 31 de diciembre de 2011 la exposicion maxima al riesgo de crédito de los clientes por
ventas y prestacion de servicios asciende a 158 millones de euros que representa el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar. EI Grupo no
mantiene ninguna garantia como seguro.

Adicionalmente el Grupo utiliza, con el objeto de mitigar su riesgo de crédito, lineas de
factoring sin recurso. Al cierre del ejercicio 2011 el importe factorizado sin recurso y
dado de baja de las cuentas a cobrar, al haberse transmitido los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los mismos, asciende a 65.465 miles de
euros.

(iv) Riesgo del mercado o de competencia de paises emergentes

La competencia de polimeros PET y de preformas en los paises emergentes se debe, al
menor coste de la mano de obra y a la construccion de fabricas de mayor tamafio y
eficiencia en costes de produccién, asi como un menor coste logistico por la cercania de
las plantas de PTA (para el caso de productores de polimeros PET). Sin embargo, dado
que el coste de mano de obra no es un factor determinante en la produccién de PET y
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3.3

preformas al suponer el valor de las materias primas en torno a un 70% del coste de
produccion, y en la medida que se mantienen el tipo de cambio del Euro respecto al
doélar USA y el coste de los fletes, LSB considera que las plantas localizadas en los
paises emergentes no tienen claras ventajas competitivas con respecto a sus plantas de
produccién ubicadas en Europa.

(v) Riesgos resultantes de la situacion macroeconémica en Espafia

LSB desarrolla una parte de su actividad en Espafia, Italia, Grecia y Portugal, pudiendo
sus resultados verse afectados por la situacion econdémica de estos paises con un
volumen relativamente elevado de deuda soberana o de déficit fiscal o de ambos, que
han resultado en una serie de reformas y medidas macroecondmicas por parte de los
diferentes gobiernos y de la Unién Europea para subsanar esta situacion y que pueden
tener un impacto negativo en su crecimiento econémico durante los préximos afios.

A su vez, la situacién econémica de estos paises y de la Unién Europea en su conjunto
sigue siendo incierta y puede deteriorarse en el futuro, lo que podria afectar
negativamente al coste y disponibilidad de financiacion o afectar de otra forma
negativamente al negocio, la situacién financiera y los resultados de LSB.

RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES OFERTADOS Y/O ADMITIDOS A COTIZACION
Admision a negociacion de las Acciones

LSB va a solicitar la admisién a cotizacion de las acciones objeto de la presente Nota sobre las
Acciones en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, asi como la inclusién de las mismas en
el Sistema de Interconexidn Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Se estima que las acciones serdn admitidas a negociacién e incluidas en el Sistema de
Interconexién Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) lo antes posible tras su suscripcion y
desembolso, y en todo caso, como maximo en el plazo de 7 dias habiles bursatiles desde el cierre
de la emision por el Consejo de Administracion y, en todo caso, una vez se hayan cumplido los
requisitos y tramites aplicables al efecto. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil
de las Acciones Nuevas de LSB privaria de liquidez en el mercado a las mismas, dificultando a los
inversores su venta.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un numero sustancial de acciones de LSB en el mercado tras la emision, o la
percepciéon de que estas ventas se puedan producir, podrian afectar negativamente al valor de
cotizacion de las acciones de LSB o a la posibilidad para la Sociedad de captar en el futuro fondos
adicionales mediante nuevas emisiones. LSB no ha celebrado ningln acuerdo de no transmision
de acciones (lock up) con sus accionistas significativos.

Volatilidad de la cotizacién

El precio de las acciones de LSB en el mercado puede ser volatil. Factores tales como la
evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de
los analistas bursatiles sobre LSB o su sector, asi como las condiciones globales de los mercados
financieros podrian tener efecto negativo en la cotizacion de las acciones de la Sociedad.

Por otra parte, en los Ultimos afios y durante el presente ejercicio, los mercados de valores en
Espafia y en el mundo han sufrido volatilidades en términos de volumen de contratacion y precios
de cotizacién de los valores. Esta volatilidad podria tener efectos adversos en el precio de
cotizacion de las acciones de LSB, con independencia de cual sea la situacion financiera y los
resultados de explotacion de la Sociedad.
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Valor de los derechos de suscripcién preferente

Los derechos de suscripcion preferente del presente aumento de capital serdn negociables en las
Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) durante un periodo de quince dias naturales. LSB no puede asegurar que se vaya a
desarrollar un mercado de negociacion activo en las referidas Bolsas durante ese periodo o que, a
lo largo del mismo, vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados derechos.

En la actualidad el valor de los derechos de suscripcion preferente tiene un valor negativo al ser el
precio de subscripcion superior al Gltimo precio de cotizacion. Salvo que el precio de las acciones
de LSB llegue a cotizar por encima de 1 euro por accién, su valor tedrico seguira siendo negativo.

Dado que el precio de negociacién de los derechos de suscripcion preferente depende del precio
de negociacién de las acciones de LSB, eventuales bajadas significativas de la cotizacién de las
acciones de la misma podrian afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcién
preferente y, por lo tanto, esta expuesto a los mismos riesgos que las acciones de LSB. LSB no
puede asegurar que el precio de negociacién de las acciones no continte por debajo del precio de
suscripcion de las Acciones Nuevas después de que los titulares de los mismos decidieran
ejercitarlos. Si esto ocurriese, los titulares de los derechos de suscripcion preferente que los
hayan ejercitado se habran comprometido irrevocablemente a adquirir acciones de la nueva
emisién a un precio superior al de mercado y, por tanto, sufrirdn una pérdida.

El valor de cotizacion al tiempo de emision de esta Nota de Acciones (en particular, a cierre de
sesion del 11 de junio de 2012) es de aproximadamente 0,92 euros por acciéon

Irrevocabilidad de la suscripcion

LSB no ha alcanzado ningun acuerdo de aseguramiento del aumento de capital. Sin embargo, los
accionistas que ejerciten derechos de suscripcién de los que sean titulares y los inversores que
los adquieran durante el Periodo de Suscripcion Preferente y ejerciten y/o las personas a las que
se les hubiera adjudicado Acciones Adicionales o Sobrantes no podran revocar las suscripciones
realizadas.

Si quedasen Acciones Nuevas sin suscribir, el Consejo de Administracién podra, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, acordar la suscripcién
incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente
suscrita de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

Dilucién y alteracion del valor de mercado

Tratandose de una emision de Acciones Nuevas de LSB, aquellos accionistas que no ejerciten
sus derechos de suscripcién preferente podrian ver diluida su participacion en el capital de la
Sociedad. Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente veran
diluida su participacién en el capital social de la Sociedad hasta un maximo de un 47,554%.
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[l NOTA SOBRE LAS ACCIONES (ANEXO Ill DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE
LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

PERSONAS RESPONSABLES
Personas responsables de la informacion que figura en el Folleto

BA PET BV, representada por D. Carlos Antonio Rocha Moreira da Silva, en su calidad de
Presidente del Consejo de Administracion, en nombre y representacion de La Seda de Barcelona
S.A. (en adelante, indistintamente, “LSB” o la “Sociedad”), asume, conforme al acuerdo de la
Junta General de Accionistas celebrada el 3 de mayo de 2012 y a la autorizacién del Consejo de
Administracion de la Sociedad celebrado el dia 31 de mayo de 2012, la responsabilidad por el
contenido de la presente Nota sobre las Acciones, cuyo formato se ajusta al Anexo Il del
Reglamento CE 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 (la “Nota sobre las Acciones”).

Declaracion de los responsables del Folleto

BA PET BV, representada por D. Carlos Antonio Rocha Moreira da Silva, asume la
responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre las Acciones, confirma la veracidad de
la misma y asegura, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
que la informacién contenida es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

A estos efectos se debera atender al apartado Il anterior.
INFORMACION FUNDAMENTAL

Declaracidn sobre el capital circulante

Tras completar la restructuracion financiera en Agosto de 2010, en virtud de la cual se
reestructuraron las condiciones y garantias del Préstamo Sindicado reduciendo su importe desde
621 hasta 462 millones de euros, se renegociaron deudas con acreedores financieros y
proveedores de materias primas y se fortalecié el balance del Grupo con una ampliacién de capital
de 300 millones de euros, los objetivos financieros del grupo han sido (i) el cumplimiento de los
compromisos financieros asumidos en el proceso de reestructuracion y (i) restablecer las
condiciones normales de capital circulante como fuente de financiacién natural de la actividad de
la Compaiiia.

En este sentido, desde Agosto de 2010 hasta Marzo de 2012 el Grupo ha cumplido puntualmente
todos sus compromisos financieros, amortizando 202 millones de euros de deuda con entidades
financieras y con proveedores al tiempo que ha realizado inversiones en inmovilizado por importe
aproximado de 34 millones de euros.

En lo referente al capital circulante el Grupo ha realizado un importante esfuerzo de contencion en
la inversion en capital circulante operativo. Durante el primer trimestre del 2012, la inversién del
Grupo en capital circulante neto ha sido de 6 millones de euros como resultado de una inversion
en stocks de 22 millones de euros (procedente de la acumulacién estacional de inventarios en la
Division de Packaging y a la inversion en inventarios en las plantas de PET de Artenius Turkpet en
Turquia y LSB en EIl Prat de Llobregat, Espafia) un incremento de los créditos a clientes de 21
millones de euros, derivado del incremento de la actividad respecto al trimestre anterior, y un
aumento de la financiacion de proveedores de 37 millones de euros derivado fundamentalmente
de la mejora de los términos comerciales por parte de los principales proveedores

La gestion del capital circulante, el control de la inversion total en el mismo y la normalizacion de
las condiciones de suministro con todos los proveedores continda siendo un objetivo fundamental
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de la Direccion del Grupo LSB en la medida en que permitira liberar los fondos necesarios para
financiar el crecimiento del Grupo.

Con la informacion disponible hasta la fecha, LSB considera que el capital circulante de que
dispone en la actualidad (incluyendo las lineas comprometidas en firme con entidades
financieras), junto con el que espera generar en los proximos doce meses, sera suficiente para
poder pagar todos sus compromisos en los proximos doce meses.

Capitalizacion y endeudamiento

A continuacién se resumen las principales cifras de capitalizacion y endeudamiento consolidados
de la Sociedad a 31 de marzo de 2012 y a 31 de diciembre de 2011:

(miles de euros)
31.03.2012 31.12.2011
No auditada Auditada

PATRIMONIO NETO 172.796 193.219
Fondos Propios 229.452 250.478
Capital 362.687 362.687
Reservas 95.309 95.309
Resultados de ejercicios anteriores (205.861) (157.961)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (22.683) (49.557)
Ajustes por cambios de valor (57.924) (59.515)
Patrimonio Neto atribuido a la Entidad Dominante 171.528 190.963
Participaciones no dominantes 1.268 2.256
PASIVO NO CORRIENTE 650.966 658.988
Subvenciones 9.746 9.226
Provisiones no corrientes 23.949 23.790
Pasivos financieros no corrientes: 575.633 582.379
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 526.794 530.028
b) Otros pasivos financieros 48.839 52.351
Pasivos por impuesto diferido 41.291 42.366
Otros pasivos no corrientes 347 1.227
PASIVO CORRIENTE 373.490 325.819
Pasivos no corrientes mantenidos para la venta - -
Provisiones corrientes 2.604 2.207
Pasivos financieros corrientes: 127.925 117.869
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 107.934 97.669
b) Otros pasivos financieros 19.991 20.200
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 242.961 205.743
a) Proveedores 200.452 167.936
b) Otros acreedores 37.772 33.431
c¢) Pasivos por impuesto corriente 4,737 4.376
ENDEUDAMIENTO TOTAL 1.024.456 984.807
- Garantizado mediante hipotecas 57.018 57.521
- Otras garantias 526.800 518.557
- Deudas que no tienen garantia ni estan aseguradas 440.638 408.729

La informacion del ler Trimestre 2012 no ha sido auditada. La informacién del ejercicio anual terminado el 31.12.2011 ha sido
auditada.
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(miles de euros)

31.03.2012 31.12.2011

No auditada Auditada
Pasivos financieros no corrientes: 575.633 582.379
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 526.794 530.028
b) Otros pasivos financieros 48.839 52.351
Pasivos financieros corrientes: 127.925 117.869
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 107.934 97.669
b) Otros pasivos financieros 19.991 20.200
DEUDA FINANCIERA 703.558 700.248
Otros activos financieros corrientes 2.475 3.044
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 33.030 44.087
DEUDA FINANCIERA NETA 668.053 653.117

A 31 de diciembre de 2011, el capital social era de 362.687 miles de euros representado por
3.626.873.401 acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas.

De conformidad con los acuerdos de la Junta General de Accionistas de LSB de fecha 3 de mayo
de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad, también con fecha 3 de mayo de 2012
acordo ejecutar las siguientes reducciones de capital:

1) Reduccién de capital social desde su cifra de 362.687.340,10 euros, en un importe de
92.591.079,53 euros, esto es, hasta la cifra de 270.096.260,57 euros, mediante la
disminucién del valor nominal de cada una de las 3.626.873.401 acciones ordinarias con
derecho a voto, que pasaron de 0,10 euros a 0,0744708267168987 euros, con la finalidad
de restablecer el equilibrio entre el capital social y el patrimonio neto de la sociedad
disminuido como consecuencia de pérdidas.

2) Reduccién de capital social desde la cifra de 270.096.260,57 euros, en un importe de
233.827.526,56 euros, esto es, hasta la cifra de 36.268.734,01 euros, mediante la
disminucién del valor nominal de cada una de las 3.626.873.401acciones ordinarias con
derecho a voto, que pasaron de 0,0744708267168987euros a 0,01 euros, con la finalidad
de dotar (i) reserva legal por importe de 3.626.873,40 euros y (ii) reserva indisponible de
caracter legal por la cantidad de 230.200.653,16 euros.

3) Reduccién de capital social desde la cifra de 36.268.734,01 euros, en un importe de 0,01
euros, esto es, hasta la cifra de 36.268.734,00 euros, mediante la amortizacion de una
Unica accion ordinaria, de 0,01 euros de valor nominal, perteneciente al representante
persona fisica del Presidente del Consejo de Administracién, quien ha consentido a la
amortizacibn de su accién sin reembolso al accionista. El importe de 0,01 euros
correspondiente a la reduccién de capital se destina a incrementar la reserva indisponible
de caracter legal por la cantidad de 0,01 euros, sin reembolso al accionista.
Consecuentemente, la reserva indisponible de caracter legal queda fijada en
230.200.653,17 euros.

Posteriormente y de conformidad con lo aprobado por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad de fecha 3 de mayo de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad, también con
fecha 3 de mayo de 2012, acord6 ejecutar la agrupacion y cancelacion de las 3.626.873.400
acciones en circulacién, de 0,01 euros de valor nominal cada una tras las reducciones de capital
anteriormente descritas, para su canje por acciones nuevas a emitir, en una proporcion de 1
accion nueva por cada 100 acciones antiguas, con elevacién del valor nominal de las acciones de
la cifra de 0,01 euros a la cifra de 1 euro. Dicha proporcion de canje ha sido determinada por el
Consejo de Administracion de entre las opciones aprobadas por la Junta General de Accionistas,
que eran de una accién nueva por cada 10 antiguas, una accion nueva por cada 50 antiguas o
una accion nueva por cada 100 antiguas.
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Tras las operaciones descritas, el capital social queda fijado en la cifra de 36.268.734,00 euros,
dividido en 36.268.734 acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas, de 1 euro de
valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable
estara atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro Compensacion y
Liquidacion de Valores, Sociedad Anénima Unipersonal (lberclear) y a sus Entidades
participantes.

El patrimonio neto del Grupo LSB a 31 de marzo de 2012 ascendia a 173 millones de euros frente
a 193 millones al cierre del ejercicio de 2011. Los fondos propios del Grupo ascendian en esa
fecha a 229 millones de euros, frente a 250 millones de euros al final del ejercicio 2011.
Consecuentemente, la proporcién de recursos propios sobre endeudamiento total se ha reducido
desde el 25% hasta el 22% (desde el 45% hasta los 41% excluidos los acreedores comerciales y
el Préstamo PIK).

El endeudamiento total del Grupo a 31 de marzo de 2012 ascendia a 1.024 millones de euros de
los que 650 millones de euros corresponden a endeudamiento no corriente y 373 corresponden a
endeudamiento corriente. El endeudamiento no corriente consiste fundamentalmente en el
Préstamo Sindicado (236 millones de euros) y en el Préstamo PIK (226 millones de euros mas
intereses de 12 millones de euros). Tal y como se explica en el apartado 10.1 del Documento de
Registro el periodo de amortizacion del Préstamo Sindicado comienza en 2013 y se extiende
hasta el 2018.

El 65% del endeudamiento corriente lo constituyen los acreedores comerciales que en su gran
mayoria corresponden a la financiacion espontanea de los proveedores de materias primas de la
actividad ordinaria del negocio. ElI endeudamiento corriente financiero esta constituido
fundamentalmente por instrumentos de financiacion del circulante tipicos de la actividad ordinaria
del Grupo. El importe del pasivo corriente financiero a ser amortizado durante el afio 2012
asciende a 19 millones de euros.

Las condiciones del Préstamo PIK se explican con detalle en el apartado 10.3 del Documento de
Registro que acomparia a la presente Nota sobre las Acciones.

El Grupo LSB no presenta endeudamiento indirecto a 31 de marzo de 2012.
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

D. Carlos Antonio Rocha Moreira da Silva, representante del consejero BA PET, BV, presidente
del Consejo de LSB, es a su vez, consejero no ejecutivo de Banco BPI, S.A., sociedad matriz del
Banco Portugués do Investimento, S.A., Entidad Directora y Colocadora en el aumento de capital
objeto de la presente Nota sobre las Acciones.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

El objetivo del Grupo LSB con la operacion de ampliacion de capital es (i) dotarse de los recursos
financieros necesarios para acometer los proyectos de crecimiento y restructuracion operativa que
incrementaran la rentabilidad a medio plazo y han sido definidos en la Nueva Estrategia
corporativa adoptada por el Consejo de Administracion, asi como (ii) reforzar su estructura
financiera y de liquidez para mejorar su posicion competitiva en un contexto econdémico
internacional marcado por la escasez de financiacion procedente de las fuentes tradicionales.

Algunos de los proyectos que se financiarian con los fondos procedentes de la ampliacion de
capital son los siguientes:

(i) Implantacion en Polonia. La Division de Envases ha firmado un contrato de suministro a largo
plazo con uno de los principales clientes internacionales del Grupo, para abastecer su
demanda en el mercado de Polonia. Sobre esta base el Grupo ha decidido iniciar la
construccion de una planta en Polonia con una inversion aproximada de 15 millones de euros
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en los préximos tres afios, de los que aproximadamente 7 millones se invertiran durante
2012.

(i) Implantacién en ltalia: la Division de Envases cuenta con una importante presencia comercial
en el mercado italiano, si bien esta demanda se atiende en la actualidad con la produccion de
las plantas de Brecht (Bélgica) y de Bierne (Francia). Con el objeto de potenciar su presencia
en este mercado y de reducir costes logisticos, el Grupo esta estudiando la conveniencia de
instalar una planta en ltalia con una inversion cercana de 10 millones de euros en los
préximos cinco afos.

(i) Desarrollo de nuevos materiales y productos de la Division de Envases, necesarios para dar
acceso a nuevos segmentos del mercado. La Division de APPE tiene previsto lanzar una
serie de desarrollos tecnoldgicos innovadores que proporcionaran soluciones mejoradas,
como el aumento de las propiedades de barrera de envase, mayores prestaciones a altas
temperaturas en el sector alimentario, revolucionarios sistemas de sujecion para botellas de
PET, asi como la reduccion del impacto sobre el medio ambiente. Estos nuevos desarrollos
requerird inversiones de 5 millones de euros aproximadamente.

(iv) Reduccion de costes de Estructura: El Consejo de Administracion ha marcado como objetivo
reducir los costes de estructura del Grupo en 12 millones de euros anuales a partir de 2013.
Con este objetivo la Direccion estd implementando un plan de reorganizacion operativa y
administrativa del Grupo cuyo coste estimado es de aproximadamente 9 millones de euros
entre 2012 y 2013.

(v) 1,1 millones de euros a los gastos estimados de la presente ampliacion de capital objeto del
presente Nota sobre las Acciones y el Documento de Registro que lo acompafan.

Con el aumento de capital LSB se dispone a mejorar significativamente su posicién competitiva
mediante la oferta de mejores productos y servicios a sus clientes, a la vez que crea un mayor
valor para los accionistas de la Sociedad.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES OFERTADOS Y/O ADMITIDOS A
COTIZACION, CON EL CODIGO ISIN (NUMERO INTERNACIONAL DE IDENTIFICACION DEL
VALOR) U OTRO CODIGO DE IDENTIFICACION DEL VALOR

Las Acciones Nuevas a emitir como consecuencia del aumento de capital seran acciones
ordinarias de LSB, totalmente suscritas y desembolsadas, de la misma clase y serie que las
existentes.

El capital social de la Sociedad era de 362.687.340,10 euros, aunque de forma previa al aumento
de capital y, de conformidad con los acuerdos aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 3 de mayo de 2012, LSB llevé a cabo las
siguientes operaciones:

® una reduccion del capital social en 326.418.606,09 euros, mediante la
disminucién del valor nominal de cada una de las 3.626.873.401 acciones
ordinarias con derecho a voto, que pasaron de un valor nominal, previo a la
reduccién de capital, de 0,10 euros, a 0.01 euros, resultando en un capital
social tras la reduccién de 36.268.734,00 euros y

(i) a continuacion un contrasplit consistente en la agrupacién de la totalidad de las
acciones, su cancelacion y canje por nuevas acciones emitidas, en la siguiente
proporcién, 1 accién nueva por cada 100 acciones antiguas; tras el contrasplit
el importe de capital social no sufrird modificaciones manteniéndose en
36.268.734,00 euros y estando dividido en 36.268.734 acciones ordinarias,
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4.2

4.3

4.4

4.5

totalmente suscritas y desembolsadas, de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas.

Las nuevas acciones emitidas y puestas en circulaciébn son acciones
ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable esta atribuido a la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus Entidades
participantes. Las acciones son de la misma serie y clase y tienen los mismos
derechos econdmicos y politicos que las acciones anteriores, en proporcion a
su valor nominal, a partir del momento en que el aumento de capital en virtud
del cual se emitan las Acciones Nuevas se declare suscrito y desembolsado
por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion, en su reunién de 31 de mayo de 2012, acordd que el aumento de
capital se formalizara mediante la emision de 40.000.000 nuevas acciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas.

El Cédigo ISIN o numero internacional de identificacion de las acciones de LSB anteriormente en
circulacion es (ES0175290115). Las Acciones Nuevas tendran un cédigo ISIN provisional distinto
hasta que dicho cédigo se equipare al de las acciones actuales.

LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

La presente emisién esta sometida a la legislacion espafiola y, en concreto, a las disposiciones
incluidas en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admisién a negociacién
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos y demas legislacion complementaria que resulte de aplicacion.

INDICACION DE SI LOS VALORES ESTAN EN FORMA REGISTRADA O AL PORTADOR Y SI
LOS VALORES ESTAN EN FORMA DE TITULO O DE ANOTACION EN CUENTA, EN EL
ULTIMO CASO, NOMBRE Y DIRECCION DE LA ENTIDAD RESPONSABLE DE LA LLEVANZA
DE LAS ANOTACIONES

Las Acciones Nuevas a emitir estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta. La
entidad responsable del registro contable sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear), sociedad de nacionalidad
espafiola, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, nimero 1.

DIVISA DE LA EMISION DE LOS VALORES
Conforme a lo indicado en el apartado 4.1 anterior, las Acciones Nuevas seran emitidas en euros.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES, INCLUIDA CUALQUIER
LIMITACION DE ESOS DERECHOS Y PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS
MISMOS

45.1 Derechos de dividendos
Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos.

Las Acciones Nuevas confieren el derecho a sus titulares a participar de los dividendos sociales y
del reparto del patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad desde la fecha de su
inscripcién en los registros contables de Iberclear y sus Entidades participantes.

A la fecha de verificacion de la presente Nota sobre las Acciones, no existen dividendos activos ni
cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes de pago a los accionistas de la
Sociedad.
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Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en cuyo
favor actla la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones Nuevas se haran efectivos a través de Iberclear y
sus Entidades participantes, siendo el plazo de prescripcién del derecho de cobro de cinco (5)
afios conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Cédigo de Comercio. El beneficiario de los
derechos econémicos prescritos sera LSB.

Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes.

La Sociedad no tiene constancia de ninguna restriccion al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del mismo procedimiento
descrito en el punto anterior.

indice de los dividendos o método para su célculo, periodicidad y caracter acumulativo 0 no
acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningun dividendo fijo, por lo que el derecho al
dividendo de dichas Acciones Nuevas surgira Unicamente a partir del momento en que la Junta
General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracion de LSB, acuerde un reparto
de las ganancias sociales.

45.2 Derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales

Las Acciones Nuevas conferirAn a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales, asi como el derecho de impugnar los acuerdos sociales, en los términos previstos en
la legislacion vigente y en los Estatutos Sociales.

Asi, segun lo previsto en el articulo 15° de los Estatutos sociales, “podran asistir personalmente a
las reuniones de las Juntas Generales, Ordinarias o Extraordinarias, todos aquellos socios que
acrediten, la titularidad de sus acciones, cualquiera que sea su ndmero, mediante la acreditacion
de los correspondientes certificados emitidos por la Entidad encargada del registro contable o
Entidad autorizada adherida, siempre que tal inscripcion se dé con cinco dias de antelacion,
cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Contra dicha acreditacion de
legitimacion anticipada, la Entidad depositaria facilitara a cada accionista una tarjeta de asistencia
nominativa, que le otorgara el derecho de asistencia, en la que se expresara el nimero y serie de
acciones inscritas y el de votos que le corresponda emitir por ellas. Los accionistas que hayan
cumplido con lo establecido en este articulo podran hacerse representar en la reunion de la Junta
convocada por otros accionistas, mediante el endoso a su favor de las respectivas tarjetas de
asistencia.”

Segun lo previsto en el articulo 9° de los Estatutos sociales, “las acciones de la Sociedad obligan
a sus tenedores al cumplimiento de estos Estatutos y a los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas, sin perjuicio de las acciones de impugnacién y del derecho de separacion
conferidos en la ley. Las acciones ordinarias de la Sociedad otorgaran fundamentalmente los
siguientes derechos: a) El de patrticipar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién. b) El de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones. c) El de asistir y votar en las juntas generales y el de
impugnar los acuerdos sociales. d) El de informacién, en los términos establecidos legalmente.”

45.3 Derecho preferente de suscripcion en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase

Las Acciones Nuevas que se emiten conferirdn a sus titulares el derecho de suscripcion
preferente en la emision de Acciones Nuevas asi como el derecho de asignacion gratuita de los
aumentos de capital con cargo a reservas, en todos los casos, de acuerdo con lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital y normas concordantes.
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4.6

No obstante lo anterior, la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de
Administracién de la Sociedad (haciendo uso de las facultades que al efecto le pueda delegar la
Junta) podra acordar, en las emisiones de acciones la exclusién, total o parcial, del derecho de
suscripcion preferente de las mismas. El acuerdo de exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente deberd, en todo caso, ser adoptado por la Junta General de Accionistas dando estricto
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital y demas
concordantes.

454 Derecho de informacién

Las acciones representativas del capital social de LSB confieren a su titular el derecho de
informacion recogido, con caracter general, en el articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital,
y con caracter particular, en el articulo 520 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos
que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado
de la Ley de Sociedades de Capital con relacion a la modificacién de estatutos, ampliacion y
reduccién de capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones
convertibles o no en acciones, transformacion, fusién y escision, disolucion y liquidacién de la
Sociedad y otros actos en operaciones societarias.

455 Derecho de participacidon en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones Nuevas que se emiten conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto
del patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que las restantes acciones
en circulacion.

4.5.6 Disposiciones de amortizacion
No resulta aplicable.

457 Disposiciones de canje

No resulta aplicable.

EN EL CASO DE NUEVAS EMISIONES, DECLARACION DE LAS RESOLUCIONES,
AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD DE LAS CUALES LOS VALORES HAN
SIDO O SERAN CREADOS Y/O EMITIDOS

Las Acciones Nuevas se emiten en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de LSB celebrada el dia 3 de mayo de 2012 y que han sido ejecutados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 31 de mayo de 2012.

A continuacion se transcribe literalmente el acuerdo decimotercero del Orden del Dia aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 3 de mayo de 2012 a la que asistieron presentes
o debidamente representados 1.197 accionistas, los cuales representaban el 47,61% de capital
social. El citado punto decimotercero del Orden del Dia, fue aprobado con el voto favorable del
96,76% del capital asistente (del cual el 90,49% estaba presente y el 9,51% representado):

“Aprobar un aumento de capital por emisién de nuevas acciones por un importe nominal tal que
permita el desembolso maximo de 40.000.000 de euros. El importe nominal maximo final del
aumento de capital dependera del precio de suscripcidon que se fije. Es decir, una vez fijado el
precio de suscripcion por accion (y por tanto la prima de emisiéon aplicable en su caso por accién),
se calculara el nimero de acciones que sera necesario emitir para que, en caso de total
suscripcién, se desembolsen 40.000.000 de euros o un importe aproximado que resulte de
multiplicar el precio de suscripcion por el nimero de acciones emitidas.

Por tanto, en cualquier caso el importe nominal maximo del aumento de capital serd de
40.000.000 de euros.
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Se acuerda asimismo delegar en el Consejo de Administracién, en los términos del articulo 297.1
a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad para que éste pueda delegar en
cualquiera de sus miembros de conformidad con lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, la fijacion del precio de suscripcion de las acciones, y por tanto la fijacion
del importe nominal maximo del aumento de capital y de la correspondiente prima de emision, asi
como todas las demas condiciones del aumento.

Las nuevas acciones emitidas y puestas en circulacién seran acciones ordinarias, con el mismo
valor nominal que las resultantes del contrasplit, representadas mediante anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable estara atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus entidades participantes. Las
nuevas acciones seran de la misma serie y clase que las existentes y tendran los mismos
derechos econémicos y politicos que las acciones en circulacion de forma previa al aumento.

El contravalor de dicho aumento de capital debera ser aportaciones dinerarias, y el plazo para el
ejercicio de dicha facultad delegada no podra exceder de un afio. El valor nominal de las acciones
y su correspondiente prima de emision deberan ser desembolsadas integramente.

Derecho de suscripcion preferente

Los accionistas gozaran en el aumento de capital de un derecho de suscripcion preferente de las
acciones a emitir proporcional al valor nominal de las acciones que posean, segun la siguiente
férmula:

%CAPITAL* NAE = NACDS
donde:

“%CAPITAL” constituye el porcentaje de acciones de que dispone cada accionista sobre el capital
social tras el contrasplit;

“NAE" constituye el nimero de acciones que se emitan segun la decision del Consejo de
Administracion; y

“NACDS” constituye el nUmero de acciones a emitir sobre las que el accionista tiene derechos de
suscripcion.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, y negociables, por tanto, en las Bolsas de Madrid y de Barcelona en las
que cotizan las acciones de la Sociedad.

Procedimiento de suscripcion

La suscripcién se efectuara como sigue, sujeto al desarrollo del procedimiento que corresponda y
a las alteraciones que sea necesario hacer segun la decision del Consejo de Administracion:

0] Los titulares de acciones de la Sociedad que ostenten tal condicion con
anterioridad al inicio del Periodo de Ejercicio del Derecho de Suscripcién
Preferente (Primer Periodo) podran, durante un periodo de 15 dias naturales
contados desde la publicacién del anuncio de la oferta de suscripcion de la
nueva emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, suscribir
proporcionalmente a su participacién en la Sociedad las acciones que se
emitan.

Asimismo, la suscripcién ira dirigida a cualquier inversor interesado que
adquiera los correspondientes derechos de suscripcidon en dicho periodo. En
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este sentido, los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las
mismas condiciones que las acciones de la Sociedad.

El desembolso integro del nominal de las acciones suscritas durante el Periodo
del Ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente, asi como de la prima de
emisién que en su caso sea de aplicacion, debera efectuarse necesariamente
mediante aportaciones dinerarias.

(ii) Los Accionistas, 0 en su caso titulares de derechos de suscripcion, que asi lo
desearen, podran solicitar la suscripcion de acciones por encima de la
proporcién que les corresponde para que les sean adjudicadas, en su caso, en
el Periodo de Adjudicacion Adicional (Segundo Periodo), si bien dicha solicitud
debera efectuarse necesariamente dentro del Periodo de Ejercicio del Derecho
de Suscripcion Preferente.

En el caso de existir acciones sobrantes, éstas seran adjudicadas, dentro de
un Periodo de Adjudicacion Adicional entre los Accionistas o titulares de
derechos de suscripcién solicitantes y, de no ser ello posible por exceder la
demanda a la oferta existente, se adjudicaran a prorrata de la solicitud de
titulos realizada correspondiente al Periodo de Adjudicacion Adicional.

El desembolso integro del nominal de dichas acciones suscritas en el Periodo
de Adjudicacion Adicional, asi como de la prima de emisién que en su caso
sea de aplicacion, debera efectuarse necesariamente mediante aportaciones
dinerarias.

(iii) Producida, en su caso, la adjudicacién de las acciones adicionales antes
mencionada, el Consejo de Administracion podra entonces decidir la apertura
del Periodo de Asignacion Discrecional (Tercer Periodo) durante el que podra
ofrecer la suscripcion de las acciones sobrantes, si las hubiera, a quien tenga
por conveniente. El desembolso del nominal de dichas acciones suscritas, asi
como de la prima de emisidon que en su caso sea de aplicacién debera
producirse necesariamente mediante aportaciones dinerarias.

Suscripcion incompleta

Se prevé la posibilidad de suscripcién incompleta. Si finalizado el periodo de suscripcion
guedasen acciones sin suscribir, el Consejo de Administracién podra, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, acordar la suscripcién incompleta
del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita.

Admisién a cotizacién

Tras la suscripcion, se solicitara la admisién a cotizaciéon oficial en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid, asi como la inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo), de las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital.

Folleto de emision

Esta operacion deberd comunicarse a la Comisién Nacional del Mercado de Valores conforme a
los términos de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores y del Real Decreto
1310/2005, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, debiéndose elaborar el
correspondiente folleto.

Desembolso de las acciones antiguas

Se hace constar que las acciones anteriormente emitidas se encuentran totalmente
desembolsadas.
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Delegacioén de facultades en el Consejo de Administracién

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracién, en los términos del articulo 297.1 a) de la
Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad para que éste pueda delegar en cualquiera
de sus miembros de conformidad con lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, la fijacién de todas las demas condiciones del aumento en todo lo no previsto,
incluyendo sin caracter exhaustivo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

La facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el
capital social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a
contar desde su aprobacion.

La facultad de determinar el precio que deberan satisfacer los suscriptores por las
acciones emitidas, y por tanto la prima de emisién aparejada al aumento de
capital social.

La facultad de redactar, notificar y gestionar el registro y publicacién del
correspondiente folleto informativo sobre el aumento de capital, del boletin de
suscripcion, asi como de cualquier otro documento, publicacion o certificacion
requerida en relacion con el proceso de aumento de capital.

La facultad de fijar el importe exacto del aumento de capital, asi como el nimero
de nuevas acciones, una vez ejecutado el mismo.

La Facultad de fijar la ecuacién de canje para el ejercicio de los derechos de
suscripcion preferente, y la de proponer a uno o varios accionistas la renuncia a
aquel niumero de derechos de suscripcion preferente de su titularidad que resulte
necesario para que el nimero de acciones que se emitan mantenga la proporcién
resultante de la aplicacion de la ecuacion de canje acordada.

La facultad de declarar cerrado y ejecutado el aumento de capital.

La facultad de dar nueva redaccion al articulo 6° de los Estatutos sociales de la
Compaiiia, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la ejecucion
del aumento de capital.

La facultad de realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (Iberclear) de conformidad con los procedimientos establecidos
legalmente. La facultad de tramitar, en el momento que estime oportuno, la
solicitud y gestion ante la CNMV, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Madrid y Barcelona, la Sociedad de Bolsas, Iberclear y cualquier otro organismo,
entidad, o registro publico o privado, de la admision a negociacion de la totalidad
de las acciones que integren el capital social de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, asi como su contratacion a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), asi como cuantos tramites,
actuaciones, declaraciones 0 gestiones sean necesarios 0 convenientes
incluyendo a efectos de obtener la autorizacion, verificacion y admision a
cotizacion de las acciones, asi como para redactar y publicar cuantos anuncios
resulten necesarios o convenientes al efecto.

La facultad de realizar cuantas actuaciones fueran necesarias 0 convenientes
para ejecutar y formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y
organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de
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declaracion, complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran
impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

(x)  Lafacultad de determinar el procedimiento de colocacion de las acciones emitidas
y la forma y plazos de suscripcion en las diferentes vueltas, incluso alterando los
términos ya fijados si en la practica esto fuese necesario, los requisitos
especificos que han de cumplir los suscriptores, las entidades que han de
intervenir en el proceso coordinando la emision y, en general, todos los criterios
gue han de seguirse en el proceso de aumento de capital.

(xi) La facultad de redactar y suscribir aquellos compromisos, acuerdos, contratos o
cualquier otro tipo de documentos, en los términos que consideren adecuados,
con cualquier entidad relacionada de cualquier modo con la emision.

(xii) Y en general, realizar cuantos actos y suscribir cuantos documentos publicos o
privados fuesen necesarios 0 convenientes a juicio del Consejo de Administracion,
o de quien hubiese recibido, en su caso, su delegacién, en relacién con el
aumento de capital.”

De conformidad con la delegacién recibida de la Junta General de Accionistas y en virtud de lo
establecido en el articulo 297.1 a) de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo en su reunion
de 31 de mayo de 2012 acordé ejecutar y llevar a efecto el acuerdo relativo a la ampliacion de
capital social de la Sociedad en la cifra maxima de 40.000.000 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 40.000.000 nuevas acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta y emitidas a la par, con derecho de
suscripcion preferente con arreglo a los términos y condiciones establecidos por la citada Junta
General y estableciendo en el acuerdo las condiciones del aumento no previstas por la Junta
General.

En particular, el Consejo de Administracion de la Sociedad, acordd, haciendo uso de la citada
delegacion, a modo de resumen, establecer el desarrollo del proceso de suscripcién de acciones,
de conformidad con el acuerdo de la Junta, las condiciones de cada una de las vueltas como el
plazo, comunicaciones y desembolso, el régimen de colocacion de las Acciones Nuevas
Sobrantes, otorgando preferencia a los inversores que manifestaron su interés o compromiso en
la suscripcién del aumento de capital, considerar las renuncias a los derechos de suscripcién
preferente que efectlen los accionistas titulares de los mismos a la hora de establecer el canje
entre Acciones Nuevas y acciones en circulacion, aprobar el Documento de Registro y la Nota
sobre las Acciones, modificar el articulo 5 de los estatutos relativo al capital social y delegar en el
Presidente, Don Carlos Moreira Antonio Rocha Moreira da Silva, en el Vicepresidente Don José
Luis Morlanes Galindo, en el Secretario no Consejero, Don Javier Fontcuberta Llanes y en el
Director Corporativo y Financiero, D. Abelardo Lopez Hernandez, las facultades necesarias para
gue cualquiera de ellos, indistintamente y de forma solidaria, en nombre de la Sociedad, puedan
llevar a cabo las actuaciones necesarias para el buen fin del aumento de capital.

En concreto el Consejo de Administracion, en ejercicio de las facultades expresas delegadas por
la Junta General de Accionistas de 3 de mayo de 2012, decidié modificar un aspecto del régimen
de suscripcion aprobado por dicha Junta General de Accionistas. Mientras que la Junta General
de Accionistas habia previsto que el sistema que establecia las reglas de prorrateo para el
supuesto de que el numero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcién en el Periodo
de Asignacion de Acciones Adicionales fuera superior a las acciones sobrantes, se hiciese sobre
la base del numero de Acciones Adicionales solicitadas, el Consejo de Administracion decidié que
el prorrateo se hiciese sobre la base del nUmero de acciones suscritas durante el Periodo de
Suscripcién Preferente.
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4.7

En particular, las facultades delegadas sobre la base de las cuales el Consejo de Administracion
ha adoptado el acuerdo mencionado derivan del acuerdo de la Junta General de Accionistas de 3
de mayo de 2012 que contemplaba expresamente la delegacion en el Consejo de Administracion
(entre otras) de “La facultad de determinar el procedimiento de colocacion de las acciones
emitidas y la forma y plazos de suscripcion en las diferentes vueltas, incluso alterando los
términos ya fijados si en la préactica esto fuese necesario, los requisitos especificos que han de
cumplir los suscriptores, las entidades que han de intervenir en el proceso coordinando la emision
y, en general, todos los criterios que han de seguirse en el proceso de aumento de capital”.

La razén por la que el Consejo de Administracion consideré necesario modificar (y modificé) el
régimen de prorrateo se transcribe a continuacion:

“El Consejo de Administracion toma razén de las implicaciones que un eventual cambio de
control en la Compafia tendrian en el “Senior Facility Agreement” suscrito por la
Compaifiia con un sindicato de entidades financieras.

Tal y como establece dicho contrato, en el supuesto de que se produjese un cambio de
control en la Compafiia, el préstamo devendria exigible en su totalidad de forma
inmediata. Esto implicaria un grave perjuicio que el Consejo de Administracién debe
evitar.

En este sentido, y como medida para mitigar el riesgo de que un suscriptor en el aumento
de capital alcance un porcentaje accionarial de control que implique la terminacion
anticipada del préstamo, decide modificar el sistema que establece las reglas de prorrateo
para el supuesto de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas para su
suscripcion en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera superior a las
acciones sobrantes.

Si bien en principio estaba fijado que el prorrateo se hiciese sobre la base del nimero de
Acciones Adicionales solicitadas, se ha considerado conveniente modificar el sistema, de
tal modo que el prorrateo se haga sobre la base del nUmero de acciones suscritas durante
el Periodo de Suscripcion Preferente. De este modo, se prevé evitar, en beneficio de los
actuales accionistas de la Compafiia, que un adquirente de un nimero menor de
derechos de suscripcion preferente pueda suscribir una participacién de control en el
Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales. Con este nuevo sistema, el reparto en el
prorrateo se realizara de forma mas equitativa, compensando a los accionistas que hayan
solicitado importes mas bajos de Acciones Adicionales frente a aquellos accionistas que
hubiesen solicitado importes mas altos”.

El aumento de capital social objeto del presente Folleto no precisa de autorizacién ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la aprobacién y registro del mismo, por parte de
la CNMV.

EN CASO DE NUEVAS EMISIONES, FECHA PREVISTA DE EMISION DE LOS VALORES

El presente aumento de capital se entendera desembolsado una vez expedido el certificado
acreditativo del ingreso de las aportaciones dinerarias en una cuenta bancaria abierta a nombre
de LSB en CAIXABANK, S.A. (Avda. Diagonal, 662-664 08034 Barcelona) con la coordinacion de
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4.8

4.9

4.10

411

la Entidad Agente (segun ésta se define en el apartado 5.4.2 siguiente). Una vez producido el
desembolso, el Consejo de Administracion o, las personas facultadas al efecto, declararan
cerrado, suscrito y desembolsado el aumento de capital y procederan a otorgar la correspondiente
escritura publica, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona. Las
Acciones Nuevas se crearan mediante su inscripcion en el registro de lberclear una vez sea
inscrita la ejecucion de aumento de capital en el Registro Mercantil de Barcelona.

Efectuada la inscripcion en el Registro Mercantil, se hara entrega de la escritura de aumento de
capital a la CNMV, lberclear y las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

El mismo dia de la inscripcién en el registro central a cargo de Iberclear se practicaran por las
Entidades participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de
los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto del presente aumento de capital.

DESCRIPCION DE CUALQUIER RESTRICCION SOBRE LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE
LOS VALORES

Los Estatutos Sociales de LSB no establecen ninguna restriccién a la libre transmisibilidad de las
acciones.

INDICACION DE LA EXISTENCIA DE CUALQUIER OFERTA OBLIGATORIA DE ADQUISICION
Y/O NORMAS DE RETIRADA Y RECOMPRA OBLIGATORIA EN RELACION CON LOS
VALORES

A la fecha de aprobacion y registro de la presente Nota sobre las Acciones, no se ha formulado
ninguna oferta pablica de adquisicién sobre las acciones de LSB.

INDICACION DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION REALIZADAS POR TERCEROS
SOBRE EL CAPITAL DEL EMISOR, QUE SE HAYAN PRODUCIDO DURANTE EL EJERCICIO
ANTERIOR Y EL ACTUAL. DEBE DECLARARSE EL PRECIO O DE LAS CONDICIONES DE
CANJE DE ESTAS OFERTAS Y SU RESULTADO

Durante el ejercicio 2011 y en el 2012 hasta la fecha del registro de la presente Nota sobre las
Acciones, no se ha producido ninguna oferta publica de adquisicién por parte de terceros de las
acciones representativas del capital social de la Sociedad.

POR LO QUE SE REFIERE AL PAIS DEL DOMICILIO SOCIAL DEL EMISOR Y AL PAIS O
PAISES EN LOS QUE SE ESTA HACIENDO LA OFERTA O SE SOLICITA LA ADMISION A
COTIZACION

4.11.1 Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola vigente,
del régimen fiscal derivado de la titularidad y, en su caso, posterior transmisién de los valores que
se emiten.

Debe tenerse en cuenta que el presente analisis es una descripcion general del régimen aplicable
de acuerdo con la legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales
en vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

El presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de accionistas, alguno de los cuales
(por ejemplo las entidades financieras o las entidades en régimen de atribucion de rentas) pueden
estar sujetos a normas especiales. En particular, los accionistas que no sean residentes en
Espafia a efectos fiscales deberan tener en cuenta el régimen tributario que les sea de aplicacién,
tanto en su pais de residencia como en cualquier otra jurisdiccion en la que pueda tener
repercusion la operacion prevista. Por tanto, se aconseja a los accionistas que consulten con sus
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abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la
vista de sus circunstancias particulares.

TRIBUTACION INDIRECTA

La transmision por parte de los accionistas de las acciones de LSB estara exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido, segun lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y concordantes leyes reguladoras de los citados impuestos.

De igual manera, el reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, asi
como la transmision, en su caso, de los mismos, estaran exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

TRIBUTACION DIRECTA

1. Accionistas residentes en territorio espariol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas residentes en territorio
espafiol, a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (el "IRNR") y actden a través de establecimiento permanente en
Espafia, y a los accionistas personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Union
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado como paraiso fiscal) e igualmente
contribuyentes por el IRnR, que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (el "IRPF").

Se consideraran accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicidn (el "CDI") firmados por Espafa, las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8.1 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (el "TRLIS") aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y las
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo
9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del IRPF (el “LIRPF") asi como las personas definidas
en el articulo 10.1 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de accionistas
residentes en Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que,
cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal,
tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los
cuatro siguientes.

a. Personas Fisicas
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
0] Tributacién rendimientos de capital mobiliario

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a juntas o cualquier otra
utilidad derivada de su condicién de accionista, constituiran rendimientos integros del
capital mobiliario.

Dichas percepciones se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que
sean exigibles por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de
administracion y deposito de su importe bruto, tributando, como norma general, a los tipos
fijos del 19%, los primeros 6.000 euros de base imponible del ahorro, y del 21%, por los
importes que superen dicha cantidad, sin que pueda aplicarse ninguna deduccién para
evitar la doble imposicion. No obstante lo anterior, debe tenerse en cuenta que, con la
entrada en vigor del Real Decreto Ley 20/2011, de 30 de diciembre, se ha introducido un
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gravamen complementario sobre la base del ahorro con efecto para los periodos
impositivos 2012 y 2013. La introduccion de este gravamen complementario ha supuesto
un incremento de la tributacién de las rentas del ahorro que se entiendan obtenidas en los
mencionados periodos. En concreto este gravamen complementario consiste en aplicar a
la base imponible del ahorro, en la parte que exceda del minimo personal y familiar, los
siguientes tipos impositivos: un 2% sobre los primeros 6.000 €, un 4% sobre los siguientes
12.000 euros y un 6% sobre las cantidades que superen los anteriores 18.000 euros. En
conclusion, para los periodos impositivos 2012 y 2013, las percepciones mencionadas en
este apartado obtenidas por personas fisicas sujetos pasivos del IRPF tributaran al tipo
del 21% los primeros 6.000 euros de base imponible del ahorro, del 25% sobre los
siguientes 12.000 euros y del 27% por las cantidades que superen los 18.000 euros.

Sin perjuicio de lo anterior, estardn exentos en el IRPF con el limite de 1.500 euros
anuales los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en los beneficios
de la Sociedad, asi como los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos,
excepto la entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o por decision de los
drganos sociales, faculten para participar en los beneficios de la Sociedad.

Dicho limite serd aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en su condicion
de accionista o socio de cualquier entidad. Esta exencion no serd de aplicacién cuando
los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos dentro de los
dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de
valores homogéneos.

Estos rendimientos quedardn sometidos, en el momento de su exigibilidad, a una
retencion a cuenta del IRPF al tipo vigente en cada momento, que en la actualidad es del
21%. La base de la retencion sera la cuantia total de estos rendimientos. La retencion a
cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia
de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 LIRPF.

(ii) Tributacidon de ganancias patrimoniales

Las transmisiones inter-vivos de las acciones realizadas por los contribuyentes por el
IRPF, sean a titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniales
contempladas en el articulo 33 de la LIRPF, daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales cuantificadas por la diferencia, positiva o negativa, respectivamente, entre el
valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en
la que se produzca dicha transmision o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a
dicho valor de cotizacion y su valor de adquisicion. Las ganancias o pérdidas
patrimoniales asi computadas se integraran en la base imponible y se someteran a
tributacion de acuerdo con el régimen general previsto para este tipo de rentas, entre
cuyas normas cabe destacar:

. Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

. Las pérdidas derivadas de transmisiones de acciones admitidas a negociacion en
alguno de los mercados secundarios oficiales de valores definidos en la Directiva
2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril, no se
computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores
homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmision que originé la pérdida.
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. La ganancia patrimonial obtenida se integrara en la base imponible del ahorro del
impuesto y tributara, como norma general, a los tipos fijos del 19%, por la parte que
no exceda de 6.000 euros, y del 21%, por la parte que exceda de dicho importe,
con independencia del periodo de generacion de la misma. Como se ha anticipado,
existe un gravamen complementario sobre la base del ahorro con efecto para los
periodos impositivos 2012 y 2013. Esto significa las ganancias descritas en este
apartado obtenidas en los periodos 2012 y 2013 tributaran al tipo del 21 % sobre los
primeros 6.000 euros, del 25% sobre los siguientes 12.000 euros y del 27% sobre
las cantidades que superen los anteriores 18.000 euros. Si se generase una
pérdida, ésta sera compensable con las ganancias de patrimonio del ahorro de tal
forma que, si dicha compensacion arrojase saldo negativo, su importe sélo se podra
compensar con el positivo que se ponga de manifiesto durante los cuatro afios
siguientes Si se generase una pérdida, ésta sera compensable con las ganancias
de patrimonio del ahorro de tal forma que, si dicha compensacién arrojase saldo
negativo, su importe sélo se podra compensar con el positivo que se ponga de
manifiesto durante los cuatro afios siguientes.

La transmisién de acciones no esta sometida a retencién a cuenta del impuesto.

(i)  Tributacibn en el reconocimiento y ejercicio o transmisién de los derechos de
suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcién preferente no se considera
hecho imponible del IRPF.

En la venta de todos o parte de los derechos de suscripcion preferente, el importe
percibido en la enajenacion reducira el coste de adquisicion de su cartera de acciones. Si
el importe obtenido en la transmision de los derechos de suscripcion llegara a ser superior
al valor de adquisicion de los valores, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial en el momento en el que se produce la transmisién. En cualquier caso, dicho
efecto sobre la valoracion de la cartera tendra implicaciones fiscales cuando se produzca
una futura transmisién de los titulos de los que proceden los derechos de suscripcion.

Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, ha suprimido el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio (el "IP"), tanto para la obligaciéon personal como para la
obligacién real de contribuir, con efectos a partir de 1 de enero de 2008. Para ello, la
citada Ley ha introducido una bonificacion general del 100% sobre la cuota integra del
impuesto, al tiempo que ha eliminado la obligacion de presentar la correspondiente
declaracion ante la Administracion Tributaria. No obstante lo anterior, el Real Decreto-Ley
13/2011, de 16 de septiembre, ha derogado con efectos transitorios para los ejercicios
2011 y 2012 dicha bonificacion en cuota, lo que ha supuesto una efectiva reactivacion del
IP en dichos ejercicios. Adicionalmente, el citado Real Decreto Ley ha modificado algunos
aspectos relevantes del tributo como es el importe de la reduccién en la base imponible en
concepto de minimo exento que ha quedado fijado como regla general en 700.000 euros
(minimo aplicable tanto a residentes como a no residentes).

Por lo tanto, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Autonoma, los titulares de las Acciones de LSB, ya sean residentes o no en el
Territorio Espafiol a efectos fiscales, pueden quedar gravados por este Impuesto en los
ejercicios 2011 y 2012. En concreto, las acciones de LSB a efectos del IP se valoraran por
su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a favor
de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones ("ISD") en los términos previstos en la Ley del ISD (Ley 29/1987, de 18 de
diciembre), siendo sujeto pasivo el adquiriente de las acciones, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila, para el afio 2012, entre el
7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funciéon del patrimonio preexistente y del
grado de parentesco del adquirente, pudiendo resultar finalmente una cuota tributaria
entre un 0% y un 82%.

b. Personas juridicas
Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
0] Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el "IS") o los que, siendo
contribuyentes por el IRnR, actden en Espafia a través de establecimiento permanente,
integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de los valores suscritos, asi
como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusién previstos en el articulo 30 del
TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién del 50%
de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerard que la base
imponible es el importe integro de los mismos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos
por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que ésta se
hubiese poseido de manera interrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible
el beneficio que se distribuye o, en su defecto, se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el afio. Esta deduccion sera también de aplicacién en los casos
en que se haya tenido dicho porcentaje de participacion pero, sin embargo, sin haberse
transmitido la participacién, se haya reducido el porcentaje tenido hasta un minimo del 3%
como consecuencia de que la entidad participada haya realizado una operacion acogida al
régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del TRLIS o una
operacién en el ambito de ofertas publicas de adquisicion de valores. Lo anterior sera
aplicable a los dividendos distribuidos dentro del plazo de tres afios desde la realizacion
de la operacion en tanto que en el ejercicio correspondiente a la distribucion no se
transmita totalmente la participacién o ésta quede por debajo del porcentaje minimo
exigido del 3%.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto (que
practicara LSB) del 21% sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les
resulte aplicable la deduccion por doble imposicién del 100% de los dividendos percibidos
siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia de un afio
y sea comunicado a LSB, en cuyo caso no se practicara retencion alguna. La retencion
practicada serd deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar
a las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.
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(ii) Rentas derivadas de la transmisién de acciones

La ganancia o pérdida derivada de la transmisién onerosa o lucrativa de las acciones, 0
de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base
imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por el IRNR que actlen a través
de establecimiento permanente en Espafa, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

Sin perjuicio de lo anterior, la transmision de acciones por sujetos pasivos de este
impuesto puede otorgar al transmitente derecho a deduccion por doble imposicion en los
términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, y, en su caso, le permitira disfrutar de la
deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, de conformidad con lo
establecido en el articulo 42 del TRLIS.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las acciones a favor de un sujeto pasivo
del IS, la renta que se genere tributara igualmente de acuerdo con las normas de este
impuesto, no siendo aplicable el ISD.

La transmisién de acciones no esta sometida a retencién a cuenta del impuesto.

(i) Tributacion en el reconocimiento y ejercicio o transmisién de los derechos de
suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera
hecho imponible del IS.

La tributacién de la venta de derechos de suscripcion preferente vendra determinada por
la contabilizacion de dicha transmisién por parte del vendedor.

2. No residentes en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a los inversores
no residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actien en territorio espafiol
mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal es idéntico al descrito para los
inversores residentes sujetos pasivos del IS. Este apartado sera igualmente aplicable a aquellos
accionistas personas fisicas que adquieran la condicidn de residentes fiscales en territorio espafiol
como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos
establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (el “IRnR”) durante el periodo impositivo que tenga lugar el cambio de residencia y los
cinco siguientes.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el
IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 6 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el
"TRLIRnR") aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deberan tener en
cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los CDls
celebrados entre terceros paises y Espafia.

() Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demds participaciones en beneficios equiparadas por la normativa fiscal a los
mismos distribuidos por LSB estaran, como regla general, sometidos a tributacién por el IRnR al
tipo de gravamen del 19% (21% para los periodos 2012 y 2013). No obstante, estaran exentos los
dividendos y participaciones en beneficios obtenidos sin mediacion de establecimiento
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permanente en Espafia por personas fisicas residentes a efectos fiscales en la Union Europea o
en paises o territorios con los que exista un efectivo intercambio de informacion tributaria, con el
limite de 1.500 euros, computables durante cada afio natural. Dicha exencién no serd aplicable a
los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

Con caréacter general LSB efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencion a
cuenta del IRNR del 19% (21% para los periodos 2012 y 2013).

Adicionalmente, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito
por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto
en el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa acreditacién de su residencia fiscal en la
forma establecida por la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente
un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13
de abril de 2000, para hacer efectiva la practica de retencién al tipo que corresponda en cada
caso, o la exclusion de retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o
gestionen el cobro de dividendos derivados de valores negociables. De acuerdo con esta nhorma,
LSB practicara en el momento de distribuir el dividendo una retencién sobre el importe integro del
mismo al tipo general del 19% (21% para los periodos 2012 y 2013) y transferira el importe liquido
a las entidades depositarias.

Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la
aplicacion de los tipo reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos
habran de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 de cada mes siguiente a aquél en el
gue se distribuya el dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente de su pais de residencia, que tendra un plazo de validez de un afio a partir de la
fecha de expedicién y en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el accionista
es residente en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en
los que se aplique un limite de imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una orden en la
gue se establezca la utilizacién de un formulario especifico, el citado formulario en lugar del
certificado) recibiran de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de algin Convenio, el tipo de
retencion fuera inferior al 19% (21% para los periodos 2012 y 2013), y el accionista no hubiera
podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior,
aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de
2000 que se ha descrito anteriormente no sera aplicable respecto de los dividendos o
participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacion en el
IRNR en los términos indicados previamente, pudiendo el accionista, en su caso, solicitar de la
Hacienda Publica la devolucién del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento
previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencién procedente a cuenta del IRNR los accionistas no residentes
no estaran obligados a presentar declaracién en Espafia por el IRnR.

(i) Ganancias patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes sin mediacién de establecimiento permanente en Espafia por la
transmision de valores o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos valores,
estaran sometidas a tributacién por el IRnR y se cuantifican, con caracter general, conforme a las
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normas previstas en la LIRPF. Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de
acciones tributaran por el IRnR al tipo del 19% (21% para los periodos 2012 y 2013), salvo que
resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho Convenio.

No obstante, estaran exentas del IRNR las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision
de las acciones de LSB en los siguientes casos:

. Cuando la transmision se realice en alguno de los mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, y el transmitente sea residente en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacion siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales o;

. Las derivadas de la transmision de las acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados
miembros de la Unidn Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Uniéon Europea, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. La exencién no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision
de acciones o derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio
espafiol, o (ii) en algn momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision,
el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital
0 patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calcularad y sometera a tributacion separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultado de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas
del articulo 24 del TRLIRNR.

Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes sin mediacién de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en
su caso, la deuda tributaria correspondiente, para lo cual habra de emplear el modelo establecido
en cada momento por la normativa espafiola (en la actualidad, el modelo 210). De resultar
aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el accionista no residente
habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un certificado de residencia fiscal
expedido por la autoridad fiscal correspondiente (que tendra un plazo de validez de un afio a partir
de la fecha de expedicidon y en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el
accionista es residente en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable) o del formulario
previsto en la Orden que desarrolle en CDI que resulte aplicable, documentacion que habra de
adjuntarse al modelo de declaracion que deba presentar dicho accionista.

(i) Tributacion en el reconocimiento y ejercicio o transmisién de los derechos de suscripcion
preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del IRNR.

El importe obtenido por la transmision de los derechos de adquisicién preferente minorara el valor
de adquisicion de las acciones de las cuales procedan, a efectos de futuras transmisiones. No
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5.1

obstante, si el importe obtenido llegase a ser superior a dicho valor de adquisicién, el exceso
sobre el coste de adquisicion se considerara ganancia patrimonial, quedando sujeto a tributacién
al tipo del 19% (21% para los periodos 2012 y 2013), no obstante dicha renta estara exenta (i)
cuando el vendedor sea residente de un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con
clausula de intercambio de informacion (y la renta no se obtenga a través de un pais o territorio
gue tenga la consideracion de paraiso fiscal a efectos tributarios espafioles) o (ii) cuando asi lo
disponga un CDI a cuyos beneficios pueda acogerse el vendedor.

Impuesto sobre el Patrimonio
Véase apartado “Impuesto sobre el Patrimonio” anterior.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo
por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del transmitente,
estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas
gue obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo
con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

4.11.2 Indicacidn de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos
en origen

LSB, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las
acciones, esta obligada a practicar la correspondiente retencion a cuenta del impuestos en
Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente, por lo que asume la responsabilidad de
retener los impuestos conforme al procedimiento establecido al efecto en la Orden de 13 de abiril
de 2000 a la que anteriormente se ha hecho referencia.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

CONDICIONES, ESTADISTICAS DE LA OFERTA, CALENDARIO PREVISTO Y
PROCEDIMIENTO PARA LA SUSCRIPCION DE LA OFERTA

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta

De conformidad con el acuerdo adoptado en la Junta General de LSB celebrada el pasado 3 de
mayo de 2012, la oferta no estéa sujeta a ninguna condicion.

5.1.2 Importe total de la emision; si el importe no es fijo, descripcién de los acuerdos y
del momento en que se anunciard al puablico el importe definitivo de la oferta

La Junta General aprob6 en la Junta General Ordinaria celebrada el 3 mayo de 2012, el aumento
de capital mediante la emisiébn de nuevas acciones por un importe nominal tal, que permita el
desembolso maximo de 40.000.000 euros.

El Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd el 31 de mayo de 2012 la emisién de
40.000.000 acciones nuevas, de 1 euro de valor nominal emitidas a la par.

El importe global del aumento de capital representa, aproximadamente, un 110'288% del capital
social antes de efectuarse el aumento descrito y un 52'446% del capital social tras efectuarse
dicho aumento, calculado en ambos casos en el supuesto de suscribirse la totalidad del aumento.
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El acuerdo de la Junta General celebrada el 3 de mayo de 2012 previd expresamente la
suscripcion parcial o incompleta, de tal modo que si finalizado el periodo de suscripcién quedasen
acciones sin suscribir, el Consejo de Administracién podra, de conformidad con lo dispuesto en el
en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, acordar la suscripcién incompleta del
aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente suscrita de
acuerdo con lo establecido en el citado precepto.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estard abierta la
oferta y descripcién del proceso de solicitud

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en ejercicio de las facultades delegadas por la Junta
General, ha acordado establecer un proceso de suscripcion de acciones a tres vueltas (“Periodo
de Suscripcion Preferente”, “Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales”y “Periodo de
Asignacion Discrecional”, respectivamente) en la forma y con los plazos que se describen
seguidamente.

Esta previsto que el proceso de suscripcién se desarrolle en primera vuelta (“Periodo de
Suscripcion Preferente”), en segunda vuelta (“Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales”) y en tercera vuelta (“Periodo de Asignacién Discrecional”) ante las Entidades
participantes en Iberclear con la colaboracion de la Entidad Agente.

0] Primera vuelta: Periodo de Suscripcién Preferente

(A) Derechos de suscripcién preferente

El periodo de suscripcion preferente (el “Periodo de Suscripcion Preferente”)
para los accionistas de la Sociedad y adquirentes de derechos de suscripcion
se iniciara el dia siguiente al de la publicacion del Anuncio del aumento de
capital a que se refiere el articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital, en
el BORME y tendra una duracién de quince (15) dias naturales a contar desde
dicho momento.

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Acciones Nuevas, los
accionistas de la Sociedad que a las 23:59 horas del dia de publicacién en el
BORME del anuncio del aumento de capital —esto es, del dia anterior al de
inicio del Periodo de Suscripcién Preferente- aparezcan legitimados en los
registros centrales de lberclear y sus Entidades participantes, siempre que no
hubieran transmitido la totalidad de sus derechos de suscripcion preferente.
Igualmente, tendran derecho de suscripcion preferente quienes adquieran tales
derechos en el mercado. Por cada 68 derechos de suscripcién preferente de
los que sea titular se podran suscribir 75 Acciones Nuevas

Los accionistas gozaran del derecho de suscripcion preferente de las Acciones
Nuevas en proporcion a su participacion en el capital social de LSB, segun
resulta de la siguiente férmula:

%CAPITAL* 40.000.000 = NACDS
donde:

“06CAPITAL"” constituye el porcentaje de acciones de que dispone cada
accionista sobre el capital social tras el contrasplit; y

“NACDS” constituye el nimero de acciones a emitir sobre las que el accionista
tiene derechos de suscripcion.

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un
derecho de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas.
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Con el propésito de que el nimero de acciones a emitir mantenga una
proporcion exacta, facilitando asi el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente por los deméas accionistas de la Sociedad, el accionista BAR BAR
IDADE | SGPS, S.A. ha renunciado a 2.068 derechos de suscripcién preferente
correspondientes a otras tantas acciones actuales de las que era titular,
incluyendo a la posibilidad de su negociacion.

Tras dicha renuncia, por cada 68 derechos de suscripcion preferente de los
que sea titular se podran suscribir 75 Acciones Nuevas.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, LSB no tiene acciones
propias en autocartera, directa o indirectamente, ni a través de persona
interpuesta.

(B) Procedimiento de ejercicio del derecho de suscripcion preferente

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan
dirigirse a la Entidad participante en cuyo registro contable tengan inscritas sus
acciones o0 sus derechos, indicando su voluntad de ejercitar el mencionado
derecho de suscripcion. Las 6rdenes que se cursen referidas al ejercicio del
derecho de suscripcidon preferente se entenderdn formuladas con caracter
firme, irrevocable e incondicional.

Los derechos de suscripcién preferente no ejercitados al finalizar el Periodo de
Suscripciéon Preferente, se extinguiran automaticamente en el momento de
finalizacién de dicho Periodo de Suscripcion Preferente.

La tramitacion de las ordenes de suscripcion y las de compra o venta de
derechos de suscripcién preferente, estaran sujetas a las comisiones vigentes
gue libremente establezcan las Entidades participantes en Iberclear a través de
las que se tramiten estas 6rdenes. Dichas comisiones y gastos constan en los
folletos de tarifas publicados y registrados en la CNMV y en el Banco de
Espafia por cada una de las Entidades participantes.

© Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, al tiempo de ejercitar sus
derechos de suscripcion preferente, los accionistas de la Sociedad y los
terceros titulares de derechos de suscripcion preferente de la Sociedad podran
solicitar la suscripcion de Acciones Nuevas adicionales (las “Acciones
Adicionales”) para el supuesto de que al término del Periodo de Suscripcion
Preferente quedaran acciones no suscritas y, por tanto, no se hubiera cubierto
el importe total del aumento de capital.

Las Entidades participantes seran responsables de verificar que los accionistas
y titulares de derechos que soliciten Acciones Adicionales hayan ejercitado la
totalidad de los derechos de suscripcién preferente que les correspondieran
segun el conocimiento de las entidades participantes.

Para solicitar Acciones Adicionales, los accionistas y terceros titulares de
derechos que las soliciten, deberan haber ejercitado la totalidad de los
derechos de suscripcion preferente que les correspondieran depositados en la
entidad participante ante la que ejerciten los referidos derechos. Las 6rdenes
relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un
importe determinado, no tendran limite cuantitativo a excepcion del maximo
namero previsto de Acciones Nuevas a emitir en la ampliacion de capital, y se
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entenderan también formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional,
sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su totalidad, en funcién de la
demanda global.

Las Entidades participantes se obligan y se hacen responsables en nombre
propio y por cuenta de sus suscriptores, a desembolsar, en la fecha que se
indica mas adelante, el importe correspondiente a las Acciones Adicionales
solicitadas con su mediacién y que finalmente fueran asignadas, sin perjuicio
de que las Entidades puedan recabar de sus clientes la correspondiente
provision de fondos para cubrir dicha responsabilidad.

En el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, que tendra una duracion
de dos (2) dias habiles bursatiles, no se adjudicaran a los accionistas y/o
titulares de derechos de suscripcion preferente que soliciten Acciones
Adicionales mas acciones de las que hubieran solicitado. La adjudicacion
guedara en todo caso condicionada a la existencia de acciones sobrantes tras
el ejercicio del derecho de suscripcion preferente en el Periodo de Suscripcién
Preferente y a prorrateo, en su caso, como mas adelante se dira.

(D) Comunicaciones de las Entidades participantes a la Entidad Agente

Tan pronto como se publique el anuncio en el BORME del aumento de capital
al que se refiere el articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital, la Entidad
Agente, en las instrucciones que remite a través de lberclear a todas las
Entidades Participantes, informara de los plazos de tramitacion del aumento, la
existencia de las vueltas y, en particular, del plazo en el que debera realizarse
la solicitud de Acciones Adicionales.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las Entidades participantes
comunicaran a la Entidad Agente, diariamente y no mas tarde de las 17:00
horas, por correo electronico o, en su defecto, por fax, el nUmero total de
Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y
el nimero total de Acciones Adicionales solicitadas, en todos los casos en
términos acumulados desde el inicio del Periodo de Suscripcién Preferente.

Las Entidades participantes deberan comunicar a la Entidad Agente, por
cuenta de sus ordenantes y, en su caso, en hombre propio, el volumen total de
suscripciones de Acciones Nuevas efectuadas ante ellas y, de forma separada,
el volumen total de solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales
efectuadas ante ellas (las denominadas “Reservas Definitivas” en las
instrucciones operativas a remitir por la Entidad Agente) no mas tarde de las
8:00 horas de Madrid del dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del
Periodo del Suscripcion Preferente (es decir, segun el calendario previsto, el
dia 2 de julio de 2012), siguiendo las instrucciones operativas que a tal efecto
se hubieran establecido por la Entidad Agente.

Las Entidades participantes deberan remitir a la Entidad Agente las
transmisiones electrénicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos
con la informacién de las acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcién
Preferente y de las solicitudes de suscripcién de Acciones Adicionales, que
deberan cumplir las especificaciones del Cuaderno nimero 61, formato Al, del
Manual de Operaciones con Emisores de la AEB en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de
la AEB 857 y 875, no mas tarde de las 10:00 horas de Madrid del cuarto dia
habil siguiente a la finalizacion el Periodo de Suscripcién Preferente.
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(ii)

Los ficheros o soportes magnéticos o transmisiones electrénicas, segun sea el
caso, deberan ser recibidos por la Entidad Agente con el detalle de los
inversores (incluyendo los datos identificativos exigidos por la legislacion
vigente para este tipo de operaciones: nombres, apellidos o denominacion
social, direccion y N.I.F. -incluidos los menores de edad- o, en caso de no
residentes que no dispongan de N.I.F., nUmero de pasaporte y nacionalidad vy,
en caso de no residentes en Espafia, su domicilio social y, en particular, los
previstos en el Cuaderno 61 de la Asociacion Espafiola de Banca Privada), y el
efectivo que corresponde a cada uno de ellos; sin que en ningln caso sea
responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y exactitud de los
datos facilitados por las Entidades participantes. De los errores u omisiones en
la informacion suministrada por las Entidades participantes, de los defectos en
los ficheros o soportes magnéticos remitidos o transmisiones electrénicas
realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente
apartado por parte de las Entidades participantes serdn U(nicamente
responsables las Entidades participantes sin que la Entidad Agente asuma al
respecto responsabilidad alguna.

El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion
Preferente sera comunicado por la Entidad Agente a LSB con el fin de que ésta
pueda notificar el resultado de la adjudicacién en dicho periodo a la CNMV
mediante el correspondiente hecho relevante. Dicho hecho relevante reflejara
ademas, en su caso, el numero de Acciones Adicionales solicitadas en el
Periodo de Suscripcion Preferente.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones o transmisiones
electronicas de ficheros de las Entidades participantes que hayan sido
trasmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan
cualquiera de los requisitos o instrucciones que para esas comunicaciones se
exigen en la presente Nota sobre las Acciones o en la legislacién vigente, sin
responsabilidad alguna por su parte ni por parte de LSB y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad participante
infractora ante los titulares de las ordenes presentadas en plazo y forma ante
dicha entidad.

Segunda vuelta: Periodo de Asignaciéon de Acciones Adicionales

(A) Apertura del Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

En el supuesto de que finalizado Periodo de Suscripcion Preferente hubiera
Acciones Nuevas no suscritas, éstas seran adjudicadas, dentro de los dos (2)
dias habiles bursatiles siguientes a partir del cuarto dia habil bursatil tras la
finalizaciéon del plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente (el
“Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales”) con el fin de distribuir las
Acciones Nuevas no suscritas entre los accionistas y/o titulares de derechos de
suscripcion preferente que hubieran solicitado la suscripcion de Acciones
Adicionales conforme se ha indicado anteriormente.

No obstante, en el supuesto de que durante el Periodo de Suscripcion
Preferente no se hubiese solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales, el
Consejo podra adelantar la apertura del Periodo de Asignacion Discrecional.
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(B) Asignacion de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales la Entidad Agente
procedera a determinar el numero de Acciones Nuevas no suscritas tras el
Periodo de Suscripcion Preferente y las asignara a aquellos accionistas y
terceros titulares de derechos de suscripcion preferente que hubieran solicitado
la suscripcion de Acciones Adicionales en el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas para su
suscripcion en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera
superior a las acciones sobrantes tras el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente en el Periodo de Suscripcion Preferente, la Entidad Agente
practicara un prorrateo conforme a las siguientes reglas:

() Las Acciones Nuevas que queden sin adjudicar en virtud
del derecho de suscripcion preferente se adjudicaran a los
peticionarios de forma proporcional al importe suscrito por
ellos en virtud del ejercicio de su derecho de suscripcion
preferente, con el limite maximo de la peticién formulada. El
porcentaje de adjudicacién se redondeard hasta dos
decimales. En caso de resultar fracciones, éstas se
redondearan por defecto, de forma que resulte un nimero
exacto de acciones a adjudicar.

({0)) Si tras la aplicacion del prorrateo hubiese acciones no
adjudicadas, las acciones sobrantes se adjudicaran una a
una entre las peticiones que no hayan sido integramente
atendidas, ordendndose de mayor a menor por importe
suscrito en el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente.

(1 Si existiesen dos peticiones con idéntico nimero de
acciones suscritas, primard el orden alfabético los
accionistas que hubieran formulado dichas solicitudes,
tomando la primera posicion del campo “Nombres y
Apellidos 0o Razon Social”’, sea cual sea su contenido, a
partir de la letra A.

A continuacion se detalla un ejemplo teérico de asignacion de acciones
adicionales segun las reglas descritas anteriormente.
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Asignacion de Acciones en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (Segunda Vuelta)

Acciones Nuevas 5.000.000|

12 Vuelta 22 Vuelta 32 Vuelta

Suscripcion 4.,000.000 2.000.000 ---

Sobrante 1.000.000 0 ---
-1.000.000

Tabla1

PETICION PETICION
ACCIONES ~ ACCIONES

SUSCRIPTOR 12 VUELTA 22 VUELTA
A 800.000 0
B 400.000 100.000
C 500.000 300.000
D 1.200.000 500.000
E 1.100.000 1.100.000
SUMA 4.000.000 2.000.000
Tabla 2

PRORRATA PRORRATA
SUSCRIPTOR (12 VUELTA) 22 VUELTA
A 20,00% 0,00%
B 10,00% 12,50%
C 12,50% 15,63%
D 30,00% 37,50%
E 27,50% 34,38%
SUMA 100,00% 100,00%
Tabla3
Primera Iteracion

ACCIONES

PARA  PRORRATA PETICION ADJUDICACION
SUSCRIPTOR PRORRATA A APLICAR 22 VUELTA LIMITE SIN LIMITE ADJUDICACION
A 0 0,00% 0 0 0 0
B 400.000 12,50% 100.000 100.000 125.000 100.000
C 500.000 15,63% 300.000 300.000 156.250 156.250
D 1.200.000 37,50% 500.000 500.000 375.000 375.000
E 1.100.000 34,38% 1.100.000 1.100.000 343.750 343.750
SUMA 3.200.000 100,00% 2.000.000 2.000.000 1.000.000 975.000
Tabla 4
Segunda Iteracion
AJUSTE ASIGNACION ASIGNACION

SUSCRIPTOR FINAL PRORRATA AJUSTE FINAL 22 VUELTA
A 0
B 100.000
C 15,63% 17,86% 4.464 160.714
D 37,50% 42,86% 10.714 385.714
E 34,38% 39,29% 9.821 353.571
SUMA 87,50% 100,00% 25.000 1.000.000
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En el caso descrito, se emiten 5.000.000 de acciones nuevas, y los cinco
suscriptores suscriben 4.000.000 en la primera vuelta y solicitan en conjunto
hasta 2.000.000 de acciones en la segunda vuelta, lo que excede el nimero de
acciones disponibles en la segunda vuelta (1.000.000) por lo que son de
aplicacion las reglas de la prorrata.

Para calcular la participacion de cada suscriptor en la prorrata se determina
primero el porcentaje de las acciones suscritas por cada suscriptor en la
primera vuelta sobre el total de acciones suscritas por aquellos suscriptores
que han solicitado acciones adicionales en la segunda vuelta. Es decir el
porcentaje que la suscripcion de cada uno de ellos representa sobre el total
suscrito por B+C+D+E, que aparece calculado en la Tabla 2 bajo el titulo
“Prorrata 22 vuelta”.

Dicho porcentaje se aplica al nimero de acciones a asignar en la segunda
vuelta, resultando en un nudmero tedrico de acciones a atribuir a cada
suscriptor. (Tabla 3). Si dicho numero teérico es superior al nimero de
acciones solicitadas por cada suscriptor, los excesos se acumularian para una
posterior asignacion. Asi en el ejemplo, al suscriptor B le corresponderian
125.000 acciones segun las reglas de la prorrata pero como sélo ha solicitado
100.000, las 25.000 del exceso se reserven para una posterior iteracion (Tabla
4).

En la tabla 4 se detallan la distribucion del exceso de 25.000 acciones en una
segunda iteracion en la que se calcularian nuevos porcentajes de prorrata en
funcion de las acciones suscritas en la primera vuelta entre aquellos
suscriptores que hubiesen solicitado en la segunda vuelta un nimero de
acciones superior al adjudicado en las iteraciones anteriores.

Fin del Ejemplo de Asignacién de Acciones

La Entidad Agente comunicara a las Entidades participantes a través de las
qgue se formularon las respectivas solicitudes de suscripcién de Acciones
Adicionales el nimero de Acciones Nuevas asignadas a los solicitantes, no
mas tarde de las 18:00 horas del quinto dia habil bursatil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente. Cada Entidad participante
notificara a los accionistas y titulares de derechos de suscripcion preferente de
la Sociedad que hubieran cursado a través de ella sus solicitudes el nUmero de
Acciones Adicionales que les ha sido asignado, a fin de que al dia habil bursétil
siguiente realicen el correspondiente desembolso de las Acciones Adicionales.
Las Acciones Nuevas asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales en
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se entenderan suscritas
durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales. Las Entidades
participantes se obligan y se hacen responsables en nombre propio y por
cuenta de sus suscriptores, a desembolsar, en la fecha que se indica mas
adelante, el importe correspondiente a las Acciones Adicionales solicitadas con
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(iii)

su mediacion y que finalmente fueran asignadas, sin perjuicio de que las
Entidades puedan recabar de sus clientes la correspondiente provision de
fondos para cubrir dicha responsabilidad. En consecuencia, lo anterior se
entiende sin perjuicio de la provisiéon de fondos que las Entidades participantes
puedan solicitar a los suscriptores por el importe correspondiente al Precio de
Suscripcién de las Acciones Nuevas solicitadas. En el supuesto de sobre-
suscripcién una vez realizado el prorrateo, el importe correspondiente a las
Acciones Adicionales no adjudicadas sera devuelto por las Entidades
participantes a los suscriptores en el dia habil siguiente a la finalizacion del
periodo de adjudicacion adicional.

El resultado de la suscripcidn correspondiente al Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales serd, en su caso, comunicado por la Entidad Agente a la
Sociedad con el fin de que ésta pueda notificar el resultado de la adjudicacion
en dicho periodo a la CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.
Dicho hecho relevante reflejara el nimero de Acciones Nuevas solicitadas en
el Periodo de Suscripcién Preferente y, en su caso, el resultado del prorrateo o
las Acciones Nuevas adjudicadas en el Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales y si procede la apertura, en su caso, del Periodo de Asignacion
Discrecional.

Tercera vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional
(A) Apertura del Periodo de Asignacién Discrecional

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacién de Acciones
Adicionales, las acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcion
Preferente y durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales no
fueran suficientes para cubrir la totalidad de la emision, la Entidad Agente lo
pondra en conocimiento de la Sociedad no mas tarde de las 10:00 horas de
Madrid del primer dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales. El Consejo de Administracién de la Sociedad podréa
entonces decidir la apertura de un plazo de hasta dos (2) dias habiles
bursétiles adicionales (el “Periodo de Asignacién Discrecional”) durante el
que podra ofrecer la suscripcion de las acciones sobrantes a quien tenga por
conveniente (las “Acciones Nuevas Sobrantes”).

La apertura del Periodo de Asignacion Discrecional serd puesta en
conocimiento de la CNMV mediante hecho relevante.

(B) Asignacion de acciones en el Periodo de Asignacion Discrecional

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, que tendrd una duracion
maxima de dos (2) dias habiles bursétiles, cualquier persona fisica o juridica,
sea 0 no accionista (incluyendo accionistas significativos de la Sociedad) y a
quien el Consejo de Administracion haya ofrecido la suscripcién de Acciones
Nuevas Sobrantes podra presentar peticiones de suscripcion de Acciones
Nuevas. Estas peticiones de suscripcidn seran firmes e irrevocables.

La adjudicacion de Acciones Nuevas Sobrantes sera discrecional por parte del
Consejo de Administracion.

LSB comunicara inmediatamente tras el Periodo de Asignacion Discrecional la
asignacion definitiva de Acciones Nuevas. La Entidad Agente, a su vez,
comunicara inmediatamente esa adjudicacion a las correspondientes
Entidades participantes, que a su vez notificardn a los adjudicatarios finales la
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(iv)

v)

asignacion. Una vez comunicadas las asignaciones de acciones en el Periodo
de Asignacién Discrecional a los inversores, sus propuestas se convertiran
automaticamente en érdenes de suscripcion en firme.

Del mismo modo, LSB comunicara inmediatamente tras el periodo de
Asignacion Discrecional, mediante hecho relevante, el resultado del aumento
de capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en cada uno de
los periodos.

Calendario orientativo

La Sociedad espera que el proceso descrito tenga lugar conforme al siguiente
calendario orientativo:

ACTUACION
Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 12 de junio de 2012
Publicaciéon anuncio del inicio del Periodo de Suscripcion 14 de junio de 2012
Preferente en el BORME
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente y de Solicitudes de 15 de junio de 2012
Acciones Adicionales
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y de 29 de junio de 2012
Solicitudes de Acciones Adicionales
Asignacion de Acciones Adicionales y prorrateo de las Acciones 5y 6 de julio de 2012
Adicionales
Inicio Periodo de Asignacién Discrecional en su caso 9 de julio de 2012
Desembolso de las Acciones Adicionales 9 de julio de 2012

Asignacion Discrecional por parte del Consejo de las acciones no 9y 10 de julio de 2012

suscritas.

Desembolso de las acciones asignadas discrecionalmente por el 9y 10 de julio de 2012
Consejo

Otorgamiento de la escritura de aumento de capital 12 de julio de 2012
Inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil 13 de julio de 2012
Admisién a negociacién de las Acciones Nuevas 19 de julio de 2012

La Sociedad ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas
probables en que se espera que tenga lugar cada uno de los hitos en él
descritos. No obstante, los plazos indicados cuyo control es ajeno a la
Sociedad podrian no cumplirse y las operaciones descritas podrian retrasarse
en su ejecucién. De ser asi, LSB lo comunicaria mediante el correspondiente
hecho relevante.

Cierre anticipado y suscripcién incompleta

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, una vez haya finalizado el
Periodo de Suscripcion Preferente, la Sociedad podra dar por concluida la
emision de forma anticipada en cualquier momento siempre y cuando hubiera
guedado integramente suscrito el aumento de capital.

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente o, en su caso, el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales y/o el Periodo de Asignacion Discrecional
no se hubiese suscrito el importe integro del Aumento de Capital, el Consejo
de Administracion podra, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 de
la Ley de Sociedades de Capital, acordar la suscripcién incompleta del
aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente
suscrita de acuerdo con lo establecido en el citado precepto.
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La tramitacién de las 6rdenes de suscripcion y las de compra o venta de
derechos de suscripcion preferente, estaran sujetas a las comisiones vigentes
que libremente establezcan las Entidades participantes en lberclear a través de
las que se tramiten estas 6rdenes. Dichas comisiones y gastos constan en los
folletos de tarifas publicados y registrados en la CNMV y en el Banco de
Espafia por cada una de las Entidades participantes. Tal y como se ha
indicado, dichas comisiones y gastos no serian objeto de restituciéon por la
Sociedad en caso de que el aumento de capital quedara sin efecto a tenor de
lo sefialado en el parrafo anterior.

5.1.4 Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o0 suspenderse la
ofertay de si larevocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion

No se ha previsto ninguna causa de revocacion o suspension de la oferta, al margen de las que
pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley, del cumplimiento de una resolucién judicial o
administrativa.

5.1.5 Descripcién de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Los titulares de derechos de suscripcion preferente, bien por ser titulares de acciones de la
Sociedad o bien porque los hubiesen adquirido, tendran derecho de suscribir Acciones Nuevas en
ejercicio de los derechos de suscripcion de su propiedad conforme a lo previsto en el apartado
5.1.3 anterior. No existe la posibilidad de reducir la suscripcion en el Periodo de Suscripcion
Preferente ya que las 6rdenes de suscripcién tienen el caracter de firmes e irrevocables.

Unicamente podréa existir prorrateo durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, en
cuyo caso, éste se comunicara dentro del dia habil siguiente a la finalizacion del indicado Periodo
de Asignacién de Acciones Adicionales. El importe correspondiente a la adjudicacién de Acciones
Adicionales no adjudicadas se devolvera a sus titulares por parte de las Entidades participantes
con fecha valor del dia habil siguiente a la finalizacién del Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales.

5.1.6 Detalle de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el niamero de los
valores o por el importe total de la inversién)

La Junta General aprobd, en la Junta General Ordinaria celebrada el 3 mayo de 2012, el aumento
de capital mediante la emision de nuevas acciones por un importe nominal tal, que permita el
desembolso méximo de 40.000.000 euros.

Las acciones que se emitan tendran 1 euro de valor nominal cada una de ellas, estaran
representadas por anotaciones en cuenta y se emitirdn a la par.

La cantidad de acciones nuevas que podran suscribir los accionistas de la Sociedad en ejercicio
del derecho de suscripcion preferente sera por cada 68 derechos de suscripcién preferente de la
Sociedad de los que sea titular se podran suscribir 75 Acciones Nuevas. No hay cantidad maxima
de solicitud de Acciones Nuevas.

Ademas, los suscriptores de Acciones Nuevas que hubiesen realizado la correspondiente solicitud
de Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente podran suscribir Acciones
Adicionales en los términos indicados en los apartados 5.1.3.(i) y 5.1.3.(ii) anteriores. El nimero
maximo efectivo de Acciones Adicionales que pueden llegar a suscribir dichos accionistas e
inversores dependera del nimero de Acciones Nuevas que resten por suscribir en el Periodo de
Adjudicacion Adicional y de las reglas de asignacion de Acciones Adicionales descritas en el
apartado 5.1.3.(ii) anterior.
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En el Periodo de Adjudicacién Discrecional no existira nimero minimo o maximo para las
propuestas de suscripcion por los inversores de que se trate.

5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada

No es posible retirar las suscripciones, ya que las mismas se formularan con caracter firme e
irrevocable. Del mismo modo, sin perjuicio de que por motivos de exceso de demanda puedan no
ser atendidas en su totalidad, las solicitudes de Acciones Adicionales se entenderan también
formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable. Sin perjuicio de lo anterior, el importe
correspondiente a la adjudicaciéon de Acciones Adicionales no adjudicadas se devolvera a sus
titulares por las Entidades participantes con fecha valor del dia habil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales.

Asimismo, las propuestas de suscripcion de Acciones de Adjudicacion Discrecional, seran
igualmente firmes e irrevocables.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
() Desembolso
(A) Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente.

El desembolso integro del valor de cada una de las Acciones Nuevas suscritas
en el Periodo de Suscripcién Preferente por los accionistas y/o los inversores
gue ejerciten los correspondientes derechos de suscripcion preferente se hara
efectivo en el mismo momento de la suscripcion, a través de las Entidades
participantes que hayan cursado las correspondientes érdenes de suscripcion.
Las ordenes de suscripcidn que no sean desembolsadas en estos términos se
tendran por no efectuadas.

Las Entidades participantes ante las que se hayan cursado ordenes de
suscripcién de Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al
desembolso de éstas a la Entidad Agente, en la forma en que ésta indique en
la instruccion operativa que emita al respecto a través de los medios que
Iberclear pone a su disposicion, al sexto dia habil bursatil siguiente al cierre del
Periodo de Suscripcion Preferente. Hasta que proceda abonar los fondos en la
cuenta de LSB, la Entidad Agente mantendra los fondos que le hayan sido
abonados por las Entidades Participantes en una cuenta bancaria abierta a su
propio nombre y por cuenta de los suscriptores. La Entidad Agente procedera
a abonar dichos fondos en la cuenta de LSB, neta de sus honorarios y de la
provision de fondos necesaria para hacer frente los gastos derivados del
aumento de capital (Iberclear y Bolsas de Valores) con fecha valor del mismo
dia.

Si alguna de las Entidades participantes que hubieran comunicado a la Entidad
Agente el ejercicio de Derechos de Suscripcion Preferente conforme a lo
indicado en el apartado 5.1.3()(D) anterior no efectia en su totalidad el
desembolso de las cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro
del plazo establecido al efecto, la Entidad Agente tendra por no efectuadas
tales comunicaciones y solicitudes, sin responsabilidad alguna por su parte y
sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la entidad
participante infractora ante los accionistas o0 inversores que presentaron las
mencionadas comunicaciones y solicitudes en plazo ante dicha entidad.
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Si alguna de las Entidades participantes, habiendo efectuado el desembolso de
las cantidades correspondientes a la suscripcion de acciones en el Periodo de
Suscripcién Preferente dentro del plazo establecido al efecto, no comunica a la
Entidad Agente la relacion de suscriptores en los términos previstos, la Entidad
Agente asignarda las Acciones Nuevas desembolsadas a nombre de la referida
entidad participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de la
Entidad Agente o por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad participante infractora ante
los titulares de las érdenes de suscripcién de Acciones Nuevas presentadas en
plazo ante dicha entidad.

(B) Segunda vuelta: Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

Las Entidades participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de
suscripcion de Acciones Nuevas Adicionales, abonaran los importes
correspondientes al desembolso de éstas a la Entidad Agente, en la forma en
que ésta indique en la instruccién operativa que emita al respecto a través de
los medios que Iberclear pone a su disposicion. Dicho abono se realizara al
sexto dia habil burséatil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion
Preferente. Las solicitudes de Acciones Adicionales que no sean
desembolsadas en estos términos se tendran por no efectuadas. Hasta que
proceda abonar los fondos en la cuenta de LSB, la Entidad Agente mantendra
los fondos que le hayan sido abonados por las Entidades Participantes en una
cuenta bancaria abierta a su propio nombre y por cuenta de los suscriptores.
La Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en la cuenta de LSB,
neta de sus honorarios y de la provisién de fondos necesaria para hacer frente
los gastos derivados del aumento de capital (Iberclear y Bolsas de Valores)
con fecha valor del mismo dia.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades participantes podran solicitar a los
suscriptores el desembolso del importe correspondiente al precio de
suscripcion de las Acciones Adicionales solicitadas en el Periodo de
Suscripcién Preferente , en los términos que consideren adecuados. En todo
caso, si el nimero de Acciones Adicionales finalmente asignadas en el Periodo
de Asignacion de Acciones Adicionales a cada peticionario, segun lo
establecido en el apartado 5.1.3(ii) anterior, fuera inferior al ndmero de
Acciones Adicionales solicitadas por éste, la Entidad participante estara
obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el
importe correspondiente a la provision de fondos o del exceso por lo no
adjudicado con fecha valor del dia habil siguiente a la finalizacién del Periodo
de Asignacion de Acciones Adicionales.

Si alguna de las Entidades participantes que hubieran comunicado a la Entidad
Agente la solicitud de suscripcién de Acciones Adicionales conforme a lo
indicado en el apartado 5.1.3(i)(D) anterior no efectia en su totalidad el
desembolso de las cantidades correspondientes a las Acciones Adicionales
asignadas dentro del plazo establecido al efecto, la Entidad Agente tendra por
no efectuadas tales comunicaciones y solicitudes, sin responsabilidad alguna
por su parte y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la Entidad participante infractora ante los accionistas o inversores que
presentaron las mencionadas comunicaciones y solicitudes en plazo ante dicha
entidad.
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(ii)

(iii)

Si alguna de las Entidades participantes, habiendo efectuado el desembolso de
las cantidades correspondientes a la suscripcion de Acciones Adicionales
dentro del plazo establecido al efecto, no comunica a la Entidad Agente la
relacién de suscriptores en los términos previstos, la Entidad Agente asignara
las Acciones Nuevas desembolsadas a nombre de la referida Entidad
participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad
Agente o por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad participante infractora ante
los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones Adicionales
presentadas en plazo ante dicha entidad.

© Tercera vuelta: Periodo de Asignacién Discrecional.

El desembolso integro del valor de suscripcion de cada accion ofrecida por el
Consejo de Administracion en el Periodo de Asignacién Discrecional debera
realizarse por los inversores adjudicatarios de las mismas en el momento de la
suscripcion (entendiéndose por tal, el momento en que el inversor sea
informado del nimero de Acciones Nuevas de las que ha resultado
adjudicatario) y en todo caso durante el Periodo de Asignacion Discrecional a
través de cualquiera de las Entidades participantes en Iberclear.

Hasta que proceda abonar los fondos en la cuenta de LSB, la Entidad Agente
mantendra los fondos que le hayan sido abonados por las Entidades
Participantes en una cuenta bancaria abierta a su propio nombre y por cuenta
de los suscriptores.

Tras el desembolso por parte de las Entidades participantes a la Entidad
Agente del importe suscrito en las tres vueltas de la ampliacién, la Entidad
Agente procedera a abonar los fondos recibidos por parte de las Entidades
participantes en nombre de los suscriptores, en la cuenta de la Sociedad al
efecto, neto de sus honorarios y de la provision de fondos necesaria para
hacer frente a los gastos derivados del aumento de capital (Iberclear y Bolsas
de valores), con fecha valor del mismo dia.

Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcién

Cada uno de los suscriptores de las acciones tendra derecho a obtener de la
Entidad participante ante la que haya tramitado la suscripcién una copia
firmada del boletin de suscripcion con el contenido requerido por el articulo 309
de la Ley de Sociedades de Capital, en el plazo maximo de una semana desde
gue curse la solicitud de suscripcion.

Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta
gue sean asignadas por Iberclear las referencias de registro correspondientes
a las acciones suscritas, sin perjuicio de su validez a efectos probatorios en
caso de eventuales reclamaciones o incidencias.

Entrega de las acciones

Una vez desembolsado integramente el importe de las acciones suscritas
mediante aportaciones dinerarias en la forma prevista en la presente Nota
sobre las Acciones, el Consejo de Administracion o, las personas facultadas al
efecto, declararan cerrado y suscrito el aumento de capital, procediéndose a
otorgar la correspondiente escritura de Aumento de Capital ante Notario para
su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona. Efectuada dicha
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5.1.9

inscripcién, se hara entrega de la correspondiente escritura de aumento de
capital, debidamente inscrita, a la CNMV, a Iberclear y a las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona. Las Acciones Nuevas se crearan mediante su
inscripcién en el registro de lberclear una vez sea inscrita la ejecucion de
aumento de capital en el Registro Mercantil de Barcelona.

El mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo de Iberclear se
practicaran por las Entidades participantes las correspondientes inscripciones
en sus registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas.
Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a obtener de las
Entidades participantes los certificados de legitimacion correspondientes a
dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones
bursatiles.

Por ultimo, esta previsto que en una fecha que no se estima posterior al dia 19
de julio de 2012, las Acciones Nuevas se admitan a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid y Barcelona, asi como su integracion en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta

La Sociedad comunicara al mercado mediante hecho relevante:

5.1.10

Tras la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, el nimero de acciones suscritas
en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y el importe resultante de dicha
suscripcién, asi como el nimero de Acciones Adicionales solicitadas.

Tras la finalizacion del plazo para suscribir Acciones Adicionales, en caso de que se abra
este periodo, el nimero de Acciones Adicionales solicitadas en el Periodo de Suscripcion
Preferente y, en su caso, el resultado del prorrateo o las Acciones Nuevas adjudicadas en
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales vy, finalmente, si procede la apertura, en
su caso del Periodo de Asignacién Discrecional; y

Tras el Periodo de Asignacién Discrecional, en caso de que éste se abra, el resultado del
aumento de capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en cada uno de los
periodos.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos

0] Tramitacion

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los titulares de derechos de suscripcion
preferente podran cursar la orden de ejercicio de sus derechos de suscripcion y las
solicitudes de Acciones Adicionales ante las Entidades participantes en cuyo registro
tengan o vayan a tener inscritos los valores en la forma que se detalla en el apartado
5.1.3(i) anterior.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades
participantes que hayan sido trasmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las
que no cumplan cualquiera de los requisitos o0 instrucciones que para esas
comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las Acciones o en la legislacion
vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de LSB y sin perjuicio de la
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5.2

eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad participante infractora ante
los titulares de las 6rdenes presentadas en plazo y forma ante dicha entidad.

(ii) Negociabilidad

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
gue las acciones de las que derivan, de conformidad con el articulo 306.2 de la Ley de
Sociedades de Capital. Por tanto, los derechos de suscripcién preferente seran
libremente negociados en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, sin que pueda
anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los mismos.

El valor tedrico de cada derecho de suscripcion preferente se calculara sobre el precio
de cierre del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, de conformidad
con la siguiente férmula:

(PC-PE)* NAN

VTD =
NAP+NAN

VTD: Valor teérico del derecho

PC: Precio de cotizacion de cierre correspondiente a la sesion bursatil del dia anterior al
inicio del Periodo de suscripcion preferente

PE: Precio de emision
NAP: Numero de acciones previo a la Ampliacién de Capital
NAN: Numero de acciones nuevas

Atendiendo al precio de cotizacién de la accién de LSB a 0792 euros a cierre de sesion
del 11 de junio de 2012 (ultimo valor disponible con anterioridad a la fecha de
aprobacion y registro del Folleto Informativo), el valor te6rico de cada derecho de
suscripcion preferente seria negativo.

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de suscripcion preferente
gue no hayan sido ejercitados se extinguiran.

PLAN DE COLOCACION Y ADJUDICACION

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si
la oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos 0 mas paises y si se ha
reservado o se va areservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo

El presente aumento de capital podra ser suscrito por los accionistas de la Sociedad titulares de
derechos de suscripcion preferente y por cualquier inversor que adquiera los correspondientes
derechos de suscripcion preferente. Tendran la consideracion de accionistas de la Sociedad todas
aquellas personas fisicas o juridicas que a las 23:59 horas del dia de publicacién del Anuncio de
la oferta y aumento de capital —esto es, del dia anterior al de inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente- que figuren inscritas como tales en los registros centrales de Iberclear y sus Entidades
participantes.

Por otra parte, si sobraran Acciones Nuevas tras la finalizacion del Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales, cualquier persona fisica o juridica, sea 0 no accionista (incluyendo
accionistas significativos de la Sociedad) y a quien el Consejo de Administracion haya ofrecido la
suscripcién de Acciones Nuevas, podra suscribir éstas Acciones Nuevas durante el Periodo de
Asignacion Discrecional.
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LSB no esta admitida a cotizacién en ninguna Bolsa de Valores de ninguna jurisdiccion distinta de

la de Espafia. La Nota sobre Acciones no constituye una oferta de venta, ni de compra de ningin

valor, ni se llevar4 a cabo una oferta o venta de valores, en ninguna jurisdiccién en la que la

oferta, o venta fuera ilegal, antes de obtener las preceptivas autorizaciones, registros o

calificaciones con arreglo a la correspondiente legislacion del mercado de valores de dicha

jurisdiccién.

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los
accionistas principales o los miembros de los érganos de administracion, de
gestién o de supervision del emisor tienen intencion de suscribir la oferta, o si
alguna personatiene intencidn de suscribir mas del cinco por ciento de la oferta

En relacién a la intencién de suscribir la oferta, a la fecha de la presente Nota sobre Acciones,
LSB Unicamente ha recibido una carta de 7 de junio de 2012 de su accionista BA PET Il, B.V. en
la que:

— BA PET Il, B.V informa a LSB que “BA PET, B.V. y BA PET IlI, B.V. mantienen un vinculo
estrecho en el sentido dado por el articulo 9 del Real Decreto 1333/2005, de 11 de
noviembre, al resultar sus intereses econdmicos en gran medida equivalentes al ser
coincidentes los miembros de sus respectivos 6rganos de administracion, y por tener en
comun ciertos accionistas significativos (si bien ninguno de dichos accionistas ejerce control
en ninguna de estas entidades en el sentido previsto por el articulo 4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores)”; y

— BA PET II, B.V “manifiesta su intencién de suscribir y pagar la parte proporcional de dicho
aumento de capital correspondiente al porcentaje de participacion en el capital de LA SEDA
de BA PET, B.V. y hasta un montante tal que no imponga a BA PET, B.V. la obligacién de
formular una oferta publica de adquisicion sobre la misma. En consecuencia, la intencién de
BA PET IlI, B.V. de suscribir el aumento se articulara (asi, en cuanto a su importe, en cuanto
al momento y en cuanto a la forma de articular dicha suscripcion) de forma que se concilie
con su intencion de que BA PET, B.V. no alcance el control ni de formular una oferta publica
de adquisicién”.

En este sentido, LSB ha sido informada de que BA PET, B.V., como consejero de LSB ha
comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la adquisicién de acciones de LSB
por BA PET II, B.V., todo ello como consecuencia de dicho vinculo estrecho y equivalencia de
intereses econémicos con BA PET II, B.V.

Asimismo, LSB ha sido informada de que BA PET I, B.V. en ningln caso suscribira un ndmero de
acciones que implique que, BA PET, B.V. y BA PET Il, B.V., conjuntamente, alcancen el control o
tengan la obligacién de formular un oferta publica de adquisicion sobre LSB. De forma adicional
LSB ha sido informada de que la intencion de BA PET Il, B.V. es suscribir las acciones
mencionadas, parcialmente en el Periodo de Suscripcion Preferente y de forma adicional en el
Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales y/o en el Periodo de Asignacion Discrecional.

Al margen de lo anterior, LSB: (i) desconoce la intencion de los accionistas principales o los
miembros de los érganos de administracién de suscribir o no acciones en la oferta, (ii) no tiene
informacién sobre la intencion de cualquier persona de suscribir mas del cinco por ciento de la
oferta y (iii) LSB no ha recibido muestras de interés por parte de terceros..

5.2.3 Informacién previa sobre la adjudicacién

() Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de
empleados del emisor y otros tramos;

No procede.
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de
dicha reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo;

No procede.

Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y
para el de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos
tramos;

No procede.

Descripcién de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a
ciertas clases de inversores o0 a ciertos grupos afines (incluidos los programas
para amigos y familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a
ese trato preferente y los criterios para la inclusion en tales clases o grupos.

No procede.

Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcién en la asignacion
depende de la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se
realiza;

No procede.
Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, en el tramo minorista;
No procede.

Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana en la
gue puede cerrarse la oferta;

No procede.

Si se admiten o no las suscripciones mdltiples y, en caso de no admitirse,
cémo se gestionan las suscripciones multiples.

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de
si la negociacion puede comenzarse antes de efectuarse la notificacién

Ver apartados 5.1.3.ii.(B) y 5.1.3.iii.(B) anteriores.

La negociacion de las Acciones Nuevas no serd posible hasta que se asignen las
correspondientes referencias en el registro de Iberclear y sus Entidades participantes y se admitan

a negociacion.

5.2.5 Sobre-adjudicacion y “green shoe”

(i)

(ii)

(iii)

Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de
“green shoe”.

No procede

Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green
shoe”.

No procede

Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de
“green shoe”.

No procede
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5.3

PRECIOS

5.3.1 Indicacién del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el
precio o cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores,
indicar el método para la determinacion del precio de oferta, incluyendo una
declaracién sobre quién ha establecido los criterios o es formalmente responsable
de su determinacién. Indicacién del importe de todo gasto e impuesto cargados
especificamente al suscriptor o comprador

La Junta General aprobd, en la Junta General Ordinaria celebrada el 3 mayo de 2012, delegar en
el Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en el articulo 249 de
la Ley de Sociedades de Capital, la fijacion del precio de suscripcién de las acciones, y por tanto
de la fijacion del importe nominal maximo del aumento de capital y de la correspondiente prima de
emision, asi como todas las demas condiciones del aumento.

El Consejo de Administracion de LSB, en su reunion de 31 de mayo de 2012, aprobd que las
Acciones Nuevas se emitieran con un valor nominal de 1 euro y a la par.

La Sociedad no repercutira gasto alguno al suscriptor. No se devengaran, a cargo de los
inversores que acudan a la emisién, gastos por la primera inscripcién de las Acciones de LSB en
los registros contables de las Entidades participantes en Iberclear. No obstante, las Entidades
Participantes en Iberclear que lleven cuentas de los titulares de las Acciones de LSB podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de administracion que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los
valores en los registros contables. Dichas comisiones y gastos constan en los folletos de tarifas
publicados y registrados en la CNMV y en el Banco de Espafia por cada una de las Entidades
participantes.

La tramitacién de las 6rdenes de suscripcion y las de compra o venta de derechos de suscripcion
preferente, estaran sujetas a las comisiones vigentes que libremente establezcan las Entidades
participantes en lberclear a través de las que se tramiten estas 6rdenes.

Cada suscriptor tendra que confirmar con la Entidad participante respectiva ante la que tramite las
6rdenes de suscripcién de Acciones Nuevas y las de compra o venta de derechos, las comisiones
y gastos que le seran cargados o abonados, tanto para el supuesto de que el aumento se ejecute
como para el supuesto en el que no se pueda ejecutar.

5.3.2 Proceso de publicacion del precio de oferta

El precio de suscripcién sera de 1 euro por cada Accidn nueva, siendo por tanto el precio de
suscripcion por la totalidad de las Acciones Nuevas en caso de su total suscripcién de 40.000.000
euros.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicion
preferente y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de
emisién si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa
limitacion o supresion

No procede mencién alguna por no haberse excluido los derechos de suscripcion preferente que
tienen los accionistas de LSB.
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5.34 En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio
de oferta publica y el coste real en efectivo para los miembros de los érganos de
administracién, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas
vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante
el dltimo afio, o que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion
de la contribucidon publica en la oferta publica propuesta y las contribuciones
reales en efectivo de esas personas

Los miembros del érgano de administracion, de gestién o de supervision, y los altos directivos o
personas vinculadas suscribiran, en su caso, las Acciones Nuevas al mismo precio que el resto de
suscriptores.

Las acciones de LSB adquiridas durante el udltimo afio por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad o de los 6rganos de gestion o de supervision o altos directivos de
LSB o personas vinculadas han sido adquiridas a los precios que se indican en el cuadro de mas
abajo. A continuacion, se incluye un desglose de las acciones de LSB adquiridas durante el tltimo
afo por los miembros del consejo de administracién y otros miembros de la alta direccion de la
Sociedad, incluyendo informacién relativa a la fecha de adquisicién, el nimero de acciones
adquiridas y el precio de adquisicion:
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Antes del "Contra split"

Despues del "Contra split"

Precio
N° de acciones equivalente
Fechade N° de acciones %del capital  Precio por equivalentes  %del capital  por accién
Consejero adquisicion adquiridas social actual accién (eur) adquiridas social actual (eur)

BA PET, B.V. 07/06/2011 1.750.000 0,048% 0,08 17.500 0,048% 8,00
08/06/2011 1.948.715 0,054% 0,08 19.487 0,054% 8,00
09/06/2011 200.000 0,006% 0,08 2.000 0,006% 8,00
10/06/2011 300.000 0,008% 0,08 3.000 0,008% 8,00
13/06/2011 300.000 0,008% 0,09 3.000 0,008% 9,00
16/06/2011 264.703 0,007% 0,09 2.647 0,007% 9,00
20/06/2011 439.374 0,012% 0,09 4.394 0,012% 9,00
11/07/2011 1.500.000 0,041% 0,08 15.000 0,041% 8,00
12/07/2011 3.500.000 0,097% 0,08 35.000 0,097% 8,00
13/07/2011 979.802 0,027% 0,08 9.798 0,027% 8,00
14/07/2011 295.862 0,008% 0,08 2.959 0,008% 8,00
15/07/2011 1.104.570 0,030% 0,08 11.046 0,030% 8,00
18/07/2011 3.395.430 0,094% 0,08 33.954 0,094% 8,00
20/07/2011 2.345.785 0,065% 0,08 23.458 0,065% 8,00
21/07/2011 801.631 0,022% 0,08 8.016 0,022% 8,00
12/08/2011 2.795.228 0,077% 0,08 27.952 0,077% 8,00
18/08/2011 1.713.311 0,047% 0,08 17.133 0,047% 8,00
19/08/2011 3.500.000 0,097% 0,07 35.000 0,097% 7,00
24/08/2011 495.340 0,014% 0,08 4.953 0,014% 8,00
25/08/2011 2.956.316 0,082% 0,07 29.563 0,082% 7,00
26/08/2011 2.922.069 0,081% 0,07 29.221 0,081% 7,00
29/08/2011 270.342 0,007% 0,07 2.703 0,007% 7,00
30/08/2011 703.100 0,019% 0,07 7.031 0,019% 7,00
31/08/2011 1.350.854 0,037% 0,07 13.509 0,037% 7,00
01/09/2011 1.319.056 0,036% 0,07 13.191 0,036% 7,00
02/09/2011 1.989.914 0,055% 0,07 19.899 0,055% 7,00
06/09/2011 2.372.933 0,065% 0,07 23.729 0,065% 7,00
08/09/2011 317.047 0,009% 0,07 3.170 0,009% 7,00
09/09/2011 1.500.000 0,041% 0,07 15.000 0,041% 7,00
08/11/2011 783.482 0,022% 0,06 7.835 0,022% 6,00
09/11/2011 1.000.000 0,028% 0,06 10.000 0,028% 6,00
10/11/2011 1.000.000 0,028% 0,06 10.000 0,028% 6,00
11/11/2011 708.189 0,020% 0,06 7.082 0,020% 6,00
14/11/2011 894.970 0,025% 0,05 8.950 0,025% 5,00
16/11/2011 2.000.000 0,055% 0,05 20.000 0,055% 5,00
17/11/2011 1.000.000 0,028% 0,05 10.000 0,028% 5,00
21/11/2011 1.000.000 0,028% 0,05 10.000 0,028% 5,00
21/11/2011 20.000.000 0,551% 0,05 200.000 0,551% 5,00
23/11/2011 200.000 0,006% 0,05 2.000 0,006% 5,00
25/11/2011 99.500 0,003% 0,05 995 0,003% 5,00
29/11/2011 1.000.000 0,028% 0,05 10.000 0,028% 5,00
01/06/2012 - - - 111 0,000% 0,79
01/06/2012 - - - 2.632 0,007% 0,80
05/06/2012 - - - 10.000 0,028% 0,95
06/06/2012 - - - 20.000 0,055% 0,95

Total - BA PET BV 73.017.523 2,013% 762.918 2,104%
D. José Luis Morlanes Galindo 06/01/2011 71.000 0,002% 0,07 710 0,002% 7,00
08/03/2011 80.000 0,002% 0,08 800 0,002% 8,20

Total - JL Morlanes 151.000 0,004% 1.510 0,004%
D. Jesi Marco 08/02/2011 10.000 0,000% 0,10 100 0,000% 10,00
D? Sandra Maria Soares Santos 24/08/2011 70.000 0,002% 0,07 700 0,002% 7,00
D. Volker Trautz 09/02/2011 9.000 0,000% 0,10 90 0,000% 10,30
D. Leslie Philippe Van de Walle 18/01/2011 100.000 0,003% 0,08 1.000 0,003% 8,30

Alta Direccién
D. Carlos Antonio Rocha

Moreirada Silva 07/06/2011 300.000 0,008% 0,08 3.000 0,008% 8,00
08/06/2011 250.000 0,007% 0,08 2.500 0,007% 8,00
09/06/2011 350.000 0,010% 0,08 3.500 0,010% 8,00
10/06/2011 269.000 0,007% 0,08 2.690 0,007% 8,00
01/06/2012 - - - 3.862 0,011% 0,77
04/06/2012 - - - 3.200 0,009% 0,93
05/06/2012 - - - 3.200 0,009% 0,94

Total- C Moreira 1.169.000 0,032% 21.952 0,061%

(*) Estos importes corresponden al precio real de adquisicién pues se trata de compras realizadas tras el contrasplit
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5.4

COLOCACION Y ASEGURAMIENTO

54.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de
ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene
lugar la oferta

Banco Portugués de Investimento, S.A. con domicilio social en Rua Tenente Valadim 284, Oporto,
Portugal, ha sido designado por LSB como Entidad Directora de la Ampliacion de Capital objeto
de la presente Nota sobre Acciones.

5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias
en cada pais

No procede.

5.4.3 Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision sin
compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacién de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en
gue no se suscriba toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion
del importe global de la comisidn de suscripcion y de la comisidn de colocacion

No hay entidad aseguradora de la emision.

Banco Portugués de Investimento, S.A., con domicilio social en Rua Tenente Valadim 284,
Oporto, Portugal, ha sido designado por LSB como Entidad Colocadora de la Ampliacion de
Capital objeto de la presente Nota sobre Acciones sin compromiso firme, con base en un acuerdo
de “mejores esfuerzos”.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento
No procede.
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

INDICACION DE SI LOS VALORES OFERTADOS SON O SERAN OBJETO DE UNA SOLICITUD
DE ADMISION A COTIZACION, CON VISTAS A SU DISTRIBUCION EN UN MERCADO
REGULADO O EN OTROS MERCADOS EQUIVALENTES, INDICANDO LOS MERCADOS EN
CUESTION. ESTA CIRCUNSTANCIA DEBE MENCIONARSE SIN CREAR LA IMPRESION DE
QUE SE APROBARA NECESARIAMENTE LA ADMISION AO COTIZACION, SI SE CONOCEN,
DEBEN DARSE LAS FECHAS MAS TEMPRANAS EN LAS QUE LOS VALORES SE ADMITIRAN
A COTIZACION

En ejercicio de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas de LSB, el Consejo
de Administracion de la Sociedad solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

En principio, las Acciones Nuevas serdn admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo) como
maximo en el plazo de siete (7) dias habiles bursatiles desde el cierre de la emisién por el
Consejo de Administracion. En el caso de que se produjesen retrasos en la admision a
negociacion de las Bolsas de Valores en el plazo sefialado, LSB se compromete a dar publicidad
de forma inmediata de los motivos del retraso en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona asi como a comunicar dicha circunstancia a la CNMV, sin perjuicio
de la posible responsabilidad en que pueda incurrir la Sociedad.
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6.2

6.3

6.4

6.5

Se hace constar que LSB conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de las Acciones en los mercados organizados antes referidos, segun la
legislacién vigente y los requerimientos de los organismos Rectores, comprometiéndose a su
cumplimiento.

TODOS LOS MERCADOS REGULADOS O EQUIVALENTES EN LOS QUE, SEGUN TENGA
CONOCIMIENTO DE ELLO EL EMISOR, ESTEN ADMITIDOS YA A COTIZACION VALORES DE
LA MISMA CLASE QUE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE O ADMITIRSE A
COTIZACION

Las acciones de LSB estan admitidas a cotizaciéon en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

SI, SIMULTANEAMENTE O CASI SIMULTANEAMENTE A LA CREACION DE LOS VALORES
PARA LOS QUE SE BUSCA LA ADMISION EN UN MERCADO REGULADO, SE SUSCRIBEN O
SE COLOCAN PRIVADAMENTE VALORES DE LA MISMA CLASE, O SI SE CREAN VALORES
DE OTRAS CLASES PARA COLOCACION PUBLICA O PRIVADA, DEBEN DARSE DETALLES
SOBRE LA NATURALEZA DE ESAS OPERACIONES Y DEL NUMERO Y LAS
CARACTERISTICAS DE LOS VALORES A LOS CUALES SE REFIEREN

No procede.

DETALLES DE LAS ENTIDADES QUE TIENEN UN COMPROMISO FIRME DE ACTUAR COMO
INTERMEDIARIOS EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA, APORTANDO LIQUIDEZ A TRAVES
DE LAS ORDENES DE OFERTA Y DEMANDA Y DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES
TERMINOS DE SU COMPROMISO

No procede.

ESTABILIZACION: EN LOS CASOS EN QUE UN EMISOR O UN ACCIONISTA VENDEDOR
HAYAN CONCEDIDO UNA OPCION SOBRE ADJUDICACION O SE PREVEA QUE PUEDAN
REALIZARSE ACTIVIDADES DE ESTABILIZACION DE PRECIOS EN RELACION CON LA
OFERTA

No procede.

6.5.1 El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna garantia
de que serealice y que puede detenerse en cualquier momento

No procede.
6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion
No procede.

6.5.3 Identidad de la entidad que dirija la estabilizacién para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

No procede.

6.5.4 El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo

No procede.
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7.2

7.3

TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

NOMBRE Y DIRECCION PROFESIONAL DE LA PERSONA O ENTIDAD QUE SE OFRECE A
VENDER LOS VALORES, NATURALEZA DE CUALQUIER CARGO U OTRA RELACION
IMPORTANTE QUE LOS VENDEDORES HAYAN TENIDO EN LOS ULTIMOS TRES ANOS CON
EL EMISOR O CON CUALQUIERA DE SUS ANTECESORES O PERSONAS VINCULADAS

Se trata de un aumento de capital con emision de Acciones Nuevas, por lo que las acciones son
ofrecidas por la propia sociedad emisora, LSB.

NUMERO Y CLASE DE LOS VALORES OFERTADOS POR CADA UNO DE LOS TENEDORES
VENDEDORES DE VALORES

No procede

COMPROMISOS DE NO DISPOSICION “LOCK UP AGREEMENTS”

— Partes implicadas.

— Contenido y excepciones del acuerdo.

— Indicacion del periodo de no disposicion.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de ningiin compromiso de no disposicién.
GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

INGRESOS NETOS TOTALES Y CALCULO DE LOS GASTOS TOTALES DE LA
EMISION/OFERTA

A continuacién se incluye una tabla con la estimacion aproximada de los gastos —a lo que hay que
afadir el IVA correspondiente, que asumira LSB en relacién con la emision de las acciones:

Concepto Euros %sobre Total

Gastos de asesoramiento legal y contable 340.000 30%
Comision Entidad Agente 90.000 8%
Honorarios Entidad Directora 575.000 51%
Iberclear 33.000 3%
Bolsas 5.160 0%
Tasas CNMV 6.000 1%
Notaria, Registro Mercantil y anuncios 80.000 7%

Total 1.129.160 100%

El porcentaje que representan estos gastos sobre el total de la emisiéon es de aproximadamente
un 2,8%.

El importe maximo de los ingresos netos en LSB derivados del presente aumento de capital sera
de 38.870.840 euros aproximadamente, esto es 40.000.000 euros, menos los 1.129.160 euros
estimados de gastos de emision.
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9.1

9.2

10
10.1

10.2

10.3

DILUCION
CANTIDAD Y PORCENTAJE DE LA DILUCION INMEDIATA RESULTANTE DE LA OFERTA

Los accionistas de LSB tienen derecho de suscripcion preferente en el marco del aumento de
capital objeto de esta Nota sobre las Acciones. Por tanto, en el caso que ejerciten el referido
derecho no habra dilucién de su participacion en el capital social.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente veran diluida su
participacion en el capital social de la Sociedad hasta un maximo de un 47,554%.

EN EL CASO DE UNA OFERTA DE SUSCRIPCION A LOS TENEDORES ACTUALES, IMPORTE
Y PORCENTAJE DE LA DILUCION INMEDIATA SI NO SUSCRIBEN LA NUEVA OFERTA

El importe y porcentaje de la dilucion, en el supuesto de que los actuales accionistas no suscriban
la nueva oferta, dependeran del nimero de acciones que finalmente se emitan lo que a su vez
dependera del precio de suscripcion final que determine el Consejo de Administracién de la
Sociedad.

INFORMACION ADICIONAL

SI EN LA NOTA SOBRE LOS VALORES SE MENCIONA A LOS ASESORES RELACIONADOS
CON UNA EMISION, UNA DECLARACION DE LA CAPACIDAD EN QUE HAN ACTUADO LOS
ASESORES

Han participado como asesores de la Sociedad:
. SJ Berwin, asesores legales en Derecho espafiol de LSB.

. GVC Gaesco Valores, S.V., S.A,, como Entidad Agente en el aumento de capital objeto de
la presente Nota sobre las Acciones.

. Banco Portugués de Investimento, S.A. como Entidad Directora y Colocadora en el
aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones, habiendo llevado a cabo
las comprobaciones pertinentes, segun criterios de mercado comunmente aceptados, para
contrastar que la informacién contable referida en la Nota sobre las Acciones es consistente
con la informacién publicada por LSB en la CNMV con anterioridad, fundamentalmente en
lo que a las Ultimas cuentas auditadas se refiere.

INDICACION DE OTRA INFORMACION DE LA NOTA SOBRE LOS VALORES QUE HAYA SIDO
AUDITADA O REVISADA POR LOS AUDITORES Y SI LOS AUDITORES HAN PRESENTADO
UN INFORME, REPRODUCCION DEL INFORME, O CON EL PERMISO DE LA AUTORIDAD
COMPETENTE, UN RESUMEN DEL MISMO

No procede

CUANDO EN LA NOTA SOBRE LOS VALORES SE INCLUYA UNA DECLARACION O UN
INFORME ATRIBUIDO A UNA PERSONA EN CALIDAD DE EXPERTO, PROPORCIONAR EL
NOMBRE DE ESAS PERSONAS, DIRECCION PROFESIONAL, CUALIFICACION E INTERES
IMPORTANTE EN EL EMISOR, SEGUN PROCEDA- S| EL INFORME SE PRESENTA A
PETICION DEL EMISOR, UNA DECLARACION DE QUE SE INCLUYE, LA FORMA Y EL
CONTEXTO EN QUE SE INCLUYE Y EL CONSENTIMIENTO DE LA PERSONA QUE HAYA
AUTORIZADO EL CONTENIDO DE ESA PARTE DE LA NOTA SOBRE LOS VALORES

No procede
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10.4 EN LOS CASOS EN QUE LA INFORMACION PROCEDA DE UN TERCERO, PROPORCIONAR
UNA CONFIRMACION DE QUE LA NIFORMACION SE HA REPRODUCIDO CON EXACTITUD Y
QUE, EN LA MEDIDA EN QUE EL EMISOR TIENE CONOCMIENTO DE ELLO Y PUEDE
DETERMINAR A PARTIR DE LA INFORMACION PUBLICADA POR ESE TERCERO, NO SE HA
OMITIDO NINGUN HECHO QE HARIA LA INFORMACION REPRODUCIDA INEXACTA O
ENGANOSA. ADEMAS, EL EMISOR DEBE IDENTIFICAR LA FUENTE O FUENTES DE LA
INFORMACION

No procede

Barcelona, a 12 de junio de 2012

BA PET, BV, representada por
D. Carlos Antonio Rocha Moreira da Silva,
Presidente del Consejo de Administracion
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