HECHO RELEVANTE DE PENASANTA DE VALORES, S.A. . SICAV

Por la presente, al efecto de dar cumpiimiento a lo dispuesto en el articulo 28 del Real Decreto
1308/2005 les comunicamos el siguiente hecho relevante relativo a la SICAV de referencia:

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 5 de mayo de 2004 Yy, en ejecucion de los
acuerdos adoptados en dicha Junta, el Consejo de Administracién de fecha 1 de marzo de
2008, -han acordado solicitar 1z exclusion de la Sociedad de negociacidn en la Bolsa de
Valores de Madrid con expreso sometimiento a io dispuesto en el articulo 34 de la Ley del
Mercado de Valores, en la Disposicién Transitoria Sexta de la Ley de HC y demés
disposiciones concordantes vy, simultdnea incorporacién a negociacion en el Mercado
Alternative Bursatit {MAB). .

Asimismo, se informa a los accionistas de la SICAV que la negociacidn de sus acciones a
través del Mercado Alternativo Bursatil {para mas informacién sobre este mercado, consultar fa
web: www boisasvmercados.es/mab), se podra reaiizar a través de dos madalidades:

1. Por una parte, la modalidad de “fixing”, sistema de subasta con la fijacién de dos
precios a las 12 horas v a las 16 horas.

2. Por otra parte, la modalidad de comunicacian de operaciones a valor liquidative.

Dadas las especidlidades de las inversiones de la Sociedad, el valor liguidativo apiicable a
tas ordenés de compra y venta infroducidas hasta 18:00 horas del dia D, sera el
correspondiente a ese mismo dia D.

La Sociedad Gestora, o, en su caso, la SICAV, comunicard al MAB antes de las 1500
horas del dia D+2, el valor liquidative del dia D, para que lberclear realice {a liquidacion y
compensacion de valores y efectivos en D+4.

Atentamente,

“Maria Persi Fontan Cattaneo _
Morgan Stanley Gestién SGIIC, S.A. Sociedad Uniperscnal
Pefiasanta de Valores, S.A. , SICAV

Madrid, a 7 de agasto de 2006,




