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Evolucion de los negocios

El Grupo Tubos Reunidos ha alcanzado en el primer trimestre de 2009 una cifra de
negocios de 151 Mn Euros, un 11% inferior a la del mismo periodo del ejercicio
precedente. Asimismo, el beneficio antes de amortizaciones, gastos financieros e
impuestos (EBITDA) se ha situado en 20,8 Mn de Euros, lo que representa un
descenso del 48% frente al primer trimestre de 2008, con un margen sobre ventas del
13,8%.

El Beneficio neto, por su parte, ha sido de 7,2 Mn de euros, un 64% menos que el del
primer trimestre de 2008.

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de marzo de 2009 y
su comparacion respecto al afio anterior es el siguiente:

1T 09 1T 08 Variacion

Me Me %
Cifra de negocios 151,3 170,1 (11,1)
Variacion de existencias y otros ingresos (20,9) 8,5 n.a
Total ingresos de explotacion 130,4 178,6 (27,0)
Gastos de explotacion (115,6) (144,3) (19,9)
Rdo. Neto Explot. (EBIT) 14,8 34,3 (56,9)
Resultados financieros (4,9) (6,0) (17,6)
Resultado antes de impuestos 9,8 28,3 (65,2)
Impuestos (2,7) (7,9) (65,4)
Socios externos 0,1 (0,0) -
Resultado Atribuible Sociedad Dominante 7,2 20,3 (64,4)
AUTOFINANCIACION 13,1 26,0 (49,5)
EBITDA 20,8 40,0 (48,0)
BPA 0,04 0,1 (64,4)

Balance y situacion financiera

Tal como se comunicé en informes anteriores, los resultados alcanzados en ejercicios
precedentes y la politica financiera seguida por el Grupo ha permitido iniciar el afio
2009 con una estructura de balance y una posicién financiera muy sélida y saneada.
Esta situacion se mantiene a cierre del primer trimestre, con una reduccion de 22 Mn
de euros en el endeudamiento neto del Grupo, que ha pasado de 164 Mn de euros al
cierre de 2008 a 142 Mn de euros al 31/3/09, lo que representa 0,9 veces el Ebitda de
2008.

Es asimismo destacable la disminucion de las principales partidas del circulante, por
su impacto positivo como fuente de financiacién del Grupo. Esto es debido a una
politica de gestion activa en la reducciéon de costes y en la optimizacién de la
inversion en circulante asi como a la ralentizacién de la actividad productiva. Esta
positiva evolucion del capital circulante se mantendra a lo largo del ejercicio.



Los datos més significativos del balance consolidado de Tubos Reunidos, y su
comparacion con el cierre de 2008, son los siguientes:

1T09 2008 Variacion
me me me

Inmovilizado Inmaterial 5,9 3,9 2,0
Inmovilizado Material 312,3 309,3 3,0
Inversiones Inmobiliarias 8.6 8.6 (0,0)
Activos Financieros no corrientes 13,3 13,3 0,0
Activos por impuestos diferidos 13,2 13,2 0,0
Total Activos no corrientes 353,2 348,3 5,0
Existencias 148,8 177,7 (28,8)
Deudores 154,4 172,0 (17,5)
Otros activos corrientes 74,0 52,0 21,9
Total Activos Corrientes 377,3 401,7 (24,4)
TOTAL ACTIVO 730,5 750,0 (19,5)
PATRIMONIO NETO 245,7 239,8 5,9
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS
EJERCICIOS 48,0 48,0 (0,0)
Deuda Entidades de crédito 143,2 135,3 7,9
Otros pasivos no corrientes 64,9 63,9 1,0
Total Pasivos no corrientes 208,1 199,2 8,9
Deuda Entidades de crédito 72,6 81,0 (8,4)
Otros pasivos corrientes 156,2 182,0 (25,9)
Total Pasivos corrientes 228,7 263,0 (34,2)
TOTAL PASIVO 730,6 750,0 (19,4)
Perspectivas:

La visibilidad para los proximos meses de la demanda de tubos de acero sin
soldadura, asi como en el sector siderurgico en general, sigue siendo muy limitada, al
no haber claros signos de recuperacion de la misma todavia. Con el fin de atenuar su
impacto, el Grupo, tal como se anuncié en los resultados de 2008, ha puesto en
marcha un plan de actuacién cuyas lineas principales pasan por la optimizacién de
costes, el ajuste de la capacidad productiva a la demanda actual y la prioridad en el
mantenimiento de la s6lida posicién financiera.

En cuanto a la visibilidad a medio plazo, Tubos Reunidos reafirma su vision positiva
para el mercado de tubos de acero sin soldadura en sectores donde la compaiiia esta
bien posicionada, como el energético, petréleo, gas, petroquimico, etc... Por ello, el
Grupo mantendra las lineas marcadas, en sus objetivos permanentes, de liderazgo en
productos y mercados, eficiencia en la gestién y firme apuesta por la especializacion
y potenciacion de productos de mayor valor afiadido.



