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Gestora: SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGIIC, S.A.        Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A.

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Grupo Gestora: BANCO SANTANDER, S.A.        Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE        Rating Depositario: Aa3 

 

Fondo por compartimentos: SI

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.santanderalternatives.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

P º de la Castellana, 24 28046 Madrid

 

Correo Electrónico

informesfondos@gruposantander.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ALTERNATIVE LEASING/ A
Fecha de registro: 02/10/2020

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:     Fondo de Inversión Libre      Vocación inversora: Global      Perfil de Riesgo: 4 en una escala

del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá prácticamente el 100% de la exposición total en financiaciones a PYMEs y Empresas de
Mediana Capitalización (mínimo el 50% de la exposición total) y de Alta Capitalización (hasta el 50% de la exposición
total), principalmente no cotizadas (al menos, un 65%), constituidas en España y Portugal, y el resto en liquidez. Mínimo
del 80% de la exposición total será financiación a través de contratos de arrendamiento financiero (no operativo) en forma
de compra y posterior arrendamiento (podrán estructurarse como Sale and Leaseback) de maquinaria y/o equipamiento
industrial nuevo o existente en el balance de las empresas, y hasta un 20% de la exposición total serán bonos/
obligaciones (no cotizados) y/o concesión/ inversión en préstamos.
 
Las operaciones se realizarán directamente por el Fondo o mediante su adquisición a terceros. Las inversiones se
realizarán de forma directa en un 100%, salvo que legalmente sea necesario realizarlas a través de entidades participadas
por el Fondo, no cotizadas, constituidas en los países de la UE en los que invierta.
 
Se podrá invertir un 80%-100% de la exposición total en España y un 0%-20% en Portugal, en función de las
oportunidades de mercado. El porcentaje del precio/valor de los activos que se financia será, como máximo, un 85%. El
objetivo es realizar mediante co-inversión con el Compartimento Alternative Leasing/B inversiones con duración máxima
de 8 años y tamaño medio objetivo de entre 2-15 millones de euros cada una (puntualmente podrán ser de tamaño
diferente). Las inversiones no podrán tener un tamaño superior al 7,5% del patrimonio desembolsado.
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Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento se puede encontrar en su folleto

informativo.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su

folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR

 

2. Datos económicos
 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Período actual

Nº de participaciones 343.746,98

Nº de partícipes 31

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 100000 EUR

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo

Periodo del informe 46.069

Diciembre 2025 54.705 130,0241

Diciembre 2024 70.130 123,5912

Diciembre 2023 78.064 116,7611

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.

 

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimación que se realizó

Último estimado

Último definitivo 2026-06-30 134.0197

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 Año t-5

3,07 5,21 5,85 6,49

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 Año t-5

Ratio total de gastos (iv) 1,88 2,63 1,30 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 40.795 88,55 51.967 94,99

			* Cartera interior 38.881 84,40 49.565 90,60

			* Cartera exterior 1.047 2,27 1.285 2,35

			* Intereses de la cartera de inversión 868 1,88 1.118 2,04

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 3.276 7,11 6.128 11,20

(+/-) RESTO 1.998 4,34 -3.390 -6,20

TOTAL PATRIMONIO 46.069 100,00 % 54.705 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 54.705 63.915 54.705

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -19,68 -17,67 -19,68 -7,73

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 2,94 2,88 2,94 -19,86

			(+) Rendimientos de gestión 4,82 4,25 4,82 -5,94

			(-) Gastos repercutidos 1,88 1,37 1,88 14,05

						- Comisión de gestión 0,37 0,38 0,37 -18,51

						- Gastos de financiación 0,00 0,00 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos 1,51 0,99 1,51 26,50

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 46.069 54.705 46.069

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Instrumento:Cantidad

                    ESPTMO000030:1657615,61

                    ESPTMO001095:311168,59

                    ESPTMO000097:200147,84

                    ESPTMO000113:662095,33

                    ESPTMO000139:492234,34

                    ESPTMO000162:601866,84

                    ESPTMO000238:1579965,95

                    ESPTMO000253:971218,63

                    ESPTMO000410:1558655,86

                    ESPTMO000774:616108,86

                    ESPTMO000451:192548,11

                    ESPTMO000477:600644,93

                    ESPTMO000493:987591,39

                    ESPTMO000964:365751,57

                    ESPTMO000535:1253133,09

                    ESPTMO000550:2419126,29

                    ESPTMO000063:190339,24

                    ESPTMO000592:740711,54

                    ESPTMO000642:240566,46

                    ESPTMO000683:1915066,63

                    ESPTMO000709:1206340,52

                    ESPTMO000733:25304,84

                    ESPTMO000758:1770789,47

                    ESPTMO000436:1163439,97

                    ESPTMO000816:724696,53

                    ESPTMO000832:1552686,88

                    ESPTMO000865:1502964,74

                    ESPTMO000881:1620753,37

                    ESPTMO000576:283261,44

                    ESPTMO000980:514582,14

                    ESPTMO001020:399093,65

                    ESPTMO001053:275030,51

                    ESPTMO001079:1204690,17

                    ESPTMO000519:282260,81

                    ESPTMO001111:662062,96

                    ESPTMO001137:689635,87

                    ESPTMO001152:1319276,04

                    ESPTMO001160:545915,26

                    ESPTMO001178:1058110,13

                    ESPTMO001194:731225,90

                    ESPTMO001210:369330,69

                    ESPTMO000915:4223561,88

                    PTMMGAOM0002:1113721,33

                    

 

4. Hechos relevantes

SI NO
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SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,

director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposición sobre garantías otorgadas (sólo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,40

l. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actúe como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,23

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Se recomienda la lectura del folleto del Fondo. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN

ACTIVOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CRÉDITO MUY

ELEVADO. EN CASO DE MODIFICACIONES DE LAS CONDICIONES DEL FONDO O CUANDO ASÍ LO DETERMINE

LA NORMATIVA DE IIC, SERÁ NECESARIO EL CONSENTIMIENTO DE TODOS LOS PARTÍCIPES.
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9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
Durante el primer semestre de 2026 tanto las bolsas como los principales índices de renta fija anotaron ganancias.
 
El anuncio de la tregua entre EE.UU. e Irán a comienzos de abril supuso un punto de inflexión para los mercados y
favoreció una rápida recuperación del apetito por el riesgo. A partir de esa fecha se registraron algunos episodios de
volatilidad por noticias contradictorias sobre las negociaciones. Ya en junio, la firma del Memorando de Entendimiento
(MoU) entre Estados Unidos e Irán se plasmó en la reapertura del Estrecho de Ormuz y el precio del crudo regresó a
niveles cercanos a los previos al conflicto.
 
La evolución de las bolsas estuvo apoyada tanto por la mejora del contexto geopolítico como por una sólida campaña de
resultados empresariales del primer trimestre de 2026. En EE.UU. volvieron a destacar las compañías vinculadas a
Tecnología e Inteligencia Artificial, cuyos beneficios superaron ampliamente las previsiones del consenso y permitieron que
el S&P 500 y el Nasdaq alcanzaran nuevos máximos históricos. En Europa, las bolsas mostraron una mayor sensibilidad a
la evolución del precio del crudo, aunque recuperaron progresivamente la tendencia alcista a medida que disminuía la
incertidumbre y el EuroStoxx 50 cerró junio en máximos históricos. En el segundo trimestre, la renta variable global, medida
por el MSCI World All Countries, avanzó un 14,46%, el S&P 500 subió un 14,87% y el Stoxx Europe 600 ganó un 10,05%.
 
En los mercados de renta fija, las TIRes estuvieron presionadas al alza hasta mediados de mayo por el cambio en las
expectativas sobre los tipos oficiales. Posteriormente descendieron a medida que disminuían las tensiones en Oriente
Medio y retrocedía el precio del crudo. En la Eurozona este movimiento se intensificó tras el acuerdo y la reapertura del
Estrecho de Ormuz, incluso después de que el BCE elevara los tipos oficiales en 25 puntos básicos en junio. La TIR del
bono alemán a dos años cayó 9 puntos básicos y la del bono a diez años descendió 14 puntos básicos. En EE.UU., el
nuevo presidente de la Reserva Federal adoptó un tono más restrictivo del esperado, lo que se tradujo en un peor
comportamiento de los plazos cortos. La TIR del bono estadounidense a dos años subió 38 puntos básicos y la del bono a
diez años aumentó 15 puntos básicos. En crédito, el fuerte apetito inversor mantuvo contenidos los diferenciales.
 
En divisas, el dólar recuperó terreno frente al euro y se apreció un 1,13% durante el segundo trimestre, apoyado por su
condición de activo refugio y por el cambio de tono de la Reserva Federal al cierre del periodo.
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
Alternative Leasing, FIL fue registrado en la CNMV el 2 de octubre de 2020, siendo el segundo trimestre de 2024 su
duodécimo y último de actividad inversora. El periodo de inversión cerró el 15 de junio de 2024.
 
c) Índice de referencia.
 
La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5% para suscripciones
realizadas antes de la fecha del Primer Cierre. La rentabilidad objetivo que espera alcanzar el equipo de inversión, tendría
lugar al vencimiento del Fondo.
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
Como consecuencia de la actividad del fondo, durante el primer semestre de 2026, el patrimonio del Compartimento A en el
periodo* se situó en 46.068.866,59 euros, el número de partícipes no ha variado en el periodo*, lo que supone 31 partícipes
titulares de 343.746,98 participaciones.
 
La variación del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 3,07%, se ha incrementado desde 130,02 hasta 134,02.
 
Nota: Rentabilidades históricas no garantizan rentabilidades futuras.
 
Los gastos totales soportados por el Compartimento A fueron de 2,11% sobre el patrimonio del Compartimento A durante el
primer semestre *.
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* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2026 a no ser que se
indique explícitamente lo contrario.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de los fondos de la gestora.
 
La estrategia inversora de Alternative Leasing FIL difiere de forma sustancial de la del resto de fondos de la gestora.
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
El periodo de inversión cerró el 15 de junio de 2024.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
N/A
 
d) Otra información sobre inversiones.
N/A
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
La variación del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 3,07%, se ha incrementado desde 130,02 hasta 134,02.
 
La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5%. La rentabilidad objetivo
que espera alcanzar el equipo de inversión, tendría lugar al vencimiento del Fondo.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
El coste de Research asumido por el Fondo ha sido de 0,00 euros durante el periodo de referencia.
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
 

10. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

11. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ALTERNATIVE LEASING/ B
Fecha de registro: 02/10/2020

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:     Fondo de Inversión Libre      Vocación inversora: Global      Perfil de Riesgo: 4 en una escala

del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá prácticamente el 100% de la exposición total en financiaciones a PYMEs y Empresas de

Mediana Capitalización (mínimo el 50% de la exposición total) y de Alta Capitalización (hasta el 50% de la exposición

total), principalmente no cotizadas (al menos, el 65%), constituidas en Península Ibérica, Francia y Benelux, y el resto en

liquidez. Mínimo del 80% de la exposición total será financiación a través de contratos de arrendamiento financiero (no

operativo) en forma de compra y posterior arrendamiento (podrán estructurarse como Sale and Leaseback) de maquinaria

y/o equipamiento industrial nuevo o existente en el balance de las empresas, y hasta un 20% de la exposición total serán

bonos/obligaciones (no cotizados) y/o concesión/ inversión en préstamos.

 

Las operaciones se realizarán directamente por el Fondo o mediante su adquisición a terceros. El Compartimento tiene

una garantía financiera del Fondo de Garantía Paneuropeo, implementado por el FEI, que le permitirá garantizar el 70%

de principal e intereses (hasta 90 días) de las operaciones realizadas de la línea máxima de 112.000.000€ aprobada. Las

inversiones se realizarán de forma directa en un 100% salvo que legalmente se tengan que realizar a través de entidades

participadas por el Fondo, no cotizadas, constituidas en los países de la UE en los que invierta. Se podrá invertir un 80%-

100% de la exposición total en España y un 0%-20% en Portugal, Francia y Benelux en función de las oportunidades de

mercado. El porcentaje del precio/valor de los activos que se financia será, como máximo, un 85%. El objetivo es realizar

mediante co-inversión con el Compartimento Alternative Leasing/A inversiones con duración máxima de 8 años y tamaño

medio objetivo de entre 2 y 15 millones de € cada una (puntualmente podrán ser de tamaño diferente).

 

Las inversiones no podrán tener un tamaño superior al 7,5% del patrimonio desembolsado.

 

Se podrá invertir en cualquier sector salvo los "restringidos".

 

Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento se puede encontrar en su folleto

informativo

 

 
Operativa en instrumentos derivados
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su

folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR

 

2. Datos económicos
 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Período actual

Nº de participaciones 546.948,91

Nº de partícipes 1
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Período actual

Nº de participaciones 546.948,91

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 100000000 EUR

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo

Periodo del informe 74.935

Diciembre 2025 85.516 133,0473

Diciembre 2024 123.068 125,7016

Diciembre 2023 136.853 118,4265

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.

 

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimación que se realizó

Último estimado

Último definitivo 2026-06-30 137.1150

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 Año t-5

3,06 5,84 6,14 6,49

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 Año t-5

Ratio total de gastos (iv) 1,54 2,29 1,37 1,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 68.614 91,49 82.389 96,34

			* Cartera interior 49.905 66,54 65.521 76,62

			* Cartera exterior 17.263 23,02 15.176 17,75

			* Intereses de la cartera de inversión 1.445 1,93 1.692 1,98

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 5.183 6,91 8.551 10,00

(+/-) RESTO 1.198 1,60 -5.424 -6,34

TOTAL PATRIMONIO 74.995 100,00 % 85.516 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 85.516 98.631 85.516

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -15,77 -16,87 -15,77 -20,13

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 2,97 3,23 2,97 -21,58

			(+) Rendimientos de gestión 4,50 4,39 4,50 -12,29

			(-) Gastos repercutidos 1,53 1,16 1,53 13,72

						- Comisión de gestión 0,37 0,38 0,37 -15,98

						- Gastos de financiación 0,00 0,00 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos 1,16 0,78 1,16 28,19

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 74.995 85.516 74.995

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Instrumento:Cantidad
                    ESPTMO000980:548604,00
                    ESPTMO000360:181413,28
                    ESPTMO000477:730453,59
                    ESPTMO000576:332531,63
                    ESPTMO000592:883556,37
                    ESPTMO000030:1977283,83
                    ESPTMO000683:1985703,05
                    ESPTMO000238:2089229,93
                    ESPTMO000410:1832363,60
                    ESPTMO000618:2769475,51
                    ESPTMO000758:2054382,50
                    ESPTMO000733:29357,35
                    ESPTMO000436:1424064,34
                    ESPTMO000642:243109,51
                    ESPTMO000709:642092,88
                    ESPTMO001210:483076,16
                    ESPTMO000139:577393,98
                    ESPTMO001178:1383984,21
                    FRPTMO001046:3203005,87
                    ESPTMO000378:239653,69
                    PTMMGAOM0002:1230955,05
                    ESPTMO000832:1668117,10
                    ESPTMO000154:551501,74
                    ESPTMO000865:1614897,54
                    ESPTMO001111:748081,71
                    ESPTMO000881:1741458,43
                    ESPTMO000113:776986,76
                    ESPTMO000535:1528802,05
                    ESPTMO000857:1071119,20
                    ESPTMO001079:1380211,92
                    ESPTMO000097:235294,68
                    ESPTMO000253:1157536,02
                    FR4TX7ST1810:1019901,71
                    ESPTMO000493:1158912,86
                    ESPTMO001020:409641,42
                    ESPTMO000311:243697,40
                    ESPTMO000519:331218,31
                    ESPTMO001137:779237,02
                    ESPTMO000774:664743,74
                    ESPTMO000816:743849,61
                    ESPTMO000451:234430,82
                    ESPTMO000089:88269,35
                    ESPTMO000063:226157,93
                    ESPTMO000162:717935,72
                    FRPTMO000725:9212128,65
                    ESPTMO000550:9108212,36
                    ESPTMO000964:389227,45
                    ESPTMO001053:304346,95
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                    ESPTMO001095:351597,20

                    ESPTMO000915:4357992,97

                    ESPTMO001194:956426,96

                    
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,

director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposición sobre garantías otorgadas (sólo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,23

l. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actúe como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV
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Se recomienda la lectura del folleto del Fondo. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN

ACTIVOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CRÉDITO MUY

ELEVADO. EN CASO DE MODIFICACIONES DE LAS CONDICIONES DEL FONDO O CUANDO ASÍ LO DETERMINE

LA NORMATIVA DE IIC, SERÁ NECESARIO EL CONSENTIMIENTO DE TODOS LOS PARTÍCIPES.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
Durante el primer semestre de 2026 tanto las bolsas como los principales índices de renta fija anotaron ganancias.
 
El anuncio de la tregua entre EE.UU. e Irán a comienzos de abril supuso un punto de inflexión para los mercados y
favoreció una rápida recuperación del apetito por el riesgo. A partir de esa fecha se registraron algunos episodios de
volatilidad por noticias contradictorias sobre las negociaciones. Ya en junio, la firma del Memorando de Entendimiento
(MoU) entre Estados Unidos e Irán se plasmó en la reapertura del Estrecho de Ormuz y el precio del crudo regresó a
niveles cercanos a los previos al conflicto.
 
La evolución de las bolsas estuvo apoyada tanto por la mejora del contexto geopolítico como por una sólida campaña de
resultados empresariales del primer trimestre de 2026. En EE.UU. volvieron a destacar las compañías vinculadas a
Tecnología e Inteligencia Artificial, cuyos beneficios superaron ampliamente las previsiones del consenso y permitieron que
el S&P 500 y el Nasdaq alcanzaran nuevos máximos históricos. En Europa, las bolsas mostraron una mayor sensibilidad a
la evolución del precio del crudo, aunque recuperaron progresivamente la tendencia alcista a medida que disminuía la
incertidumbre y el EuroStoxx 50 cerró junio en máximos históricos. En el segundo trimestre, la renta variable global, medida
por el MSCI World All Countries, avanzó un 14,46%, el S&P 500 subió un 14,87% y el Stoxx Europe 600 ganó un 10,05%.
 
En los mercados de renta fija, las TIRes estuvieron presionadas al alza hasta mediados de mayo por el cambio en las
expectativas sobre los tipos oficiales. Posteriormente descendieron a medida que disminuían las tensiones en Oriente
Medio y retrocedía el precio del crudo. En la Eurozona este movimiento se intensificó tras el acuerdo y la reapertura del
Estrecho de Ormuz, incluso después de que el BCE elevara los tipos oficiales en 25 puntos básicos en junio. La TIR del
bono alemán a dos años cayó 9 puntos básicos y la del bono a diez años descendió 14 puntos básicos. En EE.UU., el
nuevo presidente de la Reserva Federal adoptó un tono más restrictivo del esperado, lo que se tradujo en un peor
comportamiento de los plazos cortos. La TIR del bono estadounidense a dos años subió 38 puntos básicos y la del bono a
diez años aumentó 15 puntos básicos. En crédito, el fuerte apetito inversor mantuvo contenidos los diferenciales.
 
En divisas, el dólar recuperó terreno frente al euro y se apreció un 1,13% durante el trimestre, apoyado por su condición de
activo refugio y por el cambio de tono de la Reserva Federal al cierre del periodo.
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
Alternative Leasing, FIL fue registrado en la CNMV el 2 de octubre de 2020, siendo el segundo trimestre de 2024 su
duodécimo y último de actividad inversora. El periodo de inversión cerró el 15 de junio de 2024.
 
c) Índice de referencia.
 
La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5% para suscripciones
realizadas antes de la fecha del Primer Cierre . La rentabilidad objetivo que espera alcanzar el equipo de inversión, tendría
lugar al vencimiento del Fondo.
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
Como consecuencia del inicio de la actividad del fondo, durante el primer semestre de 2026, el patrimonio del
Compartimento B en el periodo * se situó en 74.994.893,76 euros, el número de partícipes no ha variado en el periodo* lo
que supone 1 partícipe titular de 546.948,91 participaciones.
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La variación del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 3,05%, se ha incrementado desde 133,05 hasta 137,11.
 
Nota: Rentabilidades históricas no garantizan rentabilidades futuras.
 
Los gastos totales soportados por el Compartimento B fueron de 1,68% sobre el patrimonio del Compartimento B durante el
primer semestre *.
 
* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2026 a no ser que se
indique explícitamente lo contrario.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de los fondos de la gestora.
 
La estrategia inversora de Alternative Leasing FIL difiere de forma sustancial de la del resto de fondos de la gestora.
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
El periodo de inversión cerró el 15 de junio de 2024.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
N/A
 
d) Otra información sobre inversiones.
N/A
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
La variación del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 3,05%, se ha incrementado desde 133,05 hasta 137,11.
 
La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5%. La rentabilidad objetivo
que espera alcanzar el equipo de inversión, tendría lugar al vencimiento del Fondo.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
El coste de Research asumido por el Fondo ha sido de 0,00 euros durante el periodo de referencia.
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
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10. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

11. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 


