CONDICIONES FINALES

VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS SERIE 83 RENTABDAD MINIMA
GARANTIZADA

Hasta 300.000.000.- Euros
Emitida bajo el Folleto de Base, registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores el 8 dezmde 2018

Las presentes condiciones finales que se complemexn el Folleto de Base registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelant&N8MV) con fecha 8 de Marzo de 2018 asi como con el
Primer Suplemento al mismo registrado ante la CNidifecha 17 de abril de 2018 y el Segundo Suplemen
al mismo registrado ante la CNMV con fecha 18 geismbre, se han elaborado a efectos de lo dispeest

el apartado 5.4 de la Directiva 2003/71/CE y ddberse en conjunto con el mencionado Folleto de Bas
como con el Documento de Registro de EMISORA SANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante,Ehisor

o Santander Emisorg inscrito en la CNMV el 13 de febrero de 2018 {petumento de Registro del BANCO
SANTANDER, S.A. (en adelante, €larante) inscrito en la CNMV el 4 de julio de 2017, el caalincorpora
por referencia. Anejo a las presentes condicioneset figura un resumen especifico de la emision.

Tanto el Folleto de Base como el Documento de Regiel Emisor y el Documento de Registro del Giran
se encuentran publicados en la pagina web del B&8aotander -www.santander.com- y de la CNMV -
WWw.cnmv.es-, respectivamente.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas condiciones finsgegmiten por “EMISORA SANTANDER ESPANA,
S.A.U.” con domicilio social en Ciudad Grupo Saan Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del tdon
(Madrid) y C.I.LF. nimero A 86842127 (dtrhisor" o “Santander Emisord).

Los valores descritos en estas condiciones firaleatan con la garantia de “BANCO SANTANDER, S.A
(el "Garante" o0 “Banco Santandet).

D. JuanAndrés Garcia Molinero en nombre y representacgbiEchisor, con domicilio profesional en Ciudad
Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/, 2866@iBaael Monte (Madrid), en su calidad de Prestiden
del Consejo de Administracion del Emisor y apodered relacion con la presente emision, al ampalro de
acuerdo adoptado por el Consejo de Administrac&rEdhisor el dia 18 de septiembre de 2018, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidasts condiciones finales.

D. Antonio Torio Martin en nombre y representacdéhGarante, con domicilio profesional en Ciudadsr
Santander, Avenida de Cantabria s/, 28660 Boatblldonte (Madrid), en su calidad de apoderadoateB
Santander, S.A., al amparo del acuerdo adoptad@agoomision Ejecutiva del Garante el dia 8 de @ider
2018, asume la responsabilidad de las informaciooetenidas en estas condiciones finales.

D. Juan Andrés Garcia MolineyoD. Antonio Torio Martin, en hombre y represerdacilel Emisor y del
Garante respectivamente, declaran que, tras coanperton una diligencia razonable para garantiraagi
es, la informacion contenida en estas condicionedek es, segun su conocimiento, conforme a losdsey
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar eontenido.
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DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: Emisora Santander Espafia, S.A.U.
2. Garante: Banco Santander, S.A.
3. (i) Numero de serie: 83
(i) Namero de tramo: 1
4. Divisa de la emision: EURO
5. Importe nominal y efectivo de la emision:
() Nominal: Hasta 300.000.000.-
(i) Serie: 300.000.000.-
(ii) Tramo: 300.000.000.-
(b) Efectivo: Hasta 300.000.000.-
(i) Serie: 300.000.000.-
(if) Tramo: 300.000.000.-
6. Importe nominal y efectivo de los valores:
(@ Numero de valores: 300.000.-
(b) Importe Nominal Unitario: 1.000.-
(© Precio de la emision: 100 %
(d) Efectivo unitario: 1.000.-
7. Importe minimo a solicitar por inversores: 10.00
8. Fecha de emision: 7 de noviembre de 2018
9.Naturaleza y denominacion de los valores:
(@) Valores de Renta Fija Estructurados Serie 83 Ri¢iaad Minima Garantizada
(b) Cadigo ISIN: ES0205014089
(c) Si la emisién es fungible con otra previa, indicatjui: No
10. Representacion de los valores: anotacionegama gestionadas por Sociedad de Gestion dedteis
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valdse&, Unipersonal (IBERCLEAR), sita en Palacio de |
Bolsa, Plaza de La Lealtad,1 Madrid.

11. Fecha de amortizacion final y sistema de amsawitn: 10 de noviembre de 2023
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(informacién adicional sobre las condiciones derizacion de los valores puede encontrarse en los
epigrafes del 16 al 19 de las presentes condicioradss)

12. Opciones de amortizacion anticipada:
Para el Emisor: no
Para el suscriptor: no

Por Supuesto de Amortizacidén Anticipada Automatiea:

TIPO DE INTERES, REMUNERACION Y AMORTIZACION

13. Tipo de interés fijo: N.A.
14. Tipo de interés variable: N.A.
15. Cupdn Cero: N.A.
16. Amortizacion de los valores:
Fecha de Amortizacion a vencimiento: 10 de novienual afio 2023
Precio de Amortizacion: 100 %
17. Amortizacién Anticipada por el Emisor: N.A.
18. Amortizacién Anticipada por el Suscriptor: N.A.
19. Amortizacién Anticipada por Supuesto de Amaitivn Anticipada Automética: N.A.
20. Convencion Dia Habil: Convencion del Dia SigteeHabil.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

21. Colectivo de potenciales suscriptores a lossqudirige la emision: inversores minoristas

22. Periodo de suscripcion: De las 9 a.m. del 2degiéiembre de 2018 a las 18:30 a.m. del 31 ddecte
2018

23. Tramitacion de la suscripcion: Directament@eds de las entidades Colocadoras. La cantidaichaniie
solicitud es de 10.000.- euros. No se solicitadvipion de Fondos. Los inversores deberan cursar la
solicitudes de suscripcion en las oficinas y swalaessde las Entidades Colocadoras, resultandolida@pn
para los presentes Valores los servicios de batefdnica de las Entidades Colocadoras.

24. Procedimiento de adjudicacion y colocaciénodevhlores: Por orden cronoldgico.

25. Fecha de Desembolso: 7 de noviembre de 2018

26. Entidades Directoras No aplicable
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27. Entidades Aseguradoras No aplicable

28. Entidades Colocadoras Banco Santander, S/Anida de Cantabria s.n. Boadilla del Monte
(Madrid)
29. Entidades Coordinadoras: N.A.

30. Entidades de Liquidez y obligaciones de liqui@®ndiciones no descritas en el folleto): Banaot&nder,
S.A.

31. Restricciones de venta o a la libre circulaciérios valores: No existen
32. Representacion de los inversores: Sindicaftededores de Valores de Renta Fija Estructurados
33. TAE para el tenedor de los valores: TAE Minib#6; TAE Méaximo 1,50% en funcion del cupon maximo.
34. Comisiones:
» Comision de distribucion inicial: 0,50% del imponteminal efectivamente colocado, pagadero por el
Emisor a la Entidad Colocadora en la Fecha de Desism

» Comision distribucion recurrente: 0,20% anual dgdérte nominal efectivamente colocado, pagadero
por el Emisor a la Entidad Colocadora anualmenteaela aniversario de la Fecha de Desembolso.

Concepto Importe

Tasas supervision CNMV(1) Por determinar
Admisién a cotizacion en AIAF 2.000 euros
Tasas de alta en Iberclear 500 euros
Total 2.500 euros

(1) Segun resulte de aplicacion conforme a las tatifad y 1.3.2 de la Ley 16/2014 de 30 de septienu@¢asas
de la CNMV.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35. Agente de Pagos: Banco Santander, S.A.
36. Agente de Célculo: Banco Santander, S.A.
37. Calendario relevante para el pago de los flegbablecidos en la emision: TARGET2

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A TODOS LOS VAL ORES DE RENTA FIJA
ESTRUCTURADOS

38. Disposiciones adicionales relativas a loRResulta de Aplicacion
Valores de Renta Fija Estructurados

Especificaciones del Redondeo: Las cifras en
relacion con el célculo de la revalorizacion del
Subyacente se redondean al cuarto decimal (siendo
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Rendimiento:

0,0005 redondeado al alza). Las cifras resultalges
cualquier célculo del importe del rendimiento se
redondean al céntimo de euro mas proximo
(redondeando el medio céntimo al alza).

Cupon digital

Los valores devengaran un interés ligado a la
evolucion del precio de cotizacion de las acciones
de:

Apple Inc. (Bloomberg AAPL UW <Equity>);
ISIN: US0378331005

HP Inc. (Bloomberg HPQ UN <Equity>); ISIN:
US40434L.1052

Iberdrola, S.A. (Bloomberg IBE SM <Equity>);
ISIN: ES0144580Y14

Total S.A. (Bloomberg FP FP <Equity>); ISIN:
FR0000120271

de conformidad con lo siguiente:

a Si en la primera Fecha de Observacion

Programada (7 de noviembre de 2019 y los cuatro
dias habiles anteriores), los Niveles de Referencia
a efectos del pago de cupédn (tal y como se define
a continuacion) de las cuatro acciones que
componen la cesta, estan igual o por encima del
100% respecto de los Niveles de Referencia de la
Fecha de Valoracion Inicial (7 de noviembre de

2018), el inversor recibird un 1,50% sobre cada
Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de

Cupoén del 12 de noviembre de 2019. En caso
contrario, el inversor no recibira cupén alguno.

Es decir:

AAPL, HPQ,  IBE,  FPB,
AAPLg " HPQq ’ IBEy ’ FP

Si - Min (. ) = 100%

Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

b) Si en la segunda Fecha de Observacion
Programada (9 de noviembre de 2020 y los 4 dias
habiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupon (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
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Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion
Inicial (7 de noviembre de 2018), el inversor
recibird un 1,50% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cupdn de 12 de
noviembre de 2020. En caso contrario, el inversor
no recibe cupdn alguno.

Es decir:

AAPL, HPQ, | IBE, .&) > 100%
AAPLy " HPQq ' IBEy’ FPy/ —

Si Min(
Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

c) Si en la tercera Fecha de Observacion
Programada (8 de noviembre de 2021 y los 4 dias
habiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupon (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion
Inicial (7 de noviembre de 2018) el inversor
recibira un 1,50% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cup6n de 11 de
noviembre de 2021. En caso contrario, el inversor
no recibe cupdn alguno.

Es decir:

AAPL, HPQ,  IBE, .&) > 100%
AAPLy’ HPQq ’ IBEy’ FPy/ —

Si Min(
Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

C,=0%

d) Si en la cuarta Fecha de Observacion
Programada (7 de noviembre de 2022 y los 4 dias
hébiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion
Inicial (7 de noviembre de 2018) el inversor
recibird un 1,50% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cupdn de 10 de
noviembre de 2022. En caso contrario, el inversor
no recibe cupdn alguno.
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Es decir:

AAPL, HPQ,  IBE, .&) > 100%
AAPLy’ HPQ, ’ IBEy’ FPy/ —

Si  Min (

Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

e) Si en la quinta Fecha de Observacion
Programada (7 de noviembre de 2023 y los 4 dias
hébiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupon (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracién
Inicial (7 de noviembre de 2018) el inversor
recibird un 1,50% sobre cada Importe Nominal
Unitario en la Fecha de Pago de Cup6n de 10 de
noviembre de 2023. En caso contrario, el inversor
no recibe cupdn alguno.

Es decir:

Si in (AAPLn _HPQ, IBE, FP

0,
AAPLy’ HPQ,’ IBEO’FPO) = 100%
Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

Sillegada la Fecha de Vencimiento el inversor no
ha recibido, de acuerdo con lo anterior, ningin
cupdn, el inversor recibira un cupén de 0,50%
sobre cada Importe Nominal Unitario.

Siendo para los supuestos anteriores:

AAPLo: Nivel de Referencia de la accion de Apple Indaen
Fecha de Valoracion Inicial.

AAPL:: Nivel de Referencia de la accion de Apple Inc. en
cada una de las Fechas de Observacion Programadas.

HPQ: Nivel de Referencia de la accion de HP Inc. en la
Fecha de Valoracion Inicial.
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(b)
(©)

(d)

(e)

(f)
(9)

(h)

(i)

230889-3-4-v3.0

HPQx: Nivel de Referencia de la accion de HP Inc. eracad
una de las Fechas de Observacion Programadas.

IBEo: Nivel de Referencia de la accién de lberdrola,. 8A
la Fecha de Valoracion Inicial

IBEn: Nivel de Referencia de la accién de Iberdrola, A
cada una de las Fechas de Observacién Programadas.

FPo: Nivel de Referencia de la acciéon de Total SA en la
Fecha de Valoracién Inicial

FP.: Nivel de Referencia de la accién de Total SA emaca
una de las Fechas de Observacion Programadas.

Cn: Cupon contingente a recibir por el inversorefécha

de Pago “n".
Amortizacion anticipada: No Resulta de Aplicacion
Amortizacion a Garantia de Capital a vencimiento

vencimiento:
Los inversores recibirAn el 100% del Importe
Nominal del Valor

AA%  (porcentaje  del N/A

Importe Nominal
correspondiente al Tramo
Inicial):

BB%  (porcentaje  del N/A

Importe Nominal

correspondiente al Tramo

Final):

Cupon: Cupon Digital 1,50 por ciento.

Cupo6n Minimo: 0,50 por ciento (si llegada la Fecha de Vencimiento

el inversor no ha recibido ningan cupdn en ninguna
de las Fechas de Pago de Cupdn)

Participacién (porcentaje deN/A
participacion del inversor
en la variacion del
Subyacente):

ZZ%  (porcentaje  del N/A
Importe Nominal Unitario
objeto de garantia):
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0)

(k)

0

(m)

(n)

(0)

P

(@)

(s)

(t)

(u)

(v)
(w)
)
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Fechas de AmortizacionN/A
Anticipada Automatica:

Fecha de Observacion dé&/A
Cambio a Tipo Variable (se
utiliza en estructuras de
cupones Cupon digital vy
revalorizacion modificable

a tipo de interés variable):

Fecha de ObservaciorLas Fechas de Observacion Programada son el 7 de

Programada (se utiliza tantanoviembre de 2019 y los 4 dias habiles anterieles;

a efectos del pago de9 de noviembre de 2020 y los 4 dias habiles

cupones como a efectos danteriores; el 8 de noviembre de septiembre de 2021

la Amortizacion Anticipada y los 4 dias hébiles anteriores; el 7 de novierdere

Automética): 2022y los 4 dias habiles anteriores; y el 7 de
noviembre de 2023 y los 4 dias hébiles anteriores.

Fecha de Pago de Intereses: 12 de noviembre de 2@ noviembre de 2020;
11 de noviembre de 2021; 10 de noviembre de 2022;
y 10 de noviembre de 2023.

Fecha de Pago de Tramd/A
Final:

Fecha de Pago de Tramd/A
Inicial:

Importe de Amortizacién N/A
Anticipada:

N: 5, siendo equivalente a la cantidad de Fechas de
Observacion Programadas.

Nivel de Cambio a Tipo N/A
Variable:

Nivel de Cancelacion N/A
(barrera de cancelacién):

Nivel de Consolidacion deN/A
Cupo6n (para Cupén Digital

y Cupén Digital
Acumulable):

Nivel de Pago (barrera pardN/A
el pago de cupones):

Nivel Maximo (Cap): N/A
Nivel Minimo (Floor): N/A
Nivel de Knock-in: N/A
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(%) Nivel de Knock-out: N/A

2 Subyacente: Acciones de sociedades cotizadas enadosr
organizados:

Apple Inc. (Bloomberg AAPL <Equity>); ISIN:
US0378331005

HP Inc. (Bloomberg HPQ UN <Equity>); ISIN:
US40434L1052

Iberdrola, S.A. (Bloomberg IBE SM <Equity>);
ISIN: ES0144580Y14

Total SA (Bloomberg FP FP <Equity>); ISIN:
FR0000120271

(aa) Subyacentg El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Valoracion Inicial: AAPL, HPQ; IBEo y FR

(bb)  Subyacente El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Observacion Programada: AAPHPQ; IBE; y
FR

(cc)  Subyacentghar El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Valoracion Final: AAPEna; HPQrinai; IBEFina y
FH:inaI

(dd) Valor de Referencia Inicial: N/A

(ee) XX%  (porcentaje  de N/A
rendimiento como cantidad
calculada como un

porcentaje establecido
sobre el Importe Nominal
correspondiente (no
depende del
comportamiento del
Subyacente)):

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES R EFERENCIADOS A RENTA
VARIABLE

39. Disposiciones adicionales relativas a loRResulta de Aplicacion
Valores Referenciados a Renta Variable

1.1 Importe de Amortizacién Final: 100% por el Impaddeminal Unitario

1.2 Nivel de Referencia: Determinacion de la MediaRtelcio al Cierre para
cada accion de forma individual
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1.3 Determinar si los Bonos se refierefesta de Acciones
a una Unica accién o a una cesta de
acciones (cada una de ellas, una
Accion):

y _ _ Apple Inc.
1.4 Accion/Acciones y Sociedad(es) de

la(s) Accién/Acciones:
* Codigo Bloomberg (Bloomberg AAPL
UW<Equity>);

» Codigo ISIN: US0378331005
» Divisa Especificada: Dolar (USD)
HP Inc:
e Cddigo Bloomberg: (Bloomberg HPQ UN
<Equity>);

o Cddigo ISIN: US40434L.1052
» Divisa Especificada: Dolar (USD)

Iberdrola, S.A.:
+ Cddigo Bloomberg: (Bloomberg IBE SM
<Equity>)

» Cddigo ISIN: ES0144580Y14
» Divisa Especificada: Euros

Total SA:

e Cdbdigo Bloomberg (Bloomberg FP FP
<Equity>);

» Codigo ISIN: FR0000120271

» Divisa Especificada: Euros

15 Fechas Clave:
(@) Fecha de la Operacion: 6 de noviembre de 2018

(b) Fecha de Valoracién7 de noviembre de 2018
Inicial:

(©) Fecha de Valoracion Final: 7 de noviembre de 202Bs/ 4 dias habiles
anteriores

(d) Fecha de ObservaciorLas Fechas de Observacion Programada son el 7 de
Programada noviembre de 2019 y los 4 dias habiles anterieles;
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9 de noviembre de 2020 y los 4 dias habiles
anteriores; el 8 de noviembre de 2@2tbs 4 dias
hébiles anteriores; el 7 de noviembre de 20R%

4 dias habiles anteriores; y el 7 de noviembre de
2023 y los 4 dias habiles anteriores.

(e) Dias de Alteracién Seis Dias de Negociacion Programados.
Méximos Especificados:
4) Fecha de Promediacion: () Las Fechas de Promediacion no resultan de
aplicacién a los Bonos.
1.6 Mercado(s): Para AAPL, NASDAQ
Para HPQ, NYSE
Para IBE, Mercado Continuo — Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia (SIBE)
Para FP, Paris Bourse (EURONEXT Paris)
1.7 Mercados Relacionados: Para AAPL y HPQ, CBOE (Qjudaoard Options
Exchange)
Para IBE, MEFF
Para FP, EUREX
1.8 Dia Habil del Mercado: Dia Habil del Mercado (Bapara Todas las
Acciones)
1.9 Dia de Negociacion Programado: Dia de NegociaciogrBmado (Base para Todas
las Acciones)
1.10 Hora de Valoracion: Hora de Cierre Programada
1.11 Disposiciones adicionales en
relaciéon con Supuestos
Extraordinarios:
(a) Supuesto de AdquisicionResulta de Aplicacion
Total
(b) Supuesto de Oferta Parcial  Resulta de Aplicacion
(c) Sustitucion de Acciones Resulta de Aplicacion
1.12 Supuestos de AlteraciorResulta de Aplicaciéon

Adicionales (Cambio Legislativo):
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DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS SUBYACENT ES DE LOS VALORES
REFERENCIADOS A TIPOS DE INTERES

40. Disposiciones relativas a los instrumentos ligas a tipos de interés.

No resulta de aplicacion.

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES R_EFERENCIADOS A iNDICES
DE RENTA VARIABLE O A INDICES DE RENTA FIJA

41. Disposiciones adicionales relativas a los Vaks Referenciados a indices de Renta Variable o a
Indices de Renta Fija.No resulta de aplicacion

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES R EFERENCIADOS A DIVISAS

42. Disposiciones relativas a los Valores Refereadbs a DivisasNo resulta de aplicacion

OTRA INFORMACION DE LA EMISION

Se ha solicitado un informe de experto independianfnalistas Financieros Internacionales, S.Ae, s
adjunta como anexo a las presentes condiciondsdigeen el que se concluye que el valor razorndbles
valores de esta emision se sitla entre el [96,65%%,29]%.

43. Rating de la Emision:N.A.

A Los valores que se van a emitir no le han sidgnaslos calificacion crediticia por las Agencias de
Calificacion Crediticia

44. Ejempla

() Si en la primera Fecha de Observacion Prograntadie noviembre de 2019 y los cuatro dias

habiles anteriores), el Nivel de Referencia deladro acciones es igual o superior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion &Gl de noviembre de 2018), el inversor recibe

un cupon del 1,50% sobre el Importe Nominal Uratam la primera Fecha de Pago de Intereses
(12 de noviembre de 2019).

Si en la segunda Fecha de Observacién Programadia i®@viembre de 2020 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deladro acciones es igual o superior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion éhi@ de septiembre de 2018), el inversor recibe
un cupon del 1,50% sobre el Importe Nominal Uratam la segunda Fecha de Pago de Intereses
(12 de noviembre de 2020).

Si en la tercera Fecha de Observacion Programada (®viembre de 2021 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deragie las cuatro acciones es inferior al 100% de
su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoraci@iain(7 de noviembre de 2018), el inversor no
recibe cupon alguno en la tercera Fecha de Pafjaateses (11 de noviembre de 2021).

Si en la cuarta Fecha de Observacion Programatkar{@viembre de 2022 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciald hoviembre de 2018), el inversor no recibe
cupodn alguno en la cuarta Fecha de Pago de InsefE3ele noviembre de 2022).
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Si en la quinta Fecha de Observacion Programadiaidviembre de 2023 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciadld hoviembre de 2018), el inversor no recibe
cupdn alguno en la dltima Fecha de Pago de Intef@é8ede noviembre de 2023).

La T.I.R. que obtendria el inversor si se dieseseknario descrito anteriormente seria de 0,60%.

Esto sucederia por ejemplo en un escenario eneetlhivel de Referencia de las acciones en la
Fecha de Valoracion Inicial (7 de noviembre de 20a8se para Apple Inc. 225,00, para HP Inc.

25,00, para Iberdrola, S.A. 6,25 y para Total SA65/ el Nivel de Referencia de las acciones
fuera en las Fechas de Observaciéon Programadae digura en la siguiente tabla:

AAPL HPQ IBE FP

Ref Inicial 225,00 25,00 6,25 55,00
Primera Fechade | 5350, | 2625 | 650 | 57,75
Observacion Programada
Segunda Fecha de
Observacion Programada
Tercera Fecha de
Observacion Programada
Cuarta Fecha de
Observacién Programada
Quinta Fecha de
Observacion Programada

250,00 25,50 6,75 55,75

275,00 23,50 6,00 60,00

250,00 22,50 5,75 62,50

255,00 23,50 6,50 57,50

(i) Si en la primera Fecha de Observacion Progdan{@d de noviembre de 2019 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deladro acciones es igual o superior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion &G de noviembre de 2018), el inversor recibe

un cupon del 1,50% sobre el Importe Nominal Uratam la primera Fecha de Pago de Intereses
(12 de noviembre de 2019).

Si en la segunda Fecha de Observacién Programadia i®@viembre de 2020 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deladro acciones es igual o superior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion &G de noviembre de 2018), el inversor recibe
un cupon del 1,50% sobre el Importe Nominal Unitam la segunda Fecha de Pago de Intereses
(12 de noviembre de 2020).

Si en la tercera Fecha de Observacion Programada (®viembre de 2021 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deladro acciones es igual o superior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion &G de noviembre de 2018), el inversor recibe
un cupon del 1,50% sobre el Importe Nominal Unitam la tercera Fecha de Pago de Intereses
(11 de noviembre de 2021).

Si en la cuarta Fecha de Observacion Programatkar{@viembre de 2022 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatmoaes es igual o superior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciald hoviembre de 2018), el inversor recibe un
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cupon del 1,50% sobre el Importe Nominal Unitarmolae cuarta Fecha de Pago de Intereses (10
de noviembre de 2022).

Si en la quinta Fecha de Observacion Programadiafdviembre de 2023 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatmoaes es igual o superior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciald hoviembre de 2018), el inversor recibe un
cupon del 1,50% sobre el Importe Nominal Unitarda Gltima Fecha de Pago de Intereses (10
de noviembre de 2023).

La T.I.R que obtendria el inversor si se diesesetpario descrito anteriormente seria de 1,45%.

Esto sucederia por ejemplo en un escenario eneetlhivel de Referencia de las acciones en la
Fecha de Valoracion Inicial (7 de noviembre de 20G8se para Apple Inc. 225,00, para HP Inc.

25,00, para Iberdrola, S.A. 6,25 y para Total SA65/ el Nivel de Referencia de las acciones
fuera en las Fechas de Observaciéon Programadae digura en la siguiente tabla:

AAPL HPQ IBE FP

Ref Inicial 225,00 25,00 6,25 55,00

Primera Fechade | 555 4, 26,25 6,50 57,75
Observacion Programada

Segunda Fechade | 54 o, 25,50 6,75 55,75
Observacion Programada

Tercera Fechade | 5o o, 30,00 725 | 60,00
Observacion Programada

Cuarta Fecha de 250,00 27,75 7,00 62,50
Observacion Programada

Quinta Fechade | 555 o 32,50 650 | 57,50
Observacion Programada

(i) Si en la primera Fecha de Observacion Progi@den(7 de noviembre de 2019 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deragie las cuatro acciones es inferior al 100% de
su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoraciaan(7 de noviembre de 2018), el inversor no
recibe cupon alguno en la primera Fecha de Paguteteses (12 de noviembre de 2019).

Si en la segunda Fecha de Observacién Programadia i@viembre de 2020 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deradgie las cuatro acciones es inferior al 100% de
su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoraci@idin(7 de noviembre de 2018), el inversor no
recibe cupon alguno en la segunda Fecha de Pdgtedeses (12 de noviembre de 2020).

Si en la tercera Fecha de Observacion Programada (®viembre de 2021 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deragie las cuatro acciones es inferior al 100% de
su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoraciaiain(7 de noviembre de 2018), el inversor no
recibe cupon alguno en la tercera Fecha de Pafjaateses (11 de noviembre de 2021).

Si en la cuarta Fecha de Observacion Programatkar{@viembre de 2022 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciald hoviembre de 2018), el inversor no recibe
cupdn alguno en la cuarta Fecha de Pago de InsefE3@e noviembre de 2022).
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Si en la quinta Fecha de Observacion Programadiaidviembre de 2023 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Inicialdfioviembre de 2018), el inversor recibe un
cupoén del 0,50% sobre el Importe Nominal Unitanda tltima Fecha de Pago de Intereses (10
de noviembre de 2023).

La T.I.R que obtendria el inversor si se diesesetpario descrito anteriormente seria de 0,10%.

Esto sucederia por ejemplo en un escenario eneetlghivel de Referencia de las acciones en la
Fecha de Valoracion Inicial (7 de noviembre de 20d8se para Apple Inc. 225,00, para HP Inc.
25,00, para Iberdrola, S.A. 6,25 y para Total SA085/ el Nivel de Referencia de las acciones
fuera en las Fechas de Observacion Programadae digura en la siguiente tabla:

AAPL | HPQ | IBE FP

Ref Inicial 225,00 25,00 | 6,25 55,00

Primera Fecha de Observacion 215,00 | 24.25 | 6,00 50,00
Programada

Segunda Fecha de Observac ON50000 | 2250 | 5,75 52,75
Programada

Tercera Fecha de Observacion 175,00 | 2350 | 6,00 53,25
Programada

Cuarta Fecha de Observacion 185,00 | 2250 | 575 53,75
Programada

Quinta Fecha de Observacion 190,00 | 2350 | 550 52,50
Programada

En todo caso, bajo cualquiera de los ejemplos desa@n los puntos (i), (i) y (iii) anteriores, el

nversor recibe el 100% del nominal invertido.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCIO N DEL SINDICATO DE

VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

Esta emision se lleva a cabo en base a los sigsiectierdos:

(

a) Acuerdos para el establecimiento del Programa:

Para el Banco Santander: (i) acuerdo de la Junter@ede Accionistas del Banco Santander de fecha 7
de abril de 2017, bajo el punto Séptimo del orddrdéh, de delegacion en el Consejo de Adminigireci
de la facultad de emitir valores de renta fijafipgraciones preferentes o instrumentos de deuda@lega
naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warraotgonvertibles, dejando sin efecto en la parte no
utilizada la delegacion sobre dicha materia codéemediante el acuerdo Noveno Il) de la junta géner
ordinaria de 18 de marzo de 2016; (ii) acuerdoGeisejo de Administracion del Banco Santander de 7
de abril de 2017 de delegacion de facultades dastde la Junta General; y (iii) acuerdos de lai€iom
Ejecutiva del Banco Santander de 8 de enero de @®&probacion de un programa de emision de bonos
y obligaciones simples y valores de renta fijauestrados y de garantizar las obligaciones queeet
para Santander Emisora de las distintas emisiaresajrealicen por esa sociedad al amparo delgmagr

Para Santander Emisora: (i) acuerdo de la Junteetdal y Extraordinaria de Accionistas de Santander
Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de aprobaeiGmdorograma de emision de obligaciones; y
(if) acuerdo del Consejo de Administracion de Sasa Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de
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aprobaciéon de un programa de emision de bonos igasibnes simples y valores de renta fija
estructurados.

(b) Acuerdos para esta emision:

» Para Santander Emisora: acuerdo de la Junta UalyeExtraordinaria del accionista Uunico de San¢and
Emisora de fecha 18 de septiembre de 2018 de aeidiz de una emision de Valores de Renta Fija
Estructurados Serie 83 Rentabilidad Minima Garadtizy acuerdo de Consejo de Administracién de
fecha 18 de septiembre de 2018, complementariardefior.

Constitucion del Sindicato de Tenedores de ValdeefRenta Fija Estructurados: De conformidad con el
epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo dekgquealiza la presente emision de valores y skegineglas

y el Reglamento previstos en €l en relacion caofetitucion del Sindicato de Tenedores de ValdesRenta
Fija Estructurados, para la presente emision deeske procede a la constitucion del Sindicatbethedores

de Valores de Renta Fija Estructurados denomin&iodicato de Tenedores de Valores de Renta Fija
Estructurados Serie 83 Rentabilidad Minima Garadizcuya direccion se fija a estos efectos en Baaldil
Monte, Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantalmig28660, Madrid".

Nombramiento del Comisario del Sindicato: Se non@wanisario Provisional del Sindicato a Jesus Merino
Merchan quien acepta el cargo mediante la firmasl@resentes condiciones finales, hasta su eatiéio o
sustitucion por quien sea definitivamente designadlda primera Asamblea General del Sindicato gue s
celebre, quien tendra las facultades que le atil@liyrReglamento incluido en el epigrafe 4.10 ddekode
Base mencionado anteriormente.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los Malaescritos en las presentes condiciones fiealddAF
Mercado de Renta Fija (para minoristas) con pastded a la Fecha de Desembolso, segun se est&nlete
apartado 6.1 del Folleto de Base en un plazo mfarB0 dias desde la Fecha de Desembolso.

Las presentes condiciones finales incluyen la m#mién necesaria para la admision a cotizaciérnoge |
Valores en el / los mercado (s) mencionado (syianteente.

Contrato de liquidez: Si.

Entidad de liquidez: Banco Santander, S.A.
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CONDICIONES FINALES FIRMADAS POR

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.

Firmante autorizado:

Fecha:

BANCO SANTANDER, S.A.

Firmante autorizado:

Fecha:

COMISARIO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Comisario:

Fecha:
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I. RESUMEN

El resumen se compone de informacion que se peesgntumplimiento de requisitos de publicacion de
informacion denominaddslementos Estos Elementos estdn numerados en las SecdieBgs.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que dellense en un resumen en atencion a la natwalez
los valores y del emisor. Dado que no es necegaeé@lgunos de los Elementos sean incluidos easiRen,
es posible que la numeracién de éstos no seaativeel

Incluso en el supuesto de que un determinado Elenaeba incluirse en el Resumen en atencion aldgo
valor y del emisor, es a su vez posible que nopoéecerse informacion relevante relativa a esenEhto.
En ese caso, debera introducirse en el Resumerbrena explicacién del Elemento, acompafada de la
mencion “no procede”.

Seccién A — Introduccién y advertencias

Obligaciones de informacion

Al

_ » Este Resumen debe leerse como introduccién altéaeBase (que se compone del
Advertencia Documento de Registro de EMISORA SANTANDER ESPARSAA.U. (en adelante
“Santander Emisord) inscrito en los Registros Oficiales de la ComisiNacional
del Mercado de ValoresCNMV) el dia 13 de febrero de 2018, el Documenta de
Registro de Banco Santander, S.A. @fcd’, “Banco Santandet, “ Santander’ o,
en su condicion de garante de las emisiones rdakzaor Santander Emisora,|el
“Garante”) inscrito en los Registros Oficiales de la CNMMié& 28 de junio de 2018
y el presente Folleto de Base de Emisién de Bor@bkligaciones Simples y Valorgs
de Renta Fija EstructuradosV@lores’), inscrito en los Registros Oficiales de |la
CNMV el dia 8 de marzo de 2018 y sus suplementdeaie 19 de abril de 2018y 18
de septiembre de 2018).

» Toda decision de invertir en los Valores debe dmtaada en la consideracién por parte
del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

» Cuando se presente ante un tribunal una demanda Isoimformacién contenida an
el Folleto de Base, el inversor demandante poeniajrtud del Derecho nacional del
Estado Miembro del que se trate, tener que soplatagastos de la traduccion del
Folleto de Base antes de que dé comienzo el progatio judicial.

» La responsabilidad civil solo se exigira a las pees que hayan presentado| el
Resumen, incluido cualquier traduccion del misménigamente cuando el Resumen
sea engafioso, inexacto o incoherente en relaciwtasaemas partes del Folleto |de
Base, 0 no aporte, leido junto con las otras paieés-olleto de Base, informacidn
fundamental para ayudar a los inversores a lad®ideterminar si invierten o no en
dichos valores.

A2

~ | No resulta de aplicacioén, ya que el Emisor no ldodal consentimiento a la utilizacién del
Consentimie | Foleto de Base para una venta posterior o la aolén final de los valores por parte de |os

nto del| jntermediarios financieros.
emisor

Seccién B — Emisor y Garante

Obligaciones de informacion

B.1

Nombre legal | La denominacion social de Santander Emisora es SENRA SANTANDER
y comercial ESPANA, S.A.U.".
de los
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emisores y

La denominacion social del Banco es "BANCO SANTANDIS.A." y opera bajo el nomb

O

o D

[€

del Garante | comercial Santander.

B.2 Domicilio y Santander Emisora esta domiciliado en Espafia, lgeftema juridica de sociedad anénima,
forma es una sociedad instrumental del Garante y suded\esta sujeta a la legislacion espafiola.
Jlu”d'c"’_‘ de | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.A.U. se constituyé espia y tiene su domicili
c?sl (ém|sortesy social en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cdatain, 28660 Boadilla del Mont
Iei]isl:(r:%nne' Madrid. Tiene C.I.F. nimero A-86842127 y esta ina@n el Registro Mercantil de Madri

conforme ala
cual operany
pais de
constitucion
de ambos

Se rige por la legislacién espariola.

El Banco esta domiciliado en Espafia, tiene la fojunalica de sociedad andnima y

Su

actividad esta sujeta a la legislacion espafioladcsippara entidades de crédito en general v,

en particular, a la supervision, control y normatidel Banco de Espafia y el Banco Cer
Europeo (BCE").

BANCO SANTANDER, S.A. se constituy6 en Espafia peéisu domicilio social en Paseo
Pereda, niumeros 9 al 12, Santander. El domicilia geincipal sede operativa del Banco &

ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. deaBaats/n, 28660 Boadilla del Monte

tral

de
sta

(Madrid). Tiene C.I.F. numero A-39000013 y est&iita en el Registro Especial de Ban¢os

y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero @@48ge por la legislacion espafiola.
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B.3

Descripcion y
factores clave
relativos al caracter
de las operaciones en
curso del Banco y de
sus principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos vendidos
ylo servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados principales
en los que compite el
Banco

En el ejercicio 2017 el grupo de entidades cuyaimes Banco Santander, S.A. (Blripo” o "Grupo Santander") mantiene los criterio
generales contables aplicados en 2016, asi consedmsentos de negocio con las siguientes excegcione )
* En el segundo trimestre de 2016, y para hacemnaparable con el segundo trimestre de 2015, laapon alFUR (Fondo Unico de

Resolucion) por importe neto de 120 millones d®guse presentd en la linea de "Neto de plusvlé&aeamientos”, reclasificandalo

°2

desde la linea de "Otros resultados de explotaciesta reclasificacion fue retrocedida en el cutitaestre. En la informacién que ahara

se presenta, y para facilitar la comparabilidaddstral en adelante, la aportacion al FUR se ciiatakn la linea de “Otros resultados
explotacion”. Este cambio afecta a la composiciéted cuentas del Grupo consolidado, Espafia, Stmt&@onsumer Finance y Portug
pero no al beneficio atribuido.

* Asignacion, a las distintas geografias y a lgsgmantos globales, de las plusvalias y saneamirotecurrentes que se estaban present
en el Centro Corporativo. Los incrementos y decregascorresponden al segundo y/o cuarto trime&ird0d 6 y afectan al benefic
atribuido de las unidades de Espafia (-216 milldeesuros), Santander Consumer Finance (+25 mi)lpRefonia (+29 millones), Rein

Unido (-30 millones), Estados Unidos (-32 millongs)como contrapartida de ellas, al propio CentospGrativo (+231millones). El

beneficio atribuido total del Grupo no cambia.

* Ajuste anual del perimetro del Modelo de Relaciobal de clientes entre Banca Comercial y Gl@xmiporate Banking. Este camhio

no tiene impacto en los negocios geogréficos.
La elaboracion de los estados financieros de caidiad de negocio se realiza a partir de la agrégaté las unidades operativas bas

de
al,

ando
o]

cas

que existen en el Grupo. La informacion de basgesponde tanto a los datos contables de las usidaddicas que se integran en cada
negocio como a la disponible de los sistemas aen#cion de gestion. En todos los casos se agbisamismos principios generales que

los utilizados en el Grupo.

Las &reas de negocio operativas se presentan enivetess:

Negocios geogréficasSegmenta la actividad de las unidades opergtioaéreas geograficas. Esta vision coincide cqmieder nivel de
gestion del Grupo y refleja el posicionamiento dat8nder en las tres areas de influencia monetarég mundo (euro, libra y délar). L
segmentos reportados son los siguientes:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en lebne@Espana, Portugal, Polonia y Santander Cons&imeance (que

incorpora todo el negocio en la regién, incluiddellos tres paises anteriores)).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diftre unidades y sucursales del Grupo alli presentes

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras ejuGrupo desarrolla a través de sus bancos gdames filiales en |
region.

EE.UU. Incluye la entidad holding Santander Holdings USAMUSA) vy sus filiales Santander Bank, Banco Safdea Puerto Rico
Santander Consumer USA, Banco Santander InteradtyoBantander Investment Securities, asi comadarsal de Santander en Nue
York.

Negocios globalesLa actividad de las unidades operativas se bigte por tipo de negocio entre Banca Comercialic®aer Globa
Corporate Banking y la unidad Actividad Inmobilaispafa.

Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de cliem&sjdos los de consumo, excepto los de bangaocativa que soi
gestionados a través de SGCB. Asimismo, se hamidlocen este negocio los resultados de las possida cobertura realizadas en ¢
pais, tomadas dentro del &mbito del Comité de Gedt Activos y Pasivos de cada uno de ellos.

DS

va

s
ada
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Santander Global Corporate Binking (SGCB). Refleja los rendimientos derivados de los negod@lsanca corporativa global, banca de

inversion y mercados en todo el mundo, incluidagdaorerias con gestion global (siempre despuéspiato que proceda con clientes
Banca Comercial), asi como el negocio de rentalii

Adicionalmente a los negocios operativos descritvdp por areas geograficas como por negocidsrugdo sigue manteniendo el Cen
Corporativo que incorpora los negocios de gesténiralizada relativos a participaciones financiglagestion financiera de la posici
estructural de cambio, tomada desde el &mbito delit€ de Gestion de Activos y Pasivos corporatieoGrupo, asi como la gestion de
liquidez y de los recursos propios a traves deiemnes.

Como holding del Grupo, maneja el total de capitaservas, las asignaciones de capital y liquadezel resto de los negocios. La ps

de
tro
On

a

\rte

de saneamientos incorpora la amortizacion de fodda@®mercio y no recoge los gastos de los sesvigntrales del Grupo que se imputan

a las areas, con la excepcion de los gastos cormpw @ institucionales relativos al funcionamied& Grupo.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérgidmsancias del grupo de las distintas areas decitegperativas para los negoc
geogréficos correspondientes a los ejercicios asuarminados el 31 de diciembre de 2017, 2016L§:20

0S
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Millones de euros
2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Estados Centro
(resumida) continental Reino Unido | Latinoamérica| Unidos Corporativo Total

MARGEN DE INTERESES 9.270 4.364) 15.944 5.569 (851) 34.296
Ingresos por dividendos 274 1 44 20 45 384
Resultados de entidades valoradas por el métotioiaticipacion 378 32 369 (12) (64) 704
Comisiones netas 4.171 1.003 5.490 971 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 626 282 1.012 (29) (226) 1.665|
Otros resultados de explotacion (256) 34 (386) 401 (84) (291)
MARGEN BRUTO 14.463 5.716 22.473 6.921 (1.218 48.355
Gastos de administracién y amortizaciones (7.688) (2.862 (8.694 (3.274) (475) (22.993
Provisiones o reversiones de provisiones (990) (429) (1.145 (174) (320) (3.058)
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resdtad (1.112) (205) (5.014 (2.878), (51) (9.259),
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4.674 2.220 7.620 595 (2.064 13.045
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos no financieros (189) (50) (112) 27) (895) (1.273)
Otros resultados y dotaciones (115) 14 (31) 16 435 319
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.370 2.184 7.477 584 (2.524 12.091
Impuesto sobre beneficios (1.158), (661) (2.380 116 199 (3.884)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 3.212 1.523 5.097| 700 (2.325 8.207|
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.212 1.523 5.097 700 (2.325 8.207
Beneficio atribuido a minoritarios 381 25 813 368 1) 1.588
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 2.831 1.498 4.284 332 (2.326 6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatradvalor razonable con cambios en resultadass,n@anancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, n@étagancias o pérdidas por activos y pasivos fieese designados a valor razonable con cambiosseitados, netas, Ganancias o pérdi

resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

Millones de euros

2016 2015
Cuenta de pérdidas y ganancias| Europa Reino Latino- Estados Centro Europa Reino Latino- Estados Centro
resumida continenta nido america niaos orporatlvo ota continental nido america nidos orporatlvo otal
id i Unid bri Unid C ivo| Total i Unid S Unid C ivo| Total
MARGEN DE INTERESES 8.161 4.405  13.345 5.917 (739)| 31.089 8.006  4.942 13.752 6.116 (4)| 32.812
Ingresos por dividendos 272 1 78 30 32 413 277 1 57 48 72 455
Resultados de entidades valoradas por 168 16 309 2 (51) 444 120 10 285 3 43) 375
el método de la participacién
Comisiones netas 3.497 1.031] 4.581 1.102 (31)| 10.180 3417  1.091 4.452, 1.086 (13)| 10.033
Otros ingresos (*) 818 319 806 22 136/ 2.101 1.186 302 517 231 150/ 2.386
Otros resultados de explotacion (110) 44 (355) 460 (34) 5 (178) 37 (308) 316 (33)| (166)
MARGEN BRUTO 12.806 5.816 18.764 7.533 (687)| 44.232  12.8284  6.383 18.755 7.800 129| 45.895

das
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Gastos de administracion y
amortizaciones

Provisiones o reversiones de
provisiones

Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultad

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD

DE EXPLOTACION

Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos no
financieros

Otros resultados y dotaciones

RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpi

RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO
Beneficio atribuido a minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIDO AL
GRUPO

DS

das

(6.781)

(444)

(1.383)
4198

(36)
(150)
4.012

(1.083)

2.929

2.929
330

2.599

(2.967

(276)

(58)
2.515

(64)

2.452)
(736)

1.716

1.716
36

1.680

(7.692

(800)

(4.912
5.360)

(42)
59

5.377
(1.363

4.014

4.014
628

3.386

(3.197

(72)

(3.187
1.077

(35)
(6)
1.036
(355)

681

681
286

395

(464)| (21.101)  (6.735
(916)| (2.508 (352)
(86)| (9.626)  (2.083
(2.153) 10.997 3.658
(172)

37| (140)
71 (89) (120)
(2.109) 10.768 3.366
255 (3.282 (887)
(1.854) 7.486 2.479
(1.854) 7.486 2.479
2| 1.282 261
(1.856)  6.204 2.218

(3.357)  (7.906
(351) (831)
(107)]  (5.108
2.568 4910

(9) 20

5 78
2.564) 5.008
(556)  (1.219
2.008 3.789
2.008 3.789
37 596
1.971 3.193

(3.025

(164)

(3.103
1.508

16
1.524
(517)

1.007|

1.007|
329
678

(697)

(1.408)

(251)
(2.227)

(931)

243
(2.915)
966

(1.949)

(1.949)
145

(2.094)

(21.720

(3.106

(10.652
10.417

(1.092

222
9.547
(2.213

7.334

7.334
1.368

5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatsradvalor razonable con cambios en resultadass,n@anancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, h8&sancias o pérdidas por activos y pasivos fieang designados a valor razonable con cambiossefitados, netas, Ganancias o pérdi

resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidmancias del grupo de las distintas areas decitegperativas para los negoc

globales correspondientes a los ejercicios antedesnados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

Millones de euros

2017
Santander Globa Actividad
Banca Corporate inmobiliaria Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial Banking Espafia corporativo Total
MARGEN DE INTERESES 32.704 2.478 (35) (851) 34.294
Ingresos por dividendos 77 262 - 45 384
Resultados de entidades valoradas por el métotiopiaticipacion 78 (13) - (64) 704
Comisiones netas 10.007 1.627| 1 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 667 1.224 - (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (210) (26) 29 (84) (291)
MARGEN BRUTO 44.024 5.552 (5) (1.218 48.355
Gastos de administracién y amortizaciones (20.323 (1.988 (207) (475) (22.993

idas

0S
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Provisiones o reversiones de provisiones
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en reqdtad

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas netas por deterioro del resto de activos
Otros resultados no financieros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Atribuido a intereses minoritarios (participaciomesdominantes)

BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

(2.718
(8.440

12.545
(206)
(74)
12.265
(3.417

8.848

8.848
1.421
7.427|

(24)
(690)
2.850

(51)

5
2.804)
(802)

2.002

2.002
181
1.821

4
(78)

(286)
(121)
(47)
(454)
136

(318)

(318)
(15)
(303)

(320)
(51)

(2.064

(895)
435

(2.524
199

(2.325

(2.325
1
(2.326

(3.058
(9.259

13.045

(1.273
319

12.091
(3.884

8.207|

8.207
1.588

6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatsradvalor razonable con cambios en resultadass,n@anancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, h8&sancias o pérdidas por activos y pasivos fieang designados a valor razonable con cambiossefitados, netas, Ganancias o pérdi
resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

Millones de euros
2016 2015
Santande Santande
Global Actividad Global Actividad
Banca | Corporate| inmobiliaria| Centro Banca | Corporate| inmobiliaria | Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) | comercial| Banking Espafia | corporativo] Total | comercial| Banking Espafia | corporativg Total

MARGEN DE INTERESES 29.090 2.781] (43) (739)) 31.089  30.027 2.830 (41) 4| 32.812
Ingresos por dividendos 131 250 - 32 413 124 259 - 72 455
Resultados de entidades valoradas por el métotio de

participacion 505 @) ®) (51) 444 434 (6) (10) (43) 375
Comisiones netas 8.745 1.465 1 (31) 10.18( 8.621 1.425 - (13) 10.033
Otros ingresos (*) 663 1.293 9 136 2.101 1.346 739 151 150 2.386
Otros resultados de explotacion (79) 43 75 (34) 5 (194) 24 37 (33) (166)
MARGEN BRUTO 39.055 5.825 39 (687) 44.232  40.358 5.271] 137 129|  45.895
Gastos de administracion y amortizaciones (18.475)1.951 (211) (464)| (21.101) (18.730 (2.058 (235) (697)] (21.720
Provisiones o reversiones de provisiones (1.647) (40) 5) (916) (2.508 (1.656 (51) 9 (1.408) (3.106
Deterioro del valor o reversién del deterioro dabv de

activos financieros no valorados a valor razonabie

cambios en resultados (8.713) (660) (167) (86) (9.626 (9.462 (688) (251) (251)] (10.652
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE

EXPLOTACION 10.320 3.174 (344) (2.153 10.997 10.510 2.474 (340) (2.227) 10.417
Pérdidas netas por deterioro activos no financieros (97) (59) (21) 37 (140) 2 (37) (126) (931) (2.092
Otros resultados y dotaciones (R2) 22 (96) 7 (89) 117 4 (142) 243 222
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.201 3.137 (461)  (2.109) 10.768  10.629 2.441 (608)|  (2.915) 9.547
Impuesto sobre beneficios (2.799) (876) 138 255 (3.282 (2.663 (695) 179 966 (2.213

idas
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RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 7.402 2.261 (323) (1.854 7.486 7.966 1.746 (429) (1.949) 7.334
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.402 2.261 (323)| (1.854 7.486 7.966 1.746 (429)|  (1.949) 7.334
Atribuido a intereses minoritarios (participaciomes

dominantes) 1.105 172 3 2 1.282 1.112 120 9) 145 1.368
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD

DOMINANTE 6.297| 2.089 (326) (1.856 6.204 6.854 1.626 (420) (2.094), 5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatradvalor razonable con cambios en resultadoss,n@anancias o pérdidas por activo
pasivos financieros mantenidos para negociar, hetasancias o pérdidas por activos y pasivos fieang designados a valor razonable con cambiosseftados, netas, Ganancias o
pérdidas resultantes de la contabilidad de colzstmetas, y Diferencias de cambio, netas.
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B.4.a

Descripcion
de las
tendencias
recientes mas
significativas
que afecten al
Bancoy alos
sectores en
los que ejerce
sus
actividades

La economia mundial registr6 en 2017 un crecimiesufperior al del afio anterior (3,7%

vs. 3,2%), en un entorno de mejora de la configitaal ante el descenso de la incertidunjbre

politica, particularmente en Europa, unas condesofinancieras favorables y un may
dinamismo del comercio internacional. Tanto lameotias avanzadas como las emerge
participaron de esta revitalizacion.

or
ntes

Eurozona: el Producto Interior Bruto PIB") se incrementd un 2,4% interanual en 2017.
Destacada la revitalizacion econémica en 2017 apaplia base por componentes (demanda

interna y exportaciones) y por paises. La tasaade Ipaj6é al 8,8%, aun por encima de
niveles precrisis. La inflacion se mantuvo redug¢i&%), por lo que los tipos de interés
Banco Central Europeo (BCE) permanecieron sin casnbi

Espafa el PIB se increment6é un 3,1% interanual en 2@&l%trecimiento del PIB supernd

el 3% por tercer afio consecutivo. La saludablectdaale empleo permitio la caida de la t
de paro (16,6%). El crecimiento es equilibrado, @esencia de presiones inflacionistas.
Polonia: el PIB se incremento un 4,6% interanual en 261Lérte crecimiento en 2017 ante

los
del

ASa

el

dinamismo del consumo privado y del sector extefiasa de paro en minimos histérigos

(4,7%) e inflacion en el 2,5%. El banco central tago su tipo oficial estable en el 1,5%.

Portugal: el PIB se incrementé un 2,6% interanual en 2(M4@table aceleracién del

crecimiento en 2017 ante el impulso de la demamdana. Crecimiento del empleo supetjior

al 3% y fuerte disminucion de la tasa de paro (8,3% inflacion continué moderada.

endeudamiento del sector privado sigui6é descendigrel déficit publico cerr6 en el 1,5
del PIB.

Reino Unida el PIB se incrementd un 1,7% interanual en 20h7%conomia resistio bien
incertidumbre del Brexit pero con cierta ralentidacdel crecimiento. La tasa de paro
mantuvo en niveles de pleno empleo y la inflac@ntorno al 3%, superd el objetivo del 2

0

a
se
Q0.

El banco de Inglaterra elevé el tipo de interésialfien 25 puntos basicos en noviembre, lo

que supuso su primera subida en mas de una déoaletir el ajuste a la baja que siguid
referéndum. Al cierre del afio el tipo es del 0,5%.

al

Brasil: el PIB se incrementd un 1,0% interanual en 2Gt@dual recuperacion de la economia

alo largo de 2017, impulsada por el consumo gvarsion. Moderacién de la inflacion ha
tasas inferiores al 3%. El banco central siguidnando la tasa Selic hasta el 7%.

sta

México: el PIB se incrementa un 2,1% interanual en 2Q%B/.economia se desacelerd

ligeramente por un menor crecimiento de la demamtgana. La inflacion repunté al 6,8
pero se mantienen las expectativas de moderaci@0&8. El banco central subio el ti
oficial en 150 puntos basicos, al 7,25%.

)
DO

Chile: el PIB se incrementa un 1,5% interanual en 2Qh7economia se recuperd desde

mediados de afio. La inflacion cerro el afio en3%02 jnferior al objetivo del 3%, y el banc¢o

central bajo el tipo oficial en 100 puntos basia®,5%.

Argentina: el PIB se incrementa un 3,0% interanual en 20&#ecuperacion econdémica
consolido a lo largo del afio gracias a la fortaldzda inversion y del consumo privado.
inflacion se estabilizd en torno al 2,0% mensual panco central subio6 el tipo de inte
oficial en 400 puntos basicos, al 28,75%, reforpasul compromiso con la estabilidad
precios.

La evolucion de las divisas latinoamericanas fugggigl en el transcurso del afio. En el prif
semestre predominaron las apreciaciones, reflejisexpectativas de recuperacion en

se
La
[és
de

mer
las

principales economias del continente. En los Ukimeses, registraron depreciaciones ante la

incertidumbre sobre los efectos que en estas edasdandria la normalizacion de la polit
monetaria de la FED.

Estados Unidos el PIB se incrementa un 2,3% interanual en 20Ageleracion de
crecimiento econémico con una moderacion de laadidh subyacente hasta el 1,5
Descenso de la tasa de paro hasta el 4,1%, qifecgukst subida de 75 puntos béasicos de
tipos de interés de los fondos federales. La FHiddos tipos de interés en tres ocasiong
en octubre inici6 la reduccién de su balance, oogso que tardara varios afios en compl
No obstante, el mercado digirio bien estas actnasigraduales y anticipadas por parte d
FED.

*Fuente Interna (servicio de estudios)
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A la presente fecha se encuentran en vigor ladesitps normas cuya fecha efectiva
posterior a 31 de diciembre 2017:

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacién glaracion, coberturas y deteriorps
(obligatoria para periodos anuales que comiencpartér del 1 de enero de 2018). La
NIIF 9 establece los requerimientos de reconocitoiey medicion tanto de los

es

instrumentos financieros como de ciertas clasesdgatos de compraventa de elementos
no financieros. Los mencionados requerimientoseber aplicar de forma retrospectiva,

ajustando el balance de apertura a 1 de enerolds 26 siendo necesaria la reexpresi

on

de los estados financieros comparativos. Los grabes aspectos contenidos en la nueva

normativa son;

o Clasificacion de instrumentos financieros: el citele clasificacion de los activgs

financieros depende tanto del modelo de negocia gar gestion como de la

caracteristicas de sus flujos contractuales. Ea bds anterior, el activo se puede

medir a coste amortizado, a valor razonable corbsen otro resultado global g

valor razonable con cambios en el resultado débgerLa NIIF 9 establece adem@s
la opcién de designar un instrumento a valor razieneon cambios en resultados bgjo

ciertas condiciones.

0 Modelo de deterioro por riesgo de crédito: la ppatnovedad con respecto a|la

normativa actual radica en que el nuevo estandageble introduce el concepto d
pérdida esperada frente al modelo actual (NIC 88)damentado en la pérdid
incurrida.

e
a

0 Contabilidad de coberturas: la NIIF 9 incorporavagerequerimientos en contabilidad

de coberturas que tienen como doble objetivo sfioatilos requerimientos actuales
y alinear la contabilidad de coberturas con laigestle riesgos, permitiendo una

mayor variedad de instrumentos financieros derigaglee podrian ser considerados
como instrumentos de cobertura. Asimismo, se reguidesgloses adicionales que
proporcionen informacion util sobre el efecto quedntabilidad de coberturas tiene

en los estados financieros asi como la estrategigstion de riesgos de la entidad

El

tratamiento de las macrocoberturas se esta ddaadolcomo un proyecto separado

de NIIF 9. Las entidades tienen la opcion de segpilicando lo establecido por

NIC 39 respecto a las coberturas contables hastaejgomplete dicho proyecto.

Grupo Santander ha estimado un impacto sobreieldatCET 1fully loadedde -20

puntos basicos. El Grupo aplicara un periodo psigoede transicion durante cinco afjos
de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/2395 dé&fanto Europeo y del Consejo por
el que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 ecemeferente a las disposiciones
transitorias para mitigar el impacto de la intraddn de la NIIF 9 en los fondos propips

y que supondria un impacto del modelo de detederta NIIF 9 en CET 1 de -1 punto

basico durante el periodo del 1 de enero de 20%8 el 31 de diciembre de 201

suponiendo un 5% del impacto total. El incrememtpr@visiones por deterioro asciende

aproximadamente a 2.200 millones de euros.

Las principales causas de este impacto son fundalmemte los requerimientos de

registrar provisiones por deterioro para toda ¢t \de la operacion para instrumentos

en

los que se ha identificado un incremento significatiel riesgo desde su reconocimiento

inicial, asi como por la necesidad de considerainfarmacion prospectiva en |a

estimacion de las provisiones por deterioro.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos contelefobligatoria para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018vanmorma de reconocimiento de
ingresos con clientes. Sustituye a las siguientsnais e interpretaciones vigentes

actualmente: NIC 18 - Ingresos de actividades ardis, NIC 11 - Contratos

e

construccion, CINIIF 13 - Programas de fidelizacd@nclientes, CINIIF 15 - Acuerdas
para la construccion de inmuebles, CINIIF 18 - §farencias de activos procedentes de
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clientes y SIC-31 - Ingresos- Permutas de serviaggsublicidad. Bajo NIIF 15, el mode

(0]

central de reconocimiento de ingresos se estrualtgdedor de los siguientes cinco pasos:

identificar el contrato con el cliente, identificdas obligaciones separadas del contr
determinar el precio de la transaccién, distrimliprecio de la transaccion entre
obligaciones identificadas y contabilizar los irspe a medida que se satisfacen
obligaciones.

De la aplicacion de la mencionada Norma contablesyAclaraciones no se derivan efeg
significativos en las cuentas anuales consolidddb&rupo.

« NIIF 16 Arrendamientos financieros reemplaza a N 17, CINIIF (Comité
Interpretacion de las Normas Internacionales derimécion Financiera) 4, SIC (Standg
Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y fue addptpor la Unién Europea el 31
octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2086/11% fecha de entrada en vigor
para los periodos anuales iniciados a partir diel &nero de 2019. La NIIF16 establece
principios para el reconocimiento, valoracion, pregacion y desglose de |
arrendamientos, con el objetivo de garantizar queotarrendatario como arrendag
facilitan informacion relevante que presenta unagem fiel de dichas operaciones.
Norma prevé un unico modelo de contabilidad paeareihdatario, segun el cual este d
reconocer los activos y pasivos correspondienteda@s los arrendamientos, a menos
el plazo del arrendamiento sea de 12 meses odnfeel valor del activo subyacente 9
bajo. Los arrendadores continGan clasificando logndamientos en operativos
financieros, y el enfoque de la NIIF 16 con respecla contabilidad del arrendador sig
siendo en esencia el anterior, previsto en la NIC 1

ato,
as
las

tos

ard
de
es
los
DS
jor
La
ebe
gue
ea
o]
ue

por
nco
der

ia

79

que
tas

o

B.4.b | Descripcion | Grupo Santander esté considerando la posibilidagidé&antander Emisora sea absorbida
de las Banco Santander, S.A. durante el presente afioa&mae producirse tal absorcién, Bal
tendencias Santander, S.A. pasaria a considerarse el emisl@sdemisiones realizadas por Santar]
recientes mas| Emisora.
significativas
que afecten a | A la fecha de registro del presente Folleto de Basee conoce tendencia, incertidumbre,
Santander demandas, compromisos 0 hechos que pudieran rdeoraiie tener una incideng
Emisoraya | importante en las perspectivas de Santander Emis@tnta de la citada en el parrafo
los sectores | anterior.
en los que
ejerce sus
actividades

B.5 Grupo Banco Santander, S.A. es la entidad dominante deaGBantander. A 30 de junio de 2018 el

Grupo estaba formado por 758 sociedades depensiggitBanco. Adicionalmente, otras 1
sociedades son entidades asociadas al Grupo, mphi@ sociedades cotizadas en bolsa de
las que el Grupo posee més del 5% (excluyendmlziedades dependientes y aquellas
presentan un interés desdefiable respecto a la nnfeggeque deben expresar las cuer
consolidadas). Santander Emisora no tiene filidete dato incluye las siguientes sociedades
pertenecientes al Grupo tras la adquisicion de ®dPopular Esparfiol, S.A. Eanco
Popular").

El Consejo de Administracion del Banco y el de BaRopular han acordado la fusion por
absorcion de esta ultima por Banco Santander, adomnidad con el procedimient
establecido en los articulos 49 y 51 de la Ley delifitaciones Estructurales.

B.6 Accionistas | La siguiente tabla muestra las participaciones ifsigtivas de conformidad con
principales informacion que es conocida por el Banco a la feckatar pablicamente disponible en

registro de participaciones significativas de laMON

el
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o % de derechos de voto % de derechos
% de derechos de voto atribuidos a las o .
acciones atribuidos a instrumentos de voto total
financieros
Denominacién Directo Indirecto Total (A) % (B) (ABy
Blackrock Inc. 0,000% 5,280% 5,280% 0,411% 5,691%

B.7

Informacion
financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa al
Emisor y al
Garante

230889-3-4-v3.0

A continuaciéon se muestran los datos mas significsitde Santander Emisora a 31
diciembre de 2017 y de 2016 asi como los correseotas a 30 de junio de 2018.

a)

Balance de Situacion Auditado de Santander Ems&hde diciembre de 2017 y a

de diciembre de 2016 (cifras en miles de euros)

ACTIVO 2017 2016 (*) | PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2017 2016 (*)
IACTIVO NO CORRIENTE 738.938| 1.268.589PATRIMONIO NETO 1.931 1.81¢
Inversiones en empresas del Grupo
asociadas FONDOS PROPIOS
a largo plazo 738.938 1.268.589 1.93] 1.81¢
Créditos a empresas 732.[741 1.254C86ital 1.653 3.06
Derivados 6.197 14.493Capital escriturado 1.653 3.06
Reservas 164 107
Legal Estatutarias 164 12
Otras Reservas - 95
Resultados de ejercicios anteriores E E
Resultado del ejercicio 120 (1.351
PASIVO NO CORRIENTE 745.3331.279.44
Deudas a largo plazo 381.973 922.16
Obligaciones y otros valores
negociables 375.7[76 907.67
Derivados 6.197 14.49
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas
a largo plazo 363.360 357.27
PASIVO CORRIENTE 598.381 155.77
IACTIVO CORRIENTE 606.713] 168.441Deudas a corto plazo 474295 91.79
Obligaciones y otros valores
negociables 459.17y5 82.72
Inversiones en empresas del Grupo
asociadas Derivados
a corto plazo 597.783 157.6P0 15.12 9.07¢
Deudas con empresas del Grupo y
Créditos a empresas lasociadas
582.625 148.614 corto plazo 121.818 61.97
Crédito con el Grupo B8 -
! IAcreedores comerciales y otras
Derivados 15.12 9.07/6uentas a pagar 259 164
|IAcreedores varios 179 134
Efectivo y otros activos liquidos Otras deudas con las Administraciones
equivalentes 8.930 10.7%Wblicas 80 23
[Tesoreria 8.930 10.7®Eriodificaciones a corto plazo 2.009 1.83¢
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
TOTAL ACTIVO 1.345.650 1.437.0BASIVO 1.345.6501.437.03

(*) Incluido a efectos comparativos

Las variaciones entre deudas y créditos de emprizsgo plazo y a corto plazo son debidos prinoigalte a la reclasificacion
de depositos y emisiones del largo al corto plazomesponder su vencimiento al ejercicio 2018& tepositos a plazo fijo y
las emisiones por afios de vencimiento se detafldamseCuentas Anuales en las Nota 5 y 9, respectinte.

de

Santander Emisora es un vehiculo instrumentabdgbo Santander, constituido basicamente

para la captacion de recursos mediante la emisi@edda ordinaria o senior.

b)

de diciembre de 2017 (cifras en miles de euros)

- 4-

Balance de Situacion Auditado de Santander Ems@@ de junio de 2018 y a 31
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EMISORA SANTANDER ESPARNA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2018
(Miles de euros)

- 31 de A 31 de
ACTIVO Notas 3%2%“1’20 diciembre de PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 3%3626”1%0 diciembre
2017 (*) de 2017 (*)
JACTIVO NO CORRIENTE 680.62 738.938 PATRIMONIO NETO 1.814 1.937
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas
a largo plazo 680.62 738.9380NDPOS PROPIOS 7 1.814 1.931
Créditos a empresas 4 674.981 732.74Capital 1.653 1.653
Derivados 5 5.644 6.19} Capital escriturado 1.653 1.653
Reservas 284 164
_egal Estatutarias 174 164
Otras Reservas 108 -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio (123 120
PASIVO NO CORRIENTE 686.45] 745.33
Deudas a largo plazo 420.45 381.97
Obligaciones y otros valores negociables 8 414.804 375.77¢4
Derivados 5 5.644 6.191
Deudas con empresas del Grupo y asociadas
a largo plazo 8 266.001 363.36
PASIVO CORRIENTE 723.694 598.38
IACTIVO CORRIENTE 731.33 606.713Deudas a corto plazo 489.14 474.291
Obligaciones y otros valores negociables 8 473.841 459.174
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas .
a corto plazo 723.69 597.7d3¢ervados 15204  15.12
- Deudas con empresas del Grupo y asociadas
Créditos a empresas 708361  582.69m corto plazo 8y 53180f 12181
Crédito con el Grupo 11 38 39
Derivados 5 15.29 15.12Pcreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9 719 259
creedores varios 170 179
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 589 8.93@Dtras deudas con las Administraciones Publicas 27 80
" 7.584 8.93(
Tesoreria
Periodificaciones a corto plazo 48 -Periodificaciones a corto plazo 10 2.461 2.004
[TOTAL ACTIVO 1.411.96p 1.345.6%1 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.411.969 1.345.65]

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemiogparativos.
Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjuntiaan parte integrante del balance correspondameriodo de seis meses terminado el 30 de jum20d8, asi como los Anexos |y I
adjuntos, forman parte integrante del balance ae3joinio de 2018.
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c) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Sant&Rnuisora correspondientes a
los ejercicios naturales terminados el 31 de dibrende 2017 y el 31 de diciembre de

2016 (cifras en miles de euros)

2017 2016 (*)

Importe neto de la cifra de negocios (1) 19.287 24.174
Ingresos de valores negociables y otros instrunsdirtancieros 19.287 24.174

De empresas del Grupo y asociadas 19.287 24.174
Gastos de valores negociables y otros instrumentfisancieros (19.236) (25.163)
Por empresas del Grupo y asociadas (9.716) (12.774)
Por terceros (9.520) (12.389)
Otros ingresos de explotacion 162 172
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 162 172
Otros gastos de explotacion (415) (534)
Servicios exteriores (415) (534)
RESULTADO DE EXPLOTACION (202) (1.351)
Variacion de valor razonable en instrumentos finanieros - -
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (202) (1.351)
Impuesto sobre Beneficios 322 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 120 (1.351)

(*) Incluido a efectos comparativos

(1) La reduccion en esta linea se debe que eresdpt de 2016, se procedid a realizar la amortimacposterior cancelacion de
cuatro emisiones por un importe nominal de 665omds de euros con pérdidas financieras netasidaibde 1,4 millones de

euros.

d) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Santandsora a 30 de junio de 2018

(cifras en miles de euros)

EMISORA SANTANDER ESPARNA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL P ERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL

30 DE JUNIO DE 2018
(Miles de Euros)

o | 30elrio | 20ge o e
Importe neto de la cifra de negocios 9.250 9.935
Ingresos de valores negociables y otros instrunsefittancieros 9.250 9.935
De empresas del Grupo y asociadas 4 9.250 9.935
Gastos de valores negociables y otros instrumentfisancieros 8 (9.232) (9.834)
Por empresas del Grupo y asociadas (4.852) (4.880)
Por terceros (4.380) (4.954)
Otros ingresos de explotacion - 85
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - 85
Otros gastos de explotacion 12 (141) (237)
Servicios exteriores (141) (237)
RESULTADO DE EXPLOTACION (123) (51)
Variacion de valor razonable en instrumentos finanieros - -
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (123) (51)
Impuesto sobre Beneficios 11 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (123) (51)




(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemiogparativos.
Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjuntiaain parte integrante de las cuentas de pérdigasancias
correspondientes al periodo de seis meses termgiaéfbde junio de 2018.

A continuacion se muestran los datos consolidadas significativos del Grupo a 31
diciembre de 2017, 2016 y 2015, asi como los cporedientes a 30 de junio de 2018:

a) Balances de Situacién Consolidados Auditados dpds8antander a 31 de diciembre
2017, 2016 y 2015 (cifras en millones de euros):

Balance de situacién resumidos consolidados
Millones de euros

2017 2016

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 110.995 76.454
Activos financieros mantenidos para negociar 125.458 148.187
Valores representativos de deuda 36.351 48.922
Instrumentos de patrimonio 21.353 14.497
Préstamos y anticipos a la clientela 8.815 9.504
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 1.696 3.221
Derivados 57.243 72.043
Activos financieros designados a valor razonable 34.782 31.609
Préstamos y anticipos a la clientela 20.475 17.596
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 9.889 10.069
Otros (valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio) 4.418 3.944
Activos financieros disponibles para la venta 133.271 116.774
Valores representativos de deuda 128.481 111.287
Instrumentos de patrimonio 4.790 5.487
Préstamos y partidas a cobrar 903.013 840.004
Valores representativos de deuda 17.543 13.237
Préstamos y anticipos a la clientela 819.625 763.370
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 65.845 63.397
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 13.491 14.468
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 6.184 4.836
Activos tangibles 22.974 23.286
Activos intangibles 28.683 29.421
Fondo de comercio 25.769 26.724
Otros activos intangibles 2914 2.697
Otras cuentas de activo 65.454 54.086
Total activo 1.444.305 1.339.125

Pasivo y patrimonio neto

Pasivos financieros mantenidos para negociar 107.624 108.765
Depdsitos de la clientela 28.179 9.996
Valores representativos de deuda emitidos — —
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 574 1.395
Derivados 57.892 74.369
Otros 20.979 23.005

Pasivos financieros designados a valor razonable 59.616 40.263
Depdsitos de la clientela 28.945 23.345
Valores representativos de deuda emitidos 3.056 2.791
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 27.026 14.127
Otros 589 —

Pasivos financieros a coste amortizado 1.126.069 1.044.240
Depdsitos de la clientela 720.606 657.770
Valores representativos de deuda emitidos 214.910 226.078
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 162.714 133.876
Otros 27.839 26.516

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.117 652

Provisiones 14.489 14.459

Otras cuentas de pasivo 28.557 28.047

Fondos propios 116.265 105.977
Capital 8.068 7.291
Reservas 103.607 94.149
Resultado atribuido al Grupo 6.619 6.204
Menos: dividendos y retribuciones (2.029) (1.667)

Otro resultado global acumulado (21.776) (15.039)

Intereses minoritarios 12.344 11.761

Total patrimonio neto 106.833 102.699

Total pasivo y patrimonio neto 1.444.305 1.339.125

En la evolucién de los saldos en el afio impactanateera significativa, tanto las variaciones déifss de cambio de las moned
en que opera el Grupo, como el cambio de perimetro.

En el caso de los saldos, la incidencia de psstde cambio finales, que afectan al balancedbangayor que en los tipo,
medios, que afectan a la cuenta de resultadosimysicto negativo en torno a los cinco puntos putzdes en los saldo
con clientes (esto es, depésitos de clientes)glamanjunto del Grupo por la variacion de los tigdescambio, con divers
incidencia por unidades: Polonia (+6 puntos poradas); Reino Unido y Chile (-4 puntos porcentyaldgxico (-8 puntos
porcentuales); Estados Unidos (-12 puntos porckrsjjaBrasil (-14 puntos porcentuales) y Argent{ra8 puntos
porcentuales).

Impacto perimetro positivo de diez puntos poreales (en el total del Balance), derivado de lausiltjon de Bancqg
Popular en el segundo trimestre del afio.

de




Los créditos brutos a clientes del Grupo al cideleejercicio 2017 son 872.849 millones de euriis an 7% superior a los 814.86
millones contabilizados al cierre de 2016. Sin @ersr ni el efecto de las variaciones de los tgsambio ni la incorporacién d
Banco Popular y eliminando las adquisiciones temipsrde activos, los créditos crecen el 2%

En su evolucion por unidades respecto de 2016réelito bruto sin adquisiciones temporales (sin ictamar el impacto de la
variaciones de los tipos de cambio), registra atoseen ocho de las diez principales, con el sigeigatalle:

Los aumentos mas significativos se producen gertina (+44%, apoyado en créditos al consumo yegynPortugal
(+8%, favorecido por el aumento del segmento instinal) y Brasil (+7%, por la buena evolucion éetigulares).

Crecimientos del 6% en Santander Consumer Fingmiceipalmente por el crecimiento de la produccd el segment
auto y en tarjetas de crédito, y del 5% en Méxideojonia, apoyado en pymes y empresas. Chile aanetr&% por

particulares, rentas altas y pymes. Por ultimon&&inido aumenta el 1% por hipotecas residencyatesditos a empresas,

gue se han visto compensadas por la disminucig@méstamos non-core.

Descensos del 2% en Espafia, por saldos instiie®y SGCB, ya que las pymes han crecido ligersen el afio, y de
4% en Estados Unidos, principalmente por la veetarth cartera de Santander Consumer USA y la reniuen SGCB en
Santander Bank.

interanual, continuando la estrategia seguida®altonos afios.

En lo referente al pasivo, el total de recursosligates gestionados, incluyendo depésitos, fodddaversion, fondos de pension
y patrimonios administrados es de 985.703 millafeesuros, con un aumento respecto del cierre d& @€l113%.

El agregado de depositos sin cesiones temporalastides y fondos de inversion se incrementa un #2%I afio 2016. A tipo d
cambio constante y sin la incidencia de la incapidn de Popular el aumento es del 8%.

En su detalle por productos, y de acuerdo a lategia de vinculacion y gestion del coste de fii@ian, las cuentas a la vista h

aumentado el 9%, creciendo practicamente en todgsdises, y los fondos de inversion aumentan%| fambién con incrementp

generalizado. Por su parte, los saldos a plazas@ienen estables, con evolucion dispar por unalade

Por geografias, crecimiento en ocho de las diezipales unidades, con el Ginico descenso en lasl&stJnidos (-9% por menores

saldos institucionales), con el siguiente detalle:

Crecimientos en las unidades latinoamericanagetina: +53%; Brasil: +24% y México: +6%), miestigue en Europa
Espafia aumenta un 12% y Reino Unido el 3%.

Incrementos mas moderados en Santander ConsimaecE, Polonia y Portugal (+2% en cada uno). Boge@llos se ha
primado la reduccion del coste frente al crecinuete volumen, por lo que los crecimientos de cueatk vista se ve
compensados por caidas en saldos a plazo.

Los activos financieros disponibles para la ventaitlan en diciembre de 2017 en 133.271 milloeesudos, con un aumento ¢
el afio de 16.497 millones y un 14%, principalmemttela mayor posicion en deuda publica espafiol@atx de la incorporacio
de Banco Popular.

Por su parte, las inversiones mantenidas hastamiemto al cierre de 2017 son de 13.491 millonesides, con disminucién de 97
millones respecto de 2016.

Los fondos de comercio son de 25.769 millones deseuifra inferior en 955 millones a los 26.724lonies de diciembre 2016.

Esta evolucién se debe principalmente a las distiones registradas en Estados Unidos (por tipadio y el deterioro realizadg
y Brasil (tipo de cambio), parcialmente compenganioel aumento derivado de la recompra de Santakstat. Management. L
adquisicion de Banco Popular ha supuesto adiciafemdo de comercio por importe de 248 millonesdems.

En cuanto a la Actividad Inmobiliaria en Espafiantes de incorporar Banco Popular, los crédigoseducen un 56%

[O)

1%
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Por ultimo, los activos tangibles se sitian enZ28illones de euros, un 1% inferiores a los diedibre de 2016 (23.286 milloneg
ACTIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centratssog depdsitos a la vista 76.454 -1,67% 77.751
Activos financieros mantenidos para negociar 14837 1,26% 146.346

Derivados 72.043 -6,10% 76.724
Instrumentos de patrimonio 14.497 -20,46%) 18.22%
Valores representativos de deuda 48.922 11,28% 43.964
Préstamos y anticipos 12.725 71,20% 7.433
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 3.221| 138,24% 1.35%
Clientela 9.504 56,29% 6.081
p;wogi?gzna: prestados o entregados como gantiderecho de venta o 38.145 12,11% 34.02
Activos financieros designados a valor razonable nacambios en resultados 31.609 -29,82% 45.043




Instrumentos de patrimonio 546 -13,33% 630
Valores representativos de deuda 3.398 -8,58% 3.717
Préstamos y anticipos 27.665| -32,02% 40.696
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 10.069 -61,86% 26.403
Clientela 17.596 23,11% 14.29
Pro memoria: prestados o entregados como ga@mtiderecho de venta o 2025 ) 0
pignoracion )

Activos financieros disponibles para la venta 11874 -4,31% 122.036
Instrumentos de patrimonio 5.487 13,16% 4.844
Valores representativos de deuda 111.287 -5,03% 117.18f
_Pro memoria: prestados o entregados como gakantiderecho de venta o 23.980 -10,33% 26.749

pignoracion

Préstamos y partidas a cobrar 840.004 0,46% 836.156
Valores representativos de deuda 13.237 21,36% 10.907
Préstamos y anticipos 826.767 0,18% 825.244

Bancos centrales 27.973 61,35% 17.337

Entidades de crédito 35.424 -5,38% 37.43

Clientela 763.370 -0,92% 770.474
Pro memoria: prestados o entregados como gacntiderecho de venta o o _

pignoracion 7.994 | 371,07% 1.69

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 14.468 | 232,22% 4.35%
Pro memoria: prestados o entregados como gacntiderecho de venta o 2.489 ) 0

pignoracién )

Derivados - contabilidad de coberturas 10.377 34,30% 7.72]

Cambios del vglor razongble de_ los glementos cubtes de una cartera con 1.481 7.40% 1.37¢

cobertura del riesgo de tipo de interés

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 4.836 48,75% 3.251
Entidades multigrupo 1.594 0,13% 1.592
Entidades asociadas 3.242 95,42% 1.659

Activos amparados por contratos de seguro o reasegu 331 0,00% 331

Activos tangibles 23.286 -8,03% 25.32(¢
Inmovilizado material 20.770 7,42% 19.335

De uso propio 7.860 -1,12% 7.949
Cedido en arrendamiento operativo 12.910 13,38% 11.38
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cadpers de crédito) ¢
Inversiones inmobiliarias 2.516 -57,96% 5.985
De las cuales: cedido en arrendamiento operativ 1.567 -67,20% 4777
Pro memoria: adquirido en arrendamiento finacier 115 -41,03%) 195

Activos intangibles 29.421 -0,03% 29.430
Fondo de comercio 26.724 -0,88% 26.96
Otros activos intangibles 2.697 9,19% 2.470

Activos por impuestos 27.678 -0,49% 27.814
Activos por impuestos corrientes 6.414 11,18% 5.764




Activos por impuestos diferidos 21.264 -3,54% 22.044
Otros activos 8.447 10,06% 7.675
Contratos de seguros vinculados a pensiones 269 -10,03% 299
Existencias 1.116 10,17% 1.013
Resto de los otros activos 7.062 10,99% 6.363
?g&\gorsng?]tz?]zgggtszréIg;lili?]s{aenajenables de elavsegjue se han clasificado 5.772 2.23% 5.646
TOTAL ACTIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efexiogparativos
PASIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1085 3,37% 105.218
Derivados 74.369 -2,68% 76.414
Posiciones cortas 23.005 32,50% 17.362
Depositos 11.391 -0,45% 11.442
Bancos centrales 1.351 -37,97% 2.179
Entidades de crédito 44 -42,86% 77
Clientela 9.996 8,81% 9.187
Valores representativos de deuda emitidos 0 - 0
Otros pasivos financieros 0 - 0
Pasivos financieros designados a valor razonablercoambios en resultados 40.26 -26,48% 54.768
Depositos 37.472 -27,09% 51.394
Bancos centrales 9.112 -44,73% 16.48¢
Entidades de crédito 5.015 -41,35% 8.55]
Clientela 23.345| -11,43% 26.357
Valores representativos de deuda emitidos 2.791 -17,25% 3.373
Otros pasivos financieros 0 | -100,00% 1
Pro memoria: pasivos subordinados 0 - 0
Pasivos financieros a coste amortizado 1.044.240 0,47% 1.039.3438
Depositos 791.646 -0,51% 795.674
Bancos centrales 44.112 13,48% 38.872
Entidades de crédito 89.764 -17,81% 109.209
Clientela 657.770 1,57% 647.598
Valores representativos de deuda emitidos 226.078 1,48% 222.78Y
Otros pasivos financieros 26.516 27,01% 20.877
Pro memoria: pasivos subordinados 19.902 -5,91% 21.15
Derivados - contabilidad de coberturas 8.156 -8,74% 8.937
‘C::c?t;r;t:tlgrsaddeélvr?elc;; (r)aégrlﬁjt;led geir:?esr géementos cubtes de una cartera con 448 157.47% 174
Pasivos amparados por contratos de seguro o reasegu 652 3,99% 627
Provisiones 14.459 -0,24% 14.494




Pensiones y otras obligaciones de prestaciorfigsddes post-empleo 6.576 3,46 6.356
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 1.712 -10,65%) 1.91¢
Cuestiones procesales y litigios por impuestosijgaites 2.994 16,18% 2.577
Compromisos y garantias concedidos 459 -25,73% 618
Restantes provisiones 2.718 -10,21% 3.027
Pasivos por impuestos 8.373 8,39% 7.725
Pasivos por impuestos corrientes 2.679 24,03% 2.16(
Pasivos por impuestos diferidos 5.694 2,32% 5.565
Capital social reembolsable a la vista 0 - 0
Otros pasivos 11.070 8,31% 10.221
De los cuales: fondo de la obra social (soloscdgaahorros y cooperativas de 0 ) 0
crédito)
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elesign®se han clasificado 0 ) 0
como mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO (300) 1.236.426 -0,41% 1.241.507
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efexiogparativos
FONDOS PROPIOS DIC 2016 Var % Dic 2015
Fondos propios 105.977 3,49% 102.404
Capital 7.291 1,03% 7.217|
Capital desembolsado 7.291 1,03% 7.217
Capital no desembolsado exigido 0 - 0
Pro memoria: capital no exigido 0 - 0
Prima de emision 44.912 -0,20% 45.00]
Instrumentos de patrimonio emitidos distintosadgdital 0 - 0
Componente de patrimonio neto de los instruogefihancieros compuestos 0
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 0 - 0
Otros elementos de patrimonio neto 240 12,15% 214
Ganancias acumuladas 49.953 7,59% 46.424
Reservas de revalorizacion 0 - 0
Otras reservas -949 41,85% -669
Rgservas o0 pérdidas acumuladas de inversionesgacios conjuntos y 466 60.14% 291l
asociadas
Otras -1.415 47,40% -960
(-) Acciones propias -7 -96,67% -210
Resultado atribuible a los propietarios de |a idamte 6.204 3,999 5.96p
(-) Dividendos a cuenta -1.667 7,83% -1.546
Otro resultado global acumulado -15.039 4,71% -14.362
Elementos que no se reclasificaran en resultados -3.933 24,23% -3.166
(_Ea_manmas 0 (-) pérdidas actuariales en pldegensiones de prestaciones 3.931 24.20% -3.164
definidas
Activos no corrientes y grupos enajenablesi@@aentos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reidoe de inversiones en 2| 100,00% 1
negocios conjuntos y asociadas




Resto de ajustes de valoracién 0 - 0
Elementos que pueden reclasificarse en resultados -11.106 -0,80% -11.196
Cobertura de inversiones netas en negociokeattranjero [porcién efectival -4.925 36,92% -3.597
Conversion de divisas -8.070 -3,73% -8.383
Derivados de cobertura. Coberturas de flujosfeetivo [porcion efectiva] 464 174,27% 171
Activos financieros disponibles para la venta 1571 86,14% 844
Instrumentos de deuda 423 | 331,63% 98
Instrumentos de patrimonio 1.148 53,89% 746
Aqivos no corrientes Y grupos enajenableslelmentos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
negpgglcfslpfgrlw?l?nfgso;rg: Agggjsos y gastos retidoe en inversiones en 151 | -34.63% 231
Intereses minoritarios [participaciones no dominangs] 11.761 9,78% 10.713
Otro resultado global acumulado -853 -30,48% -1.2271
Otros elementos 12.614 5,64% 11.94
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.699 4,00% 98.753
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260
Garantias concedidas 44.434 11,55% 39.834
Compromisos contingentes concedidos 231.962 4,61% 221.738

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efemiogparativos




b) Balances Resumidos Consolidados al 30 de juni®i® ¥ 31 de diciembre de 2017 (cifr
en millones de euros).

GRUPO SANTANDER

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Millones de euros)

ACTIVO (¥ Nota 30-06-2018 31-12-2017 (**)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALESOTROS DEPOSITOS A LA VISTA 107.687 110.995
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 5 112.947] 125.45]
Pro memoria: prestados o entregados como garasafaderecho de venta o pignoracion 30.793 50.891

ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VADRADOS OBLIGATORIAMENTE
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 5 5.263
Pro memoria: prestados o entregados como garasdfaderecho de venta o pignoracion -

ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE C® CAMBIOS EN RESULTADOS 5 48.04: 34.782
Pro memoria: prestados o entregados como garasdfaderecho de venta o pignoracion 5.831 5.766
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS B OTRO RESULTADO GLOBAL 5 120.83
Pro memoria: prestados o entregados como garasdfaderecho de venta o pignoracion 32.499
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 5 133.271
Pro memoria: prestados o entregados como garasdfaderecho de venta o pignoracion 43.079
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5 922.948
Pro memoria: prestados o entregados como garasdfaderecho de venta o pignoracion 23.176
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 5 903.013
Pro memoria: prestados o entregados como garasdfaderecho de venta o pignoracion 8.147
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA VENCIMIENTO 5 13.491
Pro memoria: prestados o entregados como garardfaderecho de venta o pignoraciéon 6.996
DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS 8.348 8.537
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIEROS DE UNA CARTERA CON
COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES 1.143 1.287
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 9.262 6.184
Negocios conjuntos 2.047 1.987
Entidades asociadas 7.215 4.197
ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASERD 345 341
ACTIVOS TANGIBLES 7 23.461 22.974
Inmovilizado material 21.792 20.650
De uso propio 7.787 8.279
Cedido en arrendamiento operativo 14.005 12.371
Inversiones inmobiliarias 1.669 2.324
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 1.272 1.332
Pro memoria: adquirido en arrendamiento finanoer 96 96
ACTIVOS INTANGIBLES 8 27.893 28.683
Fondo de comercio 25.035 25.769
Otros activos intangibles 2.858 2.914
ACTIVOS POR IMPUESTOS 30.051 30.243
Activos por impuestos corrientes 6.403 7.033
Activos por impuestos diferidos 23.648 23.210
OTROS ACTIVOS 10.068 9.766
Contratos de seguros vinculados a pensiones 223 239
Existencias 164 1.964
Resto de los otros activos 9.681 7.563

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMEOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 6 5.543 15.280

TOTAL ACTIVO 1.433.833 1.444.30p

(*) Ver reconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciera de 2017 a la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Mdin
(**) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectomparativos (Nota 1.e).
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman patégrante del balance resumido consolidado ae3finio de 2018.




GRUPO SANTANDER

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Millones de euros)

PASIVO (*) Nota 30-06-2018 31-12-2017 (**)
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 75.350 107.624
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE C® CAMBIOS EN RESULTADOS 9 58.15 59.61l6
Pro memoria: pasivos subordinados - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9 1.153.918| 1.126.06p
Pro memoria: pasivos subordinados 23.939 21.510
DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS 6.728 8.044
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIEROS DE UNA CARTERA CON
COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES 317 330
PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASEEN 936 1.117)
PROVISIONES 13.758 14.489
Pensiones y otras obligaciones de prestacion@sidtef post-empleo 10 5.465 6.345
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 10 1.525 1.686§
Cuestiones procesales vy litigios por impuestoslipates 10 3.084 3.181
Compromisos y garantias concedidos 855 617
Restantes provisiones 10 2.829 2.660
PASIVOS POR IMPUESTOS 7.659 7.592
Pasivos por impuestos corrientes 2.481 2.755
Pasivos por impuestos diferidos 5.178 4.837|
OTROS PASIVOS 12.569 12.591
PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENBMQUE SE HAN CLASIFICADO
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA - -
TOTAL PASIVO 1.329.388 1.337.472
FONDOS PROPIOS 117.935 116.265
CAPITAL 11 8.068 8.068
Capital desembolsado 8.068 8.068
Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
PRIMA DE EMISION 51.053 51.053
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO EMITIDOS DISTINTOS DE CATAL 542 525
Componente de patrimonio neto de los instrumefiniaacieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 542 525
OTROS ELEMENTOS DE PATRIMONIO NETO 215 216
GANANCIAS ACUMULADAS i 56.967 53.437
RESERVAS DE REVALORIZACION - -
OTRAS RESERVAS (1.552) (1.602)
(-) ACCIONES PROPIAS (61) (22)
RESULTADO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMIRNTE 3 3.752 6.619
(-) DIVIDENDOS A CUENTA (1.049) (2.029)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (23.885) (21.776
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS 11 (2.751) (4.034;
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS 11 (21.134), (17.742
INTERESES MINORITARIOS (participaciones no domires)t 10.395 12.344
Otro resultado global acumulado (1.377) (1.436)
Otros elementos 11.772 13.780
PATRIMONIO NETO (*) 104.445 106.833
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.433.833 1.444.30
PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 14
Compromisos de préstamo concedidos 210.977 207.671
Garantias financieras concedidas 13.247 14.499
Otros compromisos concedidos 73.061 64.917

(*) Ver reconciliaciéon de la NIC 39 al 31 de diciera de 2017 a la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Ndita
(**) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectomparativos (Nota 1.e).
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman partgrante del balance resumido consolidado ale3jtinio de 2018.
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c) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Aaditale Grupo Santand
correspondientes a los ejercicios anuales termi;atl81 de diciembre de 2017, 201¢
2015 (cifras en millones de euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Millones de euros

2017 2016

Ingresos por intereses 56.041 55.156
Gastos por intereses (21.745) (24.067)
MARGEN DE INTERESES 34.296 31.089
Ingresos por dividendos 384 413
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 704 444
Ingresos por comisiones 14,579 12.943
Gastos por comisiones (2.982) (2.763)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 204 269
resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.252 2.456
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas (85) 426
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (11) (23)
Diferencias de cambio, netas 105 (1.627)
Otros ingresos de explotacion 1.618 1.919
Otros gastos de explotacion (1.966) (1.977)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 2.546 1.900
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (2.489) (1.837)
MARGEN BRUTO 48355 44.232
Gastos de administracion (20.400) (18.737)
Gastos de personal (12.047) (11.004)
Otros gastos de administracién (8.353) (7.733)
Amortizacion (2.593) (2.364)
Provisiones o reversion de provisiones (3.058) (2.508)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (9.259) (9.626)
resultados
Activos financieros valorados al coste (8) (52)
Activos financieros disponibles para la venta (10) 11
Préstamos y partidas a cobrar (9.241) (9.557)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — 28
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 13.045 10.997
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas (13) (17)
Deterioro del valor o reversidn del deterioro del valor de activos no financieros (1.260) (123)
Activos tangibles (72) (55)
Activos intangibles (1.073) (61)
Otros (115) (7)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 522 30
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados — 22
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para (203) (141)
la venta no admisibles como actividades interrumpidas
Gastos 0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (3.884) (3.282)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 8.207 7.486
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas — —
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.207 7.486
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.588 1.282
Atribuible a los propietarios de la dominante 6.619 6.204

En la cuenta anterior, las plusvalias y saneanserdasiderados como no recurrentes se incluyerda una de las lineas de
cuenta de resultados donde se han registrado poaleza.

En 2017 el impacto neto negativo de las plusvalis@neamientos no recurrentes ha sido de 897 msllde euros. En concretg
los impactos positivos han sido 297 millones despor la plusvalia obtenida en la venta de AlliBdnk y 73 millones por el
efecto de la reforma fiscal en Estados UnidossBgrarte, se han realizado cargos de 603 milloeesicbs para saneamientos (
fondos de comercio, 149 millones en Estados Unpawdos huracanes, la compra de una participagié8amtander Consume
USA y otros fondos, 385 millones de euros por camgtacionados con procesos de integracion (30@mes en Popular y 85
millones en Santander Consumer Finance) y 130 meflale euros por saneamientos de participacioaesvgs intangibles.

El impacto neto negativo de las plusvalias y sare@os no recurrentes en 2016 fue de 417 millomesudos. En concreto, |3
plusvalias fueron de 227 millones de euros y cpaoedieron a la venta de VISA Europe. Por su pagegalizaron cargos por
importe conjunto de 644 millones de euros, cornedigmtes a: costes de reestructuracion (475 mg)ore dotacion de un fond
para cubrir eventuales reclamaciones relacionadlapmductos de seguros de proteccion de pago$ éRAReino Unido (137
millones de euros) y la reelaboracién de los ddéoSantander Consumer USA (32 millones).

En el ejercicio 2017 el Grupo ha obtenido un beieftribuido de 6.619 millones de euros, lo quresenta un aumento del 7|
en relacion al beneficio de 2016. Antes de conaidies resultados no recurrentes descritos anteeite y los impuestos, qU
reflejan el incremento de la presion fiscal, elleslo ordinario antes de impuestos se sitia eésb@3nillones de euros, con y
incremento interanual del 20%.

Antes de analizar la evolucién de las lineas dauénta de resultados, se detallan algunos de festas que han afectado a
comparativa entre ambos ejercicios:
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. La cuenta de resultados de 2017 incluye los gelosrpor Banco Popular. Desde su incorporaciémugddl pasado 7 d
junio ha generado una pérdida de 37 millones desedebido al cargo por costes de integraciéon Ge8llones de euros
realizado en el tercer trimestre, de acuerdo almeiado en el momento de la integracion.

. En el conjunto del Grupo, la evolucion de logsiple cambio apenas tiene incidencia (inferior pwmo porcentual a nive
de beneficio atribuido). Sin embargo, evoluciéredda por unidades: Brasil (+7 puntos porcentuaResiyinia (+2 puntos
porcentuales); Chile (+2 puntos porcentuales);destéJnidos (-2 puntos porcentuales); México (-3tpsiporcentuales)
Reino Unido (-7 puntos porcentuales) y Argentiia (puntos porcentuales).

Detalle de las principales lineas de la cuenta elsuitados

Los ingresos alcanzan los 48.392 millones de eatoaentando un 10% en relacion al ejercicio 201%yaz que mejora su calidg
al venir impulsados por los ingresos de clientdd %).

El margen de intereses se sitia en 34.296 milldeesiros, con aumento del 10% respecto de 2016.

El saldo medio en 2017 de los activos que devemmgerés ha sido de 1.205 miles de millones de eurn3% superior al de 201}
(1.126 miles de millones de euros). Este aumenfma#uce en su mayor parte en su componente njapreaaumenta en todg
las rabricas, condicionado por incorporacion engjah Grupo de Banco Popular.

La rentabilidad media del total de los activos abigs ha bajado 25 puntos basicos hasta situarsie4e5%. Esta evolucion g
debe principalmente a los depdsitos en bancosatesity entidades de crédito del componente intemalc que, en su conjunt
disminuye su rentabilidad en 15 puntos basicosatelsh, 79%. Por su parte, el componente domésticoamtiene practicamen
estable, con un 1,90%.

El saldo medio de los pasivos que devengan inter@917 ha sido de 1.148 miles de millones de eunog% superior a los de 201
(1.071 miles de millones de euros). Al igual querce con los saldos de activo el aumento se deba erayor parte al aumento
las rubricas del componente doméstico, muy conaicio por la incorporacién de Banco Popular.

El coste medio de los pasivos que devengan interésminuido en 36 puntos basicos hasta el 1,899gual que para el activo|
ello se debe al componente internacional, que reduaoste en 42 puntos béasicos hasta el 2,44%stercaso por el menor tip
medio de los depositos de la clientela y de logtagbepresentados por valores negociables. Pparse, el componente domésti
se mantiene practicamente estable, con un tipoonaiedio, 86%.

Si se separa entre ingresos financieros y costasdieros se observa que:

. Los ingresos financieros han aumentado en 836me# de euros, por efecto de los mayores volimees11 millones).
Este crecimiento se produce en el componente dmmgéga que el internacional registra el impactgaiio de los tipos

. Las cargas financieras han disminuido en 2.32Bmess de euros, por el efecto de los tipos (-3.80bnes). La
disminucion de las cargas se debe también al coemp@internacional, por la variacion en los tipos.

El neto es un aumento de 3.207 millones de eusolgsdque 1.131 millones corresponden a la evaiudelos volimenes y 2.07|
millones a la de los tipos.

Si se mira la evolucién del margen de interesegypografias, sin tener en cuenta los tipos de @ap@ia un mejor andlisis de
evolucion del negocio, los mayores aumentos seupesden los mercados emergentes, donde destacsih (Bl %), México
(+13%), Argentina (+58%) y Polonia (+9%), debidimgmayores crecimientos en volimenes, a lo quasainos tipos de interé
mas elevados que en los mercados desarrolladogu@@on evolucién dispar (en México han aumentagntnas que en Bras
han disminuido de manera significativa). En el lagaesto, los Unicos descensos se producen enggpafanco Popular) por |
presion de tipos de interés y menores volimeneBpengal donde el entorno de tipos es similarquiwse unen menores ingreg
por la cartera ALCO y en EE.UU. afectado por lalaale saldos en la cartera de autos en Santandsu@er USA y el cambio d
mix hacia un menor perfil de riesgo. Sin considarBanco Popular, el margen aumenta un 7%.

En cuanto a las comisiones, alcanzan los 11.59@meg de euros, con crecimiento a doble digitaraip en la mayor actividad
vinculacion de clientes. Es un crecimiento queaafiena tendencia de aceleracion: en 2017, sea&l@4db, superando ampliamen
los crecimientos registrados tanto en 2016 (+8%hacen 2015 (+4%). Por negocios, suben tanto lasegemtes de Band|
Comercial (86% del total de comisiones) como la&tibal Corporate Banking. Sin considerar a BangpuRar, las comisione
aumentan un 11%.

Por geografias, crecimientos generalizados ligatlasmento de clientes vinculados en todas lasade&l la oferta de product
de mayor valor afiadido y una mejor experienciadelientes.

Los resultados por operaciones financieras, querspresentan el 3,5% de los ingresos, disminuget® El resto de los ingresg
representa menos del 2% del total. En esta linéacke/en los dividendos, que bajan 29 millones, desultados por puesta ¢
equivalencia, que mejoran en 260 millones y loso®tesultados de explotacion”, que disminuyen3hrillones, en parte por Ig
mayores aportaciones al Fondo de Garantia de Depgdsicluidas las realizadas por Banco Popul&@0dr7.

Los costes de explotacion se sitian en los 22.91dhes de euros y han registrado un aumento del/g@stados de la inflacién
del perimetro se mantienen practicamente planpssar de incorporar los mayores costes ligadogwa@on y a las inversione
en transformacién. Grupo Santander se mantiene emoale los bancos més eficientes del mundo, canratip de eficiencig
del 47%.

Por unidades, se ha seguido realizando una gestigractiva a lo largo del afio, adaptando la bdaeealidad del negocio en ca
mercado. Ello nos ha permitido reducirlos o0 marmeseestables en siete de las diez unidades pailesign términos reales y s
perimetro. Las dos unidades donde suben més soicdyi@or las inversiones significativas en infragsiuras y sistemas dent
del plan lanzado a finales de 2016 y Brasil, damtempafian a la dindmica del negocio y las inveesi@m transformacion.

Las dotaciones para insolvencias se sitian en nllidnes de euros, un 4% menos que hace un afi@d&ico Popular, la caid
es del 5%. Por unidades, en la moneda local deureda&e recogen caidas significativas en Europér@@mtal y en Estados Unido
disminuyendo también en el conjunto de LatinoarmaérReino Unido, por el contrario, aumenta por aierormalizacion de
dotaciones y un caso puntual en SGCB. Con todopste del crédito continda siendo bajo, de 8 pubésicos, si bien compal
con s6lo 2 puntos basicos en 2016.
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Por su parte, el coste del crédito sigue su tenaeleanejora, reflejo de la estrategia selectiverdeimiento y una adecuada politica

de gestion del riesgo. Ha pasado del 1,18% alecéer2016 a 1,07% al cierre de 2017. Sin Populb2%4. Esta mejora en el af]
se registra en casi todas las unidades del Grgstachndo Brasil, Estados Unidos, Chile, Port®faF, y Polonia. Suben, junto
caso citado del Reino Unido, México y Argentina.

El conjunto de otros resultados y saneamientosabdiza una cifra negativa de 2.812 millones deogusuperior a los 1.95

millones, también negativos, del pasado afio. Ea pattida se contabilizan provisiones de naturafems diversa, asi comp

plusvalias, minusvalias y deterioro de activosalisea de la cuenta ha sido més elevada en ereesjercicio porque hemd
reforzado el balance y tenemos algunos cargos msyar los habituales, principalmente en Brasilip&&nido.

El beneficio ordinario antes de impuestos alcaogd 8.550 millones de euros tras subir el 20%jcefle la buena evolucion de Ig
ingresos, del control de los costes y del buen commiento de las dotaciones y del coste del @é8ih Popular, aumento del 179
Por geografias, ocho aumentan en su moneda |s@eteylo hacen a doble digito.

Los impuestos aumentan, incrementandose la présa@ en algunas unidades, principalmente en Bigspafia, Polonia, Chile
Argentina. Para el conjunto del Grupo, la tasa sitp@ ha pasado del 30% a cerca del 34%.

Los resultados atribuidos a minoritarios suben48b1Por unidades, aumentos significativos en Sdeta@onsumer Finance, por

el acuerdo con Banque PSA, Brasil y Chile. Pooetrrio, descenso en Santander Consumer USA detide una parte, de Ig
menores beneficios obtenidos y de otra, de la camgalizada de una participacion

El beneficio ordinario atribuido (antes del netopdesvalias y saneamientos) se sitia en 7.516 madlale euros, con aumen
del 14%. Sin Banco Popular, aumento del 10%.

Por ultimo, el beneficio atribuido al Grupo es d&l® millones de euros en el afio, un 7% mas q2@¥h. Sin Popular el aumen

es también del 7%.
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2016 2015

Ingresos por intereses 55.156 57.198
Gastos por intereses (24.067) (24.386)
Margen de intereses 31.089 32.812
Ingresos por dividendos 413 455
Resultado de entidades valoradas por el métoda plarticipacion 444 375
Ingresos por comisiones 12.943 13.042
Gastos por comisiones (2.763) (3.009)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassgtpasivos financieros no
valorados a valor

razonable con cambios en resultados, netas 869 1.265
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos finaseimantenidos para negociar, netas 2|456 (2.312)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos finameigesignados a valor razonable ¢on

cambios en

resultados, netas 426 325
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabitidambberturas, netas (23) (48)
Diferencias de cambio, netas (1.627) 3.156
Otros ingresos de explotacion 1.919 1971
Otros gastos de explotacion (1.977) (2.235)
Ingresos de activos amparados por contratos desegeaseguro 1.9do 1.096
Gastos de pasivos amparados por contratos de segeaseguro (1.837) (998)
Margen bruto 44.232 45.895
Gastos de administracion (18.737) (19.302)
Gastos de personal (11.004) (11.107)
Otros gastos de administracion (7.733) (8.195)
Amortizacién (2.364) (2.418)
Provisiones o reversion de provisiones (2.508) (3.106)
Deterioro del valor o reversién del deterioro dabv de activos financieros no

valorados a valor

razonable con cambios en resultados (9.626) (10.652)
Activos financieros valorados al coste (52) (228)
Activos financieros disponibles para la venta 11 (230)
Préstamos y partidas a cobrar (9.557) (10.194)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (28) -
Resultado de la actividad de explotacion 10.997 10.417
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de inversiones en negocios

conjuntos o asociadas a7) Q)
Deterioro del valor o reversién del deterioro dabv de activos no financieros (12 (1.091)
Activos tangibles (55) (128)
Activos intangibles (61) (701)
Otros (7 (262)

2o
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Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassai financieros y participaciones
netas

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados

Ganancias o pérdidas procedentes de activos rierdes y grupos enajenables de
elementos

clasificados como mantenidos para la venta no ablesscomo actividades
interrumpidas

Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentislas actividades
continuadas

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganaiteias actividades continuadas
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedente las actividades
continuadas

Ganancias o pérdidas después de impuestos proegdkenactividades interrumpidas
Resultado del periodo

Atribuible a intereses minoritarios (participacionao dominantes)

Atribuible a los propietarios de la dominante

Beneficio por accion

Basico

Diluido

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efexiogparativos
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30
22

(141)
10.768
(3.2
7.486
7.486
1.282
6.204

0,41
0,41

82)

112
283

(173)

9.547
(2.213)
7.334

7.334
1.368
5.966

0,40
0,40




d)

GRUPO SANTANDER

Cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas cortadidarrespondientes a los perio
de seis meses terminados el 30 de junio de 208820 H7 (cifras en millones de euros)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDA DAS CORRESPONDIENTES A

LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUND DE 2018 Y 2017

(Millones de euros)

(Debe) Haber

" 01-01-2018 a 01-01-2017 a
) Nota | "30.06.2018 | 30-06-2017(**)

Ingresos por intereses y otros ingresos similares 26.904 28.632
Gastos por intereses (9.973) (11.624;
Margen de intereses 16.931 17.004
Ingresos por dividendos 264 279
Resultado de entidades valoradas por el métoda pirticipacion 354 293
Ingresos por comisiones 7.475 7.261]
Gastos por comisiones (1.586) (1.501)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassgtpasivos financieros no valorados a valormabte con cambios|

en resultados, netas 326 276
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos finangimantenidos para negociar, netas 1197 1
Ganancias o pérdidas por activos financieros nonde®s a negociacion valorados obligatoriamena@ razonable

con cambios en resultados, netas 56
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos finangigesignados a valor razonable con cambios eftagss, netas 13p (47
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabitidambberturas, netas 33 8)
Diferencias de cambio netas (890) (416)
Otros ingresos de explotaciéon 813 807
Otros gastos de explotacién (979) (944)
Ingresos de activos amparados por contratos decsegeaseguro 1.756 1.378
Gastos de pasivos amparados por contratos de segeaseguro (1.720) (1.361)
Margen bruto 24.162 24.08Q
Gastos de administracion (10.265) (9.897,
Gastos de personal (5.960) (5.855)
Otros gastos de administracion (4.305) (4.042)
Amortizacién (1.217) (1.294)
Provisiones o reversion de provisiones (1.262) (1.377)
Deterioro del valor o reversion del deterioro ddbv de activos financieros no valorados a valeomable con cambios

en resultados (4.352) (4.713)
Activos financieros a valor razonable con cami@ntro resultado global (€3]

Activos financieros a coste amortizado 5 (4.351)

Activos financieros valorados al coste )

. X . ) ) Error! Not a
Activos financieros disponibles para la venta valid link.
Préstamos y partidas a cobrar 5 (4.706)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento Error! Nota

valid link.
Deteri ” ; : ; ; . ; Error! Not a
eterioro del valor o reversion del deterioro daby de inversiones en negocios conjuntos o asasiad } valid link
Deterioro del valor o reversion del deterioro dalbv de activos no financieros (96) (97)
Activos tangibles (33) (28)

" . . Error! Not a
Activos intangibles (64) valid link.)
Otros 1 (29)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassab financieros, netas 23 26
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados } Er?;:iyﬁr:s
Ganancias o pérdidas procedentes de activos neres y grupos enajenables de elementos clasificemimo Error! Not a

mantenidos para la venta no admisibles como aatieid interrumpidas 6 (94) valid link.
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentislas actividades continuadas 6.899 6.585|
Gastos o ingresos por impuestos sobre los ressl@deltas actividades continuadas (2.378) (2.254)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedsstle las actividades continuadas 4.521 4.331
Ganancias o pérdidas después de impuestos proesdEnactividades interrumpidas : Er:;)ar:it’i\‘:i):\l?
Resultado del periodo 4.521 4.331
Atribuible a intereses minoritarios (participagsmo dominantes) 769 715
Atribuible a los propietarios de la dominante 3.752 3.616|
Beneficio por accién 3

Bésico 0,22 0,23]
Diluido 0,22 0,23]

(*) Ver detalle sobre los impactos de la adopciériadNIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.b).
(**) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectomparativos (Nota 1.e).

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman pafégrante de la cuenta de pérdidas y ganan@asnida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses termigle@ldde junio de 2018.

La operacion de fusidn por absorcién entre Bancwa®der y Banco Popular no tendrd imp3

Hos

cto

en la Cuenta de Resultados del Grupo. Banco Saertamul aumentara su capital como

consecuencia de la absorciéon de Banco Popular.
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A continuacion se incluye una comparativa de Itiesanas relevantes del Grupo consolid;

para los ejercicios 2017 y 2016:

30 de junio de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2016

Rentabilidad y eficiencia sobre beneficio total
RoE 8,24% 7,14 6,99
RoTE 11,79% 10,41 10,349
ROA 0,65% 0,58 0,56
RoRWA 1,55% 1,35 1,29
Eficiencia (con amortizaciones) 47,5% 47,4 4
Solvencia y morosidad
CET1 fully-loaded 10,80% 10,84 10,54
CET1 phased-in 10,98% 12,26 12,53
Ratio de morosidad 3,92% 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 68,6% 65,2 73,8
Liguidez
LCR 150% 133% -
NSFR (de Banco Santander, S.A.) 112% 106%

Glosario y definiciones:

e)

"ROE": Retorno sobre capital: resultado atribuido aligér/ Promedio de: capital
+ reservas + beneficio retenido + ajustes por @glon (sin intereses minoritarios).

"ROTE": Retorno sobre capital tangible: resultado atdbual Grupo / Promedio
de: capital + reservas + beneficio retenido + agigior valoracion (sin intereses
minoritarios) - fondo de comercio - activos intaoigs.

"RoA": Retorno sobre activos: resultado consolidadohifedio de activos totales.

"RORWA": Retorno sobre activos ponderados por riesgailteeto consolidado /
Promedio de activos ponderados de riesgo.

"Eficiencia": Costes de explotacion / Margen bruto.
Costes de explotacion: gastos generales de adragiést + amortizaciones.

"Ratio de morosidad: Crédito a la clientela y pasivos contingentesn-no
performing (sin riesgo pais) / Inversion crediticia

Inversion crediticia: total del crédito a la clielat y los pasivos contingentes (sin
riesgo pais).

"Cobertura de morosidad': Provisiones para cobertura de pérdidas por ideter
de crédito a la clientela y pasivos contingent@s ii@sgo pais) / Crédito a la
clientela y pasivos contingentes non-performing (&sgo pais).

Otra informacion de transparencia requeridaepBanco de Esparia.

Los siguientes parrafos presentan el desglosesdactoros adquiridos y adjudicados por
los negocios en Espaiia.

Inmuebles adjudicados

A 30 de junio de 2018, el saldo neto de estos @xtasciende a 5.363 millones de eu
resultando de un importe bruto de 10.529 millonesedros y unas provisiones constitui

de 5.156 millones de euros, de las que 3.151 mdlale euros, corresponden a deterioro d

el momento de la adjudicacion.

El siguiente cuadro presenta el desglose a 30nile gie 2018 de los activos adjudicados por

negocios en Espafia:

30-06-18
; . Del que:
Millones de euros Valor bruto | Correcciones g Valor neto
correcciones dg
contable de valores contable
valor por

ndo

ros,
las
esde

0s
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deterioro de
activos desde €

momento de

adquisicion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciopes
destinadas a empresas de construccion y promgcion
inmobiliaria 8.204 4.123 2.667 4.8l
De los que:

Edificios y otras construcciones terminados 3.263 1.283 727 1.980
Vivienda 1.279 498 243 781
Resto 1.984 785 484 1.199

Edificios y otras construcciones en construccion 401 138 94 263
Vivienda 390 135 91 255
Resto 11 3 3 8

Terrenos 4.540 2.702 1.844 1.838
Suelo urbano consolidado 1.799 1.040 633 759
Resto de terrenos 2.741 1.662 1.213 1.07p

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciopes

hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 1.974 869 374 1.10%
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o relbien

pago de deudas 351 164 110 1871
Total activos inmobiliarios 10.529 5.156 3.15] 5.36]3

Venta de Aliseda

Tal y como se anuncié tras la adquisicion de BdPmpular, y con la intencién de reducir
activos improductivos de Grupo Santander a nivpte relevantes, el pasado 8 de ag
de 2017 Banco Popular formalizé con el fondo Blemhkes los contratos para la adquisicidon
el fondo del 51%, y por tanto del control, del r@dganmobiliario de Banco Popular integra
por la cartera de inmuebles adjudicados, crédito®sbs procedentes del sector inmobiliar

0S
Dsto
por
do

oy

otros activos relacionados con esta actividad ade®&opular y sus filiales (incluyendo activos

fiscales diferidos) registrados a ciertas fechag@as (31 de marzo o 30 de abril de 2017).

La firma se produjo una vez que la Comisién Eurcpe@rizO son imponer restricciones

a

adquisicién de Banco Popular por Banco Santanttex efectos del derecho de la competericia.

Una vez obtenidas las autorizaciones regulatogassarias, la operacion se ha cerrado el 22 de
marzo de 2018. La misma ha consistido en la creadgdvarias sociedades, siendo la matriz

Project Quasar Investments 2017, S.L., en la qued@&opular mantiene el 49% del cap

tal

social y Blackstone el restante 51% y a la que B&wpular y algunas filiales han traspasado el
negocio constituido por los activos sefialadospesticipacion en el capital de Aliseda Servicios

de Gestion Inmobiliaria, S.L. El precio atribuido las activos aportados es

de

aproximadamente 10.000 millones de euros, finadoast vehiculo aproximadamente el 70%

del precio con deuda bancaria. Tras la aportadigetdculo por parte de sus accionistas d
liquidez necesaria para el funcionamiento del negat 49% en el capital de la misma se

e la
ha

registrado en el balance consolidado del Grupolpt®1 millones de euros en el epigrafe de
"Inversiones en negocios conjuntos y asociadasidagles asociadas”, sin que la operacion haya

tenido un impacto significativo en la cuenta deslteslos del Grupo.

La operacion no implica para Banco Popular y BaBaatander resultados significativos. | El
impacto positivo en la ratio de CET 1 fully loadi#sl Grupo ha sido de 10 puntos basicos.
B.8 | Informacion No procede.
financiera
seleccionada
pro forma
B.9 | Previsiones o | Se ha optado por no realizar una estimacion dedoeficios.
estimaciones
de beneficios
B.10| Salvedades en| Los informes de auditoria o de revision limitadsgim corresponda, emitidos sobre los estados
el informe de | financieros intermedios semestrales de SantandésoEana 30 de junio de 2018 y sobre |las
auditoria cuentas anuales de Santander Emisora correspaesleeivs ejercicios 2017 y al 2016 y sobre
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los estados financieros intermedios semestral@sde gunio de 2018 y las cuentas anuales
Banco, individuales y de su grupo consolidado, espondientes a los ejercicios 2017, 2

del

D16

y 2015, contienen respectivas opiniones favorablasalvedades (sin perjuicio de los parrafos

de énfasis (que se reproducen literalmente a a@wian) y las cuestiones clave contenidos
las cuentas anuales de Santander Emisora corrésptexd a los ejercicios 2016 y 201
respectivamente, y en los estados financieromigios semestrales de Santander Emisoral
de junio de 2018).

Péarrafo de énfasis en las cuentas anuales de Sant&misora correspondientes a |
ejercicio 2017 y 2016:

“Parrafo de énfasis. Llamamos la atencién respeettmdenalado en la Nota 15 de la memg

en
7!
a 30

(O

ria

adjunta en la que se indica que una parte signifiade los saldos y transacciones de Emidora

Santander Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal) derahejercicio 2016 ha correspondidg
transacciones con entidades del Grupo Santandéa. &gestion no modifica nuestra opinion

Parrafo de énfasis en los estados financieroseidios semestrales de Santander Emisora
de junio de 2018:

“Llamamos la atencién sobre la Nota 1 adjunta, egua se menciona que Emisora Santat

Espafa, S.A. (Sociedad Unipersonal), no cuentaesopleados, desarrollando su actividad
VOS

como parte del Grupo Santander. Por ello, realiamsacciones y mantiene saldos significati

a

a 30

der

con las sociedades del Grupo Santander, tal y ceenmenciona en la Nota 14, de las que

también recibe el soporte necesario de su activitRata una correcta interpretacion de |
estados financieros intermedios, debe tenerse entalesta circunstancia. Esta cuestion
modifica nuestra conclusidn.

B.12

Informacion
financiera
fundamental
relativa a
Santander
Emisora

DS

no

No ha habido ninglin cambio importante en las petsfes de Santander Emisora desde la fecha

de su balance de constitucion auditado publicado.

B.13

Descripcion de
cualquier
acontecimiento
reciente
relativo a la
solvencia de
Santander
Emisora

No se han producido acontecimientos recientes gedgm ser importantes para la solvencia de

Santander Emisora.

B.14

Dependencia
Grupo

Banco Santander, S.A. es la entidad dominante dpdGsantander. A 30 de junio de 2018
Grupo estaba formado por 758 sociedades deperslidetdanco. Adicionalmente, otras 1

sociedades son entidades asociadas al Grupo, mptig sociedades cotizadas en bolsa de
que

que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las dembés dependientes y aquellas
presentan un interés desdefiable respecto a la nmfegeque deben expresar las cuer
consolidadas). Santander Emisora no tiene filialEste dato incluye las sociedag
pertenecientes al Grupo tras la adquisicion de @&opular. El Consejo de Administracion
Banco y el de Banco Popular han acordado la fysairabsorcion de esta uUltima por Barn
Santander, de conformidad con el procedimientdkst@o en los articulos 49 y 51 de la L
de Modificaciones Estructurales.

Santander Emisora es una filial controlada al 1p0#@anco Santander, S.A. y no tiene filial

B.15

Descripcion de
actividades
principales de

"EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U." es un vehiculmstrumental del Grup
Santander, constituido basicamente para la captaeidecursos mediante la emision de de
ordinaria o sénior.
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Santander
Emisora

A 30 de agosto de 2018, Santander Emisora tiengademitida por importe de 1.152.910.8
euros.

66

B.16

Control

Santander Emisora es una filial controlada al 1po¥Banco Santander, S.A.

B.17

Grados de
solvencia
asignados al
Emisor y al
Garanteo a
sus
obligaciones a
peticidn o con
la cooperacion
del Garante en
el proceso de
calificacion

Santander Emisora no tiene asignadas calificaci@mediticias por ninguna agencia
calificacion.

Se podra solicitar para cada emisién concretal@a@on del riesgo crediticio a una o var
agencias de calificacion, reflejAndose en dicho easlas condiciones finales.

Segun la dltima informacién publica disponible, Bdnco tiene asignadas las siguiern
calificaciones crediticias por las Agencias quendecan seguidamente:

Fecha Ultimo
informe

Julio 2018
Abril 2018
Abril 2018

Agencia de Calificacion Corto Largo Perspectiva

F2
P1
A-1

A-
A3
A

Estable
Estable
Estable
Estable
Estable

Fitch Ratings ()
Moody’s @

Standard & Poor’s @
DBRS® R-1 (medio) A (alto) Abril 2018
Scope® S-1+ AA- Marzo 2018

(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelafich Ratings').
(2) Moody's Investor Service Espafia, S.A. (en agdel&Moody’s").

(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Eurbjpaited (en adelanteStandard &
Poor’s).

(4) DBRS Ratings Limited (en adelanieBRS").
(5) Scope Ratings AG $cope Ratings).

Las agencias de calificacibn mencionadas anterimtenge encuentran registradas de acu
con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/20€1%Parlamento Europeo y del Consejo, de
de noviembre de 2017, sobre agencias de calificariditicia.

de

as

tes

erdo
13

B.18

Descripcion de

la naturaleza y

el alcance de Ia
garantia

Las emisiones emitidas al amparo del Folleto deeBamtaran con la garantia de Bal
SantandelEl importe maximo de la garantia (l@&drantia") otorgada por el Garante se entier
referido al principal de las emisiones, extendié&eda citada garantia a los intereses ording
y a los intereses de demora correspondientes. ltanGa no se extiende a ninguna d@
obligacion distinta de las sefialadas ya sean condsj gastos financieros o de cualquier

naturaleza. La Garantia se entendera otorgada amicter irrevocable e incondicion
Cualesquiera pagos que deben llevarse a cabo Garahte bajo la Garantia, se realizaran pr
recepcion por el Garante de un requerimiento de pagescrito por parte del Comisario de
titulares de los Valores (que actta en represeémtai® los mismos) o, en su defecto, del tit
de los Valores (salvo que, para aquellas Emisiendas que se haya constituido un Sindig
de tenedores de Valores, la correspondiente Asardbléenedores de Valores adopte un acu
en sentido contrario a la reclamacién bajo la Géaaen los términos previstos en la Garan

Las obligaciones del Garante, en relacidn con lasoMds bajo la Garantia, constituy
obligaciones directas, incondicionales, no subad#s y sin garantia real del Garante, y en
de concurso del Garante (salvo que tengan la cemidhn de crédito subordinado
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concuesalialesquiera normativa que sustituya a
y resulte de aplicacion en el futuro) tendran edma rango a efectos de prelacion de créd
que todas las obligaciones del Garante con respdotoValores emitidos al amparo del presg
Folleto de Base y comparten al menos el mismo rangfectos de prelacion de créditos co
resto de deudas no subordinadas y sin garantidek@&arante y que no se consideren créq
ordinarios no preferentes, asi como con las ohbigas presentes o futuras de endeudamier
monetarias no subordinadas y sin garantia reatlacidén con dinero tomado a préstamo pg
Garante.

nco
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B.19 | Informacion Véanse los elementos B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7,HB8 B10 Y B17 anteriores en los que|se
de la seccion B| incluye también la informacién de la seccién B ggrBanco.
sobre el
garante como
si fuera el
emisor del
mismo tipo de
valores que es
objeto de la
garantia
Seccion C — Valores
Obligaciones de informacién
Ci1 Tipo y clase de| Clase de Valores: Valores de Renta Fija Estrucag@idsValores). Los créditos derivadas

valores
ofertados

de los Valores no se consideraran créditos nonergfs y, en caso de concurso y salvo
los créditos bajo los Valores tengan la condiciérsdbordinados de conformidad con
articulo 92 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Casal y sus modificaciones posteriores

adelante, laLey Concursal) o cualquiera normativa que sustituya a ésta ultesle
aplicacion en el futuro y con sujecion a cualqoien rango que pueda resultar de aplicac]
se situaran en orden de prelacion de créditos ptante de los créditos ordinarios

preferentes y por detras de los créditos contnaalsa y los créditos privilegiados.

Los Valores de Renta Fija Estructurados son agquelldores cuyo rendimiento eg
referenciado a: (i) Renta Variable (donde la refei@puede ser una o varias acciones),

gue
el
en

ion,
no

ta
i) a

indices de Renta Variable (donde la referencia @uss uno o varios indices de renta
variable), (iii) indices de Renta Fija (donde léerencia puede ser uno o varios indices de

renta fija), (iv) a Divisa (donde la referenciageltipo de cambio de una divisa), (v) a T
de Interés, o (vi) a la combinacién de varios dedobyacentes anteriormente citados,
base a esta evolucién los Valores de Renta Fifadstados podran dar lugar a rendimier
negativos. El riesgo que pueda existir de que etiprde amortizaciéon en la fecha
amortizacion esté por debajo del precio de emigiépendera del tipo de subyacente
Valor, de la evolucién del subyacente y de la tiqeion final. Por tanto los Valores de Re
Fija Estructurados incorporan una estructura cojpjge, en muchos casos, implica opé
con derivados, lo que requiere conocimientos tésnéalecuados.

Representacion de los Valores: Anotaciones en auemtla Sociedad de Gestidén de
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion Vddores, S.A. Unipersong
(IBERCLEAR)

Cadigo ISIN: ES0205014089

El tipo de interés de los Valores podra ser fi ydriable, o podra asimismo estar refer
a determinados indices, acciones, tipos de interéwisa, incluyendo la posibilidad ¢
realizar emisiones con cupon cero y la de reakraisiones en las que se contemplé
potencial pérdida en la fecha de amortizacion de pi| principal para emisiones de Valo
de Renta Fija Estructurados. Dicha pérdida queapodra ser superior al 30% del cap
invertido en la fecha de amortizacién, salvo esaslo de inversiones en estructuras f
inversores cualificados en que la pérdida podrdes@asta el 100% del valor de su invers
en estos casos se determinara de conformidad sdértainos y condiciones de los Valo
de Renta Fija Estructurados y en funcion de lderaos de comercializacién y segmentac
del Banco para cada emisién y se especificardse@dadiciones Finales correspondient

po
En
tos
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Para los Valores con un tipo de interés variallel supuesto de que, en cualquier mome
el tipo de interés de referencia llegase a sertivegal tipo de interés nominal podria resu
inferior al margen aplicable. En el supuesto de gugpo de interés nominal resultg
negativo, los titulares de los Valores dada lanadé¢aa juridica de los mismos, no vend
obligados a realizar pago alguno.

Los Valores emitidos no estaran cubiertos por eldéode Garantia de Depositos
Entidades de Credito.

nto,
tar

ran

de

C.2 Divisa de La emision esta denominada en euros.
emision de los
valores

C.3 Numero de A la fecha del presente documento, el capital sdeiBanco Santander es de 8.068.076,791
acciones euros y se halla representado por 16.136.153.58@ress, de cincuenta céntimos de eurg de
emitidas y valor nominal cada una todas ellas pertenecieni@snsma clase y serie. El capital sogial
desembolsadas| se halla integramente suscrito y desembolsado.

totalmente, asi

como las

emitidas pero

aun no

desembolsadas

en su totalidad

del Garante

C5 Descripcion de | No existen restricciones particulares ni de caraggeeral a la libre transmisibilidad de los
cualquier Valores.

restriccion

sobre la libre

transmisibilida

d de los valores

C.7 Descripcion de | De acuerdo con los estatutos del Banco, cada@jesg somete a la aprobacion de la Junta
la politica de General de Accionistas la politica de retribucidesaaccionistas. Segun dicha politica| el
dividendos del | Banco retribuye habitualmente a los accionistascemacter trimestral.

Garante Desde el afio 2009 hasta el 2014 el Banco aplichlprograma Santander Dividendo
Eleccion en las fechas en que tradicionalmente ad#ios dividendos correspondientes a
cada ejercicio: julio/agosto, octubre/noviembrereffebrero y abril/mayo. El pago de dicho
dividendo podia sustituirse por el programa Samamidvidendo Eleccion, por el que el
Banco ofrece la posibilidad de optar por recibirionporte equivalente al dividendo €n
efectivo 0 en acciones nuevas. En el ejercicio 20Bhanco retribuy6 a sus accionistas ¢on
aproximadamente 0,60 euros por accion.

En 2015 Banco Santander decidio reformular su ipalitle dividendo. ElI Consejo de
Administracion determind que la retribucion congoaal resultado de 2015 fuera de 0,20
euros por accion, que se abond, como siempre, @&nogoagos, de los que tres fueron| en
efectivo y el otro, en acciones o efectivo, a aét@tcel accionista. La retribucion, de 0,05
euros por accion, se ha producido en las fechas eue habitualmente se pagan [os
dividendos (julio/agosto, octubre/noviembre, erfelwkro y abril/mayo). En el caso del
segundo, se ha aplicado el programa SantanderdbidalEleccion, con un porcentaje |de
aceptacion de cobro en acciones del 84,79%. Conpalta el ejercicio 2015 el importe total
pagado en efectivo fue de 2.268 millones de euresite a los 1.143 millones dgl
ejercicio 2014.

Por otro lado, en diciembre de 2015 el Banco rédidecision del Banco Central Eurogeo
respecto a los requisitos minimos prudencialesagéat para 2016, una vez conocidos |los
resultados del proceso de revision y evaluaciorersigora (SREP). Banco Santander
publico el hecho relevante de fecha 23 de dicierder2015 con los requisitos de capital gue
le eran exigibles, en el que se indicaba expres@ngre “Estos requerimientos de capjtal
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no implican ninguna limitacion de las referidasedrReglamento (UE) n°® 575/2013 a |as
distribuciones en forma de pago de dividendos".

En la Junta General de Accionistas de 18 de marZ0d6, la presidenta, D2 Ana Patricia
Botin, declaré que era intencion del Consejo de iAtnacion del Banco aumentar un 5%
el dividendo por accién con cargo a 2016. El dinditetotal seria de 21 céntimos de euro
por accién. Dicho incremento debia ser aprobaddgdunta General de Accionistas |en
2017.

Con fecha 7 de abril de 2017, la Junta GeneralatgoAistas del Banco Santander aprobé
las cuentas anuales de Banco Santander, S.A.y@gaupo consolidado correspondientes al
Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016. Igneaite, en dicha Junta se aprobo el pago
de un dividendo complementario por los beneficelsfercicio 2016, por un importe integro
por accion de 0,055 euros.

El Banco ha pagado los cuatro dividendos a cuemtasdbeneficios del ejercicio 2016, en
agosto de 2016 (0,055 euros por accion); novierder016 (0,045 euros por accion),
febrero de 2017 (dividendo en metélico de 0,058%por accion) y mayo de 2017 (en|un
importe bruto de 0,055 euros por accion). Con @ldoa el ejercicio 2016 el importe total
pagado en efectivo fue de 2.469 millones de euros

El Banco ha pagado cuatro dividendos a cuentasdeeloeficios del ejercicio 2017, en agosto
de 2017 (0,06 euros por accion), noviembre de 2@34 euros por acciéon) con un
porcentaje de suscripcion del 84,61% de recepadnueévas acciones y venta al mercado
sobre la suscripcion total (lo que implica que 8l39% restante optaron por recibir| el

efectivo), febrero de 2018 (0,06 euros por accyomiayo de 2018 (0,06 euros por accign).
Con ellos, para el ejercicio 2017 el importe tp@ado en efectivo fue de 2.997,5 millones
de euros.

El Banco ha pagado un dividendo a cuenta de losfictos del ejercicio de 2018, en agosto
de 2018 (0,065 euros por accion, por un total 648.849.982,83 euros).

El Banco ha recibido los requisitos minimos prudkas de capital para 2018, sobre los que
ha publicado el hecho relevante de 18 de diciendare2017, el cual también sefiala

expresamente: "Teniendo en cuenta los niveleslastda capital de Santander, tanto a njvel
consolidado como individual, estos requerimien®ssapital no implican ninguna limitacion
de distribuciones en forma de dividendos, de netiin variable y de pagos de cupén a|los
titulares de los valores de Additional Tier 1". dla¢io de CET Iphased-inexigida en de al
menos el 8,655% a nivel consolidado y de al mer®&5% a nivel individual. La ratio de
capital totalphased-inexigida es de 12,155% a nivel consolidado y deB73% a nivel
individual. En término$ully loaded los requerimientos consolidados son de 9,53%HIELC
y 13.03% de capital total.

En los proximos ejercicios (es decir, 2018 en ade)ala evolucion del dividendo sera
acorde al crecimiento de los resultados, con a@tivoj de que la remuneracion en efectivo
(cash pay-out) represente entre el 30% y el 40%eiedficio recurrente, en lugar del 20%
actual.

El requisito minimo (vinculante) de fondos propjopasivos admisibles (MREL) para el
Grupo de Resolucion de Banco Santander, S.A. d sivaconsolidado, segun ha sido
determinado por la Junta Unica de Resolucion (JER)e 114.482,84 millones de euros,
que a efectos de referencia sobre los activos paddg por riesgo del citado grupo |de
resolucion a 31 de diciembre de 2016 seria deb24,¥ debe ser cumplido antes del 1| de
enero de 2020. El grupo de resolucion cumple cohodrequisito de MREL. Cualquier
incumplimiento por parte de una institucion de teguisitos minimos de MREL sefa
considerada como un incumplimiento de los requisittnimos de capital regulatorio (la
imposicion de limitaciones o prohibiciones sobrggsdiscrecionales), en cuyo caso |las
autoridades de resolucion deben intervenir dicktirtion y ponerla en resoluciéon con|la
suficiente antelacion si se considera que estariptimiento o a punto de incumplir y no
hay perspectivas razonables de recuperacion.
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C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a
los valores,
orden de
prelacion y
limitaciones

Descripcion de los derechos vinculados a los valsre

Los Valores emitidos careceran, para el inverser lgs adquiera, de cualquier dereq
politico presente y/o futuro sobre el Emisor o atdhte.

Los derechos econdmicos y financieros del inveasociados a la adquisicion y tenencig
los Valores seran los derivados de las condicidedfpo de interés, rendimientos y preg
de amortizacién con que se emitan. Dicho rendimietondmico se especificara en
correspondientes Condiciones Finales.

Prelacion de los valores y de la Garantia

rho

de
ios
las

Los Valores tienen la misma prelacion que cualqtier deuda presente o futura sin garantia

real y no subordinada del Emisor y que no se cersidrédito ordinario no preferente. L
Valores no tienen garantia real y no estan subaddinn Salvo que los créditos bajo

Valores tengan la condicion de subordinados deocondlad con el articulo 92 de la L¢
Concursal o cualquiera normativa que sustituyaayésesulte de aplicacion en el futurg
con sujecion a cualquier otro rango que puedategsté aplicacion, los inversores en

Emisiones realizadas al amparo de este Folletcade Be situaran, a efectos de prelacio
créditos, en caso de concurso del Emisor, por slégdos créditos contra la masa y de
acreedores del Emisor con privilegio, ya sea eapedjeneral, conforme a la catalogac
y orden de prelacion de créditos establecidos £arkiculos 90 y 91 de la Ley Concursa
por delante de los créditos ordinarios no prefeseptde los créditos subordinados.

Las obligaciones del Garante en relacion con lobréa bajo la garantia constituy
obligaciones directas, incondicionales, no subais y sin garantia real del Garante, \
caso de concurso del Garante (salvo que tengamideracion de crédito subordinado
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concucsalalesquiera normativa que sustity
a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y agecgdn a cualquier otro rango que pug
resultar de aplicacion) tendran el mismo rangoeate$ de prelacion de créditos que to
las obligaciones del Garante con respecto a losr¥alemitidos por Santander Emisorg
amparo del presente Folleto de Base y compartemeabs el mismo rango a efectos
prelacién de créditos con el resto de deudas nardimadas y sin garantia real del Gara
y que no se considere crédito ordinario no preterexsi como con las obligaciones prese
o futuras de endeudamiento y monetarias no sulsadsy sin garantia real en relaciéon

dinero tomado a préstamo por el Garante y que noossidere crédito ordinario n
preferente.

En caso de resolucion de un Emisor y aplicacioladecapitalizacion interna, y salvo q
fueran excluidos por el Fondo de Resolucion Orderahcaria, el Mecanismo Unico

Resolucién o, segun el caso y de conformidad colbela 11/2015, de 18 de junio, (
recuperacion y resolucion de entidades de crédémpgresas de servicios de inversion
“Ley 11/20153), el Banco de Espafia, la CNMV o cualquier otréidam facultada par
ejercer dichos instrumentos de resolucion, la c@ide o reduccidbn o amortizacion g
importe de los Valores o de la Garantia se haria@l@&mo lugar, tras la conversién

reducciéon o amortizacion de los elementos de dapitiinario de nivel 1, del import
principal de los instrumentos de capital adiciatalnivel 1, del importe principal de |
instrumentos de capital de nivel 2, del importa@pal de la deuda subordinada que no
capital adicional de nivel 1 0 2 y, en su casolodecréditos ordinarios no preferentes,
acuerdo con la prelacion de derechos de créditagpaeen la Ley Concursal y en el aparts
2 de la Disposicién Adicional 14 de la Ley 11/2015.

Los Valores emitidos al amparo del presente FolitdBase no estaran cubiertos po
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades dét&réd

Los titulares de Valores emitidos tendran derechkota en el Sindicato de Tenedores
Valores de Renta Fija Estructurada.
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Limitaciones de tales derechos

No existen limitaciones a los derechos vinculados &/alores.

C.9

Emisién de los
valores, tipo de
interés,
amortizacion y
representacion
de los valores
emitidos

Fecha de emision? de noviembre de 2018
Cupon digital

Los valores devengaran un interés ligado a la ei@iudel precio de cotizacion de |
acciones de:

Apple Inc. (Bloomberg AAPL UW <Equity>); ISIN: US@8331005
HP Inc. (Bloomberg HPQ UN <Equity>); ISIN: US40434152
Iberdrola, S.A. (Bloomberg IBE SM <Equity>); ISIES0144580Y14
Total SA (Bloomberg FP FP <Equity>); ISIN: FR0O000221

de conformidad con lo siguiente::

as

a) Si en la primera Fecha de Observacion Prograffadie noviembre de 2019 y los cuatro
dias habiles anteriores), los Niveles de Referem@tectos del pago de cupon (tal y como

se define a continuacion) de las cuatro accionescqmponen la cesta, estan igual o
encima del 100% respecto de los Niveles de Referelecla Fecha de Valoracion Inicial
de noviembre de 2018), el inversor recibira un %50bre cada Importe Nominal Unital
en la Fecha de Pago de Cupon del 12 de noviemi26X8 En caso contrario, el invers
no recibira cupon alguno.

Es decir:

AAPL, HPQ,  IBE, FP,
AAPL,” HPQ,’ IBEy* FRy

si Min( ) > 100%

Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversarilbre 0% sobre cada Importe Nomir
Unitario

Cn=0%

b) Si en la segunda Fecha de Observacion Prograf@attanoviembre de 2020 y los 4 d
habiles anteriores), los Niveles de Referenciaecate$ del pago de cupdn (tal y como
define a continuacion) de las cuatro accionesdesta, estan igual o por encima del 1(
respecto de los Niveles de Referencia de la Feeghéatbracion Inicial (7 de noviembre ¢
2018), el inversor recibird un 1,50% sobre cadaoh@Nominal Unitario en la Fecha

Pago de Cupon de 12 de noviembre de 2020. En cas@ido, el inversor no recibe cupg

alguno.
Es decir:

AAPL, HPQ,  IBE, FP,
AAPL,” HPQ,’ IBEy* FRy

si Min( ) > 100%

Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversarcibbe 0% sobre cada Importe Nomil
Unitario

Cn=0%

¢) Si en la tercera Fecha de Observacion Progra@adie noviembre de 2021 y los 4 d
habiles anteriores), los Niveles de Referenciaeate$ del pago de cupdn (tal y como
define a continuacion) de las cuatro acciones dedta, estan igual o por encima del 10
respecto de los Niveles de Referencia de la Feehéabbracion Inicial (7 de noviembre (
2018) el inversor recibird un 1,50% sobre cada hmepBblominal Unitario en la Fecha
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Pago de Cupo6n de 11 de noviembre de 2021. En cas@iio, el inversor no recibe cuppn

alguno.
Es decir:

AAPL, HPQ,  IBE, FP,
AAPL,” HPQ,’ IBEy” FRy

si Min( ) > 100%

Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversarcilye 0% sobre cada Importe Nominal

Unitario
Cn=0%

d) Si en la cuarta Fecha de Observacion PrografTada noviembre de 2022 y los 4 d
habiles anteriores), los Niveles de Referenciacate$ del pago de cupon (tal y como
define a continuacion) de las cuatro accionesdesta, estan igual o por encima del 1(

respecto de los Niveles de Referencia de la Feehéatbracion Inicial (7 de noviembre de
2018) el inversor recibira un 1,50% sobre cada hepblominal Unitario en la Fecha de
Pago de Cupdn de 10 de noviembre de 2022. En cas@co, el inversor no recibe cupon

alguno.
Es decir:

AAPL, HPQ, IBE, FR,
AAPL’ HPQ,’ IBEg’ FRy

Si Min( ) > 100%

Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversaiilre 0% sobre cada Importe Nomir
Unitario

Cn=0%

e) Si en la quinta Fecha de Observacion Prograiffadae noviembre de 2023 y los 4 d
habiles anteriores), los Niveles de Referenciaeate$ del pago de cupdn (tal y como
define a continuacion) de las cuatro accioneadesta, estan igual o por encima del 1(
respecto de los Niveles de Referencia de la Feehéatbracion Inicial (7 de noviembre ¢
2018) el inversor recibird un 1,50% sobre cada hmepblominal Unitario en la Fecha (¢
Pago de Cupon de 10 de noviembre de 2023. En cas@iio, el inversor no recibe cup
alguno.

Es decir:

AAPL, HPQ,  IBE, FP,
AAPL,’” HPQ,’ IBEy” FRy

si Min( ) > 100%

Cn=1,50%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversmxilye 0% sobre cada Importe Nomit
Unitario

Si llegada la Fecha de Vencimiento el inversor agdtibido, de acuerdo con lo anteri
ningun cupon en ninguna de las Fechas de PagomnCel inversor recibira un cupon
0,5% sobre cada Importe Nominal Unitario.

Cn=0%
Siendo para los supuestos anteriores:
AAPL,: Nivel de Referencia de la acciéon de Apple IncleeRecha de Valoracion Inicial.
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AAPL,: Nivel de Referencia de la accion de Apple Inc.cada una de las Fechas
Observacién Programadas.

HPQ: Nivel de Referencia de la accion de HP Inc. dhdaha de Valoracion Inicial.

HPQ.: Nivel de Referencia de la accion de HP Inc. elaama de las Fechas de Observa
Programadas.

IBEo: Nivel de Referencia de la accion de Iberdrola, 8n la Fecha de Valoracion Inicial

IBEn: Nivel de Referencia de la accién de Iberdrol#. ®n cada una de las Fechas
Observacién Programadas.

FPy: Nivel de Referencia de la accion de Total SAaeRdcha de Valoracion Inicial

FP.: Nivel de Referencia de la accion de Total SA &hecuna de las Fechas de
Observacién Programadas.

Cn: Cupdn contingente a recibir por el inversoteeRecha de Pago “n”

Disposiciones relativas a la amortizacion finalLos Valores se amortizaran el 10
noviembre de 2023 (precio de amortizacidon igual@0%). No seran de aplicacion |

opciones de Amortizacion Anticipada por el EmisAmortizaciébn Anticipada por €l
Suscriptor o Amortizacion Anticipada por Supueste @mortizacion Anticipada

Automatica.

Calendario relevante para el pago de los flujos eathlecidos en la emisiént.as fechas dé

pago de intereses son: 12 de noviembre de 201 hdviembre de 2020; 11 de noviem
de 2021; 10 de noviembre de 2022; y 10 de noviead2923. La fecha de pago de princi
es el 10 de noviembre de 2023.

Representacidn de los tenedores de los Valores:

Se ha constituido el Sindicato de Tenedores de realade Renta Fija Estructurad

denominado Sindicato de Tenedores de Valores déaR€ja Estructurados Serie 83

de

ion

J

s

de

de
as

D

bre
pal

Rentabilidad Minima Garantizada cuya direccionasesfectos se fija en Boadilla del Monte

(Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cargaiin, 28660.

Nombramiento del Comisario del Sindicato Tenedodes Valores de Renta Fija

Estructurados: se hombra Comisario del Sindicdo kesus Merino Merchan, quien ten
las facultades que le atribuye el Reglamento.

dra

en

rés,

C.10 | Existencia de | Los Valores de Renta Fija Estructurados podranrparar una estructura compleja que
un componente| muchos casos implicara operar con derivados, gsie \&z pueden tener efecto sobre la
derivado en el | inversién por el:
pago de B .
intereses de los Riesgo de no cobrar cupones,

Valores de - Riesgo de pérdida por el inversor de parte devertido, y

Renta Fija ) ., -

Estructurados | ~ Riesgo de cancelacion anticipada del valor.
Los Emisores podran emitir instrumentos con un aorepte derivado en el pago
intereses.
De forma paralela a la emision podran constitudesézados de cobertura de tipos de inte
asi como otros derivados.
Véase mas detalle en el apartado C.15 del preRestemen.

C.11 | Admisién a Se solicitara la admisidn a cotizacion en AIAF Metg de Renta Fija
cotizacion

El Emisor se compromete a gestionar la admisi@tizacion de los Valores para que cotig
en un plazo maximo de 30 dias desde la fecha @entbedso de la emisidén correspondier
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En caso de incumplimiento de estos plazos, se geo&a hacer publica dicha circunstan
asi como su causa y, en caso de saberlo, cuand@resista su admision, mediante

cia,
su

anuncio en un periodico de difusion nacional, @mes@municacion del correspondiente
hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la éuahresponsabilidad en que pudiera

incurrir la Entidad Emisora cuando dicho incumpénto le resulte imputable.
La Entidad de Liquidez designada para esta emesdanco Santander, S.A.

La diferencia entre el precio de compra y el pret@oventa cotizados por la entidad
liquidez no sera superior al 10% en términos de ddRespondiente a la demanda, con
maximo de 50 puntos basicos también en términddRley nunca sera superior a un 3%
términos de precio, existen supuestos en los dgaetldad de Liquidez podra cotizar prec
de oferta y demanda cuya diferencia no se ajustamteriormente expuesto de acuerdo

de
un

en

0s
con

la normativa establecida en AIAF Mercado de Rerij Rdemas, existen determinados

supuestos de exoneracién del compromiso de liquéteeaso de producirse alguno de el

se comunicara oportunamente al mercado tanto &io icdmo su finalizacion como hecho

relevante o mediante la inclusion de un anuncieldsoletin de mercado de cotizacion
gue se trate.

El Emisor podra adquirir Valores a la entidad deililez.

oS,

de

C.15

Descripcion de
como el valor
de su inversién
resulta
afectado por el
valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes

Los valores estructurados son valores con un rielsyado, debido a que pueden incorporar
estructuras complejas y que dependen de la evaldeibsubyacente a lo largo de la vidg de

la inversion. Esto puede dar lugar a la pérdidaialadel nominal del valor. Por tanto,
inversor no podra conocer de antemano la rentabilét la inversion.

El importe de los cupones que reciba el inverspeddera, fundamentalmente, del tipo
subyacente y su evolucion.

Véase mas detalle en el apartado C.9 del presestanien.

el

de

C.16

Fecha de
vencimiento o
expiraciéon de
los valores
derivados

Véase apartado C.9 de este Resumen.

C.17

C.18

Descripcion
del
procedimiento
de liquidacion
y pago de los
valores
derivados

La liquidacion de los Valores sera en efectivo.

Véase apartado C.9 de este Resumen.

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia del
subyacente

Véase apartado C.9 de este Resumen.

C.20

Descripcion
del tipo de
subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion

Véase apartado C.9 de este Resumen.
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sobre el

subyacente
Seccién D — Riesgos
Obligaciones de informacion
D.1 Informacion | Los principales riesgos del Banco son:
fundamental - . , .
sobre los * El crecimiento, la calidad de los activos y la adilidad del Grupo pueden verse afectados
principales de manera adversa por entornos politicos y macndeticos volatiles
riesgos * Acontecimientos politicos en el Reino Unido, in@aogo la evolucion de las negociaciones
espeuﬂcos en relacion con su salida de la Union Europea,ipodener un efecto material adversg en
del Emisor y el Grupo

del Garante o
de su sector
de actividad

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatiidde los mercados financieros

internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como regltke tensiones econémicas y de la

deuda soberana en la zona euro

La adquisicion por Banco Santander de la totalidieldcapital social de Banco Popu
Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos omealones de toda clase cuyo result
podria conllevar un cambio material adverso pafarepo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidieldcapital social de Banco Popu
Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultagidseneficios esperados y pod
exponer al Grupo a riesgos no previstos

ar
ado

ar
ria

=N

La integraciébn de Banco Popular Espafiol, S.A. ycassecuencias derivadas de esta
pueden demandar un elevado nivel de dedicaciorpade de Banco Santander y sus

gestores

El Banco Popular se encuentra inmerso en acciormgiduales y colectivas, derivadas
las clausulas suelo. Si los costes resultantesafegd acciones fueran superiores a

provisiones constituidas, podria producirse un ghpssignificativo adverso en las

resultados y en la situacion financiera del Grupo

de
las

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas dixsvale procedimientos legaleq y

regulatorios

El Grupo esta sujeto a una extensa regulacion qdeg afectar negativamente a sus

negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrigromer multas, sanciones u otras

medidas, en particular como consecuencia de reclanes de clientes

El Grupo esta expuesto a revisiones por partesdmu@ridades fiscales y una interpretagion

incorrecta de las leyes y normas fiscales pueder tem efecto material adverso en
resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas puddetaaal Grupo negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de deteptavenir en tiempo y forma el blanqu

0s

de capitales y otras actividades delictivas de fipancieras, lo que podria exponerl¢ a

contingencias con un efecto adverso material

Los riesgos de financiacion y liquidez son inhegeral negocio del Grupo y pueden te
un efecto adverso material

ner
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Una bajada en el rating del Grupo podria aumenta&oste de financiacion u obligarle
aportar garantias adicionales en relaciéon con akyde sus contratos de derivados, lo
podria tener un efecto adverso material

El deterioro de la calidad crediticia o una insefite dotacion de provisiones pg
insolvencias pueden tener un efecto material adveaga el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la castetiticia del Grupo puede ser insuficiern
y el Grupo podria no recuperar su valor al redbzar

El Grupo esta expuesto al riesgo de contrapartidaus operaciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tiomtbrés y a otros riesgos de mercadd
que puede tener un efecto adverso material

Las condiciones del mercado han causado y poddasac cambios materiales en
valores razonables de los activos financieros dgbG Los ajustes negativos de valorag
podrian tener un efecto material adverso en lo®aieg, la situacion financiera y I¢
resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tjogiados a las operaciones de deriva
podrian perjudicar significativamente al Grupo

El Grupo podria verse afectado negativamente y estpua riesgos no identificados
imprevistos si se cometen fallos en la implementagi mejora continua de las politica
procedimientos y métodos de gestion de riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizéordea eficaz y en el momento adecud
su infraestructura informética y sus sistemas ft@rmacion o si no es capaz de implar
satisfactoriamente nueva normativa aplicable meadi tecnologias de la informacid
podria verse perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de ¢arirdcion y con los sistemas de proce
almacenamiento y transmision de datos, son intesexitnegocio del Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Gpyeden tener un efecto adverso en

Los cambios en las obligaciones y compromisos posipnes del Grupo pueden tener
efecto material adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otmadds de sus filiales

El aumento de la competencia, incluso de provesdote tradicionales de servici
bancarios tales como empresas tecnologicas y kolidacion del sector podrian afec
negativamente los resultados del Grupo

La capacidad del Grupo para mantener su posicigipettiva depende, en parte, del éx
de los nuevos productos y servicios que éste ofresues clientes y de su capacidad |
continuar ofreciendo productos y servicios questadan las necesidades de los clie
durante todo el ciclo de vida de los productosryis®s. La ampliacion de la gama

productos y servicios podria perjudicar al Grugmidicativamente si éste no es capaz
controlar los riesgos que asume con la ampliacion

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimidatsus operaciones, su rentabilig
podria verse perjudicada

El Grupo podria tener que reconocer deterioros famdo de comercio reconocido por S
negocios adquiridos

El éxito del Grupo depende de la contratacion,nmém y desarrollo de directivos
personal cualificado
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* El Grupo deposita su confianza en terceros y emesap filiales para servicios y produc
importantes

* Los dafios en la reputacion del Grupo pueden pegugu negocio

[0S

* El Grupo participa en operaciones con sus filigleempresas relacionadas. Terceros

podrian considerar que dichas operaciones no kzarean condiciones de mercado

* Los cambios en las normas de contabilidad podnifuirien los beneficios que se reporten

* Los estados financieros del Grupo se basan en eartepdtesis y estimaciones que

Si

resultasen no ser precisas, podrian dar lugareeedifias materiales en los resultados de

explotacion y en la posicion financiera del Grupo

e Los controles y procedimientos para la elaboradiénnformes financieros pudieran

prevenir o detectar todos los errores o fraudesnidsio, los controles del Grupo pueden

no ser suficientes para prevenir e impedir el feainterno

los

nta
de

D.2 Informacion | Santander Emisora es parte del Grupo Santanddarf8ian Emisora es una entidad filial 100%
fundamental | de forma directa del Banco que es la entidad damendel Grupo Santander. Por tanto
sobre los principales riesgos del Grupo Santander son tamtménprincipales riesgos de Emisara
principales Santander. Ver elemento D.1 anterior.
riesgos
especificos
del Emisor y
del Garante

D.3 Informacion | A continuacion se exponen aquellos aspectos relevaue pueden afectar a la valoracion de los
fundamental | Valores que se emiten amparados en el presentetd-dé Base que los inversores deberan
sobre los ponderar antes de optar por la suscripcion en eaison.
principales . : .
riesgos Riesgo de crédito
especificos de{ «  Riesgo de tipo de cambio
los valores )

* Riesgos de mercado

* Riesgos derivados de alteracién en el subyaceseeb mercado

* Los Valores estan sujetos al instrumento de resl&ation internalgail-in)

* Riesgos de subordinacion y prelacion de los invessante situaciones concursales

* Riesgos de amortizacion anticipada

* Riesgos de valores emitidos con descuento o carapri

* Riesgo de liquidez o representatividad de los eslen el mercado

* Riesgo de conflicto de intereses

* Riesgo derivado del comportamiento de los actiubyacentes

* Riesgo de potencial pérdida del valor de la ingersi

* Riesgo derivado de la aplicacion de técnicas filggas multiplicadoras de la exposicion al
subyacente

* Riesgos derivados de la inversion en Valores rebiados a indices

D.6 Informacion | Advertencia a los inversores:
fundamental - . L L :
sobre los El rendimiento de los Valores de Renta Fija Estmattos esta vinculada a I{:\ evolucion de (i)
principales Renta Variable (donde la referencia puede ser uvarias acciones), (i) a Indices de Re
riesgos Variable (donde la referencia puede ser uno o sdndices de renta variable), (i) Indices

Renta Fija (donde la referencia puede ser unoioss/ardices de renta fija), (iv) a Divisa (don

de
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especificos de
los valores

la referencia seré el tipo de cambio de una div{sp Tipo de Interés, o (vi) a la combinac
de varios de los subyacentes anteriormente cit&ims.base en esta evolucion los Valores

on
de

Renta Fija Estructurados podran amortizarse arlgppa un importe superior o por un impofte

inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimisniegativos.

El riesgo que pueda existir de que el precio dertiracidn en la fecha de amortizacion esté
debajo del precio de emision, dependera del tipcsul®gyacente del Valor de Renta H
Estructurado, de la evolucién del subyacente adiglidacion final. Los Valores de Renta H
Estructurados incorporan una estructura comple@ qo muchos casos, implica operar
derivados, lo que requiere conocimientos técnidesw@ados.

El precio de mercado de los Valores referenciadiiisoade interés puede ser variable y ve

por
ija
jja
con

rse

afectado por circunstancias econémicas, financiepasgiticas, asi como por el plazo a la fecha

de vencimiento y la volatilidad de los tipos desigs.

Seccion E — Oferta

Obligaciones de informacion

E.2b

Motivos de la
ofertay
destino de los
ingresos

Los fondos provenientes de la emision se destinararender las necesidades financieras

del

Banco, la optimizacion de la gestion financierasdeleuda y mantener y fomentar la presepcia

del Banco en los mercados de bonos, obligaciongdes y valores estructurados como em
conocido y solvente, sin aplicar los fondos obtesid través del Folleto de Base, en principi
destino determinado.

E.3

Descripcién
de las

condiciones
de la oferta

Condiciones generales de la oferta

El importe nominal de la emision de Valores de Ré&iija Estructurados con cargo a este Fol

de Base sera de 300.000.000.- de euros. El imponténal unitario de cada Valor de Renta F

Estructurado es de 1.000.- EUROS. Por tanto, ebndiche valores sera de 300.000.-
Suscripcion:

El colectivo de potenciales suscriptores a lossgudirige la emision es a inversores minoris
El importe minimo de suscripcién es de 10.000 euros

Precio de Emision
El precio de emision sera del 100%. El efectivaltde la emisién es de 300.000.000.- eurg
Distribucion y Colocacion:

» Tramitacion de la suscripcién: Directamente a sade las entidades Colocadoras.
cantidad minima de solicitud es de 10.000.- elMosse solicitara provision de Fond(
Los inversores deberan cursar las solicitudes sieripgion en las oficinas y sucursa
de las Entidades Colocadoras, resultando de aidicpara los presentes Valores
servicios de banca telefonica de las Entidadesdadtwras.

* Procedimiento de adjudicacion y colocacion de kdsres: Por orden cronoldgico.
» Fecha de Desembolso: 7 de noviembre de 2018
» Entidades Directoras: No aplicable
» Entidades Aseguradoras: No aplicable
* Entidades Colocadoras:
Banco Santander, S.A., Avenida de Cantabria s.adiBa del Monte (Madrid)

sor
0, a

leto
ija

tas.

La
)S.
es
0s

E.4

Descripcion
de cualquier

No existen intereses particulares de las persdsiaad y juridicas que intervendran en la ofs

Brta

gue pudieran ser relevantes a efectos del preBenggama, si bien Banco Santander que actua
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ere

interés que como emisor y, en su caso, garante de las Emises&s matriz del Grupo Santander y podra
sea también actuar como Entidad Colocadora y/o Asegueag/o Agente de Calculo. Otras
importante entidades del Grupo Santander, Open Bank, S.Angd@BRopular, podran ser también Entidades
para la Colocadoras y/o Aseguradoras.
emision/ofert
a, incluidos
los
conflictivos

E.7 Gastos Con caracter general, no se prevé que existanggpara el suscriptor en el momento de la
estimados suscripcién ni de la amortizacion de las distifiagsiones, siempre y cuando el inversor of
aplicados al | a través de las entidades Colocadoras y/o Asegasglalisponga de una cuenta en efectivg

inversor por
el Emisor o el
oferente

de valores en la Entidad Colocadora y/o Aseguradfmael caso de existir estos gastos pat
suscriptor se especificaran en las Condicioneddsre cada Emision en concreto.

Las comisiones y gastos que se deriven de la pimmacripcion de los Valores emitidos
amparo de este Folleto de Base en IBERCLEAR, geoartuenta y a cargo del Emisor. L
entidades participantes en IBERCLEAR o, en su asaentidad que desempefie sus funcio

y/o
a el

al
as
nes,

y el Banco, en su calidad de entidad participantBBERCLEAR, podran establecer de acuerdo

con la legislacion vigente, las comisiones y gasépercutibles al tenedor de los Valores
concepto de administracion y/o custodia que libremdeterminen, y que en su momento hd

en
yan

sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNBMocorganismo supervisor. Dichas

comisiones y gastos repercutibles se podran cansritlos correspondientes folletos de tan
de gastos y comisiones repercutibles que legalmestén obligadas a publicar las entid

ifas
es

sujetas a supervision del Banco de Espafia y d&IM\C Estos folletos de tarifas se pueden

consultar en los organismos supervisores mencignado
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Aﬁ Analistas Financieros
Internacionales

Motivacion y resumen de resultados

El objetivo del presente informe es reflejar la opinibn de Analistas Financieros
Internacionales S.A. (en adelante Afi) acerca de si las condiciones de la emision de los
Valores de Renta Fija Estructurados Serie 83 emitidos por Emisora Santander Espafia,
S.AU. (con Banco Santander, S.A. como garante) son razonables; siendo dicha
razonabilidad medida por la adecuacién de la operacion a las condiciones vigentes en los
mercados mayoristas en las fechas en las que se elabora el informe.

El informe se estructura de la siguiente forma:

e Una primera seccion referida a los valores objeto de emisién, describiendo sus
principales caracteristicas y riesgos.

e Una segunda seccion en la que se describen los modelos e inputs considerados y
se presentan los correspondientes resultados de valoracion, en condiciones de
mercado mayorista.

e Una tercera y Ultima seccién de valoracion de la emisidon, cuyo objeto final es
proporcionar la opiniébn de Afi acerca de su razonabilidad, en condiciones de
mercado mayorista.

Se trata de un valor estructurado referenciado a renta variable con vencimiento 10 de
noviembre de 2023. Los cupones anuales (5) dependen de las revalorizaciones desde inicio
de las cuatro acciones de referencia (Apple Inc., HP Inc., Iberdrola S.A y Total SA). Si, en
cada fecha de valoracion anual, las cuatro acciones se encuentran igual o por encima de su
nivel inicial, el producto pagara un cupoén del 1.50%. Si cualquiera de ellas no se revaloriza,
el cliente no percibe el cupén de ese periodo anual. Si a vencimiento el producto no ha
pagado ningun cupdn, el cliente recibe un cupén del 0.50% sobre el nominal. A vencimiento
esta garantizado por Banco Santander S.A. el 100% de la inversién.

La valoracion tiene en cuenta la posicion de las curvas de tipos de interés, el riesgo de
crédito implicito de emisor y garante, la cotizacion actual de las acciones Apple Inc., HP Inc.,
Iberdrola S.A y Total SA, su correlacion, asi como sus volatilidades y dividendos implicitos
en mercado.

Considerando las caracteristicas de los instrumentos y aplicando el modelo e inputs
descritos en este informe se obtiene una valoracion a fecha de emision en condiciones de
mercado mayorista de [96.65% - 97.29%].
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1. Valores objeto de emision

Se trata de un valor estructurado referenciado a renta variable con vencimiento 10 de
noviembre de 2023. Los cupones anuales (5) dependen de las revalorizaciones desde inicio
de las cuatro acciones de referencia (Apple Inc., HP Inc., Iberdrola S.A y Total SA). Si, en
cada fecha de valoracién anual, las cuatro acciones se encuentran igual o por encima de su
nivel inicial, el producto pagara un cupoén del 1.50%. Si cualquiera de ellas no se revaloriza,
el cliente no percibe el cupdn de ese periodo anual. Si a vencimiento el producto no ha
pagado ningun cupdn, el cliente recibe un cupén del 0.50% sobre el nominal. A vencimiento
esta garantizado por Banco Santander S.A. el 100% de la inversion.

1.1. Descripcion

Se trata de los “Valores de Renta Fija Estructurados Serie 83", a emitir por Emisora
Santander Espafia, S.A.U. a un precio de emisibn de 100% y con las siguientes
caracteristicas:

e Emisor. Emisora Santander Espafa, S.A.U., vehiculo instrumental del Grupo
Santander, constituido basicamente para la captacion de recursos mediante la
emision de deuda ordinaria o senior.
Garante: Banco Santander, S.A.
ISIN: ES0205014089.
Nominal de la Emision: Hasta un importe maximo de 300,000,000 €.
Denominacién Unitaria: 1,000 €.
Fecha de emisién y desembolso: 7 de noviembre de 2018.
Fecha de vencimiento: 10 de noviembre de 2023.
Remuneracion: Variable segun el comportamiento de las acciones subyacentes.
Acciones subyacentes:
= Apple Inc. (Bloomberg AAPL UW <Equity>); ISIN: US0378331005
= HP Inc. (Bloomberg HPQ UN <Equity>); ISIN: US40434L1052
= |berdrola, S.A. (Bloomberg IBE SM <Equity>); ISIN: ES0144580Y14
» Total SA (Bloomberg FP FP <Equity>); ISIN: FR0000120271
e Prelacién: Senior, sin garantia real.
e Opciones de amortizacion anticipada: No tiene ni para emisor ni para inversor.

Podra realizarse pago de cupén los dias 12 de noviembre de 2019, 12 de noviembre de
2020, 11 de noviembre de 2021, 10 de noviembre de 2022 y 10 de noviembre de 2023
dependiendo de las revalorizaciones observadas con respecto a la fecha de valoraciéon
inicial (7 de noviembre de 2018) de cada una de las acciones en cada una de las fechas de
valoracion anual:

Fecha de valoraciéon 1: 7 de noviembre de 2019.
Fecha de valoracién 2: 9 de noviembre de 2020.
Fecha de valoracién 3: 8 de noviembre de 2021.
Fecha de valoracién 4: 7 de noviembre de 2022.
e [Fecha de valoracion 5: 7 de noviembre de 2023.

El nivel de referencia para cada accion en cada fecha de valoracién anual se tomara como
la media de las cotizaciones de la fecha de valoracion correspondiente y sus cuatro fechas
héabiles anteriores (5 observaciones).
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Si, en la fecha de valoracion anual, el nivel de referencia de todas las acciones de la cesta
se ha revalorizado respecto al valor de la fecha de valoracion inicial (7 de noviembre de
2018), el cliente recibird un cupén de un 1.50% En caso contrario, no se recibe ningun
cupon.

Es decir,
Si Min (AAPLi PO IBE: FPi) > 100%, entonces C; = 1.50%
AAPL,’ HPQ, IBE,  FP,
En otro caso, C; = 0%
donde,

e AAPL,,HPQ,,IBE, y FP, son los precios oficiales de cierre de las acciones de
referencia en la fecha de valoracién inicial (7 de noviembre de 2018).

e AAPL;,HPQ;,IBE; y FP; representan las medias aritméticas de los precios oficiales
de cierre de las acciones de referencia en las fechas de valoracion anual junto con
los 4 dias habiles anteriores a cada fecha, es decir, 5 observaciones por cada fecha
de valoracion anual

Si a vencimiento el producto no ha pagado ningun cup6n, el cliente recibe un cupon del
0.50% sobre el nominal.

En cualquier caso, el cliente recupera a vencimiento el 100% del capital invertido.

1.2. Principales riesgos

1.2.1 Riesgo de crédito

A efectos de riesgo de crédito, los valores tienen la misma prelacién que cualquier otra
deuda presente o futura sin garantia real y no subordinada del emisor y cuentan con la
garantia de Banco Santander, S.A., por lo que comparten al menos el mismo rango de
prelacién de créditos con el resto de deudas no subordinadas y sin garantia real del banco.

Adicionalmente, el precio de los valores en el mercado secundario dependera de la
evolucion de los spreads crediticios de emisor y garante.

1.2.2 Riesgo por variaciones en el precio de las acciones subyacentes

El precio de mercado del valor podra aumentar o disminuir debido a que los cupones
dependen de las cotizaciones en varias fechas de las acciones de referencia (bajadas de
cualquiera de las acciones implicaran bajadas del precio de mercado del valor).

1.2.3 Riesgo de tipos de interés

A mayores tipos de interés mayores tasas de descuento para los cupones y la amortizacion
del nominal.

1.2.4 Riesgo de liquidez

Se trata de valores con compromiso de liquidez por parte de Banco Santander, S.A., y para
los que se solicitard la admision a negociacion en la plataforma SEND, si bien el precio
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ofrecido podra ser inferior al precio desembolsado en la fecha de emisién en funcién de
condiciones de mercado.
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2. Modelo, inputs y resultados de valoracion

En esta seccion se describe el modelo de valoracion, los datos de mercado que requiere
dicho modelo asi como los resultados de valoracion obtenidos.

2.1. Modelo de valoracion

Todos los procedimientos de actualizacion de flujos futuros estan basados en la curva de
tipos interbancarios del euro (depésitos e IRS) teniendo en cuenta el riesgo de crédito del
emisor y garante.

El modelo de evolucién (riesgo-neutro) de las referencias determina una distribuciéon
probabilistica de posibles pagos, cuya esperanza matematica (descontada con la curva de
tipos actual y el spread de crédito correspondiente) es la valoracion.

El modelo de evolucidon mantiene las hip6tesis generales del marco tradicional del modelo
Black-Scholes, desarrollado por Fischer Black y Myron Scholes®, una evolucién con la deriva
ajustada a los datos forward (riesgo-neutro) pero implementando una superficie de
volatilidad local calibrada a datos de mercado de opciones de los activos de referencia en
fechas y precios de ejercicio relevantes para el instrumento, teniendo adicionalmente en
cuenta la correlacion entre sus rendimientos. En el caso de activos denominados en moneda
diferente a la del instrumento se tiene en cuenta para su evolucién la curva de tipo de interés
de dicha moneda asi como la correlacion y volatilidad del tipo de cambio correspondiente.

El método de célculo de la valoracién es simulacion Monte Carlo (100,000 simulaciones).

! “The Pricing of Options and Corporate Liabilities”, Fischer Black, Myron Scholes. The Journal of
Political Economy, Volume 81, Issue 3 (May-Jun., 1973), 637-654.
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2.2. Inputs de valoracion

Para realizar la valoracion se ha utilizado informacion de cierre de mercado del dia 7 de
septiembre de 2018. Los datos necesarios han sido: la curva de swaps en euros (EUR) con
subyacente EONIA (Euro OverNight Index Average), la curva de swaps en dolares USD OIS
(OverNight Indexed Swaps), las cotizaciones de las acciones, las volatilidades y dividendos
implicitos en opciones sobre las acciones de referencia y la correlacion entre ellas, asi como
el spread por riesgo de crédito de emisor y garante.

2.2.1 Curvas de tipos de interés

Tabla 1: Curva de tipos IRS EONIA

Plazo Tipo %
1 dia -0.361
1 semana -0.358
1 mes -0.357
2 meses -0.358
3 meses -0.358
4 meses -0.357
5 meses -0.357
6 meses -0.357
7 meses -0.355
8 meses -0.354
9 meses -0.353
10 meses -0.351
11 meses -0.349
12 meses -0.348
18 meses -0.317
2 afios -0.265
30 meses -0.202
3 afios -0.135
4 afios 0.004
5 afios 0.137
6 afios 0.267
7 afios 0.391
8 afios 0.511
9 afios 0.623
10 afios 0.726
11  afios 0.820
12 afios 0.905
15 afios 1.109
20 afios 1.300
25 afios 1.368
30 afios 1.388
35 afios 1.400
40 afios 1.394
50 afios 1.370

Fuente: Bloomberg / Reuters
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Tabla 2: Curva de tipos USD OIS

Plazo Tipo %
1 dia 0.703
1 semana 0.703
2 semanas 0.705
1 mes 0.697
2 meses 0.699
3 meses 0.708
4 meses 0.708
5 meses 0.707
6 meses 0.717
7 meses 0.726
8 meses 0.735
9 meses 0.744
10 meses 0.755
11 meses 0.766
12 meses 0.776
18 meses 0.829
2 afios 0.877
3 afios 0.960
4  afios 1.026
5 afios 1.078
6 afios 1.120
7 afios 1.161
8 afios 1.200
9 afios 1.235
10 afios 1.265
12 afios 1.314
15 afios 1.358
20 afios 1.388
25 afios 1.386
30 afios 1.372
40 afios 1.325
50 afios 1.294

Fuente: Bloomberg / Reuters

2.2.2 Precio spot de las acciones subyacentes

Precio de cierre de las acciones de Apple Inc., HP Inc., Iberdrola S.A y Total SA en la
fecha de valoracion.
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Tabla 3: Precio spot de las acciones

Precios de cierre de:

07/09/2018 |  221.30 2471 6.25 51.99

Fuente: Bloomberg / Reuters
2.2.3 Dividendos futuros

Los dividendos se han obtenido a partir de los dividendos implicitos en opciones
cotizadas, considerando sobre los datos centrales una horquilla bid/ask de = 30%.

Tabla 4: Apple Inc. Tabla 5: HP Inc.
Fecha Dividendo (USD) Fecha Dividendo (USD)

09/11/2018 0.527 11/09/2018 0.148
08/02/2019 0.363 11/12/2018 0.099
10/05/2019 0.657 12/03/2019 0.113
09/08/2019 0.523 11/06/2019 0.113
08/11/2019 0.523 10/09/2019 0.113
07/02/2020 0.541 10/12/2019 0.113
08/05/2020 0.541 10/03/2020 0.114
07/08/2020 0.546 09/06/2020 0.114
06/11/2020 0.546 08/09/2020 0.114
05/02/2021 0.546 08/12/2020 0.114
11/05/2021 0.546 09/03/2021 0.116
06/08/2021 0.553 08/06/2021 0.116
07/11/2021 0.553 14/09/2021 0.116
06/02/2022 0.553 09/12/2021 0.116
12/05/2022 0.553 10/03/2022 0.117
07/08/2022 0.565 09/06/2022 0.117
07/11/2022 0.565 15/09/2022 0.117
06/02/2023 0.565 09/12/2022 0.117
12/05/2023 0.565 10/03/2023 0.118
07/08/2023 0.576 09/06/2023 0.118
07/11/2023 0.576 15/09/2023 0.118
06/02/2024 0.576 09/12/2023 0.118

Fuente: Bloomberg / Reuters Fuente: Bloomberg / Reuters
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Tabla 6: Iberdrola, S.A.
Dividendo (€)

Fecha
10/01/2019
08/07/2019
09/01/2020
06/07/2020
07/01/2021
05/07/2021
08/01/2022
06/07/2022
08/01/2023
06/07/2023
08/01/2024

0.147
0.178
0.141
0.162
0.104
0.132
0.118
0.139
0.107
0.133
0.103

Fuente: Bloomberg / Reuters

2.2.4 Volatilidad de las acciones subyacentes

Tabla 7: Total S.A.

Fecha
25/09/2018
18/12/2018
19/03/2019
11/06/2019
27/09/2019
06/01/2020
30/03/2020
29/06/2020
25/09/2020
04/01/2021
29/03/2021
28/06/2021
26/09/2021
05/01/2022
30/03/2022
29/06/2022
26/09/2022
05/01/2023
30/03/2023
29/06/2023
26/09/2023
05/01/2024

Dividendo (€)

0.634
0.609
0.558
0.558
0.592
0.242
0.726
0.561
0.561
0.202
0.606
0.606
0.606
0.194
0.583
0.583
0.583
0.187
0.562
0.562
0.562
0.181

Fuente: Bloomberg / Reuters

Se han estimado a partir de la volatilidad implicita de opciones call sobre las acciones
subyacentes con vencimientos cercanos a las fechas de observacion y niveles de precios
de ejercicio también similares a los que considera el producto, considerando sobre los

datos centrales una horquilla bid/ask de + 2%.

Tabla 8: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Apple Inc. (fecha/strike)

07/11/2019
09/11/2020

08/11/2021
07/11/2022
07/11/2023

Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

177.0
27.35%
26.52%
26.09%
26.29%
26.43%

199.2
25.83%
25.34%
25.17%
25.33%
25.50%

221.3
24.74%
24.38%
24.56%
24.76%
24.84%

243.4
24.03%
23.87%
24.12%
24.47%
24.55%

23.59%
23.51%
23.71%
23.86%
23.97%
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Tabla 9: Volatilidades de opciones call sobre acciones de HP Inc. (fecha/strike)

22.2 24.7 27.2
07/11/2019 EwIREsLZ) 27.44% 26.33% 25.32% 24.87%
JMRVPIPION  29.00% 27.82% 27.16% 26.36% 25.86%

08/11/2021 28.82% 27.85% 27.31% 26.65% 26.15%

07/11/2022 28.76% 27.92% 27.43% 26.90% 26.39%

07/11/2023 28.75% 27.97% 27.45% 27.07% 26.55%
Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

Tabla 10: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Iberdrola, S.A. (fecha/strike)

07/11/2019 rrRiier7) 19.92% 18.41% 18.09% 18.54%
09/11/2020 ErAmcicl7 20.04% 18.62% 18.45% 19.01%
(STRRVPIOPARY  24.80% 21.89% 19.77% 19.15% 19.01%
ERVPIP A 22.58% 21.50% 19.76% 19.34% 19.24%
07/11/2023 NI 21.39% 19.91% 19.65% 19.53%

Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

Tabla 11: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Total S.A. (fecha/strike)

46.8 52.0 57.2
07/11/2019 ravisiy 20.74% 19.57% 18.59% 18.60%
VJMRVPIPION  21.57% 20.30% 19.11% 18.73% 18.54%
(STRRVPIOPARY  21.43% 20.42% 19.66% 19.15% 18.97%
07/11/2022 ErAWwsA%) 20.28% 19.85% 19.49% 19.32%
07/11/2023 PARNELY) 20.25% 19.98% 19.71% 19.54%

Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters
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2.2.5 Correlacién entre los rendimientos de las acciones subyacentes

Las correlaciones se han estimado a partir de datos semanales de los cinco ultimos afios.
Se considerara sobre las correlaciones una horquilla bid/ask de +35% en media.

Tabla 12: Correlaciones entre las acciones y el tipo de cambio

EURUSD

AAPL 100.00%
HPQ 31.83% 100.00%
IBE 23.86% 11.43% 100.00%
FP 9.86% 6.24% 41.10% 100.00%
EURUSD -16.99% 15.55% 1.13% -8.35% 100.00%

Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

2.2.6 Spread crediticio

Para el spread crediticio se han tomado como referencia tanto las cotizaciones actuales
de los Credit Default Swap (CDS) sobre Banco Santander, S.A. como los spreads sobre
curva swap euro de tres bonos liquidos a plazos de entre 1.5 y 4.5 afios garantizados por
Banco Santander S.A.

Tabla 13: Spread del CDS senior a1, 2,3y 5 afios sobre Banco Santander S.A.

CDS senior a 1 afo (pb) 13.05

CDS senior a 2 afos (pb) 27.09

CDS senior a 3 afos (pb) 38.00

CDS senior a 5 afos (pb) 63.05
Fuente: Bloomberg / Reuters

Tabla 14: Spread sobre EONIA de referencias garantizadas por Banco Santander S.A.

ISIN Vencimiento Plazo Cup6n Precio Limpio Spread Implicito
ySleleygaceiiisiel  24/01/2020 14 4.000% 105.52
XS137069547 7 EeRIeslrieril 25 1.375% 102.93
XS1330948818 Y:TkVIpleryi 4.3 1.375% 103.33
Fuente: Bloomberg / Reuters

A patrtir de los datos anteriores de CDS y de spread de bonos cotizados se han estimado
los siguientes niveles de spread sobre la curva EONIA a cada plazo por riesgo de crédito:

Tabla 15: Spread final sobre EONIA utilizado

Spread a 1 afio (pb) 18.36
Spread a 2 afios (pb) 29.80
Spread a 3 afios (pb) 39.48
Spread a 5 afios (pb) 62.73
Fuente: Elaboracion Afi a partir de datos de base de Bloomberg / Reuters

2.3. Resultados de valoracion
Con el modelo e inputs descritos se obtiene un rango de valoracion de [96.65% - 97.29%].
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3. Conclusiones

Considerando las caracteristicas de los instrumentos y aplicando el modelo e inputs
descritos en este informe se obtiene una valoracién en condiciones de mercado mayorista
en las fechas en las que se elabora el informe de [96.65% - 97.29%)].

14



Aﬁ Analistas Financieros
Internacionales

4. Aclaraciones y limitacion de responsabilidad

La informacion de base que, en su caso, se utiliza en este documento se ha obtenido de
fuentes consideradas por Afi como fiables y, aunque se ha tenido un cuidado razonable para
garantizar que la informacién que incluye y en la que se basa el presente documento no sea
ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacién, no manifestamos que sea exacta y
completa, no haciéndose Afi responsable de los errores atribuibles a la calidad de los datos
proporcionados por las mismas.

Afi ha utilizado su mejor criterio en aquéllos casos en los que falta una definicién precisa de
los inputs y/o metodologia que debiera ser utilizada.

Este informe se ha finalizado el dia 10 de septiembre de 2018. No considera por tanto
cualquier hecho o circunstancia que pudieran producirse con posterioridad a la fecha de
emision del mismo.

Este documento no refleja ninguna opinibn sobre la conveniencia de invertir en este
instrumento ni sobre sus riesgos asociados. Asimismo, este documento es exclusivamente
para uso interno de BANCO SANTANDER, asi como para su presentacion a CNMV e
incorporacién a los registros publicos de la misma y para el cumplimiento de sus funciones.

15



