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DECLARACIÓN INTERMEDIA TERCER TRIMESTRE EJERCICIO 2009-2010
EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS EN EL PERÍODO 1 DE MARZO A   30 DE NOVIEMBRE   DE 2009

CIFRAS SIGNIFICATIVAS.-

Las cifras consolidadas más significativas, en miles de €uros, a 30 de noviembre de 2009, son las siguientes:





30.11.2009 

30.11.2008 




-------------------------------------------------------------------------------

Ventas


 118.374

131.545






Margen bruto
 
   81.394
    
  93.377



E.B.I.T.D.A.
  
     9.613  

  16.279  




B.A.I.


     (4.448)

    3.914

 

 
Beneficio neto

     (3.877)
  
    2.253



Beneficio atribuible
     (3.566) 

    2.685



Cash flow

       7.608
              12.543 




Margen bruto/ventas
       68,76%

   70,98%



EBITDA/ventas
         8,12%
 
   12,38%
   

VENTAS
El tercer trimestre del ejercicio ha mantenido la tendencia marcada por los dos trimestres anteriores, los indicadores de consumo privado, así como el de confianza de los consumidores se mantienen en niveles negativos. Todavía no se percibe una mejoría en el consumo y, consecuentemente, en las ventas del sector. A pesar de la situación de mercado, el descenso en ventas se mantiene en los niveles del trimestre anterior, con una disminución del 10,01%.
Continuación del proceso iniciado en el ejercicio pasado de seguimiento de los puntos de venta que no habían alcanzado los niveles de rentabilidad estimados, desde el día 1 de marzo, hemos procedido al cierre 59 puntos de venta y a la apertura de 53, situándonos en un total de 597,  tiendas que si distribuyen de la siguiente forma: 
30.11.2009   
28.02.2009

Incremento neto

----------------------------------------------------------------------------------------------



tiendas



433

441


(8)

franquicias


164

162


 2


------------------------------------------------------------------------------------------------

Total



597

603


(6)

------------------------------------------------------------------------------------------------

Esta modificación en la estructura de tiendas se ha producido como consecuencia de la apertura de 31 tiendas (27 en España, 4 en el exterior) y 22 franquicias (6 en España y 16 en el exterior) y del cierre de 39 tiendas (30 en España, 9 en el exterior) y 20 franquicias (14 en España y 6 en el exterior). En los centros de El Corte Inglés hemos pasado de 175 córners, en 1 de marzo, a 192. 
CUENTA DE RESULTADOS
El detalle de la cuenta de resultados es el siguiente:


[image: image4.emf]CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

%%s/ventas%s/ventas

(miles de €)

30/11/200930/11/2008variaciónvariación30/11/200930/11/2008

Ventas118.374131.545-13.171-10,01%100,00%100,00%

Otros ingresos3.5833.3901935,69%3,03%2,58%

Coste de ventas-36.980-38.1681.188-3,11%-31,24%-29,02%

MARGEN BRUTO81.39493.377-11.983-12,83%68,76%70,98%

Gastos de personal-38.644-38.67228-0,07%-32,65%-29,40%

Gastos de explotación-36.720-41.8165.096-12,19%-31,02%-31,79%

E.B.I.T.D.A.9.61316.279-6.666-40,95%8,12%12,38%

Amortizaciones-10.883-9.592-1.29113,46%-9,19%-7,29%

Provis y deterioro activos-2.322-1.211-1.11191,74%-1,96%-0,92%

E.B.I.T.-3.5925.476-9.068

-165,60%

-3,03%4,16%

Resultados financieros-856-1.562706

-45,20%

-0,72%-1,19%

B.A.I.-4.4483.914-8.362

-213,64%

-3,76%2,98%

Impuesto de sociedades571-1.6612.232

-134,38%

0,48%-1,26%

RESULTADO EJERCICIO-3.8772.253-6.130

-272,08%

-3,28%1,71%

Accionistas minoritarios311432-121

BENEFICIO ATRIBUIBLE-3.5662.685-6.251

-232,81%

-3,01%2,04%


INGRESOS

La cifra de ventas obtenida de 118,3   millones de €uros, desciende el 10,01 % respecto al mismo período del año anterior. Otros ingresos, en los que se incluyen los royalties, incrementan un 5,69%. 
GASTOS

Es destacable el notable descenso que se produce en los gastos de explotación, consecuencia del ajuste realizado en tiendas y la actuación en todos y cada uno de los epígrafes de gastos, para conseguir el objetivo fijado de reducción de costes. 
El coste de ventas se reduce en el 3,11%, si bien el margen bruto empeora como consecuencia de la reducción en ventas. 
Los costes de personal se contienen, sin disminuir la plantilla media, y el resto de los gastos de explotación se reducen significativamente.
Incrementan las amortizaciones, como consecuencia de la apertura de tiendas, y las provisiones y deterioro de activos. En este epígrafe se recogen las provisiones para insolvencias y el deterioro de los activos de las tiendas que hemos cerrado en el período. En provisiones se mantienen las cifras del mismo período del ejercicio anterior y los gastos por cierre de tiendas, que comprende los activos deteriorados y otros gastos de rescisión de contratos incrementan en 1,3 millones de euros, gastos que por su carácter extraordinario no son recurrentes.

Continuaremos analizando todos los puntos de venta cuyo contrato de arrendamiento vence en los próximos meses, estudiando su evolución y analizando las previsiones de rentabilidad estimadas, para decidir la renovación o abandono de los mismos, no estando previsto, a corto plazo, rescindir anticipadamente ningún otro contrato de arrendamiento.
Ourense,  15 de enero de 2010[image: image2.png]
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