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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invertird al menos el 80% de la exposicion total en renta fija publica, emitida o avalada por
Estados Soberanos de la zona euro, y otros paises de la OCDE, asi como por Organismos Supranacionales como el
Banco Mundial, el FMI o el Banco Europeo de Inversiones, entre otros. El resto de la exposicion se invertira en renta fija
privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o0 no, que sean liquidos) de emisores de la
OCDE. Sin exposicién a mercados o paises emergentes. La calidad crediticia de las emisiones sera al menos media
(minimo BBB-) o, si es inferior, el rating del Reino de Espafa en cada momento. En el caso de bajada sobrevenida de
rating, el fondo podrd mantener, hasta el 10% de la exposicién total en activos con calidad crediticia inferior a la
mencionada.

La duracion media de la cartera estara entre 1 y 10 afios. La exposicion a riesgo divisa podréa estar entre el 0% y 100% de
la exposicion total. EI Fondo podré invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto),
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la gestora, cuya politica sea acorde con la politica de inversién del
Fondo.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,27 1,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

248.507.861,31

N° de Participaciones

N° de Participes 96.922
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 1

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.496.488 6,0219
2025
2024
2023
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,18 0,14 0,22
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

Na hay datos disponibles

010

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 8.094.319 400.421 0,93
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.081.417 96.278 0,92
Renta Fija Mixta Internacional 665.927 70.146 -0,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 3.110.732 130.719 4,31
Renta Variable Euro 1.664.599 207.535 11,42
Renta Variable Internacional 5.547.054 580.828 17,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 56.334 1.715 1,06
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 679.063 94.244 -2,68
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 2.537.872 45.109 0,83
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.113.136 22.282 0,78
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 3.205.789 63.290 0,49
Total fondos 27.756.240 1.712.567 5,07

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.452.719 97,08
* Cartera interior 87.922 5,88




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.347.455 90,04
* Intereses de la cartera de inversion 17.342 1,16
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28.999 1,94
(+/-) RESTO 14.770 0,99
TOTAL PATRIMONIO 1.496.488 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
193,66
0,00
0,91
1,10
1,14
0,00
2,49
0,00
0,00
-2,42
0,00
-0,10
0,00
-0,19
-0,16
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1.496.488

0
193,66
0,00
0,91
1,10
1,14
0,00
2,49
0,00
0,00
-2,42
0,00
-0,10
0,00
-0,19
-0,16
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1.496.488

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.922 5,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 87.922 5,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 87.922 5,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.347.296 90,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.347.296 90,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.347.296 90,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.435.218 95,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

_LIQUIDEZ: 1,93%
~0TROS: 2,16%

RENTA FLA: 95,91%—

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FU. EURO
EURO 135.897 Cobertura
YEN CME 260914

V/ Fut. FU. EURO
EURO 604.920 Cobertura
DOLAR 260914




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

EURO

V/ Fut. FU. EURO
LIBRA 260914

74.815

Cobertura

Total subyacente tipo de cambio

815631

TOTAL OBLIGACIONES

815631

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

x

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

del grupo.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

suponiendo un 0,44%.
suponiendo un 0,03%.

0,00%.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 808.667.377,45 euros,
El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 58.526.279,62 euros,

Las comisiones de intermediacién percibidas por entidades del grupo han sido de 13.416,45 euros, lo que supone un




Los gastos de andlisis percibidos por entidades del grupo han sido 143,06 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 125.878,68 euros, suponiendo un 0,00%.

Ademas, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacién
simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno de crecimiento todavia resistente, especialmente en Estados
Unidos, aunque acompafiado de episodios de volatilidad vinculados a la inflacién, la politica monetaria y las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio. Pese a estos factores de incertidumbre, los principales activos de riesgo mantuvieron un
comportamiento positivo, apoyados por la solidez de los beneficios empresariales, el dinamismo de la inversiéon y el
liderazgo de los sectores vinculados a tecnologia, semiconductores e inteligencia artificial. En politica monetaria, los bancos
centrales adoptaron un tono mas cauto y dependiente de los datos. La Reserva Federal mantuvo en junio el rango objetivo
de los fondos federales en el 3,50%-3,75%, destacando que la actividad econémica continuaba expandiéndose a un ritmo
sdlido, con un mercado laboral estable, aunque con una inflacién todavia por encima del objetivo. En la zona euro, el Banco
Central Europeo elevé en junio los tipos oficiales en 25 puntos basicos, situando la facilidad de deposito en el 2,25%, ante
el repunte de las presiones inflacionistas derivadas del encarecimiento energético y de la incertidumbre geopolitica. En este
contexto, la renta variable cerré el semestre con avances generalizados, aunque con diferencias relevantes por regiones y
estilos. En Estados Unidos, el S&P 500 avanz6 un 9,6% y el Dow Jones un 8,9%, en un entorno de beneficios
empresariales sélidos y continuidad del apetito inversor hacia compafiias de calidad y crecimiento. En Europa, el Eurostoxx
50 registré también un comportamiento positivo y el Ibex 35 destaco dentro de los principales indices europeos, favorecido
por el buen tono de bancos, infraestructuras y valores ligados al ciclo doméstico. En Japon, el Nikkei 225 fue uno de los
indices mas destacados del semestre, apoyado en la mejora de margenes empresariales, la debilidad relativa del yen y la
normalizacion gradual de su marco monetario. Por su parte, los mercados emergentes mostraron un comportamiento
relativo favorable, impulsados por la recuperacion de flujos hacia Asia, la mejora de determinadas divisas locales y el buen
tono de los activos vinculados a tecnologia y materias primas.

En renta fija soberana, el semestre fue mas exigente. Las curvas de tipos oscilaron al compas de los datos de inflacion, las
expectativas sobre bancos centrales y la evolucién de los precios energéticos. En Estados Unidos, el Treasury a 2 afos
cerr6 junio en el entorno del 4,10%-4,15% y el 10 afios cerca del 4,40%-4,45%, manteniendo una pendiente
moderadamente positiva. En Europa, el bono aleméan a 10 afios terminé alrededor del 2,90%, mientras que la deuda
espafiola de corto plazo reflejé el cambio de tono monetario del BCE y el repunte de las rentabilidades. En crédito, el
comportamiento fue razonablemente estable, con diferenciales contenidos y demanda sostenida por el carry, si bien con
una mayor selectividad tras el aumento de los tipos reales. En divisas, el euro se deprecié frente al délar durante el
semestre, cerrando junio en torno a 1,139 ddlares por euro, frente a niveles proximos a 1,17 al inicio del ejercicio. En
materias primas, el petréleo fue el principal canal de transmision de la tensién geopolitica: el Brent repuntd con fuerza
durante los episodios de mayor tension en Oriente Medio, aunque cerré junio cerca de 73 ddlares por barril tras la
correccion de final de mes. En conjunto, el impacto sobre los mercados financieros fue relevante en términos de inflacién,
tipos de interés y percepcion de riesgo, pero permanecio relativamente acotado en los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.
Durante el periodo, la cartera inici6 su posicionamiento en renta fija de gobiernos mediante la incorporacién de deuda

soberana. Las decisiones se centraron en construir una exposicion diversificada a emisores publicos, priorizando liquidez,
calidad crediticia y estabilidad. La estrategia responde a un enfoque conservador, orientado a preservar capital y mantener



una estructura solida dentro del universo de deuda publica y minimizando el riesgo a la variacion de las distintas divisas.

c) indice de referencia.

El fondo no se gestiona en referencia a ningun indice (el fondo es activo). La rentabilidad del fondo en el semestre ha sido
de 0,37%, inferior a la de la Letra del Tesoro a un afio que ha sido del 0,7%. En la rentabilidad total de la cartera
destacaron la deuda publica del Reino Unido y las posiciones en deuda alemana. En sentido negativo, tenemos a la deuda
americana y japones, que actuaron como detractores de rentabilidad.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En este periodo, el fondo ha tenido una subida en el nUmero de participes de 96.922 y una rentabilidad neta del 0,37 %,
siendo el resultado neto final al cierre del periodo un aumento del patrimonio de 1.496.488 miles de euros, con lo que el
patrimonio asciende a 1.496.488 miles de euros.

Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 0,18%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido 4,71% inferior a la de la media de la gestora (5,07%). La diferencia de rentabilidad se
explica por la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera incrementa posiciones en deuda publica alemana, deuda publica Estados Unidos o deuda publica Japonesa
entre otros.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en los siguientes derivados: Euro/Ddlar, Euro/Libra, Euro/Yen. El
objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es reducir exposicidn al ddlar, reducir exposicion a la libra
esterlina y reducir exposicion al yen. A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados. El grado de
apalancamiento medio (por inversidn directa o indirecta a través de otras |IC) del periodo ha sido del 0,41%. Y el grado de
cobertura ha sido del 0,53.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje de inversion en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia alcanza a 30/06/2026 el 0%.

Durante el periodo ha habido variaciones de rating entre los activos que forman la cartera. Subidas en las siguientes
emisoras Estado Estados Unidos, que han supuesto un 6,72% del patrimonio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A
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5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses esperamos que la deuda publica siga influida por la trayectoria de la inflacion, las
expectativas de tipos y la demanda de activos defensivos. En un contexto de crecimiento moderado e incertidumbre
geopolitica, los bonos soberanos de elevada calidad pueden continuar desempefiando un papel estabilizador dentro de las
carteras. La estrategia mantendra una gestion prudente de la duracién y una adecuada diversificacion por emisores y

vencimientos, buscando aprovechar oportunidades en deuda publica y preservar resiliencia ante posibles movimientos en
las curvas de tipos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012P90 - BONO|ESTADO ESPARA|2,35|2029-03-31 EUR 26.762 1,79
ES0000012Q16 - BONO|JESTADO ESPANA|2,60[2031-05-31 EUR 27.034 1,81
ES0000012R56 - BONO|ESTADO ESPANA|3,95[2056-10-31 EUR 9.423 0,63
ES0000012Q08 - BONO|ESTADO ESPANA|3,30[2036-04-30 EUR 16.407 1,10
ES0000012P74 - BONO|ESTADO ESPARA|3,00[2033-01-31 EUR 6.004 0,40
ES0000012059 - BONO|ESTADO ESPANA|2,40[2028-05-31 EUR 2.291 0,15
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 87.922 5,88
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.922 5,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 87.922 5,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 87.922 5,88
JP1103541K42 - BONOJESTADO JAPONES|0,10]2029-03-20 JPY 10.403 0,70
GB00BVP99566 - BONO|ESTADO UK|4,00]2029-05-22 GBP 4.617 0,31
US91282CQE48 - BONO|ESTADO EST. UNIDOS|3,50/2029-03-15 UsD 10.325 0,69
US91282CQC81 - BONO|ESTADO EST. UNIDOS|3,75|2033-02-28 UsD 99.209 6,63
FR001400Z2L7 - BONO|ESTADO FRANCIA|2,70|2031-02-25 EUR 24.523 1,64
FR0014000HF4 - BONO|ESTADO FRANCIA|3,25|2055-05-25 EUR 2.430 0,16
FRO01400AIN5 - BONO|ESTADO FRANCIA|0,75|2028-02-25 EUR 12.265 0,82
GB00BVP99673 - BONO|ESTADO UK|4,13]2031-03-07 GBP 19.585 1,31
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB00BT7J0241 - BONO|ESTADO UK]|5,38|2056-01-31 GBP 13.736 0,92
GBOOBTXS1K06 - BONO|ESTADO UK|4,75|2035-10-22 GBP 22.041 147
GBOOBSQNRC93 - BONO|ESTADO UK|4,38|2028-03-07 GBP 8.158 0,55
1T0005668238 - BONO|ESTADO ITALIA|4,65|2055-10-01 EUR 2.605 0,17
JP1051831S10 - BONO|ESTADO JAPONES|1,60|2030-12-20 JPY 32.060 2,14
1T0005676504 - BONO|ESTADO ITALIA|3,45/2036-02-01 EUR 32.229 2,15
JP1103811S13 - BONO|ESTADO JAPONES|2,10|2035-12-20 JPY 65.094 4,35
JP1024821S35 - BONOJESTADO JAPONES]|1,30|2028-03-01 JPY 10.262 0,69
1T0005671273 - BONO|ESTADO ITALIA|2,85|2031-02-01 EUR 26.848 1,79
1T0005692410 - BONO|ESTADO ITALIA|2,20]2028-02-28 EUR 7.436 0,50
JP1300891S18 - BONO|ESTADO JAPONES|3,40|2055-12-20 JPY 16.277 1,09
DE000BU2D012 - BONO|ESTADO ALEMANIA|2,90|2056-08-15 EUR 14.440 0,96
DE000BU2Z064 - BONO|ESTADO ALEMANIA|2,90|2036-02-15 EUR 97.305 6,50
DE000BU25067 - BONO|ESTADO ALEMANIA|2,50[2031-04-16 EUR 194.087 12,97
US912810UR76 - BONO|ESTADO EST. UNIDOS|4,75|2056-02-15 UsD 28.077 1,88
US91282CPZ85 - BONO|ESTADO EST. UNIDOS|4,13|2036-02-15 UsD 263.146 17,58
US91282CQD64 - BONO|ESTADO EST. UNIDOS|3,50|2031-02-28 UsD 135.903 9,08
US91282CQB09 - BONO|ESTADO EST. UNIDOS|3,38|2028-02-29 UsD 50.115 3,35
FR0014012I15 - BONO|ESTADO FRANCIA|3,50|2035-11-25 EUR 34.686 2,32
DE000BU25026 - BONO|ESTADO ALEMANIA|2,10]2029-04-12 EUR 8.892 0,59
DEO000BU2Z007 - BONO|ESTADO ALEMANIA|2,30|2033-02-15 EUR 100.543 6,72
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.347.296 90,03
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.347.296 90,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.347.296 90,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.347.296 90,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.435.218 95,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la
normativa.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total.
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