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Comunicacion de los resultados del primer semestre

de 2018
24 de julio de 2018

Applus Services, S.A. (“"Applus+” o “el Grupo”), una de las compaiias lideres
mundiales e innovadoras en inspeccidn, ensayos y certificacion, presenta hoy los
resultados del primer semestre del ejercicio 2018, finalizado a 30 de junio (“el
semestre”).

Principales magnitudes financieras

Mejora en el crecimiento y el margen a pesar del impacto negativo por
fluctuaciones en los tipos de cambio

Vuelve el crecimiento a tipos de cambio constantes en la division de Energy &
Industry

Excelentes resultados en las divisiones de IDIADA, Auto y Labs

Se han completado 3 nuevas adquisiciones en el semestre con ingresos anuales
de 13 millones de euros

Refinanciada la deuda financiera del grupo, extendiendo el vencimiento y
diversificando las fuentes de financiacion

Resultados del primer semestre de 2018:

o Ingresos de 812,8 millones de euros, +3,0% (organico! +3,5%)

0 Resultado Operativo? de 82,3 millones de euros, +15,9% (+5,1%
organico?)

o Margen del Resultado Operativo? de 10,1%, 113 puntos basicos superior
al del ejercicio anterior

o Flujo de efectivo? de las operaciones de 47,3 millones de euros, un 10%
superior

o Resultado neto de 22,2 millones de euros, un 36,2% superior al ejercicio

anterior, (ajustado® +14,2%)

Beneficio por accion? de 0,32 euros, un 3,8% superior

o El ratio de apalancamiento financiero calculado como Deuda Neta sobre
Ebitda se mantiene en 2.4x

(@)

Organico a tipos de cambio constantes

El resultado operativo, el margen del resultado operativo, el flujo de efectivo de las operaciones y el
resultado neto y el beneficio por accion, se presentan ajustados por Otros Resultados (ver tabla en pagina
5)
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Fernando Basabe, Consejero ejecutivo de Applus+, informa:

"Me satisface comunicar que los resultados del primer semestre del €jercicio han
sido buenos, con crecimiento organico tanto en ingresos como en resultado
operativo gjustado de las cuatro divisiones en las que operamos. Cabe destacar
que los ingresos organicos del Grupo alcanzaron ya en el segundo trimestre el
objetivo fijado para todo el afio de crecimiento de alrededor del 5% EI margen del
resultado operativo ajustado incremento tanto de forma organica como estatutaria
en gran parte debido a las adquisiciones realizadas en los ultimos 12 meses.

Como consecuencia de la mejora en el mercado del petroleo y el gas, Energy &
Industry, la division mds grande del grupo en cuanto a ingresos, tuvo un
crecimiento organico positivo tanto en ingresos como en resultado operativo
ajustado por primera vez desde 2014. IDIADA, Auto y Labs tuvieron unos
excelentes resultados, con condiciones favorables en los mercados en los gue
operan.

La generacion de caja fue buena generando un flujo de efectivo libre de 33
millones, un 36% superior al del mismo periodo del €jercicio anterior.

Hemos refinanciado con éxito la deuda bancaria sindicada del Grupo alargando los
vencimientos, incrementando la flexibilidad de la misma y diversificando las
fuentes de financiacion

En el segundo trimestre del afio se ha realizado una nueva adquisicion, siendo de
este modo tres las realizadas en el primer semestre del ejercicio, las cuales
aportaran unos ingresos anuales de aproximadamente 13 millones de euros. Las
tres adquisiciones tienen crecimiento y margenes altos, encajan bien en nuestra
organizacion y se han hecho a precios que consideramos atractivos. La buena
generacion de caja y nuestra sdlida posicion financiera nos permite continuar
analizando oportunidades de nuevas inversiones gque encajen en nuestra estrategia
de crecimiento inorganico.

Para los negocios relacionados con el mercado del petrdleo y el gas esperamos
continuar con la mejora observada en los ultimos trimestres y para el resto de
mercados en los que operamos, continuar con la tendencia de crecimiento, lo que
resultara en un crecimiento organico a tipos de cambio constantes de alrededor
del 5%. Incluyendo el impacto de las adquisiciones realizadas el crecimiento a
tipos de cambio constantes serd de alrededor del 9%. En base a los resultados
reportados en el semestre y a las previsiones de cara a final de afio que tenemos
en este momento, mejoramos nuestras perspectivas relativas a la mejora del
margen del resultado operativo ajustado que pasan a ser de entre 100 y 120
puntos basicos frente a las comunicadas en febrero de entre 70 y 100 puntos
bdsicos.”



rplus

Presentacion y Webcast

Hoy a las 10:00 CEST, tendra lugar una presentacion sobre los resultados del

ejercicio que podra ser seguida por teléfono o webcast.

Para acceder via webcast haga click sobre el siguiente enlace y registrese
https://edge.media-server.com/m6/p/onedy795 o a través de la pagina web del

Grupo www.applus.com en el apartado de Inversores/Informes Financieros

Para escuchar la presentacion por teléfono, marque uno de los siguientes

nameros y facilite el codigo de acceso 1219516.

Si llama desde:

Espafa +34 91 419 2514

Reino Unido +44 (0) 330 336 9411
Francia +33 (0) 1 76 77 22 57
Estados Unidos +1 929 477 0402
Alemania +49 (0) 69 2222 2018

Para mas informacion:

Applus+ Relacion con inversores:
Aston Swift +34 93 5533 111

Medios - Kreab, Madrid:
Francisco Calderon +34 91 7027 170

Asesores de renta variable, Europa
Barclays Bank PLC, London:

Justin Shinebourne +44 203 134 8028 justin.shinebourne@barclays.com

aston.swift@applus.com

fcalderon@kreab.com
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Sobre el Grupo Applus-+

Applus+ es una de las compaiiias lideres mundiales y con mayor capacidad de
innovacion del sector de inspeccidn, ensayo y certificacion. Proporciona soluciones
para clientes de todo tipo de sectores, con el objetivo de garantizar que sus activos
y productos cumplen las normas y reglamentos en materia medioambiental, de
calidad y de salud y seguridad.

Con sede en Espafia, Applus+ desarrolla su actividad en mas de 70 paises y emplea
a aproximadamente 20,700 personas. La empresa opera por medio de cuatro
divisiones globales bajo la marca Applus+. En el ejercicio 2017 Applus+ ha
obtenido una facturacién de 1.583 millones de euros y un resultado operativo
ajustado de 143 millones de euros.

Applus+ cotiza en las bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia. El niUmero
total de acciones es de 143.018.430 acciones.

ISIN: ES0105022000.
Simbolo: APPS-MC

Mas informacion en www.applus.com
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INFORME DEL PRIMER SEMESTRE DE 2018

Evolucion del negocio

Las principales magnitudes financieras del Grupo se presentan de forma “ajustada”
junto a los resultados estatutarios. La finalidad de los ajustes es permitir la
comparacion de la evolucidon de los negocios con la de anteriores ejercicios,
eliminando los efectos financieros de partidas no recurrentes.

Los ingresos organicos y el resultado se presentan ajustados, excluyendo las
adquisiciones o enajenaciones realizadas en los Ultimos doce meses. El crecimiento
organico se calcula a tipo de cambio constante, tomando como referencia los tipos
de cambio medios del ano en curso utilizados para las cuentas de resultados y
aplicandolos a los resultados registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre los resultados estatutarios y los
ajustados.

[ w28 0| H12017 +-%
. Resultados Otros Resultados Resultados Otros Resultados Resultados
Millones de Euros . ] q q q
ajustados | resultados | Estatutarios ajustados | resultados | Estatutarios Ajustados
Ingresos 812,8 - 812,8 789,3 - 789,3 3,0%
Ebitda 106,9 - 106,9 93,9 (3,7) 90,2 13,9%
Resultado Operativo 82,3 (30,7) 51,6 71,0 (29,9) 41,6 15,9%
Resultado Financiero (9,3) 0,0 (9,3) (12,3) 0,0 (12,3)
Resultado por compafiias consolidadas por el
. R, 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5
método de la participaciéon
Resultado antes de impuestos 73,0 (30,7) 42,3 59,2 (29,4) 29,8 23,3%
Impuesto sobre Sociedades (18,4) 7,0 (11,5) (14,2) 5,5 (8,7)
Resultado atribuible aintereses minoritarios (8,6) 0,0 (8,6) (4,8) 0,0 (4,8)
Resultado Neto 45,9 (23,7) 22,2 40,2 (23,9) 16,3 14,2%
EPS, en Euros 0,321 0,155 0,309 0,125 3,8%

p de i /Rtd antes (25,3)% (27,1)% (24,0)% (29,2)%
Las cifras de la Tabla se presentan en millones de euros redondeadas a un decimal

El importe total clasificado como otros resultados al cierre del primer semestre del
gjercicio dentro del epigrafe de Resultado Operativo asciende a 30,7 millones de
euros (H1 2017: 29,4 millones de euros) y corresponde principalmente a la
amortizacion de los intangibles de las adquisiciones por valor de 29,6 millones de
euros (23,8 millones de euros en 2017), el resto, 1,1 millones de euros, responde
a los costes relacionados con las adquisiciones y otros de menor impacto (1,9
millones de euros en 2017). En el mismo periodo del ejercicio anterior se registrd
un impacto en EBITDA por valor de 3,7 millones de euros que corresponde a los
costes derivados con el plan histérico de incentivos para directivos asociados a la
Oferta Publica Inicial de Venta. En 2017 se reconocieron 1,5 millones de euros por
costes de restructuracion.

Dentro del epigrafe de impuesto sobre sociedades se recoge el impacto fiscal de
las partidas antes descritas como otros resultados y asciende a 7,0 millones de
euros (H1 2017: 5,5).
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Ingresos

Los ingresos del Grupo incrementaron un 3,0% en el primer semestre del ejercicio
comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior.

Evolucién de los ingresos en millones de euros:

+3,0%
A
3,5% 5,1% (5,6)%
H1 2017 Organico Inorganico Impacto tipo H1 2018
Ingresos de cambio Ingresos
Q2 2018 4,6% 5,1% (4,9)% 4,8%

Los ingresos totales del grupo incrementaron un 3,0% en el semestre como
resultado de un crecimiento organico de 3,5% y de la aportaciéon de las
adquisiciones realizadas en los ultimos doce meses del 5,1%. El impacto de los
tipos de cambio fue negativo y minoré los ingresos en un 5,6%.

Los ingresos organicos crecieron un 4,6% en el segundo trimestre del afio siendo
el crecimiento trimestral mas alto de los dltimos 4 afios. La aportacion de las
adquisiciones fue de un 5,1%, igual al del primer semestre y el impacto negativo
de los tipos de cambio fue algo inferior al del trimestre anterior, siendo de un 4,9%.

En el primer semestre del ano, el 48% de los ingresos se generaron en Euros,
moneda funcional del Grupo, del resto, el délar americano y monedas vinculadas
representaron el 24%. Las principales monedas en las que opera el grupo se
depreciaron en el periodo, el tipo de cambio promedio del ddélar americano se
deprecio en el semestre del orden del 11%. Esta tendencia resulta en un fuerte
impacto negativo por tipos de cambio en los ingresos del Grupo. De mantenerse
los tipos de cambio promedios actuales para el resto del afio, esperamos un
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impacto menor en los ingresos para el total del ejercicio al observado en el primer
semestre.

Resultado Operativo Ajustado

El resultado operativo ajustado incrementd un 15,9% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior y alcanzo los 82,3 millones de euros en el semestre.

Evolucién del resultado operativo ajustado en millones de euros:

+15,9%
A
[
5,1% 16,2% (5.4)%
H12017 Rtd. Organico Inorganico Impacto tipo H1 2018 Rtd.
Op. Ajustado de cambio  Op. Ajustado
Adj,;no;:;i’;om 9,0% + 14 bps +92 bps +7 bps 10,1%
Q2 2018 7,9% 12,7% (5,4)% 15,2%

El resultado operativo ajustado del periodo finalizado a 30 de Junio de 2018
incremento un 15,9% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. El negocio
organico crecid un 5,1%, las adquisiciones realizadas en los ultimos 12 meses
aportaron un 16,2% adicional, y el impacto por tipo de cambio minoré en un 5,4%
el crecimiento total de los ingresos.

Los tipos de cambio han impactado también de forma significativa en el resultado
operativo ajustado segun lo comentado en el apartado de ingresos.

El margen de resultado operativo ajustado fue 113 puntos basicos superior al del
mismo periodo del ejercicio anterior siendo la parte inorganica la que mas impacta.
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Otras magnitudes financieras

El resultado operativo ha sido de 51,6 millones de euros, un 24,1% superior al del
mismo periodo del ejercicio anterior.

Los gastos financieros en el periodo fueron de 9,3 millones de euros (H1 2017:
12,3 millones de euros) 3 millones menos que en el mismo periodo de 2017. Esta
reduccion se debe principalmente a la menor deuda existente.

El gasto por impuesto de sociedades efectivo ha sido de 18,4 millones de euros,
superior al del mismo periodo de 2017 de 14,2 millones de euros como
consecuencia de un mayor beneficio antes de impuestos. Esto nos da una tasa
efectiva del 25,3% que compara con el 24% de 2017. El gasto por impuesto de
sociedades reportado ha sido de 11,5 millones de euros (H1 2017: 8,7 millones de
euros), lo que representa un 27,1% del Resultado Operativo (H1 2017: 29,2%).

El Resultado atribuible a intereses minoritarios ha incrementado 3,8 millones de
euros respecto a los 4,8 reportados en el primer semestre de 2017, siendo la cifra
para el primer semestre de 2018 de 8,6 millones de euros. Este incremento se
debe principalmente a los intereses minoritarios de la adquisicidn realizada en el
ultimo trimestre de 2017 de Inversiones Finisterre, asi como al incremento en el
beneficio en otras sociedades que mantienen intereses minoritarios. Este
incremento en la cifra de minoritarios continuara para el resto del ano.

El resultado neto ajustado incrementd un 14,2% o 5,7 millones de euros hasta
alcanzar los 45,9 millones de euros en el periodo finalizado al 30 de junio de 2018
comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior. El Beneficio por accion del
periodo incrementd un 3,8% respecto al mismo periodo de 2017, este menor
incremento comparado con el observado en el resultado neto ajustado es debido
al cambio en el nimero de acciones que conforman el capital social de la compaiiia
matriz como resultado del incremento de capital realizado en el Ultimo trimestre
de 2017.
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Estado de Flujos de Efectivo

Las inversiones en inmovilizado ascendieron a 18,5 millones de euros (H1 2017:
12,8 millones). En el primer semestre de 2018 esta cifra incluye el coste de
inversion en nuevas estaciones para la inspeccion de vehiculos por importe de 1,6
millones de euros (H1 2017: 1,7 millones de euros). Cabe destacar que, en el
primer semestre de 2017, la cifra total de inversiones realizadas incluia la venta
de estaciones para la inspeccion de vehiculos por importe de 7,8 millones de euros.
Excluyendo las inversiones netas realizadas en estaciones para la inspeccion de
vehiculos, las inversiones en inmovilizado ascienden a 16,9 millones de euros (H1
2017:18,9) lo que representa un 2,1% (H1 2017:2,4%) de los ingresos.

El flujo de efectivo ajustado de las actividades operativas (después de inversiones)
ha sido de 47,3 millones de euros, un 10,0% superior al del mismo periodo de
2017 de 43,0 millones de euros. Después del pago de impuestos e intereses, el
flujo de efectivo libre ha sido de 33 millones de euros, un 36,1% mas que en el
primer semestre de 2017. Este incremento se debe principalmente a la mejora en
el resultado antes de intereses, impuestos, amortizaciones y depreciaciones
(EBITDA).

Deuda y Refinanciacion

El Grupo ha refinanciado su deuda financiera en el mes de Julio. La estructura de
deuda existente hasta la fecha, consistente en un préstamo bancario senior
secured sindicado de 750 millones de euros con vencimiento en el mes de junio
de 2020, ha sido refinanciada anticipadamente para aprovechar las buenas
condiciones existentes en el mercado, asi como para diversificar sus fuentes de
financiacion.

La nueva estructura de deuda del grupo se compone de una parte de deuda
bancaria y de una colocacién de deuda privada con inversores institucionales. La
parte bancaria de la deuda, provista por nueve bancos internacionales, consiste
en un préstamo sindicado multi-divisa de 600 millones de euros que incluye una
linea de crédito de 400 millones de euros. El margen para este préstamo cuando
esté dispuesto es de alrededor del 1,1%. El préstamo sindicado es a 5 afios pero
puede extenderse por un total de dos afios adicionales al final del primer y segundo
ano.

La colocacion privada se ha realizado con dos reconocidos inversores
institucionales americanos, liderados por Pricoa Capital Group conjuntamente con
MetLife Investment Management. La estructura incluye un tramo a 7 anos por un
importe de 150 millones de euros y un tramo de 80 millones de euros a 10 afos.
El tipo de interés fijo promedio de esta operacion es del 2,0%.

Tanto el nuevo préstamo sindicado como la colocacidon privada estan sujetas al
cumplimiento de determinadas ratios financieros, siendo el principal, el ratio de
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Deuda Neta sobre EBITDA inferior a 4,0 veces y evaluado cada 6 meses. Este ratio
se mantiene con respecto al antiguo préstamo sindicado. El ratio de
apalancamiento financiero del grupo a 30 de Junio de 2018 ha sido de 2,4 veces,
estable respecto al obtenido a cierre del ejercicio 2017.

Los costes totales relacionados con la operacion ascienden a cerca de 5 millones
de euros incluyendo los costes legales y de asesoramiento. En el segundo semestre
del afio en curso, los costes pendientes de amortizar del antiguo préstamo
impactaran en la cuenta de resultados por importe de aproximadamente 4 millones
de euros y se contabilizaran como otros resultados dentro de la linea de gastos
financieros.

Esta refinanciacién ha diversificado las fuentes de financiacion del Grupo y ha
permitido entrar en el mercado americano de colocaciones privadas, lo que abre
las puertas a futuras oportunidades de financiacion. Asimismo, ha alargado y
distribuido los vencimientos, lo que reduce el riesgo de refinanciaciones futuras.

Perspectivas

Para los negocios relacionados con el mercado del petrdleo y el gas esperamos
continuar con la mejora observada en los Ultimos trimestres y para el resto de
mercados en los que operamos, continuar con la tendencia de crecimiento, lo que
resultara en un crecimiento organico a tipos de cambio constantes de alrededor
del 5%. Incluyendo el impacto de las adquisiciones realizadas el crecimiento a
tipos de cambio constantes sera de alrededor del 9%. En base a los resultados
reportados en el semestre y a las previsiones de cara a final de afio que tenemos
en este momento, mejoramos nuestras perspectivas relativas a la mejora del
margen del resultado operativo ajustado que pasan a ser de entre 100 y 120
puntos basicos frente a las comunicadas en febrero de mejora entre 70 y 100
puntos basicos.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO POR DIVISIONES
El grupo opera bajo cuatro divisiones globales: Energy & Industry, Automotive,

IDIADA vy Laboratories, el peso de cada una de ellas en Ingresos y Resultado
Operativo Ajustado es como sigue

= Energy &
IDIADA 13% = Energy &
IDIADA 14%
Industry 59% Industry
34%
Auto 24%
Auto 48%
Laboratories 4% Laboratories

4%

Energy & Industry

Applus+ Energy & Industry es un proveedor lider global de servicios de ensayos
no destructivos, inspeccion de proveedores, servicios de acreditacion y control de
calidad, gestion de proyectos, inspeccion de instalaciones, certificacion e
integridad de activos, asi como servicios de seleccidén y provisién de personal
cualificado para los sectores de petréleo y gas, aeronautico, energia, servicios,
telecomunicaciones, mineria e infraestructura civil.

Los ingresos de Energy & Industry en el primer semestre del afio han sido de 481,9
millones de euros, lo que representa un 5,5% menos que en el ejercicio anterior.

Evolucion de los ingresos en millones de euros:

(5,5)%
A
e
1,1% 0,0% (6,6)%
H1 2017 Organico Inorganico  Impacto tipo H1 2018
Ingresos de cambio Ingresos
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A tipos de cambio constantes, los ingresos organicos de la division crecieron un
1,1%, siendo el incremento en el segundo trimestre del ano del 2,1% y habiendo
decrecido en el primer trimestre un 0,2%.

El impacto por tipo de cambio ha sido muy negativo en el semestre debido a la
depreciacion de las principales monedas en las que opera la division frente al euro,
principalmente doélar americano, canadiense y australiano. Por trimestres, el
impacto por tipo de cambio ha sido ligeramente inferior en el segundo que en el
primero.

El resultado operativo ajustado del primer semestre del afio se ha reducido un
5,9% hasta los 32,6 millones de euros.

Evolucion del Resultado Operativo ajustado en el semestre:

(5,9)%
A
[
0,9% 0,0% (6,8)%
H1 2017 Rtd. Organico Inorganico Impacto tipo H1 2018 Rtd.
Op. Ajustado de cambio  Op. Ajustado
Aop 6,8% 6,8%
margin

El margen del resultado operativo ajustado se ha mantenido en linea con el
reportado en el mismo periodo del ejercicio anterior, siendo de 6,8%. El principal
mercado en el que opera la division, el del petrdleo y el gas, continta siendo muy
competitivo y con fuerte presién en precios.

Los ingresos de la division a tipos de cambio constantes crecieron ligeramente
comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior mostrando la mejora del
mercado del petréleo y el gas. Los ingresos de la division en este mercado, que en
el semestre han representado algo menos del 60%, se han mantenido en linea
con el afo anterior y con ligero crecimiento en el segundo trimestre del ano tras
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el decrecimiento en el primero. Esta mejora se debe a las comentadas mejoras en
el entorno de este mercado a pesar de mantenerse la presidon en precios.

Los otros mercados finales donde opera la divisidn, eléctrico, construccion,
aeronautico y telecomunicaciones mantienen una buena evolucion.

Norte América, que representa un 25% de los ingresos de la division en el semestre
y que opera principalmente en el mercado del petrdleo y el gas se ha recuperado.
Esta recuperacion procede basicamente de los trabajos de ensayos no destructivos
y de inspeccidon que se han realizado en pequefios proyectos de gaseoductos y
oleoductos, asi como por paradas de mantenimiento en refinerias en Canada.

América Latina, la cual representa el 10% de los ingresos de la region ha tenido
un buen crecimiento a tipos de cambio constantes en Colombia, México, Brasil y
Panama.

La region de Norte de Europa, que representa el 19% de los ingresos de la division,
en la cual una gran parte del negocio del petrdleo y el gas esta basado en trabajos
recurrentes, los ingresos organicos cayeron alrededor de un 5% a tipos de cambio
constantes como consecuencia de un menor nimero de proyectos internacionales
de nueva construccién gestionados desde la region y de la creciente competencia
en los proyectos recurrentes de mantenimiento en Europa. El mercado del Mar del
Norte, que en la regidn es gestionado desde Noruega, ha vuelto a crecer siguiendo
el incremento de las inversiones realizadas por las compaiiias petroleras.

La regidn del Sur de Europa, Africa, Oriente Medio y Asia Pacifico, que representa
aproximadamente el 46% de los ingresos de la divisidon, los cuales son
mayoritariamente en los mercados de energia, construccion y telecomunicaciones,
ha tenido un comportamiento variado entre sus zonas. Espafa, Oriente Medio y
cham’a que han impulsado a la regién frente al continuo decrecimiento sufrido en
Africa y el Sureste asiatico como consecuencia de la falta de inversién tanto en
nuevos proyectos como en los existentes. El nuevo contrato con Shell en Australia
para los préoximos 7 afos esta teniendo muy buenos resultados.
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Laboratories

Applus+ Laboratories proporciona servicios de ensayo, certificacion, desarrollo de
producto e ingenieria para la mejora en la competitividad de productos y promover
la innovacion. La divisién opera mediante una red de laboratorios multidisciplinares
en Europa, Asia y Norte América. Con sus instalaciones de vanguardia y
experiencia, la division aporta un alto valor anadido a diferentes industrias entre
las que se incluye la aeroespacial, del automdvil, electronica, tecnologias de la
informacién y construccion. En los Ultimos doce meses, la division ha adquirido 5
companias y ha ampliado algunas de las instalaciones existentes con el fin de
reforzar su posicionamiento en los sectores de componentes del automovil,
resistencia al fuego y calibracion.

Los ingresos de la division de Laboratories en el semestre han crecido un 11,6%
hasta alcanzar los 34,6 millones de euros.

Evolucion de los ingresos en miles de euros:

+11,6%
A
6,8% 6,4% (1,6)%
H1 2017 Organico Inorganico  Impacto tipo H1 2018
Ingresos de cambio Ingresos

A tipos de cambio constantes los ingresos organicos de la divisidn crecieron un
6,8% en el semestre. Los ingresos de las adquisiciones sumaron un 6,4%
adicional, y el impacto del tipo de cambio fue negativo en un 1,6%. El crecimiento
de los ingresos organicos en el periodo fue del 8,1% en el segundo trimestre,
superior al 5,3% del primer trimestre.
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Los ingresos inorganicos del semestre corresponden a las adquisiciones realizadas
durante los ultimos doce meses. A finales del segundo trimestre del afio se ha
realizado la adquisicién de DatapointLabs en New York con unos ingresos anuales
de 4 millones de ddlares americanos. Todas estas adquisiciones estan teniendo
resultados por encima de lo esperado.

El resultado operativo ajustado ha sido de 4 millones de euros en el semestre,
mejorando el margen en 60 puntos basicos y creciendo un 17,2%.

La evolucion del resultado operativo ajustado es como sigue:

+17,2%
A
6,8% 11,3% (0,9)%
H1 2017 Rtd. Organico Inorganico Impacto tipo H1 2018 Rtd.
Op. Ajustado de cambio  Op. Ajustado
AOP

Todas los negocios de la divisidon han tenido un buen comportamiento, incluyendo
los laboratorios de fuego y ensayos de materiales de la construccion, eléctrico y
de compatibilidad electromagnética para la industria del automdvil y eléctrica, asi
como en los servicios de metrologia, certificacion de sistemas y pago electronico.

La mejora en el margen se da principalmente por los mayores margenes de las
adquisiciones.
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Automotive

Applus+ Automotive es uno de los lideres mundiales en prestacion de servicios de
inspeccidon de vehiculos. La division presta servicios de inspeccion de vehiculos y
de certificacion en diversos paises en los que es obligatoria la inspeccion periddica
de vehiculos para la comprobacién del cumplimiento de las especificaciones
técnicas de seguridad y proteccion del medio ambiente. De los 28 programas que
gestiona el Grupo, 15 millones de inspecciones fueron llevadas a cabo entre
Espana, Irlanda, Dinamarca, Finlandia, Estados Unidos, Argentina, Chile, Costa
Rica, Uruguay, Ecuador y Andorra y 5 millones adicionales fueron realizadas por
terceros a través de programas gestionados por el Grupo.

Los ingresos de la division han incrementado un 25,0% hasta los 191,1 millones
de euros.

Evolucion de los ingresos:

+25,0%
A
 —
6,7% 24,4% (6,1)%
H1 2017 Organico Inorganico Impacto tipo H1 2018
Ingresos de cambio Ingresos

La division ha reportado un fuerte crecimiento organico, que a tipos de cambio
constantes ha sido del 6,7% en el semestre. La adquisicion realizada a finales de
2017 de Inversiones Finisterre ha afadido un 24,4% adicional a los ingresos. El
impacto por tipo de cambio fue negativo en un 6,1% principalmente por la
depreciacion del peso argentino, que en el semestre ha sido del 34% comparado
con el mismo periodo del ejercicio anterior.

El resultado operativo ajustado ha sido de 45,8 millones de euros, un incremento
del 37,5% sobre el afo anterior. El margen del resultado operativo ajustado ha
incrementado 220 puntos basicos hasta el 24%.
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Evolucién del resultado operativo ajustado:

+37,5%
A
7,4% 34,1% (4,0)%
H1 2017 Rtd. Organico Inorganico  Impacto tipo H1 2018 Rid.
Op. Ajustado de cambio  Op. Ajustado
AOP
margin 21,8% 24,0%

La division presenta un fuerte crecimiento tanto estatutario como organico tanto
de los ingresos como del resultado operativo ajustado, y la adquisicién de
Inversiones Finisterre esta teniendo un excelente comportamiento con altos
crecimientos tanto de ingresos como de resultado operativo ajustado. La mejora
en el margen de 220 puntos basicos se debe principalmente a dicha adquisicion,
pero también a la mejora en el negocio organico.

Todos los programas en Espafia crecieron, siendo el crecimiento de la region de
alrededor del 5%.

El contrato en Irlanda en el segundo trimestre volvid a crecer tras el decrecimiento
en el primer trimestre debido principalmente a la estacionalidad de la semana
santa.

En los paises nordicos, Dinamarca crecid ligeramente mientras que Finlandia
continud decreciendo. Trabajando en la reestructuracion del negocio de Finlandia.

En Estados Unidos, los ingresos crecieron debido basicamente al nuevo contrato
de Massachusetts asi como por la mejora del en el contrato de Illinois que se
renovo a finales de 2016 a precios mas bajos.

En América Latina, los contratos en Argentina, Chile y Costa Rica estan teniendo
buenos resultados.
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El consurso para el contrato de Irlanda, el cual finaliza a finales del préximo afo,
tendra lugar en el segundo semestre de 2018.

Dos nuevos contratos van a arrancar en Uruguay y en Duran (Ecuador) de forma
inminente y otros dos nuevos contratos han sido conseguidos por la division en
Ecuador y Georgia, con unos ingresos anuales en total de aproximadamente 2
millones de euros.

Existe una buena cartera de oportunidades de nuevos contratos.

IDIADA

Con mas de 25 anos de experiencia, la division de IDIADA presta sus servicios a
las companias automovilistas lideres a nivel mundial en el desarrollo de sus nuevos
productos con servicios de disefio, ingenieria, testeo y homologacién. La division
cuenta con un centro tecnoldgico de 370 hectareas cerca de Barcelona, que incluye
las mas completas pistas de pruebas independientes y laboratorios de ensayo y
desarrollo de vehiculos de Europa.

En el semestre, los ingresos de la division han sido de 105,1 millones de euros, un
10,0% superiores a los del ejercicio anterior.

Evolucién de los ingresos:
+10,0%

A
9,9% 0,7% (0,6)%
H1 2017 Organico Inorganico Impacto tipo H1 2018
Ingresos de cambio Ingresos

A tipos de cambio constantes, los ingresos de la division crecieron un 9,9% en el
periodo. La adqusicion realizada en el segundo trimestre del afio ha supuesto un
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0,7% de ingresos adicionales. El impacto del tipo de cambio ha sido negativo en
un 0,6%.

El crecimiento organico de los ingresos en el segundo trimestre del afo ha sido del
8,1%, algo menor al observado en el primer trimestre del 11,8% como
consecuencia del fuerte crecimiento del segundo trimestre del afio anterior que
fue del 15,4%.

Los ingresos inorganicos en el semestre corresponden a la adquiscion realizada en
el mes de Mayo de Karco Engineering, una compaiia americana que la division
adquirié un 67% de las acciones. Con sede en California, la compafia realiza
ensayos de choque de vehiculos y genera unos ingresos anuales de 4,2 millones
de euros. Esta adquisicion ayudara a la divisiébn a expandir sus servicios en el
mercado americano.

El resultado operativo ajustado de la division crecid un 9,5% hasta los 13,6
millones de euros en el semestre con un margen del 13%.

Evolucién del Resultado Operativo Ajustado:

+9,5%
A
6,5% 1,5% 1,5%
H1 2017 Rtd. Organico Inorganico Impacto tipo H1 2018 Rtd.
Op. Ajustado de cambio  Op. Ajustado
AOP
margin | 13,0% 13,0%
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Tanto los ingresos como el resultado operativo ajustado de la division fueron
excelentes, con buenos resultados en todas las unidades de negocio como
consecuencia del incremento en la inversion en la industria asi como del mayor
grado de externalizacion a compafiias independientes.

La homologacion para la nueva regulacién europea de emisiones (WLTP) esta
creciendo de forma significativa y la division estad incorporando capacidad a sus
laboratorios para cubrir la creciente demanda de estos servicios.

Fin de la comunicacién de los resultados del primer semestre del ejercicio 2018.
La informacidon contenida en esta comunicacién esta extraida de los Estados
Financieros Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2018.
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