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EXONERACION DE RESPONSABILIDAD
Este documento ha sido elaborado por Iberdrola, S.A. Gnicam ente para su uso durante la presentacion de resultados corre spondientes
al primer trimestre del ejercicio 2015. En consecuencia, no podra ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ningun a otra persona
fisica o juridica con una finalidad distinta a la arriba expr esada sin el consentimiento expreso y por escrito de Iberdro la, S.A.
Iberdrola, S.A. no asume ninguna responsabilidad por el con tenido del documento si este es utilizado con una finalidad d istinta a la
expresada anteriormente.

La informacién y cualesquiera de las opiniones y afirmacion es contenidas en este documento no han sido verificadas por t erceros
independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitame nte se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, preci sion, plenitud o
correccion de la informacion o de las opiniones y afirmacion es que en él se expresan.

Ni Iberdrola, S.A., ni sus filiales u otras compaiiias del gru po Iberdrola o sociedades participadas por Iberdrola, S.A. asumen
responsabilidad de ningun tipo, con independencia de que co ncurra o no negligencia o cualquier otra circunstancia, res pecto de los
dafos o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de est e documento o de sus contenidos.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un d ocumento de naturaleza contractual, ni podran ser utilizad 0S para
integrar o interpretar ningun contrato o cualquier otro tip 0 de compromiso.
La informacién contenida en este documento sobre el precio a | cual han sido comprados o vendidos los valores emitidos por Iberdrola,
S.A., o sobre el rendimiento de dichos valores, no puede toma rse como base para interpretar el comportamiento futuro de | os valores
emitidos por Iberdrola, S.A.

INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta o invitacién para ad quirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 d e
noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademads, este documento no constituye una oferta de compra, d e venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de v enta o
de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacioén en ninguna otra jurisdiccion.

Las acciones de Iberdrola, S.A. no pueden ser ofrecidas o ven didas en los Estados Unidos de América, salvo si dicha oferta 0 venta se
efectla a través de una declaracion de notificacion efectiv a de las previstas en el Securities Act de 1933 o al amparo de un  a exencion
vélida del deber de notificacion.
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AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FU TURO
Esta comunicacion contiene informacién y afirmaciones o de claraciones con proyecciones de futuro sobre Iberdrola, S. A. Tales declaraciones incluyen
proyecciones y estimaciones financieras con sus presuncio nes subyacentes, declaraciones relativas a planes, objeti VOS, Y expectativas en relacion con
operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las d eclaraciones con proyecciones de
futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican ge neralmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y
expresiones similares. En este sentido, si bien Iberdrola, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afir maciones son razonables, se advierte a
los inversores y titulares de las acciones de Iberdrola, S.A . de que la informacién y las afirmaciones con proyecciones d e futuro estan sometidas a riesgos
e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prev er y estan, de manera general, fuera del control de lberdrola , S.A., riesgos que podrian
provocar que los resultados y desarrollos reales difieran s ignificativamente de aquellos expresados, implicitos o pr oyectados en la informacién y
afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesg os e incertidumbres estan aquellos identificados en los doc umentos enviados por lberdrola,
S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son ac  cesibles al publico. Las afirmaciones o declaraciones con p royecciones de futuro se
refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron , ho constituyen garantia alguna de resultados futuros y no h an sido revisadas por los

auditores de Iberdrola, S.A. Se recomienda no tomar decisio nes sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyec ciones de futuro. La totalidad
de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a c ontinuacion emitidas por Iberdrola, S.A. o cualquiera de su s consejeros, directivos, empleados
0 representantes quedan sujetas, expresamente, a las adver  tencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con pr oyecciones de futuro incluidas en

este documento estan basadas en la informacion disponible a la fecha de esta comunicacién. Salvo en la medida en que lo req uiera la ley aplicable,
Iberdrola, S.A. no asume obligacion alguna -aun cuando se pu bliqguen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actuali zar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informacién con proyecciones de f uturo.

INFORMACION ADICIONAL Y DONDE ENCONTRARLA

Iberdrola USA presentarda ante la United States Securities a nd Exchange Commission (“SEC”) una declaracién de registro c onforme al Modelo S-4,
incluyendo un documento de delegacién y voto que se utilizara como un folleto, y otros documentos en relacion con la Operac i6n. El documento de
delegacion y voto/folleto de UIL Holdings Corporation (“UIL ") se enviara a los accionistas de UIL. SE RECOMIENDA VIVAMENT E A LOS TITULARES DE
VALORES E INVERSORES DE UIL LEER ESTE DOCUMENTO DE DELEGACION Y VOTO/FOLLETO Y CUALESQUIERA OTROS DOCUMENTOS
PRESENTADOS A LA SEC EN RELACION CON LA OPERACION A MEDIDA QUE ESTEN DISPONIBLES, YA QUE CONTENDRAN INFORMACION
IMPORTANTE EN RELACION CON LA OPERACION. La declaracion de r egistro y documento de delegacion y voto/folleto y otros doc umentos que seran

presentados por Iberdrola USA Inc. a la SEC, una vez deposita  dos, estaran disponibles gratuitamente en la pagina web de | a SEC (www.sec.gov ) y en la de
Iberdrola ( www.iberdrolausa.com ) o bajo peticion al Departamento de Relacion con Inversores de Iberdrola. Estos documentos aun no estan disponibles
por el momento. También podra acceder y obtener copia de los i nformes, declaraciones y otra informacion depositada por | berdrola USA Inc. y UIL con la
SEC en el registro publico de la SEC en la siguiente direccion : 100 F Street N.E., Room 1580, Washington, D.C. 20549. Conta cte con la SEC en el nimero
de teléfono (800) 732-0330 o visite su pagina web para obtene r informacion adicional sobre su registro publico. Algunos consejeros y directivos de UIL
tienen intereses sobre la Operacion que pueden diferir de lo s intereses de los accionistas en general, incluyendo indem nizaciones concedidas en
acuerdos de retencion, salida o cambio de control y pélizas de seguro y proteccion para la continuidad en sus cargos. Esta ¢ omunicacién no constituye
una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de fo rmulacion de ofertas de compra de valores, ni se realizara nin guna oferta de venta en
ninguna jurisdiccién en la que tal oferta, solicitud o venta seria ilegal con anterioridad al registro o la cualificacié n de la oferta, de acuerdo con las leyes
de dicha jurisdiccion. No se realizard una oferta de valores e xcepto a través de un folleto que cumpla con los requisitos de la Securities Act de 1933 en
vigor.
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El EBITDA crece 8,8% hasta 2.136 M Eur
gracias al buen comportamiento operativo e impacto tipo de cambio

Margen Bruto aumenta 6,8% hasta 3.614 M Eur
Impulsado por Redes (+17,3%) y Renovables (+21,6%)

Mejora de la eficiencia operativa
Gasto Operativo Neto disminuye 2,4% (excluyendo tipo cambio)

Flujo de Caja Operativo (FFO ) aumenta 6,6% hasta 1.658 M Eur
Superando la inversion realizada en todos los negocios

Mejora de los ratios financieros
Deuda Neta sobre EBITDA mejora hasta 3,7x

El Beneficio Neto Recurrente aumenta 7,2% hasta 796 M Eur
y el Beneficio Neto alcanza 841 M Eur
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EBITDA aumenta 8,8% hasta 2.136 M Euir...

Corporacion y Otros

l...
L
&

Generacion y
Comercial
(-11,4%)

Ya, .
--------

... debido al aumento del 14,5% de la contribucion

EBITDA por negocio

Claves operativas

* Mejora en todas las regiones
por mayor RAB

* Mejoras de eficiencia

A

Renovables

A

Generacion y

* Mayores precios en Espafia

* Mayor produccion en Reino
Unido (edlica marina) y
Latam

* Redes
= (+24,1%)

*Mix generacion (menor
produccion hidro Espafa)
*Resultados positivos no

recurrentes en negocio gas
(Espanay EEUU) en 1T 2014

Comercial

A\ 4

Internacional
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Flujo de Caja Operativo (FFO) aumenta 6,6% hasta 1. 658 M Eur

superando la inversion realizada en todos los negoci 0S

M Eur Redes
1.659 593 709 316 393
[ 1
FFO Inv. Neta FFO - Inv. Neta
1.066

Generacion y Comercial

632 — o008

FFO Inv. Neta FFO - Inv. Neta

Renovables

368 129 239
[ ]

FFO Inv. Net FFO - Inv. Neta

Inv. Neta 2 FFO — Inv. Neta

Cifras globales incluyen Corporaciéon y Otros Negocios

1. FFO = BN + Minoritarios + Amortiz.yProv. — Rdo. P.Equivalencia — Rdo. No Recurr. Neto + Prov.Fin.+ Deduccién Fondo Comercio + Dividendos empresas que
consolidan por equivalencia — /+ Reversién Prov. Fiscales Extraord.
2. Inversiones netas de subvenciones y sin activaciones 7
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Solidos cimientos para el crecimiento a partirde 2 015,

centrado en Redes...

Reino Unido:

v Inversiones bajo DPCR5 completadas segun calendario y condiciones acordadas

v Aumento de RAB a través de marcos regulatorios aprob  ados: RIIO-T1 para
Transporte (2021) y RIIO-ED1 para Distribucion (2023 ) con TOTEX de 8.300 M Eur

Estados Unidos:

v" Aprobada revision tarifaria en Maine

v" Plan de inversion 2015-2019 en Maine de 800 M Eur

v" Revision tarifaria de Nueva York en fase inicial de negociacion

v" Plan de inversion 2015-2019 en Nueva York de 2.600 M Eur

v Varias oportunidades adicionales de crecimiento en Transporte

v" Marco regulatorio “Reformando la Vision de la Energi  a” en Nueva York en curso

v' Estimacion de cierre de operacion de fusion Iberdro  la USA-UIL Holdings en 4T 2015
Brasil:

v'Revision tarifaria extraordinaria (febrero): +24% p  ara Elektro y entre 2-5% para
Coelba, Coserny Celpe
v'Revision tarifaria ordinaria en abril: Coelba (+11,4 %), Cosern (+9,6%) y Celpe (11,2%)




Primer

Novedades de negocio y regulatorias ol
/ 2015
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en paises con regulacion predecible y demanda creci
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Reino Unido;

construccion entre 2017-19
Alemania:

Estados Unidos:

Renovables Finalizada la construccion del parque edlico Baffin (202 MW)

cualificados bajo extension de PTCs

Meéxico:

v' Cartera de 1.500 MW (edlica y fotovoltaica)
Brasil:

v' Cartera de 1.000 MW (edlica)

v' Edlica terrestre: 7 parques edlicos (450 MW) en cur  so, en operacion en 2016-17
v" Nueva adjudicacion proyecto e6lico marino (East Ang lia One, 714 MW) en

v' Parque eélico marino de Wikinger (350 MW) en constru  ccién, en operacion en 2017

v' Parque edlico Deerfield (en Vermont) en construccion y aprox. 900 MWs adicionales

v' 2 parques eolicos en construccion (136 MW), entrada  en operacion este afo

v' 2 subastas adjudicadas (para instalar 174 MW), enop  eracién en 2016-17

Generacion Mexico:

Regulada

v' 2 ciclos combinados y 2 plantas de cogeneracion en construccion (700 MW); en
negociaciones para nuevos proyectos y contratos con clientes privados
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El proceso de autorizacion continla segun lo previst

Autorizacion Fecha estimada

Departamento de Justicia y Comision Federal de Come  rcio (_)b_tencién anticipada ‘/
bajo la Ley Antimonopolio Hart-Scott-Rodino (HSR) recibida el 7 de abril, 2015

Comision Federal de Comunicaciones (FCC)

Comite para la Inversion Extranjera en Estados Unid  os (CFIUS)

3T 2015
Comision Federal Reguladora de la Energia (FERC)
Autoridad Reguladora Servicios Publicos de Connecti cut (CT PURA)
Regulador de Massachusetts (MA DPU)
Bolsa de New York (NYSE)
4T 2015

Registro Formulario S-4 (SEC)

Aprobacion de accionistas de UIL

Esperamos cerrar la transaccion en 4T 2015
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Junta General de Accionistas 2015

Quorum del 78,65%
Apoyo masivo a todas las propuestas del Ordendel D  ia

El Consejo de Administracion ha aprobado el 28 dea  bril 2015:

Ejecucion en julio del programa de dividendo flexib le de al menos
0,113 Eur por accion + 0,03 Eur por accion en efectiv. o
para mantener retribucion anual minima al accionist a de 0,27 Eur/ accion

Reduccion capital social de 148.483.000 acciones (2 ,324% del total)
para mantener constante el numero de acciones en 6. 240 millones
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Los resultados 1T 2015 nos permiten confirmar

nuestras estimaciones 2015 proporcionadas en febrer o

Prevision de evolucion operativa

Generacion y
Comercial

Renovables

Prevision 2015 vs. FY 2014

EBITDA Superior

Beneficio Neto

Recurrente Superior

Ratios

: : Mejorados
Financieros J

12
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Concluida la fase de estabilidad y fortalecimiento financiero,
estamos sentando las bases para el crecimiento futu ro

Buen comportamiento operativo
Inversiones organicas y no organicas

Solida posicion financiera
Gestion centrada en la creacion sostenible
de valor a largo plazo
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Analisis de resultados
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IFRIC 21 (en vigor 01/01/2015) modifica el momento en gque se reconocen los pasivos
relacionados con la obligacion del pago de un grava men

Antes se registraban linealmente y ahora se reconoc  eran en el momento de devengo

Debido a esta norma, el 2014 se ha re-expresado par a hacer la informacion comparable

Impacto en las cuentas de Iberdrola en 1T 2014:

Anticipacion del reconocimiento de los pasivos correspondientes a Impuesto de Bienes Inmuebles y “Property Tax”
El efecto se va reduciendo progresivamente durante el afio pues la mayoria de tributos afectados se pagan en el 1T

Ebitda 2.126,5 1.963,9 -162,7

B.Neto 952,6 847,0 -105,6

M Eur \VZ1¢

Sin impacto en los estados financieros anuales,

solo en las cuentas trimestrales, debido a diferenc  ias temporales

15
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M Eur 1T 2015 112014 |
(re-expresado)
Cifra de Negocios 8.780,7 8.325,0 +5,5

Margen Bruto

Gasto Op. Neto

Tributos

EBITDA

Beneficio Operativo (EBIT) 1.343,8 1.275,6 +68,2 +5,3

Resultado Financiero -295,5 -213,8 -81,7 +38,2
r-r—==""" s E S E AT EEEE T EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE-- b
| Beneficio Neto Recurrente 795,9 742,4 -53,5 +7.2
| I
| I
:_ Beneficio Neto Reportado 840,8 847,0 -6,2 -0,7 :

Flujo de Caja Operativo*

Solidos resultados operativos llevan al B.Neto Recur rente a crecer un 7,2%
B.Neto Reportado cae 0,7% por +76 M Eur de plusvalia en 1T 2014

*B.Neto+ Minoritarios + Amortiz.yProv. — Puesta en eq  uivalencia — Rtdo. No Recurrente Neto + Prov.Fin.+ D  educcién Fondo Comercio + Dividendos de compafilas ¢~ onsolidadas por puesta en
equivalencia — /+ reversion de provision fiscal extr ~ aordinaria
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Excluyendo impacto Tc, EBITDA crece 1,9%

debido a medidas de eficiencia

, vs 1T'14
Margen Bruto 3.613,7 +6,8% -0,3%

Gasto Operativo Neto -853,7 +4.7% -2,4%

EBITDA 2.136,3 +8,8% +1,9%

GBP/Eur: +9,7%, USD/Eur: +16,2%, BRL/Eur: +1,7%

17
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Margen Bruto crece 6,8%, hasta 3.613,7 M Eur

Ingresos (M Eur) Aprovisionamientos (M Eur)

1T 2014 1T 2015 1T 2014 1T 2015

Ingresos +5,5% (8.780,7 M Eur),

y Aprovisionamientos +4,6% (-5.167,0 M Eur) debido  a menor hidraulicidad

18
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Gasto Operativo Neto crece 4,7%, hasta -853,7 M Eur

Gasto Operativo Neto Gasto Op. Neto / Margen Bruto
M Eur % vs

Gasto
Personal Neto

S.Exteriores

Gasto Op.
Neto Total

-446,7 -417,9 +6 9%

-853,7 -815,1 +4,7%

1T 2014 1T 2015

Mejora la eficiencia operativa un 1,9% vs. 1T 2014

*Excluye Tributos
Y 19
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EBITDA Redes crece un 24,1% hasta 966,8 M Eur

EBITDA por pais (%) Claves Financieras (M Eur)
Estados Margen Bruto 1.506,8 +17,3%
Unidos Espafia
Gasto Op.
Neto -299,6 -0,1%
Reino
Unido EBITDA 966,8 +24,1%

Con crecimiento en todos los paises

20
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R.Unido

Brasil

EBITDA 398,9 M Eur, mejora frente al ano pasado debido a las
Inversiones realizadas, reliquidaciones positivas y medidas de eficiencia

EBITDA 231,1 M GBP, con mayores ingresos resultado del
Incremento de la base de activos, por mayores inversiones

EBITDA 214,1 M USD, con mejora de resultados principalmente por
menores costes (tormentas y otros)

EBITDA 226,8 M BRL, ya que en 1T'15 no se registra impacto por la
sequiavs -78 M BRL en 1T'14

21



Resultados por Negocios / Primer

., i i IBERDROLA
Generacién y Comercial M s -

EBITDA de Generacion y Comercial cae un 11,4% hasta 781,4 M Eur

EBITDA por pais (%) Claves Financieras (M Eur)
México
Margen Bruto 1.425.0 -7.0%
Gasto Op.
Reino Noto -366,5 +8,6%
Unido

Espafia Tributos -277,1 -11,4%

EBITDA 781,4 -11,4%

Debido a la fuerte produccion hidraulica en Espana en 1T'14

e impactos positivos de gas en Espana y EE.UU. regi  strados en 1T'14 (+80 M Eur)
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R.Unido

Meéxico

* Incluye cogeneracion

EBITDA 432,2 M Eur

+ Menor produccion (-17,0%%*) y mayores costes relacionados con el mix de
produccion

- 43 M Eur de impacto positivo en el negocio de Gas registrado en 1T'14

+ 37 M Eur en Tributos por varias resoluciones legales

EBITDA 173,5 M GBP

-  Wholesale & Generation cae por mayores costes (Carbon Tax)

+ Retail mejora principalmente por mayores volumenes en gas debido al
aumento de la demanda

EBITDA 130,2 M USD
+ Mejora de +7,7 M USD resultado de los nuevos contratos con clientes
privados y la renegociacion de contratos antiguos

23
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EBITDA crece un 24,7% to Eur 428.3 M...

EBITDA por region (%) Claves Financieras (M Eur)
Latam
v
Margen Bruto 651,7 +21,6%
Estados -

Unidos Espana

s 11462 +13,9%
eto

EBITDA 428.3 +24.7%

Reino Unido

... gracias a la recuperacion del negocio en Espaiia,

Reino Unido y Latam

24
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Capacidad operativa* crece 5% y factor de cargade  30,7% (-4,2 p.p.)

Produccion -9,1%, por la fuerte eolicidad del afio pa  sado en Espaiia y EE.UU.

EBITDA 149,2 M Eur, con menor produccion (-14,7%) compensada con mayores precios

EBITDA 111,2 M GBP, debido a la mayor produccion (+14,7%) incluyendo el impacto positivo de la

R.Unido contribucion del parque edlico offshore West of Duddon Sands

EBITDA 88,6 M USD, afectado por la menor produccion (-13,2%) vs 1T 2014, y menores precios en
moneda local (-5%)

EBITDA 24,5 M EUR, consecuencia de la mayor produccion (+26,2%) debido a un solido factor de
carga en México y a un importante aumento de la capacidad consolidada en Brasil

EBITDA 28,2 M EUR , impulsado por un mejor factor de carga que aumenta la produccion en 10,7%

... compensado por una mejora de los precios medios de bido a

los precios spot excepcionalmente bajos en Espanal T 2014 y a offshore

*13.991 MW of operating capacity according to IFRS 11 25
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EBIT del Grupo asciende a 1.343,8 M Eur (+5,3%) ...

M Eur EBIT 1T°15
1T 2015 1T 2014 vs 1T7'14
1.343,8
D&A -754.5 -643,3
Provisiones -38,0 -45.0

1T 2014 1T 2015 Total -792,5 -688,3

... con Amortizaciones creciendo un 17% debido al impac  to de

tipo de cambio (+54 M Eur) y nueva capacidad renova ble en operacion

26
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A pesar de la mejora en el coste relativo a la deud a,

Resultado Financiero Neto sube 38,2% hasta -2955M  Eur ...

-213,8

1T 14

Fin. Neto

+26,7

Evolucion Resultado Fin. neto (Eur M) Claves Financie ras

-295.5 Reduccién del 3% en deuda neta media
y 30 bp de menor coste hasta 4,22%
mejoran costes relativos a deuda en +26,7 M Eur

-187,1

76,0 M Eur de plusvalia bruta por venta de
parte participacion EdP registrada en 1T'14

Costes

Resultado relativos

a deuda

Resultado Fln Plusvalia Derivados 1T 15 _29’3 M EUI’ MtM de derivados
Por evolucion Venta & Otros Resultado : -
deuda EdP Fin. Neto cubriendo resultados en divisas

. debido a la plusvalia de EdP registrada el aio pasa do

y el MtM de las coberturas de derivados de tipo de cambio
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Beneficio Neto Recurrente sube 7,2% hasta 795,9 M Eur

y Beneficio Neto Reportado cae 0,7% hasta 840,8 M Eur

Beneficio Neto Recurrente 795,9 742,4

No Recurrente y Otros
(fundamentalmente EdP)

M Eur

44,9 104,6 -5711%

Cash Flow Operativo sube 6,6% hasta 1.658,5 M Eur

28
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A finales de Marzo, el déficit temporal pendiente de cobrar es de 309 M Eur...

386
309

Déficit de Déficit de
tarifa ! tarifa
Impuestos Impuestos
generacion 2 generacion

reDirIZtC:riO:s Derechos Derechos Derechos
engdientes de regulatorios regulatorios re‘éll{'a'fO”OS
P devengados cobrados pendientes de

cobro 31 Dic-14 cobro 31 Marzo-15

... lo que tendra lugar en 2015

a traves de las liguidaciones de la CNMC

1lberdrola financia alrededor del 14% del déficitac  tual
2 lmpuestos cobrados por la Administraciéon espariola a través de la produccion de energia, pendientes de ser aplicados para la reduccién de los derechos de cobro 30

regulatorios existentes. Estimacion Iberdrola
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El apalancamiento continua mejorando

y se situa en el 41,2% a finales del 1T 2015 vs 42,2% enel 1T 2014 ...

Deuda Neta* (M Eur) Fondos Propios (M Eur)
37.506

-1.318

Déficit

Deuda 24.346
Neta

) Generacion Impacto ; B° Retenido Impact
31 Mar ‘14 31 Mar'15 ‘ pacto ,
Cash Flow TC 31 Mar-14 - Autocartera TC 31 Maris

... gracias al cash flow positivo

y a pesar del efecto negativo en deuda de la depreciaci6  n del EUR

* Todas las cifras de deuda incluyen TEI 31
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Solidos ratios financieros y de solvencia, pues el inc remento de

Deuda Neta del 2,3% es inferior al crecimiento del 8,8% del EBITDA

1T 2015

EBITDA 3,7X

Fuerte posicion de liquidez de mas de 8.500 M,
cubriendo 27 meses de necesidades financieras

Deuda Neta /

“Cash” méas generacion de flujo de caja -
Sin necesidades netas de financiacion en 2015.

FFO / Deuda Neta 21,1% Continuara liability management de forma activa

Vencimiento medio de la Deuda > 6,5 afnos

RCF / Deuda Neta 17,8%

(1) FFO = B.Neto + Minoritarios + Amortiz.yProv. — Puesta en Equivalencia — Rtdo Neto No Recurrente + Prov. Fin. + deduccion Fondo Comercio+ Dividendos de compafiias
consolidadas por puesta en equivalencia — /+ reversion de provision fiscal extraordinaria. Incluye TEI pero excluye ajustes de las Agencias de Rating.

(2) RCF = FFO - Dividendos pagados en caja a accionistas — Intereses netos del hibrido
32
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Anexo : Propuesta de calendario
dividendo flexible Julio 2015
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Cierres que
computan para
determinar
precio medio
para calculo n?
derechos

24, 25, 26, 29, 30

JUNIO

- Record Date . - Inicio periodo - Fin negociacion derechos
- Fecha de referencia N Adauisicién IBE d h
ara asignacion negociacion - Adquisicion erechos
P derechos - Inicio compromiso accionistas que optan por
compra IBE efectivo
- Pago dividendo en - Cierre ampliacién capital

efectivo: 0,03 Eur/accion

17 JuLiO

3JULIO

Inicio cotizacion
nuevas acciones

Periodo de negociacion

28 ABRIL

- Consejo de
Administracion:
Acuerdo para la

Ampliacion de

Capital
- Hecho Relevante

| Propuesta calendario dividendo flexible Julio’15 Trimestre

14 JULIO

- Presidente y Consejero Fin del plazo solicitud )
Delegado aprueba el retribucion en efectivo Pago en efectivo de
la venta de derechos

.calcu.l,o respecto a la (venta derechos a IBE)
ejecucion y aumento de
capital
- Hecho Relevante
- Publicacion n2 de
derechos/accién y precio
compromiso compra
derechos por IBE
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Descargate ahora la app de Relacion con Inversores

IBERDROLA

www.iberdrola.com

U,
P,

Availzkie on Avallable on the Svailanle on the
Google D App Store App Store
Play (iPhone) {iPad)

iDescubre la energia que hay en ti!
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